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SPRAWOZDANIE ROCZNE FUNDUSZU – INNE INFORMACJE 


PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majątku („Fundusz”) 


za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. 


 


Niniejszy dokument zawiera poniższe informacje ujawniane w sprawozdaniu rocznym, o którym mowa w 


Dyrektywie Parlamentu i Rady 2009/65/WE z dnia 13  lipca  2009  r. w sprawie koordynacji przepisów 


ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszących się do przedsiębiorstw zbiorowego 


inwestowania w  zbywalne papiery wartościowe  (UCITS) oraz przepisów stanowiących wdrożenie tej 


Dyrektywy dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majątku. 


 


1. informacje o transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych i o swapach 


przychodu całkowitego Funduszu zgodnie z art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego 


i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości transakcji finansowanych 


z użyciem papierów wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) 


nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1); 


2. informacje wynikające z art. 7 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 


z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ułatwiających zrównoważone inwestycje, 


zmieniającego rozporządzenie (UE) 2019/2088 (EU Taxonomy); 


3. informacje o technikach efektywnego zarządzania portfelem, w tym o umowach mających 


za przedmiot instrumenty pochodne, zgodnie z Wytycznymi 35 i 40 Europejskiego Urzędu Nadzoru 


Giełd i Papierów Wartościowych; 


4. informacje w zakresie opłaty zmiennej zgodnie z wytyczną 5 ujętą w opublikowanych przez 


Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych Wytycznych dotyczących opłat za wyniki 


w UCITS i niektórych rodzajach AFI; 


5. informacje, o których mowa w art. 219 ust. 1a Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 


alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. 








Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majątku na dzień 31 grudnia 2023 r.  


 
Informacje ujawniane na podstawie Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w  sprawie przejrzystości 


transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 


z 23.12.2015 r.) („Rozporządzenie SFTR”). 
 


Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 
Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 


papierów wartościowych 


Wartość na 
dzień 


bilansowy  
(w tys. zł)  


Procentowy 
udział w 


aktywach 


ogółem  


Procentowy udział w 
aktywach mogących być 


przedmiotem pożyczek 
papierów wartościowych* 


Okres zapadalności transakcji  


poniżej 
1 dnia 


od 1 dnia do 1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 


miesiąca 


od 1 do 3 miesięcy 
od 3 


miesięcy 


do 1 roku 


powyżej 1 
roku 


transakcje 
otwarte 


reverse repo - - - - - - - - - - 


Repo - - - - - - - - - - 


buy-sell-back - - - - - - - - - - 


sell-buy-back 1 183 15,28% nie dotyczy - x - - - - - 


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - 


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - 


* dotyczy udzielonych przez Fundusz pożyczek papierów wartościowych. Wartość aktywów mogących być przedmiotem pożyczek została określona jako wartość bilansowa udzielonych przez Fundusz pożyczek papierów 
wartościowych w relacji do kwoty określonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarządzanych aktywów mogących być przedmiotem pożyczek pomniejszonej o wartość środków pieniężnych i ich 
ekwiwalentów. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majątku na dzień 31 grudnia 2023 r.  


 
Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Fundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji finansowanych z 
użyciem papierów wartościowych 


Najważniejsi kontrahenci/ 
Wartość transakcji aktywnych na dzień bilansowy (w tys. zł) 


 


reverse repo - - - -  


Repo - - - -  


buy-sell-back - - - -  


sell-buy-back 
IPOPEMA 


Securities S.A. 
1 073 mBank S.A. 110  


udzielenie pożyczki papierów wartościowych - - - -  


zaciągnięcie pożyczki papierów wartościowych - - - -  


z obowiązkiem uzupełnienia zabezpieczenia 


kredytowego 
- - - -  


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Fundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Na dzień bilansowy Fundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 
 


 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majątku na dzień 31 grudnia 2023 r.  


 
Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 


finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Rodzaj 


zabezpie-
czenia 


Waluta 


zabezpie-
czenia 


Kraj 


siedziby 
kontra-
henta 


Typ 


rozliczenia i 
rozrachunku 


Wartość godziwa 
otrzymanego 


zabezpieczenia na 
dzień bilansowy 


(w tys. zł) 


Depozytariusz 


(dotyczy 
otrzymanego 


zabezpieczenia) 


Okres zapadalności zabezpieczeń 


poniżej 


1 dnia 


od 1 
dnia do 


1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 


3 
miesięcy 


od 3 
miesięcy 


do 1 
roku 


powyżej 


1 roku 


nieokre-


ślony 
termin 


reverse repo - - - - - - - - - - - - - 


repo - - - - - - - - - - - - - 


buy-sell-back - - - - - - - - - - - - - 


sell-buy-back 
dłużne 
papiery 


wartościowe 


PLN Polska dwustronne - - - x - - - - - 


udzielenie pożyczki papierów 


wartościowych 
- - - - - - - - - - - - - 


zaciągnięcie pożyczki papierów 


wartościowych* 
- - - - - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 


zabezpieczenia kredytowego 
- - - - - - - - - - - - - 


*dotyczy otrzymanych zabezpieczeń 


 


100% zabezpieczeń udzielonych przez Fundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement Instruction 
każdego z kontrahentów. 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


1. Fundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 


informacjach prezentowanych Inwestorom. 


2. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały od 


kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majątku na dzień 31 grudnia 2023 r.  


 
Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 


finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Przychody 


(w tys. zł) 


Koszty 


 (w tys. zł) 


 


reverse repo - -  


repo - -  


buy-sell back* - -  


sell-buy back** - 83  


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych*** 


- -  


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 


zabezpieczenia kredytowego 
- -  


* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Fundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Fundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 


 








Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majątku 
 


Informacje wynikające z Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 


2020 r. w sprawie ustanowienia ram ułatwiających zrównoważone inwestycje, zmieniającego rozporządzenie 


(UE) 2019/2088 (EU Taxonomy) 


Informacje wynikające z art. 7 


Inwestycje w ramach tego produktu finansowego tj. PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majątku nie 


uwzględniają unijnych kryteriów dotyczących zrównoważonej środowiskowo działalności gospodarczej. 


 








ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majątku na dzień 31 grudnia 2023 r. 


 


801 102 102      pzu.pl                                             


 


 


 


 


 


Informacja o technikach efektywnego zarządzania portfelem, w tym  


o umowach mających za przedmiot instrumenty pochodne 
(zgodnie z Wytycznymi 35 i 40 Europejskiego Urzędu Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych) 


Fundusz może stosować techniki efektywnego zarządzania portfelem inwestycyjnym Funduszu pod warunkiem, że są 


one zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu. 


 


Stosowanie tych technik realizowane jest poprzez zawieranie umów mających za przedmiot instrumenty pochodne, 


w tym także niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Ponadto Fundusz w celu zwiększenia ekspozycji może  


udzielać pożyczek papierów wartościowych, tj.: zawierać umowy, na podstawie których Fundusz przenosi na 


pożyczkobiorcę własność określonej liczby papierów wartościowych, a pożyczkobiorca zobowiązuje się do zwrotnego 


przeniesienia własności tej samej liczby równoważnych papierów wartościowych w terminie wynikającym z umowy 


lub na żądanie Funduszu oraz do przekazania odpowiedniego zabezpieczenia i zapłaty wynagrodzenia. 


 


Na dzień bilansowy ekspozycja Funduszu uzyskana poprzez techniki efektywnego zarządzania, w tym poprzez 


finansowe instrumenty pochodne przedstawia się następująco: 


 


W zakresie umów mających za przedmiot instrumenty pochodne 


Nazwa Funduszu 
Tożsamość 


kontrahenta 
Rodzaj transakcji 


Wartość ekspozycji 
bazowej na dzień 


bilansowy 
(w tys. zł) * 


Wartość ekspozycji 
na dzień bilansowy  


(w tys. zł) ** 


Wartość 
otrzymanego 


zabezpieczenia na 
dzień bilansowy 
(w tys. zł) *** 


PZU FIO Ochrony Majątku 
DEUTSCHE BANK 
POLSKA S.A. 


FX Swap umowa 402 1 0 


 
* Wartość ekspozycji bazowej została wykazana według wartości referencyjnej instrumentu pochodnego, zgodnie z Rozporządzeniem Ministra 


Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunków prowadzenia działalności przez towarzystwa funduszy 


inwestycyjnych 


** Wartość ekspozycji została wykazana według wyceny na dzień bilansowy, przy czym wycena wystandaryzowanych instrumentów pochodnych 


została wykazana w wartości równej zero w związku z ujęciem w środkach pieniężnych efektu dziennych rozliczeń na rynku. 


*** Zabezpieczenie otrzymane przez Subfundusz zostało złożone w formie środków pieniężnych.  Zabezpieczenia otrzymane w walucie obcej 


przeliczone są według średnich kursów NBP z dnia 31 grudnia 2023 r. 


 


W zakresie transakcji udzielania pożyczek papierów wartościowych 


Na dzień bilansowy Fundusz nie posiadał żadnych udzielonych pożyczek papierów wartościowych. 


 


Dochody wynikające z technik efektywnego zarządzania portfelem inwestycyjnym z uwzględnieniem 


poniesionych kosztów i opłat w okresie sprawozdawczym 


Nazwa Funduszu 


Dochody wynikające z technik efektywnego zarządzania portfelem 
w odniesieniu do całego okresu objętego sprawozdaniem wraz z 


poniesionymi bezpośrednimi i pośrednimi operacyjnymi kosztami i 
opłatami (w tys.) 


PZU FIO Ochrony Majątku 58  


 








Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majątku za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku  
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Informacje w zakresie opłaty zmiennej zgodnie z wytyczną 5 ujętą w opublikowanych przez Europejski 


Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych Wytycznych dotyczących opłat za wyniki w UCITS 


i niektórych rodzajach AFI dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majątku:  


 


 01.01.2023 - 31.12.2023 


1. Kwota naliczonych opłat za wyniki (w tys. zł)  


A 0,00 


A1 0,00 


2. Procentowa wysokość opłat za wyniki w odniesieniu do średniej Wartości Aktywów 


Netto danej klasy jednostek uczestnictwa  


A 0,00 


A1 0,98 


 








INFORMACJA O WYNAGRODZENIACH PRACOWNIKÓW I CZŁONKÓW ZARZĄDU TFI PZU SA 


 
 
Zgodnie z art. 219 ust. 1a ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami 


inwestycyjnymi (t. j. Dz. U. z 2021 r. poz. 605 ze zm.) do rocznego sprawozdania finansowego funduszu inwestycyjnego otwartego 


dołącza się informację o wynagrodzeniach obejmującą: 


 


I. Liczba pracowników Towarzystwa na dzień bilansowy  


 


212 (słownie: dwieście osiemnaście) 


 


II. Całkowita kwota wynagrodzeń w okresie sprawozdawczym 


całkowita kwota wynagrodzeń wypłaconych w okresie 01.01.2023-31.12.2023 pracownikom i 
członkom Zarządu TFI PZU SA 


57 004 350,57 


całkowita kwota wynagrodzeń stałych wypłaconych w okresie 01.01.2023-31.12.2023 pracownikom i członkom 


Zarządu TFI PZU SA 
36 671 711,95 


całkowita kwota wynagrodzeń zmiennych* wypłaconych w okresie 01.01.2032-31.12.2023 pracownikom i członkom 


Zarządu TFI PZU SA 
20 332 638,62 


 


całkowita kwota wynagrodzeń wypłaconych w okresie 01.01.2023-31.12.2023 pracownikom o których 
mowa w art.47a ust 1 i art. 70j ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych 


18 257 807,76 


całkowita kwota wynagrodzeń stałych wypłaconych w okresie 01.01.2023-31.12.2023 pracownikom o których mowa 


w art.47a ust 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych 
10 662 823,94 


całkowita kwota wynagrodzeń zmiennych** wypłaconych w okresie 01.01.2023-31.12.2023 pracownikom o których 


mowa w art.47a ust 1 i art. 70j ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych 
7 594 983,82 


 


* całkowita kwota wynagrodzeń zmiennych zawiera: nagrodę specjalną, premie kwartalne dla back-office, premie sprzedażowe kwartalne i roczne, premie 


roczne dla front-office oraz świadczenia wypłacane pracownikom w związku z rozwiązaniem stosunku pracy, takie jak: odprawy ustawowe, odszkodowanie 


dodatkowe, zakazy konkurencji; 
 


** całkowita kwota wynagrodzeń zmiennych zawiera: nagrodę specjalną, premie roczne front-office, ekwiwalent za urlop oraz świadczenia związane z 


rozwiązaniem stosunku pracy, takie jak: odprawy ustawowe, odszkodowanie dodatkowe, zakazy konkurencji. 


 


III. Opis sposobu obliczania zmiennych składników wynagrodzeń 


Wynagrodzenie zmienne ustalane dla pracowników Towarzystwa oparte jest o system zarządzania przez cele. W Towarzystwie na dzień 


bilansowy, obowiązywało 7 odrębnych systemów premiowych. Systemy te zostały ustalone w podziale na obszary działalności 


Towarzystwa (3 odrębne systemy dla obszaru sprzedaży, 1 odrębny system dla funkcji zarządzających funduszami i portfelami 


inwestycyjnymi Klientów na podstawie zawartych przez Towarzystwo umów o zarządzanie portfelami, w skład, których wchodzi jeden lub 


większa liczba instrumentów finansowych, 1 odrębny system dla funkcji zarządzających ryzykiem, wykonujących czynności nadzoru 


zgodności działalności z prawem, wykonujących czynności audytu wewnętrznego, oraz 2 systemy obejmujące pozostałe obszary 


działalności). Każdy z systemów premiowych zbudowany w oparciu o specyfikę wykonywanych zadań w danym obszarze określał 


najważniejsze czynniki i wskaźniki warunkujące wypłatę wynagrodzenia zmiennego. Systemy premiowe oparte zostały o miary ilościowe 


i mierniki jakościowe związane z zadaniami (celami) realizowanymi przez poszczególne komórki organizacyjne Towarzystwa w założonych 


dla każdego obszaru przedziałach czasowych.  


Wynagrodzenie zmienne było wypłacane po dokonaniu rozliczeń postawionych celów, w oparciu o sformalizowany i spójny dla wszystkich 
systemów proces rozliczeń. 


System premiowy obszaru sprzedaży obejmował wynagrodzenie zmienne uzależnione od realizacji celów kwartalnych oraz premię roczną 
uzależnioną od realizacji planu sprzedaży w danym roku kalendarzowym oraz ocenę jakościową. 


Dla funkcji zarządzających funduszami i portfelami inwestycyjnymi Klientów na podstawie zawartych przez Towarzystwo umów o 


zarządzanie portfelami, w skład, których wchodzi jeden lub większa liczb instrumentów finansowych obowiązywały 3 systemy premiowe, 


a podział na 3 systemy powiązany został z rodzajem inwestycji w zarządzaniu. Dla funkcji zarządzających ryzykiem, wykonujących 


czynności nadzoru zgodności działalności z prawem, wykonujących czynności audytu wewnętrznego system premiowy obejmuje 


wynagrodzenie zmienne uzależnione od realizacji celów rocznych. Z kolei system premiowy obejmujący pozostałe obszary działalności 


Towarzystwa obejmował wynagrodzenie zmienne uzależnione od realizacji celów kwartalnych lub celów rocznych. 


 


IV. Wynik przeglądów realizacji polityki wynagrodzeń ze wskazaniem stwierdzonych nieprawidłowości 


Realizacja polityki wynagrodzeń podlega okresowym, corocznym przeglądom. W 2023 roku dokonano przeglądu realizacji polityki 
wynagrodzeń, w wyniku którego nie stwierdzono przypadków rozbieżności w odniesieniu do wymogów wynikających z przepisów prawa 
lub innych regulacji wewnętrznych TFI PZU SA.  


 


V. Istotne zmiany w przyjętej polityce wynagrodzeń 


Od dnia przyjęcia Polityki Wynagrodzeń w TFI PZU SA, tj. od dnia 1 grudnia 2016 r. do dnia bilansowego tj. do 31 grudnia 2023 r. nie 


nastąpiły istotne zmiany w tej Polityce. 





