Informacje wynikajace z art. 7 ust. 1 Rozporzadzenia SFDR! oraz
z art. 4-10 i z Zatacznika I do Rozporzadzenia Delegowanego?

Zalacznik do sprawozdania rocznego Subfunduszu za 2024 rok

Oswiadczenie dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkdéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju? na poziomie produktu finansowego

Produkt finansowy PZU Obligacji Odpowiedzialnego Rozwoju
LEI 259400BZDOWL54MI8782

Podsumowanie

Niniejsze o$wiadczenie stanowi skonsolidowane os$wiadczenie dotyczace gtdéwnych niekorzystnych skutkow dla
czynnikdw zréwnowazonego rozwoju wynikajacych z dziatalnosci PZU Obligacji Odpowiedzialnego Rozwoju.

Niniejsze o$wiadczenie dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju
obejmuje okres odniesienia od dnia 1 stycznia 2024 do dnia 31 grudnia 2024.

Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne polegajgce na finansowaniu projektdw dotyczacych
kwestii Srodowiskowych lub spotecznych, poprzez selekcje do portfela inwestycyjnego zielonych obligacji,
zielonych listdw zastawnych, obligacji spotecznych, obligacji zrdwnowazonego rozwoju lub obligacji powigzanych
ze zrébwnowazonym rozwojem, ktdre bedg stanowi¢ co najmniej 50% aktywdow Subfunduszu.

Subfundusz promuje réwniez aspekty spoteczne polegajace na polepszeniu wskaznikéw panstw dotyczacych
kwestii spotecznych lub zwigzanych z zarzagdzaniem, takich jak Wskaznik Rozwoju Spotecznego, wskaznik oceny
réwnouprawnienia kobiet Banku Swiatowego, wskaznik wolnosci gospodarczej gospodarczej oraz zdolnoé¢ do
formutowania i wprowadzania regulacji prowadzacych do rozwoju sektora prywatnego. Subfundusz promuje te
aspekty poprzez selekcje do portfela inwestycyjnego — w przypadku inwestowania w papiery dtuzne inne niz
zielone obligacje, zielone listy zastawne, obligacje spoteczne, obligacje zréwnowazonego rozwoju lub obligacje
powigzane ze zrbwnowazonym rozwojem — wytgcznie papierdw dtuznych panstw, ktorych okreslone wskazniki
dotyczace kwestii spotecznych lub zwigzanych z zarzagdzaniem sg w grupie 50% panstw z najwyzszym danym
wskaznikiem (podejscie ,, best-in-class”).

Subfundusz promuje réwniez aspekty srodowiskowe lub spoteczne polegajgce na zachecaniu spétek do
pozytywnego zachowania (zaprzestaniu zaangazowania w kontrowersyjng dziatalnosc), poprzez wykluczenie
inwestowania w papiery dtuzne spbtek zaangazowanych w kontrowersyjng dziatalnos¢, a takze polegajace na
podniesieniu kosztéw finansowania dla spotek zaangazowanych w kontrowersyjne zachowania, poprzez
wykluczenie inwestowania w spotki zaangazowane w kontrowersyjne zachowania, a takze (od 21 maja 2025 r.)
poprzez wykluczenie inwestowania w przedsiebiorstwa, o ktérych mowa w art. 12 ust. 1 lit. a)-g) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2020/1818 z dnia 17 lipca 2020 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

2 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupeniajace rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standarddw technicznych okreslajgcych szczegdty dotyczace
tresci i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyin powaznych szkdd", okreslajacych tre$¢, metody i
sposdb prezentacji informacji w odniesieniu do wskaznikéw zrdwnowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkéw dla
zrdwnowazonego rozwoju, a takze okreslajgcych tres¢ i sposob prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektéw
Srodowiskowych lub spotecznych i celéw dotyczacych zrdwnowazonych inwestycji w dokumentach udostepnianych przed
zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych

3 Zgodnie z Rozporzadzeniem SFDR niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju nalezy rozumie¢ jako skutki decyzji
inwestycyjnych majace niekorzystny wptyw na kwestie zrdwnowazonego rozwoju tj. kwestie Srodowiskowe, spoteczne i
pracownicze, kwestie dotyczace poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziataniu korupcji i przekupstwu

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zaktadowy: 15 013 000 zt wptacony w catosci, Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa, in.pzu.pl



Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w odniesieniu do minimalnych norm dotyczacych unijnych wskaznikdw
referencyjnych transformacji klimatycznej i unijnych wskaznikow referencyjnych dostosowanych do porozumienia

paryskiego.

Subfundusz promuje rowniez aspekty spoteczne polegajgce na wpisywaniu sie w dziatania na rzecz promowania i
wzmachniania mechanizmdéw dobrego zarzgdzania podatkowego, sprawiedliwego opodatkowania i globalnej
przejrzystosci podatkowej, poprzez wykluczenie inwestowania w jurysdykcjach widniejgcych w unijnym wykazie

jurysdykgji niechetnych wspotpracy do celéw podatkowych.

W ramach Subfunduszu bierze sie pod uwage nastepujgce gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw
ZrOWnNowazonego rozwoju:

Wskaznik

Podjete dziatanie

Kwestie dotyczace
klimatu

Ekspozycja z tytutu
przedsiebiorstw dziatajgcych w
sektorze paliw kopalnych
(wskaznik 4 z Tabeli 1)

Przedsiebiorstwa, ktére osiggajg okreslony procent
przychoddéw z dziatalnosci zwigzanej z paliwami
kopalnymi, sg wytgczone z indeksu (od 21 maja
2025r.)

Kwestie spoteczne
i pracownicze oraz
dotyczace
przeciwdziatania
korupdji i
przekupstwu

Naruszenia zasad inicjatywy Global
Compact i Wytycznych Organizacji
Wspdtpracy Gospodarczej i
Rozwoju (OECD) dla
przedsiebiorstw wielonarodowych
(wskaznik 10 z Tabeli 1)

Aktywa Subfunduszu nie bedg inwestowane w
papiery dtuzne spotek, ktdre byty zaangazowane
w kontrowersyjne zachowania dotyczace naruszen
praw cziowieka lub korupcji

Kwestie spoteczne
i pracownicze

Ekspozycja z tytutu
kontrowersyjnych rodzajow broni
(miny przeciwpiechotne, amunicja
kasetowa, bron chemiczna i bron
biologiczna) (wskaznik 14 z
Tabeli 1)

Aktywa Subfunduszu nie bedg inwestowane w
papiery dtuzne spétek zaangazowanych w tzw.
bron kontrowersyjna

Przeciwdziatanie
korupdji i
przekupstwu

Liczba wyrokéw skazujacych i
kwota grzywien za naruszenie
przepiséw antykorupcyjnych i
przepisdw w sprawie zwalczania
przekupstw (wskaznik 17 z
Tabeli 3)

Aktywa Subfunduszu nie bedg inwestowane w
papiery dtuzne spoétek, ktore byty zaangazowane
w kontrowersyjne zachowania dotyczace korupcji

Kwestie spoteczne
i pracownicze

Inwestycje w jurysdykcjach
widniejacych w unijnym wykazie
jurysdykcji niechetnych wspotpracy
do celéw podatkowych (wskaznik
22 z Tabeli 3)

Aktywa Subfunduszu nie bedg inwestowane w
jurysdykcjach widniejacych w unijnym wykazie
jurysdykcji niechetnych wspotpracy do celow
podatkowych

Wiecej informacji znajduje sie w zatgczniku do sprawozdania rocznego Subfunduszu zawierajgcym informacje
wynikajace z art. 11 Rozporzadzenia SFDR oraz z art. 50-57 i z Zatgcznika IV do Rozporzadzenia Delegowanego.

Ponadto, TFI PZU SA bierze réwniez pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju w ujeciu ilosciowym, tak by informacje opieraty sie na zatgczniku I do Rozporzadzenia Delegowanego.
Informacje zostaty opublikowane ponizej.



Opis gtownych niekorzystnych skutkéw dla czynnikow zrownowazonego rozwoju

Konkretny miernik zastosowany do oceny kazdego wskaznika gtéwnych niekorzystnych skutkéw podano w kolumnie ,Jednostka miary” w kazdej tabeli, a wynik pomiaru podano
w kolumnie ,Skutek”. Niektdre wskazniki gtéwnych niekorzystnych skutkéw sg obliczane w wartosciach bezwzglednych i dlatego moga zmieniac sie w czasie wraz ze zmianami
wartosci aktywow Subfunduszu. Inne wskazniki gtdwnych niekorzystnych skutkow sg obliczane w wartosciach wzglednych i w zwigzku z tym uwzgledniajg zmiany w czasie
odpowiedniej podstawy obliczen.

TFI PZU SA wskazuje, ze nie wszystkie spotki, w ktdre dokonano inwestycji, majg obowigzek opracowywania i publikowania danych dotyczacych wskaznikdw niekorzystnych
skutkéw dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju. Czes¢ spdtek publikuje dane na zasadzie dobrowolnosci. TFI PZU SA nie dokonywato zadnych szacunkdw danych dotyczacych
wskaznikéw dla spotek, ktdre nie publikujg danych, poniewaz takie szacunki nie bylyby wiarygodne i mogtyby wprowadzi¢ inwestoréw w bfad.

W kolumnie ,Wyjasnienie” wskazano, jaki procent portfela Subfunduszu stanowig spétki, ktdre opublikowaty dane dotyczace konkretnego wskaznika. W przypadku wskaznikow,
w ktorych procent ten jest niski, publikowane dane moga nie oddawac¢ wiarygodnie gtéwnych niekorzystnych skutkéw wynikajgcych z dziatalnosci Subfunduszu dla czynnikéw
Zrownowazonego rozwoju. Procent pokrycia danymi podano w odniesieniu do wszystkich inwestycji Subfunduszu, nie do danej klasy aktywdw, co wptywa na poziom
prezentowanych wskaznikow.

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w spotki, w ktore dokonano inwestycji

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla Jednostka miary Skutek Skutek Wyjasnienie Dziatania podijete, dziatania
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju [rok 2024] [rok 2023] planowane i cele okreslone na
kolejny okres odniesienia

WSKAZNIKI DOTYCZACE KLIMATU I INNE WSKAZNIKI SRODOWISKOWE

Emisje gazéw | 1. Emisje gazéw Emisje gazéw 0,00 K MT 0,00 K MT Pokrycie danymi: 4,0 % (2023 r.: | Wartosci liczbowe mogg sie réznié
cieplarnianych | cieplarnianych cieplarnianych CO2e CO2e zakres 1 2: 4,1 %, zakres 3 i w kazdym okresie w wyniku zmiany
zakresu 1 catkowite emisje: 0,0 %) wartosci aktywow Subfunduszu oraz
— , . L . w zwiazku z warunkami rynkowymi,
Emisje gazow 0,00 KMT 0,00 KMT Emisje gazow cieplarnianych ktdre wplywaja na aktywa i wagi
cieplarnianych CO2e CO2e oblicza sig zgodnie z wzorem aktywow w Subfunduszu
zakresu 2 okreslonym w Rozporzadzeniu )
— . Delegowanym. Dla kazdej spotki, | W sekcji ,Podsumowanie” opisano,
Emisje gazow 0,00 KMT 0,00 KMT w ktdra dokonano inwestycji, w jaki sposob uwzgledniono
cieplarnianych COze CO2e oblicza sie udziat biezacej wskazniki dotyczace gtéwnych
zakresu 3 warto$ci inwestycji* w wartosci niekorzystnych skutkéw dla
Catkowite emisje 0,00 K MT 0,00 K MT czynnlikow Zrownowazonego
gazéw cieplarnianych | CO2e CO2e rozwoju — wskazniki 3, 10 i 14 z

4 Biezaca warto$¢ inwestycji” oznacza wyrazong w EUR wartoé¢ inwestycji dokonanej przez uczestnika rynku finansowego w spotke, w ktérej dokonano inwestycji. Podstawa obliczona do wyliczenia
.biezacej wartosci inwestycji” jest spdjna z definicjg ,wartosci przedsiebiorstwa” (pytanie III.1 w skonsolidowanych pytaniach i odpowiedziach JC 2023 18)



2. Slad weglowy

Slad weglowy

Zakres 1, 2i 3:

0,23 MT CO2e
/
zainwestowane)
min EUR

Zakres 1, 2i 3:

24,74 MT
CO2e/
zainwestowane|
min EUR®

przedsiebiorstwa spdtki®, a
nastepnie mnozy sie ten udziat
przez emisje gazow
cieplarnianych spotki — w ten
sposdb oblicza sie ekspozycje
produktu finansowego na emisje
gazéw cieplarnianych danej
spotki. Nastepnie sumuje sie
ekspozycje dla wszystkich spotek,
w ktdre dokonano inwestycji —

w ten sposob oblicza sie emisje
gazow cieplarnianych przypisang
do produktu finansowego.
Wskaznik jest wyrazony w
kilotonach metrycznych (K MT)
dwutlenku wegla (CO;). Jest on
wyzszy dla produktow
finansowych o wiekszych
aktywach, a nizszy dla produktéw
finansowych o nizszych aktywach.

Pokrycie danymi: 4,0 % (2023 r.:
4,1 %)

Slad weglowy oblicza sie zgodnie
z wzorem okreslonym w
Rozporzadzeniu Delegowanym.
Oblicza sie emisje gazéw
cieplarnianych przypisang do
produktu finansowego (w sposob
opisany powyzej dla wskaznika 1
~Emisje gazoéw cieplarnianych”), a
nastepnie dzieli sie jg przez
biezacg warto$¢ wszystkich

Tabeli 3 oraz wskazniki 17 22 z
Tabeli 3.

W zakresie gtéwnych
niekorzystnych skutkow inwestycji
dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju innych niz wskazane
powyzej, dla Subfunduszu ,branie
pod uwage” gtéwnych
niekorzystnych skutkow inwestycji
dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju oznacza, ze produkt
finansowy (Subfundusz) ujawnia te
gtdwne niekorzystne skutki
inwestycji. TFI PZU SA nie
wyznaczyto celdow dotyczacych
redukgiji lub osiggniecia okreslonych
poziomow tych skutkdw
(wskaznikéw).

TFI PZU SA przyjeto ,Polityke
zaangazowania funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez
TFI PZU SA w spdtki notowane na
rynku regulowanym”, ktdra zostata
opisana ponizej w sekcji ,Polityka
dotyczaca zaangazowania”.

5 Warto$¢ przedsiebiorstwa” oznacza wyliczong na koniec roku podatkowego sume kapitalizacji rynkowej dla akcji zwyktych, kapitalizacji rynkowej dla akcji uprzywilejowanych oraz wartoéci
ksiegowej catkowitego zadtuzenia i udziatdw niekontrolujgcych bez odliczenia Srodkéw pienieznych lub ich ekwiwalentow
6 W raporcie za 2023 r. btednie podano jednostki kilotony metryczne (K TM) zamiast ton metrycznych




inwestycji’. Wskaznik jest
wyrazony w tonach metrycznych
(MT) CO3 na milion EUR
inwestycji (aktywow). Jest on
porownywalny dla produktow
finansowych o réznych aktywach.

3. Intensywno$¢ emisji | Intensywnos$¢ emisji Zakres 1, 21 3:| Zakres 1, 2 3:| Pokrycie danymi: 4,0 % (2023 r.:

gazow cieplarnianych gazow cieplarnianych 4,1 %)

w przypadku spotek, w przypadku spotek, 0,61 MT CO2e | 73,20 MT S .

w ktore dokonano w ktore dokonano / min EUR C0O2e / min Intensywnos¢ emisji gazow
inwestyGji inwestyGji przychodow EUR cieplarnianych oblicza sie zgodnie

przychodéw® | z wzorem okreslonym w
Rozporzadzeniu Delegowanym.
Dzieli sie biezgcg wartos¢
inwestycji w dang spotke przez
biezgcg warto$¢ wszystkich
inwestycji — w ten sposdb oblicza
sie udziat inwestycji w dang
spotke w wartosci wszystkich
inwestycji (aktywow) produktu
finansowego. Ponadto dla kazdej
spotki, w ktdrg dokonano
inwestycji, dzieli sie emisje gazéw
cieplarnianych spétki przez
przychody spo6tki w milionach
EUR — w ten sposdb oblicza sie
intensywnos$¢ emisji gazow
cieplarnianych spotki. Nastepnie
mnozy sie udziat inwestycji w
dang spotke w wartosci
wszystkich inwestycji przez
intensywnos¢ emisji gazow
cieplarnianych spotki — w ten
sposob oblicza sie ekspozycje
produktu finansowego na

7 Biezaca warto¢ wszystkich inwestycji” oznacza wyrazong w EUR wartoéé wszystkich inwestycji danego produktu finansowego. ,Wszystkie inwestycje” nalezy rozumie¢ zaréwno jako bezpoérednie,
jak i posrednie inwestycje finansujgce spotki, w ktdre dokonano inwestycji, lub panstwa, za posrednictwem funduszy, funduszy funduszy (fund-of-funds), obligacji, instrumentéw udziatowych,
instrumentow pochodnych, pozyczek, depozytdw i gotdwki lub wszelkich innych papieréw wartosciowych lub kontraktdw finansowych (pytanie II1.2 w skonsolidowanych pytaniach i odpowiedziach JC
2023 18)

8 W raporcie za 2023 r. btednie podano jednostki kilotony metryczne (K TM) zamiast ton metrycznych



4. Ekspozycja z tytutu
przedsiebiorstw
dziatajgcych w sektorze
paliw kopalnych

Udziat inwestycji
dokonanych

w przedsiebiorstwa
dziatajgce w sektorze
paliw kopalnych

0,00%

0,00%

intensywnos¢ emisji gazow
cieplarnianych danej spotki.
Nastepnie sumuje sie ekspozycje
dla wszystkich spotek, w ktdre
dokonano inwestycji — w ten
sposdb oblicza sie intensywnosc¢
emisji gazéw cieplarnianych
przypisang do produktu
finansowego. Wskaznik jest
wyrazony w tonach metrycznych
(MT) CO3 na milion EUR
przychoddw spotek, w ktore
dokonano inwestycji. Jest on
porownywalny dla produktow
finansowych o réznych aktywach.

Pokrycie danymi: 4,0 % (2023 r.:
4,1 %)

Biezacag wartosc¢ inwestycji w (i)
przedsiebiorstwa, ktére generujg
jakiekolwiek przychody z
poszukiwan, wydobycia,
dystrybuciji lub rafinacji wegla
kamiennego i brunatnego; (ii)
przedsiebiorstwa, ktére uzyskujg
jakiekolwiek przychody z
poszukiwan, wydobycia,
dystrybucji lub rafinacji ptynnych
paliw kopalnych; oraz (iii)
przedsiebiorstwa, ktore czerpig
jakiekolwiek przychody z
poszukiwania i wydobywania
paliw gazowych kopalnych lub z
ich dedykowanej dystrybuciji,
dzieli sie przez biezgcg wartos¢
wszystkich inwestycji. Wskaznik
jest wyrazony w procentach
udziatu w aktywach produktu
finansowego. Wskaznik jest




5. Udziat zuzytej
i wyprodukowanej
energii ze zrédet
nieodnawialnych

Udziat energii ze
zrodet
nieodnawialnych
zuzytej

i wyprodukowanej
przez spotki, w ktore
dokonano inwestycji,
w stosunku do
zasobdw energii ze
zrodet odnawialnych,
wyrazony jako odsetek
zasobdow energii
ogodtem

Konsumpcja
0,00%

Produkcja
0,00%

Konsumpcja
0,00%

Produkcja
0,00%

porownywalny dla produktow
finansowych o réznych aktywach.

Konsumpcja: Pokrycie danymi:
0,0 % (2023 r.: 0,0 %)

Produkcja: Pokrycie danymi:
0,0 % (2023 r.: 0,0 %)

Podaje sie osobno udziat energii
ze zrodet nieodnawialnych zuzytej
oraz udziat energii ze zrodet
nieodnawialnych
wyprodukowanej przez spotki,

w ktore dokonano inwestycji.
Udziat energii ze zrodet
nieodnawialnych zuzytej

i wyprodukowanej przez spotki,
w ktore dokonano inwestycji,

w stosunku do zasobdw energii
ze zrédet odnawialnych,
wyrazony jako odsetek zasobow
energii ogdtem, oblicza sie w taki
sposdb, ze dzieli sie biezaca
warto$¢ inwestycji w dang spotke,
pomnozong przez udziat
(procent) energii ze zrodet
nieodnawialnych zuzytej albo
wyprodukowanej przez spétke w
zasobach energii ogétem, przez
biezaca wartos$¢ wszystkich
inwestycji. Przyktadowo, udziat
(procent) energii ze zrédet
nieodnawialnych zuzytej przez
spotke, ktora stanowi 1%
biezacej wartosci wszystkich
inwestycji (aktywow) przektada
sie w dwa razy mniejszym
stopniu na koncowy udziat w
ramach produktu finansowego niz
udziat (procent) energii ze zrédet
nieodnawialnych zuzytej przez




6. Intensywnosc¢ zuzycia
energii przypadajaca na
dany sektor o znacznym
oddziatywaniu na klimat

Zuzycie energii
wyrazone w GWh na
kazdy milion EUR
wygenerowany

w ramach przychodow
spotek, w ktore
dokonano inwestycji,
przypadajace na dany
sektor 0 znacznym
oddziatywaniu na
klimat

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajgca
na sektor A o
znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Rolnictwo,
le$nictwo i
rybotdwstwo

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajgca
na sektor B o
znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Gérnictwo i
wydobycie

0,000 GWh /
min EUR
przychoddéw

0 GWh / min
EUR
przychoddéw

0 GWh / min
EUR
przychodéw

0,000 GWh /
min EUR
przychoddéw

Nie dotyczy®

Nie dotyczy

spotke, ktora stanowi 2%
biezgcej wartosci wszystkich
inwestycji (aktywdw). Wskaznik
jest wyrazony w procentach
udziatu energii ze zrodet
nieodnawialnych w zasobach
energii ogdtem. Wskaznik jest
porownywalny dla produktow
finansowych o réznych aktywach.

Pokrycie danymi: 0,0 % (2023 r.:
0,0 %)

Zuzycie energii (w GWh) na
kazdy milion EUR wygenerowane
w ramach przychodoéw spotki, w
ktdra dokonano inwestycji, mnozy
sie przez stosunek biezgcej
wartosci inwestycji w dang spotke
do biezacej wartosci wszystkich
inwestycji. Nastepnie sumuje sie
wskazniki dla wszystkich spétek,
w ktdore dokonano inwestycij.
Przyktadowo, zuzycie energii na
kazdy milion EUR przychoddéw
(intensywnosc¢ zuzycia energii)
spotki, ktora stanowi 1% biezacej
warto$ci wszystkich inwestycji
(aktywdw) przektada sie w dwa
razy mniejszym stopniu na
intensywnosc¢ zuzycia energii
przypisang do produktu
finansowego niz zuzycie energii
na kazdy milion EUR przychoddw
spotki, ktora stanowi 2% biezacej
warto$ci wszystkich inwestycji
(aktywow). Wskaznik jest
wyrazony w GWh na kazdy milion

W raporcie za 2023 r. nie podano danych




Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajaca
na sektor C o
Znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Produkcja

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajaca
na sektor D o
Znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Zaopatrzenie w|
energie elektryczna,
gaz, pare wodng

Intensywnos$¢ zuzycia
energii przypadajaca
na sektor E o
Znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Zaopatrzenie w
wode, odprowadzanie
$ciekdw, gospodarke
odpadami i
rekultywacja

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajgca
na sektor F o
Znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Budownictwo

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajgca
na sektor G o
Znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Handel
hurtowy i detaliczny;
naprawa pojazddw

0 GWh / min
EUR
przychoddéw

0 GWh / min
EUR
przychoddéw

0 GWh / min
EUR
przychodéw

0 GWh / min
EUR
przychodéw

0 GWh / min
EUR
przychodéw

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

EUR wygenerowany w ramach
przychoddw spotek. Wskaznik
jest poréwnywalny dla produktow
finansowych o réznych aktywach.

Sektory o duzym wptywie
obejmuja dziatalno$¢ objetg
kodami NACEod Ado Hi L;
NACE to statystyczna klasyfikacja
dziatalno$ci gospodarczej UE.




mechanicznych i
motocykli

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajaca
na sektor H o
znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Transport

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajaca
na sektor L o
Znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Dziatalno$¢
deweloperska

0 GWh / min
EUR
przychoddéw

0 GWh / min
EUR
przychoddw

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Ro6znorodnosé
biologiczna

7. Dziatania majace
niekorzystny wptyw na
obszary wrazliwe pod
wzgledem
bioréznorodnosci

Udziat inwestycji
dokonanych w spotki
posiadajgce
obiekty/prowadzace
dziatalno$¢ na
obszarach wrazliwych
pod wzgledem
bioréznorodnosci lub
w poblizu takich
obszaréw,

w przypadku gdy
dziatalno$¢ takich
spotek ma
niekorzystny wpltyw na
te obszary

0,00%

0,00%

Pokrycie danymi: 0,0 % (2023 r.:
0,0 %)

Przyjeto, ze jezeli spotki
posiadajg obiekty/ prowadza
dziatalno$¢ na obszarach
wrazliwych pod wzgledem
bioréznorodnosci lub w poblizu
takich obszaréw, to dziatalnos¢
takich spdtek ma niekorzystny
wptyw na te obszary. Udziat
inwestycji dokonanych w spdtki
posiadajace obiekty/ prowadzace
dziatalno$¢ na obszarach
wrazliwych pod wzgledem
bioréznorodnosci lub w poblizu
takich obszaréw, w przypadku,
gdy dziatalnos¢ takich spotek ma
niekorzystny wptyw na te
obszary, oblicza sie jako udziat
(procent) biezacej wartosci
inwestycji w spotki, ktore
posiadajg co najmniej jeden
obiekt lub prowadza dziatalnos¢
na takim obszarze, w biezacej




Woda 8. Emisje do wody Tony emisji do wody 0,00 ton / 0,000 ton /
generowanych przez zainwestowane| zainwestowane
spotki, w ktdre min EUR min EUR
dokonano inwestycji,
na kazdy
zainwestowany milion
EUR, wskaznik
wyrazony jako Srednia
wazona

Odpady 9. Wskaznik odpadow Tony odpadow 0,00 ton / 0,00 ton /

niebezpiecznych niebezpiecznych zainwestowane| zainwestowane
i odpaddéw i odpadow min EUR min EUR

promieniotworczych

promieniotwdrczych

wartosci wszystkich inwestycii.

Wskaznik jest wyrazony w udziale
(procencie) inwestycji (aktywdw)
produktu finansowego. Wskaznik
jest poréwnywalny dla produktow
finansowych o réznych aktywach.

Pokrycie danymi: 0,0 % (2023 r.:
0,0 %)

Tony emisji do wody
generowanych przez spotki, w
ktére dokonano inwestycji, mnozy
sie przez stosunek biezgcej
wartosci inwestycji w dang spotke
do biezacej wartosci wszystkich
inwestycji. Nastepnie sumuje sie
wskazniki dla wszystkich spotek,
w ktdore dokonano inwestycij.
Przyktadowo, tona emisji do
wody generowana przez spotke,
ktéra stanowi 1% biezacej
wartosci wszystkich inwestycji
(aktywdw) przektada sie w dwa
razy mniejszym stopniu na
wskaznik dla produktu
finansowego niz tona emisji do
wody generowana przez spotke,
ktéra stanowi 2% biezacej
wartosci wszystkich inwestycji
(aktywow). Wskaznik jest
wyrazony w tonach emisji do
wody na milion EUR inwestycji
(aktywow) produktu
finansowego. Wskaznik jest
porownywalny dla produktéw
finansowych o réznych aktywach.

Pokrycie danymi: 0,0 % (2023 r.:
0,0 %)

Tony odpadéw niebezpiecznych
i odpaddw promieniotwdrczych




generowanych przez
spotki, w ktdre
dokonano inwestycji,
na kazdy
zainwestowany milion
EUR, wskaznik
wyrazony jako Srednia
wazona

generowanych przez spotki,

w ktére dokonano inwestyciji,
mnozy sie przez stosunek
biezgcej wartosci inwestycji w
dang spotke do biezacej wartosci
wszystkich inwestycji. Nastepnie
sumuje sie wskazniki dla
wszystkich spotek, w ktore
dokonano inwestyciji.
Przyktadowo, tona emisji
odpaddw generowana przez
spotke, ktora stanowi 1%
biezgcej wartosci wszystkich
inwestycji (aktywdw) przektada
sie w dwa razy mniejszym
stopniu na wskaznik dla produktu
finansowego niz tona emisji
odpaddw generowana przez
spotke, ktora stanowi 2%
biezacej wartosci wszystkich
inwestycji (aktywdow). Wskaznik
jest wyrazony w tonach emisji
odpadéw niebezpiecznych i
promieniotworczych na milion
EUR inwestycji (aktywdw)
produktu finansowego. Wskaznik
jest poréwnywalny dla produktéw
finansowych o réznych aktywach.

WSKAZNIKI W ZAKRESIE KWESTII SPOLECZNYCH I PRACOWNICZYCH, KWESTII DOTYCZACYCH POSZANOWANIA PRAW CZtOWIEKA ORAZ PRZECIWDZIAXANIA KORUPCII

I PRZEKUPSTWU

Kwestie
spotfeczne
i pracownicze

10. Naruszenia zasad
inicjatywy Global
Compacti Wytycznych
Organizacji Wspdtpracy
Gospodarczej i Rozwoju
(OECD) dla
przedsiebiorstw
wielonarodowych

Udziat inwestycji
dokonanych w spotki
ktére naruszyty lub
naruszajg zasady
inicjatywy Globa/
Compact lub Wytyczne
OECD dla
przedsiebiorstw
wielonarodowych

0,00%

0,00%

Pokrycie danymi: 4,0 % (2023 r.:
4,1 %)

Udziat inwestycji dokonanych

w spotki, ktdre naruszyly lub
naruszajg zasady

inicjatywy Global Compact lub
Wytyczne OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych

Wyijasnienie zawarte jest w tabeli
powyzej




11. Brak proceséw Udziat inwestycji 0,00% 0,00%
i mechanizmdw kontroli | dokonanych w spdtki,
stuzacych nadzorowaniu| ktdre nie posiadajg
przestrzegania zasad strategii nadzorowania
iniciatywy Global przestrzegania zasad
Compacti Wytycznych inicjatywy Global
OECD dla Compact lub
przedsiebiorstw Wytycznych OECD dla
wielonarodowych przedsiebiorstw
wielonarodowych ani
nie posiadaja
mechanizméw
rozpatrywania skarg
W sprawie naruszen
zasad
inicjatywy Global
Compactlub
Wytycznych OECD dla
przedsiebiorstw
wielonarodowych
12. Nieskorygowana Srednia 0,00% 1,42%

luka ptacowa miedzy
kobietami
a mezczyznami

nieskorygowana luka
ptacowa miedzy
kobietami

a mezczyznami

w przypadku spotek,
w ktére dokonano
inwestycji

w biezacej wartosci wszystkich
inwestycji.

Pokrycie danymi: 4,0 % (2023 r.:
4,1 %)

Udziat biezgcej wartosci
inwestycji w spotki, ktore nie
posiadajg strategii nadzorowania
przestrzegania zasad inicjatywy
Global Compact lub Wytycznych
OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych ani nie
posiadajg mechanizmow
rozpatrywania skarg w sprawie
naruszen zasad inicjatywy Global
Compact lub Wytycznych OECD
dla przedsiebiorstw
wielonarodowych, w biezacej
wartosci wszystkich inwestycji.
Wskaznik jest poréwnywalny dla
produktéw finansowych o
réznych aktywach.

Pokrycie danymi: 0,0 % (2023 r.:
4,1 %)

Srednig nieskorygowang luke
ptacowa miedzy kobietami

a mezczyznami dla spétki, w
ktérej dokonano inwestyciji,
mnozy sie przez stosunek
biezacej wartosci inwestycji w
dang spotke do biezgcej wartosci
wszystkich inwestycji. Nastepnie
sumuje sie wskazniki dla
wszystkich spdtek, w ktdre
dokonano inwestyciji.
Przyktadowo, nieskorygowana
luka ptacowa w spotce, ktéra
stanowi 1% biezgcej wartosci
wszystkich inwestycji (aktywow)




13. Zrdznicowanie
cztonkdw zarzadu ze
wzgledu na ptec

Sredni stosunek liczby
kobiet do liczby
mezczyzn
zasiadajgcych

w zarzadach spotek,
w ktore dokonano
inwestycji, wyrazony
jako odsetek
wszystkich cztonkow
zarzadu

0,06%

2,26%

przektada sie w dwa razy
mniejszym stopniu na wskaznik
dla produktu finansowego niz
nieskorygowana luka ptacowa w
spotce, ktdra stanowi 2%
biezgcej wartosci wszystkich
inwestycji (aktywdw). Wskaznik
jest wyrazony w procencie
wskazujgcym nieskorygowang
luke ptacowa. Wskaznik jest
porownywalny dla produktow
finansowych o réznych aktywach.

Pokrycie danymi: 0,3 % (2023 r.:
4,1 %)

Sredni stosunek liczby kobiet do
liczby mezczyzn zasiadajacych

w zarzadach spotek, w ktore
dokonano inwestycji, wyrazony
jako odsetek wszystkich czionkow
zarzadu mnozy sie przez stosunek|
biezgcej wartosci inwestycji w
dang spotke do biezacej wartosci
wszystkich inwestycji Nastepnie
sumuje sie wskazniki dla
wszystkich spotek, w ktore
dokonano inwestyciji.
Przykladowo, stosunek liczby
kobiet do liczby mezczyzn
zasiadajgcych w zarzadzie spotki,
ktéra stanowi 1% biezacej
warto$ci wszystkich inwestycji
(aktywow) przektada sie w dwa
razy mniejszym stopniu na
wskaznik dla produktu
finansowego niz stosunek liczby
kobiet do liczby mezczyzn
zasiadajgcych w zarzadzie spotki,
ktéra stanowi 2% biezacej
wartosci wszystkich inwestycji
(aktywow). Wskaznik jest




14. Ekspozycja z tytutu
kontrowersyjnych
rodzajow broni (miny
przeciwpiechotne,
amunicja kasetowa,
bron chemiczna i bron
biologiczna)

Udziat inwestycji
dokonanych w spotki,
ktdre uczestniczg

w produkgji lub
sprzedazy
kontrowersyjnych
rodzajow broni

0,00%

0,00%

wyrazony w procencie
wskazujacym $redni stosunek
liczby kobiet do liczby mezczyzn
zasiadajgcych w zarzadach
spotek, wyrazony jako odsetek
wszystkich cztonkdw zarzadu.
Wskaznik jest porownywalny dla
produktow finansowych o
réznych aktywach.

Pokrycie danymi: 4,0 % (2023 r.:
4,1 %)

Udziat inwestycji dokonanych w
spotki, ktore uczestniczg w
produkgji lub sprzedazy
kontrowersyjnych rodzajow broni
w biezacej wartosci wszystkich
inwestycji.

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla
czynnikow zréwnowazonego rozwoju

Jednostka miary

Skutek
[rok 2024]

Skutek [rok
2023]

Wyjasnienie

Dziatania podjete, dziatania
planowane i cele okreslone na
kolejny okres odniesienia

Kwestie

z zakresu
ochrony
$rodowiska

15. Intensywnos¢ emisji
gazow cieplarnianych

Intensywno$¢ emisji
gazow cieplarnianych
w przypadku panstw,
w ktdrych obligacje
zainwestowano

144,45 tCO2e
/ min EUR PKB

194,2 tCO2e /
min EUR PKB

Pokrycie danymi: 96,0 %
(2023 r.: 95,9 %)

Intensywno$¢ emisji gazow
cieplarnianych oblicza sie zgodnie
z wzorem okreslonym w
Rozporzadzeniu Delegowanym.
Dzieli sie biezgcg wartosc
inwestycji w obligacje danego
panstwa przez biezacq warto$¢
wszystkich inwestycji — w ten
sposob oblicza sie udziat
inwestycji w obligacje danego
panstwa w wartosci wszystkich
inwestycji produktu finansowego.
Ponadto dla kazdego panstwa, w
ktérego obligacje dokonano
inwestycji, dzieli sie emisje gazow

Wyjasnienie zawarte jest w tabeli
powyzej




cieplarnianych w danym kraju
przez produkt krajowy brutto w
milionach EUR — w ten sposdb
oblicza sie intensywno$¢ emisji
gazow cieplarnianych panstwa.
Nastepnie mnozy sie udziat
inwestycji w obligacje danego
panstwa w wartosci wszystkich
inwestycji przez intensywnos¢
emisji gazéw cieplarnianych
panstwa — w ten sposob oblicza
sie ekspozycje produktu
finansowego na intensywnos¢
emisji gazow cieplarnianych
danego panstwa. Nastepnie
sumuje sie ekspozycje dla
wszystkich panstw, w ktérych
obligacje dokonano inwestycji —
w ten sposob oblicza sie
intensywnos$¢ emisji gazow
cieplarnianych przypisang do
produktu finansowego. Wskaznik
jest wyrazony w tonach CO; na
milion EUR produktu krajowego
brutto panstw, w ktorych
obligacje dokonano inwestycji.
Jest on poréwnywalny dla
produktéw finansowych o
roznych aktywach.

Kwestie
spoteczne

16. Panstwa, w ktdrych
obligacje
zainwestowano i ktérych
dotyczy problem
naruszen w sferze
spotecznej

Liczba panstw,

w ktdrych obligacje
zainwestowano

i ktorych dotyczy
problem naruszen
w sferze spotecznej
(w ujeciu
bezwzglednym oraz
w ujeciu wzglednym,
jako odsetek
wszystkich panstw,

Pokrycie danymi: 96,0 %
(2023 r.: 95,9 %)

Wskaznik Bloomberg FH Freedom
Status wskazuje stan wolnosci
kraju / terytorium. Kraje /
terytoria moga otrzymac status
Wolny, Cze$ciowo Wolny lub
Niewolny. Potgczenie ogdlinego
wyniku przyznanego za prawa
polityczne i ogdinego wyniku
przyznanego za wolnosci




w ktdrych obligacje
zainwestowano),

o ktérych mowa

w miedzynarodowych
traktatach

i konwencjach,
zasadach ONZ oraz,
w stosownych
przypadkach, prawie
krajowym

obywatelskie, z takg samg waga,
okresla status Wolny, Cze$ciowo
wolny lub Niewolny. Za kraj
ktérego dotyczy problem
naruszen w sferze spotecznej
uznaje sie kraj, ktéry ma status
Niewolny. Liczba panstw,

w ktorych obligacje
zainwestowano i ktorych dotyczy
problem naruszen w sferze
spotecznej (w ujeciu
bezwzglednym oraz w ujeciu
wzglednym, jako odsetek
wszystkich panstw, w ktérych
obligacje zainwestowano),

o ktdrych mowa

w miedzynarodowych traktatach
i konwencjach, zasadach ONZ
oraz, w stosownych przypadkach,
prawie krajowym.

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w nieruchomosci

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla
czynnikdw zréwnowazonego rozwoju

Jednostka miary

Skutek [rok
2024]

Skutek [rok
2023]

Wyjasnienie

Dziatania podjete, dziatania
planowane i cele okreslone na
kolejny okres odniesienia

Paliwa kopalne

17. Ekspozycja z tytutu
paliw kopalnych

w zwigzku

z nieruchomog$ciami

Udziat inwestycji
w nieruchomosci
zwigzane

z wydobyciem,
przechowywaniem,
transportem lub
produkcjg paliw
kopalnych

Nie dotyczy. Aktywa Subfunduszu nie sg inwestowane w nieruchomosci

Efektywnosc
energetyczna

18. Ekspozycja z tytutu
nieruchomosci
nieefektywnych
energetycznie

Udziat inwestycji
W nieruchomosci
nieefektywne
energetycznie

Nie dotyczy. Aktywa Subfunduszu nie sg inwestowane w nieruchomosci




Dodatkowe wskazniki dotyczace klimatu i inne wskazniki sSrodowiskowe

WSKAZNIKI DOTYCZACE KLIMATU I INNE WSKAZNIKI SRODOWISKOWE

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym

dotyczacych obligacji
zrownowazonych
$rodowiskowo

przepisow Unii
dotyczacych obligacji
zrownowazonych
$rodowiskowo

Udziat obligacji
niewyemitowanych na podstawie
przepisow Unii dotyczacych
obligacji zrownowazonych
$rodowiskowo w biezacej wartosci
wszystkich inwestyciji.

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla Jednostka miary Skutek [rok Skutek [rok Wyjasnienie Dziatania podjete, dziatania

czynnikow zréwnowazonego rozwoju 2024] 2023] planowane i cele okreslone na
kolejny okres odniesienia

Ekologiczne 17. Udziat obligacji Udziat obligacji 100,00%10 100,00%!! Pokrycie danymi: 96,0 % (2023 r.:| Wyjasnienie zawarte jest w tabeli

papiery niewyemitowanych na niewyemitowanych 95,9 %) powyzej

wartosciowe podstawie przepisow Unii [ na podstawie

Dodatkowe wskazniki w zakresie kwestii spotecznych i pracowniczych, kwestii dotyczacych poszanowania praw czlowieka oraz przeciwdziatania korupcji

i przekupstwu

I PRZEKUPSTWU

WSKAZNIKI W ZAKRESIE KWESTII SPOLECZNYCH I PRACOWNICZYCH, KWESTII DOTYCZACYCH POSZANOWANIA PRAW CZtOWIEKA ORAZ PRZECIWDZIAKANIA KORUPCII

Wskazniki majgce zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla
czynnikow zréwnowazonego rozwoju

Jednostka miary

Skutek [rok
2024]

Skutek [rok
2023]

Wyjasnienie

Dziatania podjete, dziatania
planowane i cele okreslone na
kolejny okres odniesienia

Sprawowanie
rzadéw

22. Jurysdykcje podatkowe

niechetne wspdtpracy

Inwestycje w
jurysdykcjach
widniejgcych w
unijnym wykazie
jurysdykcji

0%

0%

Pokrycie danymi: 96,0 %

(2023 .: 95,9 %)

Udziat inwestycji w jurysdykcjach
widniejgcych w unijnym wykazie

Wyijasnienie zawarte jest w tabeli
powyzej

10 W portfelu Subfunduszu byty wytacznie obligacje niewyemitowane na podstawie przepiséw Unii dotyczacych obligacji zréwnowazonych $rodowiskowo
11 W portfelu Subfunduszu byty wytacznie obligacje niewyemitowane na podstawie przepiséw Unii dotyczacych obligacji zréwnowazonych érodowiskowo




niechetnych
wspotpracy do
celéw
podatkowych??

jurysdykcji niechetnych
wspotpracy do celdow
podatkowych w biezacej wartosci
wszystkich inwestycji.

Inne wskazniki

Nie dotyczy. PZU Obligacji Odpowiedzialnego Rozwoju nie stosuje innych niekorzystnych skutkéw dla czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju w celu identyfikacji i oceny
dodatkowych gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla danego czynnika zrdwnowazonego rozwoju.

12 |ista jurysdykcji podatkowych niechetnych wspétpracy: https://www.consilium.europa.eu/en/policies/eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions/



https://www.consilium.europa.eu/en/policies/eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions/

Opis strategii okreslania i hierarchizacji gtdwnych niekorzystnych skutkow dla czynnikow
zrOwnowazonego rozwoju

W sekgji ,Podsumowanie” opisano, w jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych
skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

Wskazniki zostaty okreslone podczas tworzenia produktu finansowego (podczas opracowywania polityki
inwestycyjnej Subfunduszu). Wszystkie wskazane wskazniki sg brane pod uwage w tym samym stopniu (sg ha
tym samym poziomie w hierarchii). W zwigzku z tym, TFI PZU SA (uczestnik rynku finansowego) zarzadzajace
Subfunduszem nie opracowato strategii okreslania i hierarchizacji gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju w przypadku Subfunduszu.

a) data zatwierdzenia tych strategii przez organ zarzadzajacy uczestnika rynku finansowego
Nie dotyczy.

b) podzial odpowiedzialnosci za realizacje tych strategii w ramach strategii i procedur
organizacyjnych

Nie dotyczy.

c) metody wyboru wskaznikow, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 lit. a), b) i c) Rozporzadzenia

Delegowanego, oraz okreslania i oceny gléwnych niekorzystnych skutkow, o ktérych mowa w art. 6
ust. 1, a w szczegolnosci wyjasnienie, w jaki spos6b w ramach tych metod bierze sie pod uwage
mozliwos$¢ wystgpienia i dotkliwosc¢ takich giéwnych niekorzystnych skutkow, w tym ich
potencjalnie nieodwracalny charakter

metody wyboru wskaznikow, o ktorych mowa w art. 6 ust. 1 lit. a), b) i c) Rozporzadzenia
Delegowanego

Wskazniki, o ktdrych mowa w art. 6 ust. 1 lit. a) Rozporzadzenia Delegowanego, to wskazniki z Tabeli 2 w
Zataczniku I do Rozporzadzenia Delegowanego. Sg to dodatkowe wskazniki dotyczace klimatu i inne wskazniki
Srodowiskowe.

Sposrdd tych wskaznikow, TFI PZU SA jako uczestnik rynku finansowego wybrat wskaznik nr 17 ,Udziat obligacji
niewyemitowanych na podstawie przepisow Unii dotyczacych obligacji zréwnowazonych srodowiskowo”. W ocenie
TFI PZU SA ten wskaznik po pierwsze jest jednoznaczny, poniewaz takie obligacje moga by¢ w jednoznaczny i
bezsporny sposéb zidentyfikowane. Po drugie, wskaznik ten obejmuje istotne kwestie, ze wzgledu na wptyw
ekologicznych papierédw wartosciowych na czynniki zrdwnowazonego rozwoju. Po trzecie, z tego powodu wskaznik
ma istotng wage informacyjng dla inwestoréw Subfunduszu. Po czwarte, jest to wskaznik kompleksowy, a nie
obejmujacy wycinek dziatalnosci emitenta. Po pigte, dane do publikacji tego wskaznika mogg by¢ pozyskane w
tatwy sposéb.

TFI PZU SA wzieto pod uwage powyzsze argumenty i po analizie w tym kontekscie wszystkich wskaznikéw z
Tabeli 2 w Zataczniku I do Rozporzadzenia Delegowanego dokonato metodg eksperckg wyboru wskaznika nr 17.

Wskazniki, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 lit. b) Rozporzadzenia Delegowanego, to wskazniki z Tabeli 3 w
Zataczniku I do Rozporzadzenia Delegowanego. Sa to dodatkowe wskazniki w zakresie kwestii spotecznych i
pracowniczych, kwestii dotyczacych poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu.

Sposrod tych wskaznikéw, TFI PZU SA jako uczestnik rynku finansowego wybrat wskaznik nr 22 , Inwestycje w
jurysdykcjach widniejacych w unijnym wykazie jurysdykcji niechetnych wspdtpracy do celéw podatkowych”. W
ocenie TFI PZU SA ten wskaznik po pierwsze jest jednoznaczny, poniewaz inwestycje w takich jurysdykcjach
mogg by¢ w jednoznaczny i bezsporny sposdb zidentyfikowane. Po drugie, wskaznik ten obejmuje istotne kwestie,
ze wzgledu na bardzo niekorzystny wptyw inwestycji w takich jurysdykcjach. Po trzecie, z tego powodu wskaznik
ma istotng wage informacyjng dla inwestoréw Subfunduszu. Po czwarte, jest to wskaznik kompleksowy, a nie
obejmujacy wycinek dziatalnosci emitenta. Po piate, dane do publikacji tego wskaznika moga by¢ pozyskane w
tatwy sposob.

TFI PZU SA wzieto pod uwage powyzsze argumenty i po analizie w tym kontekscie wszystkich wskaznikdw z
Tabeli 3 w Zatgczniku I do Rozporzadzenia Delegowanego dokonato metodg eksperckg wyboru wskaznika nr 22.



Wskazniki, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 lit. c) Rozporzadzenia Delegowanego, to ewentualne inne wskazniki.
Jak wskazano powyzej, Subfundusz nie stosuje innych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju w celu identyfikacji i oceny dodatkowych gtownych niekorzystnych skutkéw dla danego czynnika
ZrOWnNowazonego rozwoju.

metody okreslania i oceny glownych niekorzystnych skutkow, o ktorych mowa w art. 6 ust. 1
Rozporzadzenia Delegowanego

TFI PZU SA nie stosuje dodatkowych metod okreslania i oceny gtéwnych niekorzystnych skutkdw, o ktérych mowa
w art. 6 ust. 1 Rozporzadzenia Delegowanego, w zwigzku z tym nie jest mozliwe wyjasnienie, w jaki sposéb w
ramach tych metod bierze sie pod uwage mozliwos$¢ wystgpienia i dotkliwos¢ takich gtéwnych niekorzystnych
skutkéw, w tym ich potencjalnie nieodwracalny charakter.

d) kazdy margines btedu zwigzany z zastosowaniem metod, o ktorych mowa w niniejszym
ustepie lit. c), wraz z objasnieniem tego marginesu

Metody i procesy w zakresie ustalania i monitorowania gtéwnych niekorzystnych skutkdw sa zalezne od
dostepnosci danych, a ich jakos¢ moze nie by¢ optymalna. Doktadne obliczanie wskaznikow gtdwnych
niekorzystnych skutkéw w portfelach inwestycyjnych wymaga zabezpieczonych danych wysokiej jakosci dla
bazowych spdtek, w ktore dokonano inwestycji. Chociaz wiele spotek mierzy wskazniki istotne dla obliczania
wskaznikéw gtownych niekorzystnych skutkéw i publikuje raporty dotyczace takich danych, rozbieznosci w ramach
systemow sprawozdawczosci i ujawniania informacji stosowanych przez réznych emitentéw, w réznych sektorach i
panstwach skutkujg niespojnoscig w dostepnosci wymaganych wskaznikdéw. W przypadku dokonywania
szacunkéw przez dostawce danych, dane szacunkowe mogg zmniejsza¢ wiarygodnos$¢ wskaznikdw, poniewaz
moga one nie odzwierciedla¢ doktadnie rzeczywistego wptywu danej spotki.

Podejscie TFI PZU SA do obliczen gtéwnych niekorzystnych skutkdw zaktada, ze powinny one opierac sie na
najnowszych dostepnych informacjach na temat skutkdw inwestycji, jednak wiekszos$¢ informaciji
wykorzystywanych do okreslenia gtéwnych niekorzystnych skutkéw opiera sie na danych historycznych, biorac
pod uwage termin ujawnienia informacji przez spotki, w ktdre dokonano inwestycji, i uwzglednienia ich przez
zewnetrznych dostawcow danych.

e) wykorzystane zrédta danych

TFI PZU SA pozyskuje dane majgce zastosowanie do spotek i panstw, w ktdre dokonano inwestycji, od
zewnetrznego, niezaleznego dostawcy danych, jakim jest serwis Bloomberg. Dane te obejmujg dane
opublikowane przez emitentéw oraz w stosownych przypadkach dane oszacowane przez zewnetrznego dostawce
danych.

Podstawg wyliczenia wskaznikéw niekorzystnych skutkdw dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju sg inwestycje
Subfunduszu, czyli aktywa ogétem Subfunduszu bez uwzglednienia $rodkéw pienieznych, instrumentéw
pochodnych i transakcji z zobowigzaniem do odkupu ( buy-sell-back).

Polityka dotyczaca zaangazowania

a) zwiezle streszczenie polityki dotyczacej zaangazowania, o ktérej mowa w art. 3 g
dyrektywy 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady

TFI PZU SA przyjeto ,Polityke zaangazowania funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI PZU SA w spotki
notowane na rynku regulowanym”:3,

W ramach monitorowania emitentdw szczegdlna uwaga poswiecona jest kwestiom, ktére wptywajag na tworzenie
wartosci dla akcjonariuszy w dtugim terminie. Analizie podlegajg miedzy innymi:

13 https://www.pzu.pl/ fileserver/item/1524091
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- ryzyka finansowe i niefinansowe, w tym ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, ktére oznaczajg sytuacje lub
warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktdre — jezeli wystgpig — mogtyby miec,
rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji,

- skutki dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju, ktdre oznaczajg kwestie Srodowiskowe, spoteczne i
pracownicze, kwestie dotyczace poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu.

TFI PZU SA traktuje dialog z emitentami i komunikacje z cztonkami organdw statutowych emitentéw jako istotng
czes$¢ procesu inwestycyjnego. W ramach dialogu TFI PZU SA komunikuje emitentom swoje oczekiwania
dotyczace standarddw, ktére emitenci powinni stosowac w prowadzonej przez nich dziatalnosci gospodarczej.

W ramach dialogu TFI PZU SA zwraca réwniez uwage na kwestie przyjecia przez emitentéw plandw stuzacych
zapewnieniu zgodnosci ich modelu biznesowego i strategii biznesowej z przejSciem na zrownowazong gospodarke
oraz z celami ograniczenia globalnego ocieplenia do 1,5 °C zgodnie z Porozumieniem paryskim i osiggniecia
neutralnosci klimatycznej do 2050 r. a takze na kwestie spoteczne w ramach szeroko pojetej sprawiedliwej
transformaciji.

Skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju wigzg sie z wptywem emitenta na otoczenie (ang. inside-out). TFI
PZU SA uznaje, ze moga one wigzac sie z ryzykami dla zrdwnowazonego rozwoju (ang. outside-in) (przyktadowo,
wysoka emisja gazow cieplarnianych przez emitenta naraza go na ryzyko finansowe wzrostu kosztéw dziatalnosci
w przypadku wzrostu cen uprawnien do emisji CO2 oraz z ryzykiem wyeliminowania emitenta z globalnych
fancuchdéw dostaw; wysoka luka ptacowa kobiet i mezczyzn wigze sie z ryzykiem utraty przez emitenta
utalentowanych pracownikdw itp.). Dlatego TFI PZU SA bierze pod uwage skutki dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju, jezeli w ocenie TFI PZU SA wywarcie pozytywnych skutkéw lub ograniczenie negatywnych skutkéw dla
czynnikdw zréwnowazonego rozwoju jest w interesie emitenta oraz funduszy jako akcjonariuszy.

Dla wskaznikow skutkow dla czynnikdw zrownowazonego rozwoju, ktdre zostang uznane za mogace istotnie
wptynac¢ na sytuacje danego emitenta oraz interes funduszy jako akcjonariuszy, TFI PZU SA w trybie dialogu z
emitentem moze zwrdcic¢ sie do emitenta z pytaniem, czy emitent jest Swiadomy takich skutkdw swojej
dziatalno$ci na czynniki zrownowazonego rozwoju i czy posiada plany w zakresie zmiany (poprawy) tych
wskaznikdw. Jezeli z odpowiedzi emitenta wynika, ze dany wskaznik nie jest dla niego istotny lub nie widzi ryzyka
z nim zwigzanego, TFI PZU SA moze sie z tym zgodzi¢. Jezeli TFI PZU SA nie zgodzi sie z oceng emitenta, moze
kontynuowa¢ dialog z emitentem w tym zakresie. Jezeli TFI PZU SA uzna, ze identyfikuje istotne ryzyka dla
emitenta oraz interesu funduszy i portfeli jako akcjonariuszy, a w ocenie TFI PZU SA emitent nie zarzadza
odpowiednio ryzykami dla zréwnowazonego rozwoju, moze w ramach analiz i procedur zarzgdzania ryzykiem
rozwazy¢ zmniejszenie zaangazowania w instrumenty finansowe emitenta.

TFI PZU SA przyjeto ,Strategie wykonywania prawa gtosu z instrumentdw finansowych wchodzacych w sktad
portfeli inwestycyjnych oraz funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI PZU SA"4,

Podstawowym obowiagzkiem TFI PZU SA, wynikajacym ze Strategii, jest monitorowanie przez TFI PZU SA istotnych
zdarzen we wskazanych w Strategii spotkach, zapewnianie, ze prawo gtosu jest wykonywane zgodnie z celami
inwestycyjnymi i politykg inwestycyjng poszczegdlnych funduszy oraz zapobieganie konfliktom interesow
wynikajacym z wykonywania prawa gtosu oraz zarzgdzania nimi.

TFI PZU SA aktywnie uczestniczy w procesie rozwoju tadu korporacyjnego spotek, biorgc udziat w walnych
zgromadzeniach spdtek oraz kierujac sie ochrong i budowg wartosci inwestycji uczestnikow funduszy oraz
Klientéw TFI PZU SA. Uczestnictwo przedstawiciela TFI PZU SA w walnych zgromadzeniach spétek jest traktowane
jako wykonywanie obowigzku dbatosci o interesy uczestnikdw funduszy i Klientéw.

Z uwzglednieniem pozostatych postanowien Strategii, TFI PZU SA przyjeto jako zasade, ze bedzie dazy¢ do
uczestnictwa we wszystkich walnych zgromadzeniach spétek, w ktérych wykonuje w imieniu funduszy prawa
zwigzane z posiadaniem powyzej 5% ogdlinej liczby gtosdw, a takze spdtek, ktérych warto$¢ akcji posiadanych
przez Fundusze lub Klientéw na dzien publikacji ogtoszenia o zwotaniu walnego zgromadzenia przekracza kwote
10 000 000 zt i ktére znajdujg sie w grupie 10 (dziesieciu) takich spotek z najwyzszym wskaznikiem intensywnosci
emisji gazéw cieplarnianych.

Zgodnie ze Strategig TFI PZU SA bedzie aktywnie gtosowac w sprawach zwigzanych z kwestiami natury
spotecznej i Srodowiskowej oraz z zakresu tadu korporacyjnego. TFI PZU SA co do zasady bedzie popierac

4 https://in.pzu.pl/_fileserver/item/1501022



stosowanie wysokich standardéw tadu korporacyjnego, w szczegdlnosci tych zasad, ktore sprzyjajg przejrzystosci,
rownemu traktowaniu akcjonariuszy, niezaleznemu nadzorowi oraz odpowiedzialnosci akcjonariuszy i cztonkéw
wiadz spotek. TFI PZU SA co do zasady bedzie popierac dziatania majgce na celu przyjecie, wdrozenie oraz
publikacje przez emitentéw zasad tadu korporacyjnego oraz zasad etycznych, standardéw oraz procedur
obejmujacych zarzad, rade nadzorczg oraz pracownikdw emitenta. TFI PZU SA co do zasady bedzie popierac
dziatania majgce na celu ograniczenie negatywnych skutkdw dziatalnosci emitenta dla czynnikow
zréwnowazonego rozwoju. TFI PZU SA co do zasady bedzie popiera¢ dziatania majace na celu przyjecie przez
emitentdw planéw stuzacych zapewnieniu zgodnosci ich modelu biznesowego i strategii biznesowej z przejsciem
na zrdbwnowazong gospodarke oraz z celami ograniczenia globalnego ocieplenia do 1,5 °C zgodnie z
Porozumieniem paryskim i osiggniecia neutralnosci klimatycznej do 2050 r.

Zaangazowanie akcjonariuszy, o ktérym mowa w art 3g dyrektywy 2007/36/WE*, nie stanowi elementu strategii
inwestycji Srodowiskowych lub spotecznych Subfunduszu.

wskazniki niekorzystnych skutkéw wzietych pod uwage w polityce dotyczacej zaangazowania

Zgodnie z opisem powyzej.

informacje na temat tego, w jaki sposob polityka dotyczaca zaangazowania zostanie dostosowana,
jezeli przez okres przekraczajacy jeden okres sprawozdawczy nie uda sie ograniczy¢ gtéwnych
niekorzystnych skutkow

Zgodnie z opisem powyzej.

b) zwiezle streszczenie wszelkiej innej polityki dotyczacej zaangazowania na rzecz
ograniczenia gidéwnych niekorzystnych skutkow

Nie dotyczy.

Odniesienia do norm miedzynarodowych

W niniejszej sekcji TFI PZU SA wskazuje, czy i w jakim stopniu przestrzega kodekséw odpowiedzialnego
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i uznanych na forum miedzynarodowym norm nalezytej starannosci i
sprawozdawczosci oraz, w stosownych przypadkach, w jakim stopniu dostosowato sie do celéw porozumienia
paryskiego.

W ramach Subfunduszu bierze sie pod uwage gtdwny niekorzystny skutek dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju: Naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i
Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych.

Poza tym jednym gtéwnym niekorzystnym skutkiem dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, TFI PZU SA
(uczestnik rynku finansowego) zarzadzajgce Subfunduszem nie stosuje norm miedzynarodowych w kontekscie
gtownych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju w przypadku Subfunduszu.

a) informacje na temat wskaznikéw stosowanych w celu wziecia pod uwage gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1
Rozporzadzenia Delegowanego, za pomocg ktorych to wskaznikow mierzy sie stopien
przestrzegania wspomnianego kodeksu lub dostosowania sie do wspomnianych celéw, o ktorych
mowa powyzej

Nie dotyczy.

15 Dyrektywa 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 11 lipca 2007 r. w sprawie wykonywania niektérych praw
akcjonariuszy spdtek notowanych na rynku regulowanym



b) informacje na temat metody i danych wykorzystanych do pomiaru stopnia przestrzegania
wspomnianego kodeksu lub dostosowania sie do wspomnianych celdéw, o ktérych mowa powyzej, w
tym opis zakresu zastosowania, zrodet danych i tego, w jaki spos6b w ramach zastosowanej metody
prognozuje sie gldwne niekorzystne skutki dziatalnosci spotek, w ktore dokonano inwestycji

Nie dotyczy.

c) informacje, czy stosuje sie przysztosciowe scenariusze klimatyczne i, jezeli tak, nazwe

i dostawce tego scenariusza oraz czas jego opracowania

Nie dotyczy.

d) jezeli nie stosuje sie przysztosciowego scenariusza klimatycznego — wyjasnienie, dlaczego

uczestnik rynku finansowego uznaje przysziosciowe scenariusze klimatyczne za istotne
Nie dotyczy.

Porownanie z danymi historycznymi

Szereg czynnikdw wptywa na zmiany wskaznikow dotyczacych gtéwnych niekorzystnych skutkdw w czasie.

Wartosci liczbowe moga sie rozni¢ w kazdym okresie w wyniku zmiany wartosci aktywow Subfunduszu, zmian w
sktadzie portfela Subfunduszu oraz w zwigzku z warunkami rynkowymi, ktdre wptywajg na aktywa i wagi aktywow
w Subfunduszu. Wptyw na zmiane wskaznikdw majg rowniez zmiany na rynku pomiedzy dwoma okresami
odniesienia, a takze rozszerzenie lub ograniczenie zakresu danych prezentowanych przez emitentéw, na co
wskazuje podany procent pokrycia danymi.

Dane od zewnetrznych dostawcow sg okresowo aktualizowane, czesto w celu odzwierciedlenia bardziej aktualnych
danych lub szacunkéw dotyczacych spétek, w ktore dokonano inwestycji. Zdarzajg sie réwniez sytuacje, w ktdérych
dane sg usuwane, poniewaz zostaly zidentyfikowane jako nieprawidtowe lub niedoktadne. W przypadku
wskaznikéw dotyczacych tematdw, dla ktérych dane dotyczace skutkdéw dopiero zaczynajg by¢ dostepne,
aktualizacje te mogag powodowac znaczne réznice w danych dotyczacych skutkédw w odniesieniu do danej spétki.

Niektdre wskazniki odnoszg sie do catkowitej wartosci przedsiebiorstwa spotki, wiec wahania wartosci
przedsiebiorstwa spdtki mogg réwniez powodowacd zmiany udziatu gtdwnych niekorzystnych skutkdw, nawet jesli
inwestycje w spotke nie ulegty zmianie.

Zmiennos¢ pokrycia danymi dostepnymi dla danego wskaznika gtdwnych niekorzystnych skutkéw moze miec
wplyw na raportowang warto$¢, w miare jak odpowiednie dane pojawiaja sie lub zanikajg dla danej inwestycji. Na
pokrycie mogg mie¢ réwniez wptyw zmiany w dostepnosci danych od zewnetrznych dostawcéw danych lub
zmiany w portfelu. Tam, gdzie pokrycie jest niskie, zmiany te mogag mie¢ bardziej zauwazalny wptyw na
raportowang wartos¢ wskaznika.

NOTA PRAWNA

Inwestycje w fundusze inwestycyjne sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym. Informacje o subfunduszu PZU
Obligacji Odpowiedzialnego Rozwoju oraz jego ryzyku inwestycyjnym znajdziesz w prospekcie informacyjnym na
in.pzu.pl. Fundusz ani TFI PZU SA nie gwarantuja, ze zrealizujesz zatozony cel inwestycyjny lub uzyskasz
okreslony wynik inwestycyjny. Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty wptaconych srodkdw. Wyniki inwestycyine,
ktére Subfundusz osiggnat w przesztosci, nie s3 gwarancjg ani obietnicg, ze Subfundusz osiggnie okreslone wyniki
w przysztosci. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu (a tym samym warto$¢ jednostki uczestnictwa) moze
cechowac sie duzg zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego i stosowane techniki zarzagdzania.
TFI PZU SA podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.



