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Stanowisko KNF ws. polityki dywidendowej w 2024 roku

Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”, ,,Komisja”) na posiedzeniu 14 grudnia 2023 roku
jednogtosnie przyjeta stanowisko w sprawie polityki dywidendowej bankow komercyjnych,
bankow spétdzielczych i zrzeszajacych, zakladow ubezpieczen, zakladow reasekuracji,
zaktadow ubezpieczen i reasekuracji, towarzystw funduszy inwestycyjnych, powszechnych
towarzystw emerytalnych oraz doméw maklerskich w 2024 roku. Kazdy z sektoréw otrzyma
pismo Przewodniczacego KNF z zaleceniami.

Bezposrednim celem polityki dywidendowej KNF jest zapewnienie stabilnosci polskiego
sektora finansowego poprzez dostosowywanie bazy kapitatowej podmiotéw nadzorowanych
do poziomu ponoszonego przez nie ryzyka oraz ochrona odbiorcow ustug finansowych tych
podmiotow.

Banki komercyjne

Komisja uznaje za konieczne, aby przyja¢ ponizsze zasady polityki dywidendowej bankow
komercyjnych w 2024 roku.

1. Kwote do wysokosci 50% zysku z 2023 roku moga wyptaci¢ jedynie banki, ktore spetniaja
jednocze$nie wymienione Kryteria, tj.:

a) nie realizujg programu naprawczego;

b) sa pozytywnie oceniane w ramach Badania i Oceny Nadzorczej (ocena koncowa
BION nie gorsza niz 2,5);

C) wykazujg poziom dzwigni finansowej (LR) na poziomie wyzszym niz 5%?;

d) posiadajg wspotczynnik kapitatu podstawowego Tier I (CET1) nie nizszy niz
wymagane minimum:
4,5% + 56,25%*wymog P2R? + wymog potaczonego bufora + P2G?;

128 czerwca 2021 roku wszedt w Zycie obowigzek utrzymywania wskaznika dzwigni finansowej przez banki na
poziomie minimum 3%. Wymagany przez Komisj¢ poziom 5% uwzglednia dodatkowe 2 p.p., ktore bank powinien
utrzymywac¢ ponad minimum regulacyjne, aby mozliwa byta ewentualna wyptata dywidendy (po spetnieniu
dalszych kryteriow).

2 Pillar 1 Requirement (P2R) czyli dodatkowy regulacyjny wymog kapitalowy — obecnie nadany na pokrycie
ryzyka zwigzanego z kredytami walutowymi.

3 Pillar 1l Guidance (P2G) czyli dodatkowe zalecenie kapitalowe — mierzy wrazliwoéé banku na niekorzystny
scenariusz makroekonomiczny przy pomocy wynikow stress testow nadzorczych. Wrazliwo$¢ definiowana jako:
wzgledna zmiana CET1 wyliczona pomiedzy najnizszym poziomem CET1 w horyzoncie scenariusza i CET1
W momencie rozpoczecia testu, z uwzglednieniem korekt nadzorczych.
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e) posiadajg wspotczynnik kapitatu Tier I (T1) nie nizszy niz wymagane minimum:
6% + 75%*wymodg P2R + wymodg potaczonego bufora + P2G;

f) posiadaja taczny wspotczynnik kapitatowy (TCR) nie nizszy niz wymagane
minimum:
8% + wymog P2R + wymdg polaczonego bufora + P2G.

. Kwote do wysokosci 75% zysku z 2023 roku moga wyptaci¢ jedynie banki spelniajace
kryteria do wyptaty 50%, a jednoczesnie ktorych portfel naleznosci od sektora
niefinansowego charakteryzuje si¢ dobrg jakoscia kredytowa (udzial NPL,
z uwzglednieniem instrumentoéw dtuznych, na poziomie nieprzewyzszajacym 5%).

Kryteria okreslone w punktach 1 i 2 bank powinien speilnia¢ zardbwno na poziomie
jednostkowym, jak i skonsolidowanym, wedtug stanu na koniec 2023 roku oraz w dniu
podjecia decyzji przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy o wyptacie dywidendy.

Maksymalny mozliwy do wyptaty poziom dywidendy z zysku wypracowanego w 2023 roku
jest ograniczony do 75% w zwiazku z oczekiwaniem wzmacniania bazy kapitatowej w celu
absorpcji ewentualnej materializacji ryzyk zakumulowanych w otoczeniu polskiego sektora
bankowego.

. Dla bankéw posiadajacych istotny portfel walutowych kredytow mieszkaniowych* stope
dywidendy nalezy dodatkowo skorygowac zgodnie z ponizszymi kryteriami.

a) Kryterium 1 — bazuje na udziale walutowych kredytow mieszkaniowych dla
gospodarstw domowych udzielonych kredytobiorcom niezabezpieczonym® w catym
portfelu naleznosci od sektora niefinansowego:

I. banki z udziatem powyzej 5% — korekta stopy dywidendy o 20 p.p.,
ii. banki z udziatem powyzej 10% — korekta stopy dywidendy o 40 p.p.,
iii. banki z udziatem powyzej 20% — korekta stopy dywidendy o 60 p.p.,
iv. banki z udziatem powyzej 30% — korekta stopy dywidendy o 100 p.p.

b) Kryterium 2 —bazuje na udziale kredytow udzielonych w latach 2007 1 2008 w portfelu
walutowych kredytéw mieszkaniowych gospodarstw domowych:

i. banki z udziatem powyzej 20% — korekta stopy dywidendy o 30 p.p.,
ii. banki z udziatem powyzej 50% — korekta stopy dywidendy o 50 p.p.,

przy czym taczna warto$¢ korekty (maksymalnie 75%) jest sumg korekt wynikajacych z obu
kryteriow.

4 Banki posiadajace w portfelu naleznoéci od sektora niefinansowego ponad 5% udzial walutowych kredytow
mieszkaniowych dla gospodarstw domowych
® Kredytobiorcy uzyskujacy wigkszo$é swoich dochodow w walucie innej niz waluta, w ktorej zaciggneli kredyt
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Komisja uznaje takze za niezbedne niepodejmowanie innych dzialan, w szczegodlnosci
pozostajacych poza zakresem biezacej dziatalno$ci biznesowej i operacyjnej, mogacych
skutkowa¢ obnizeniem funduszy wtasnych, bez uprzedniej konsultacji z KNF. Dotyczy to takze
ewentualnych wyptat dywidend z zysku zatrzymanego oraz wykupdéw akcji wtasnych. Komisja
oczekuje, ze ewentualna realizacja takich operacji bedzie kazdorazowo poprzedzona
konsultacjg z KNF i uzalezniona od jej wyniku.

Banki spoéldzielcze i zrzeszajace

Komisja uznaje za konieczne, aby przyja¢ ponizsze zasady polityki dywidendowej bankow
spotdzielczych i zrzeszajacych w 2024 roku.

1. Banki zrzeszajace powinny stosowac si¢ do ogdlnych zatozen polityki dywidendowej —
takich samych, jak w przypadku innych bankow dziatajacych w formie spotki akcyjne;.

2. Wyptata dywidendy w bankach spotdzielczych powinna nastagpi¢ na nastepujacych
zasadach:

a) Do 20% zysku netto, banki spotdzielcze spetniajace tacznie kryteria:

I. nie realizujg dziatan naprawczych (tj. nie byly zobowigzane do wdrozenia planéw
naprawy, o ktorych mowa w art. 141m ustawy Prawo bankowe lub grupowych
planéw naprawy, o ktérych mowa w art. 1410 ustawy Prawo bankowe),

ii. majg ocen¢ koncowg BION nie gorsza niz 2,5 (masterskala UKNF: 1 lub 2),
iii. posiadaja poziom dzwigni finansowej (LR) wyzszy niz 5%,
iv. posiadaja taczny wspotczynnik kapitatu (TCR) nie nizszy niz 12,0%,
V. posiadajg wspotczynnik kapitatu Tier 1 (T1) nie nizszy niz 10,0%,
Vvi. posiadajg wspotczynnik kapitatu podstawowego CET1 nie nizszy niz 8,5%,
vii. nie korzystajg z mozliwo$ci pomniejszania podstawy tworzenia rezerw celowych.

b) Do 15% zysku netto, banki spotdzielcze spetniajace tacznie kryteria:

I. nie realizujg dziatan naprawczych (tj. nie byly zobowiazane do wdrozenia planow
naprawy, o ktorych mowa w art. 141m ustawy Prawo bankowe lub grupowych
planéw naprawy, o ktérych mowa w art. 1410 ustawy Prawo bankowe),

ii. majg oceng koncowa BION nie gorsza niz 2,5 (masterskala UKNF: 1 lub 2),
iii. posiadaja poziom dzwigni finansowej (LR) wyzszy niz 5%,

iv. posiadajg taczny wspotczynnik kapitatu (TCR) nie nizszy niz 12,0%,

V. posiadajg wspotczynnik kapitatu Tier 1 (T1) nie nizszy niz 10,0%,

Vvi. posiadaja wspotczynnik kapitatu podstawowego CET1 nie nizszy niz 8,5%.

c) Do 10% zysku netto, banki spotdzielcze spetniajace tacznie kryteria:

Piekna 20 - skrytka pocztowa nr 419 - 00-549 Warszawa - tel. +48 22 262 50 0O - fax +48 22 262 5111 - www.knf.gov.pl



i. nie realizujg dziatan naprawczych (tj. nic byly zobowigzane do wdrozenia planéw
naprawy, o ktérych mowa w art. 141m ustawy Prawo bankowe lub grupowych
planéw naprawy, o ktorych mowa w art. 1410 ustawy Prawo bankowe),

Ii. majg ocen¢ koncowg BION nie gorsza niz 3,25 (masterskala UKNF: 1, 2 lub 3),
lii. posiadaja poziom dzwigni finansowej (LR) wyzszy niz 5%,

iv. posiadajg taczny wspotczynnik kapitatu (TCR) nie nizszy niz 12,0%,

V. posiadajg wspolczynnik kapitatu Tier 1 (T1) nie nizszy niz 10,0%,
Vvi. posiadajg wspoOtczynnik kapitatu podstawowego CET1 nie nizszy niz 8,5%.

3. Niezaleznie od zasad okreslonych w pkt 2 a-c, w zwigzku z obecng sytuacjg geopolityczng
I gospodarczg oraz mozliwoscig pogorszenia sytuacji ekonomicznofinansowej bankoéw
w 2024 roku, banki spotdzielcze spetniajace kryteria do wyptaty dywidendy z zysku za
2023 rok powinny rozwazy¢ catkowite zatrzymanie zysku i przeznaczenie go na
wzmocnienie bazy kapitatowe;.

4. Do bankow spotdzielczych, ktore nie spetniajg kryteriow do wyptaty dywidendy z zysku
netto za 2023 rok, skierowane zostang indywidualne wystapienia nadzorcze.

Zaklady ubezpieczen, zaklady reasekuracji oraz zaklady ubezpieczen i reasekuracji

Komisja uznaje za konieczne, aby przyja¢ ponizsze zasady polityki dywidendowej zaktadow
ubezpieczen, zaktadow reasekuracji oraz zaktadow ubezpieczen i reasekuracji w 2024 roku.

Dywidend¢ moga wyplaci¢ wylacznie zaklady, ktére spetniaja dla wyptat z zysku roku 2022
i 2023 tacznie ponizsze kryteria:

a) otrzymaty w ramach BION za 2022 rok ocene ryzyka dobra® lub zadowalajaca’,

b) w poszczegdlnych kwartatach 2023 roku nie wykazaty niedoboru §rodkéw wihasnych na
pokrycie wymogu kapitalowego (rozumianego jako maksimum z minimalnego wymogu
kapitalowego — MCR — oraz kapitalowego wymogu wyptacalnosci — SCR),

c) w 2023 roku nie byty objete realistycznym planem naprawczym lub krétkoterminowym
realistycznym planem finansowym, o ktorych mowa w art. 312 i 313 ustawy z dnia 11
wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej,

d) wedtug stanu na 31 grudnia 2023 roku wielko$¢ srodkow wiasnych bez odliczenia
przewidywanych dywidend ksztaltowata si¢ na poziomie co najmniej 175% wysokosci
wymogow kapitatowych dla zakladéw ubezpieczen, zakladéw reasekuracji oraz

6 Ocena ryzyka zostata podana wedlug makroskali (ocena dobra, tj. 1,00 [od 1,00 do 1,74]; ocena zadowalajaca,
tj. 2,00 [od 1,75 do 2,49]; ocena budzgca zastrzezenia, tj. 3,00 [od 2,50 do 3,24]; ocena niedostateczna, tj. 4,00 [od
3,25 do 4]).

7 ibidem
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zaktadéw ubezpieczen 1 reasekuracji, prowadzacych dziatalno$§¢ w dziale I oraz co
najmniej 150% wysokosci wymogéw kapitalowych dla zakladow ubezpieczen,
zaktadow reasekuracji oraz zakladow ubezpieczen i1 reasekuracji, prowadzacych
dziatalnos$¢ w dziale .

Zaktady ubezpieczen, zaklady reasekuracji, zaklady ubezpieczen i reasekuracji spekniajace
kryteria, wymienione w pkt a-d, moga przeznaczy¢ na wyptate dywidendy maksymalnie 100%
zysku wypracowanego w roku 2022 (z uwzglednieniem dotychczas wyptaconych dywidend
z zysku roku 2022) oraz maksymalnie 100% zysku wypracowanego w roku 2023, przy czym
pokrycie wymogoéw kapitalowych (po odliczeniu od srodkow wiasnych przewidywanych
dywidend) na 31 grudnia 2023 roku oraz dla kwartatu, w ktorym wyptacono dywidendg, bedzie
na poziomie co najmniej 175% dla zakladow ubezpieczen, zaktadow reasekuracji oraz
zaktadow ubezpieczen i reasekuracji, prowadzacych dziatalnos¢ w dziale I oraz co najmniej
150% dla zakladow ubezpieczen, zakladow reasekuracji oraz zakladow ubezpieczen
i reasekuracji, prowadzacych dziatalnos¢ w dziale Il.

Zaktady ubezpieczen, zaklady reasekuracji, zaktady ubezpieczen i reasekuracji spelniajace
wymienione kryteria, przy podejmowaniu decyzji w sprawie wysoko$ci dywidendy, powinny
uwzgledni¢ dodatkowe potrzeby kapitalowe w perspektywie 12 miesigcy od momentu
zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2023 rok, wynikajgce m.in. ze zmian w otoczeniu
rynkowym i prawnym, a w szczegélnosci z duzej niepewnosci co do perspektywy
makroekonomicznej dot. m.in. inflacji, stép procentowych, kursow walut, surowcow
energetycznych czy tez efektow aktualnie trwajacych konfliktow zbrojnych.

Towarzystwa funduszy inwestycyjnych

Komisja uznaje za konieczne, aby dywidend¢ w 2024 roku wyptacity wytgcznie towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, ktére spetniajg tacznie ponizsze kryteria.

A. Wyptata w kwocie nie wyzszej niz 75% zysku netto za 2023 rok

l. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych w 2023 roku oraz w okresie od poczatku 2024
roku do dnia podjecia uchwaty o podziale zysku za 2023 rok nie naruszyto ustawowych
przepisoOw dotyczacych wymogoéw kapitatowych;

Il.  Towarzystwo funduszy inwestycyjnych otrzymalo ostatnig ocen¢ koncowg BION 1
albo 2;

I1l.  Podejmowane dziatania, w tym sposob podziatu zysku, nie spowoduja zmniejszenia
wartos$ci posiadanych przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych aktywoéw plynnych,
pomniejszonych o warto$¢ posiadanych akcji wlasnych, ponizej poziomu stanowigcego
150% obowiazujacego towarzystwo wymogu kapitalowego, przy czym w przypadku
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, ktore zarzadza funduszami zdefiniowanej daty,
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zgodnie z ustawa o PPK®; podzial zysku nie moze jednocze$nie powodowaé
zmniejszenia wartosci  posiadanych przez towarzystwo aktywoéw plynnych,
pomniejszonych o warto$¢ posiadanych akcji wtasnych, ponizej poziomu stanowigcego
150% wymogu wynikajacego z art. 59 ust. 1 pkt 2 ustawy o PPK,

Podzial zysku nie bedzie skutkowat zmniejszeniem wskaznika pokrycia wymogu
kapitatowego ponizej poziomu 1,5, przy czym wskaznik pokrycia wymogu
kapitatowego liczony jest jako iloraz wartosci kapitalu wlasnego towarzystwa
I obowigzujgcego poziomu wymogu kapitatowego.

B. Wyptata w kwocie nie wyzszej niz 100% zysku netto za 2023 rok

Towarzystwo funduszy inwestycyjnych spetnia kryteria | — Il wymienione w lit. A;

Podzial zysku nie bedzie skutkowal zmniejszeniem wskaznika pokrycia wymogu
kapitalowego ponizej poziomu 2, przy czym wskaznik pokrycia wymogu kapitatowego
liczony jest jako iloraz wartosci kapitalu wlasnego towarzystwa i obowiazujacego
poziomu wymogu kapitalowego.

C. Wyplata w kwocie powyzej 100% zysku netto za 2023 rok uwzgledniajaca niewyptacona

cz¢s$¢ zysku netto

Towarzystwo funduszy inwestycyjnych spetnia kryterium | wymienione w lit. B;
Towarzystwo funduszy inwestycyjnych otrzymato ostatnig oceng koncowg BION 1;

Podzial zysku nie bedzie skutkowal zmniejszeniem wskaznika pokrycia wymogu
kapitalowego ponizej poziomu 2,5, przy czym wskaznik pokrycia wymogu
kapitatlowego liczony jest jako iloraz warto$ci kapitalu wlasnego towarzystwa
I obowigzujacego poziomu wymogu kapitalowego.

Dodatkowo towarzystwa funduszy inwestycyjnych, przy podejmowaniu decyzji dotyczacej
wysokosci wyplaty, powinny uwzgledniac:

a)

b)
c)

dodatkowe potrzeby kapitatowe w perspektywie 12 miesiccy od momentu
zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2023 rok, tak aby sposob podziatu zysku
nie mial wptywu na mozliwos¢ spetniania wymogdéw kapitatowych w kolejnych
miesigcach,

wysokos¢ wyniku finansowego z biezacego roku,

zgtoszone w okresie od dnia podjecia ostatniej uchwaty o podziale zysku roszczenia
uczestnikow funduszy inwestycyjnych wobec towarzystwa w zwigzku z nienalezytym
zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi.

8 ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitalowych
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Spetnianie poszczegdlnych kryteriow okreslonych w literach a-C jest wymagane réwniez
w przypadku przeznaczenia zysku netto na wyptate wynagrodzenia z tytutu nabycia akcji
wiasnych towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Na potrzeby wskazanych progdw sumuje si¢
kwote wyptaconej dywidendy oraz kwote skupu akcji wiasnych.

Powszechne towarzystwa emerytalne

Komisja uznaje za konieczne, aby dywidende w 2024 roku wyptacity wytacznie powszechne
towarzystwa emerytalne, ktére spelniajg tacznie ponizsze kryteria.

A. Wyptata w kwocie nie wyzszej niz 100% zysku netto za 2023 rok

Towarzystwo otrzymato ostatnig ocen¢ koncowa BION 1 (dobra) lub 2 (zadowalajaca);

W 2023 roku oraz w okresie od poczatku 2024 roku do dnia podjecia uchwaty o podziale
zysku nie zaistniata sytuacja, w ktorej dosztoby do niespelnienia przez towarzystwo
ustawowych wymogoéw kapitalowych;

Wedhug stanu na 31 grudnia 2023 roku warto$¢ kapitatéw wiasnych towarzystwa,
powickszona o warto$¢ Funduszu Gwarancyjnego przypadajaca na towarzystwo,
stanowita nie mniej niz 1% wartosci aktywow netto wszystkich funduszy emerytalnych
zarzadzanych przez towarzystwo;

Wedtug stanu na 31 grudnia 2023 roku wartoéé ptynnych aktywow® towarzystwa,
powigkszona o wartos¢ Funduszu Gwarancyjnego przypadajaca na towarzystwo,
stanowita nie mniej niz 1% wartosci aktywow netto wszystkich funduszy emerytalnych
zarzadzanych przez towarzystwo.

B. Wyplata w kwocie wyzszej niz 100% zysku netto za 2023 rok

Towarzystwo otrzymalo ostatnig ocene koncowg BION 1 (dobrg);
Towarzystwo spetnia kryteria Il - IV wymienione w lit. A;

Kwota wyptaty nie moze powodowac¢ aby w 2024 roku warto$¢ ptynnych aktywow
towarzystwa, powigkszona o warto§¢ Funduszu Gwarancyjnego przypadajaca na
towarzystwo, stanowila mniej niz 1,75% warto$ci aktywow netto wszystkich funduszy
emerytalnych zarzadzanych przez towarzystwo.

9 Za aktywa ptynne sa uznawane: papiery warto$ciowe wyemitowane przez Skarb Pafistwa lub NBP, papiery
wartosciowe gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, naleznosci od OFE
tytulem optaty od sktadki i oplaty za zarzadzanie, $rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne oraz pozostate
krotkoterminowe aktywa finansowe.
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Dodatkowo kryteria nieliczbowe:

a.  Wyplata dywidendy nie moze powodowaé¢ zmniejszenia wartosci kapitalu wlasnego
I odpowiednio warto$ci aktywow plynnych, powigkszonych o wartos¢ $rodkow
Funduszu Gwarancyjnego przypadajaca na towarzystwo, ponizej poziomu okreslonego
w kryterium Il i w kryterium IV w lit. A na dzien wyplaty dywidendy oraz
W perspektywie 12 miesiecy od momentu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za
2023 rok, z zastrzezeniem Kryterium 1 w lit. B.

b. Przy podejmowaniu decyzji dotyczacej podzialu zysku towarzystwo powinno
uwzgledni¢ dodatkowe potrzeby kapitalowe w perspektywie 12 miesigcy od momentu
zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2023 rok, zwigzane z zarzadzaniem
funduszami zdefiniowanej daty, zgodnie z ustawa o PPK.

C. Przy podejmowaniu decyzji dotyczacej podzialu zysku towarzystwo powinno
uwzgledni¢ zgloszone w okresie od dnia podjecia ostatniej uchwaly o podziale zysku
roszczenia uczestnikow funduszy emerytalnych wobec towarzystwa w zwigzku
Z nienalezytym zarzadzaniem funduszami emerytalnymi.

Domy maklerskie

Komisja uznaje za konieczne, aby dywidende w 2024 roku wyptacity wylacznie domy
maklerskie, ktore spetniaja ponizej okreslone kryteria.

A. Dywidend¢ w kwocie nie wyzszej niz 75% zysku netto za 2023 rok moga wyptaci¢
wylacznie domy maklerskie, ktore spetniaja tacznie kryteria:

I. Na 31 grudnia 2023 roku podmiot spetnit nastepujace kryteria:

a) wspotczynnik okreslony w art. 9 ust. 1 lit. a) Rozporzadzenia 2019/2033%°, wyniost
co najmniej 75%;

b) wspotczynnik okreslony w art. 9 ust. 1 lit. b) Rozporzadzenia 2019/2033 wynidst co
najmniej 112,5%;

€) wspolczynnik okreslony w art. 9 ust. 1 lit. ¢) Rozporzadzenia 2019/2033 wyniost co
najmniej 175%;

Podmioty stosujace przepisy przejsciowe, o ktorych mowa w czgsSci dziewiate)
rozporzadzenia 2019/2033, na potrzeby polityki dywidendowej ustalajg wspotczynniki
wskazane w pkt a-c bez zastosowania tych przepisow przejsciowych.

10 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie

wymogow ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajacym rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010,
(UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz. Urz. UE L 314 7 05.12.2019 r., ze zm.)

Piekna 20 - skrytka pocztowa nr 419 - 00-549 Warszawa - tel. +48 22 262 50 0O - fax +48 22 262 5111 - www.knf.gov.pl



I1. Ocena nadzorcza nadana w 2023 roku w procesiec BION wynosita 1 albo 2;

I1l. Podmiot w 2023 roku oraz do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego
I podjecia uchwaty o podziale zysku za 2023 rok nie naruszyt przepisow dotyczacych
wymogow kapitatowych zawartych w rozporzadzeniu 2019/2033 i ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi'! oraz przepisow dotyczacych wymogéw w zakresie
ptynnosci zawartych w rozporzadzeniu 2019/2033.

B. Dywidend¢ w kwocie nie wyzszej niz 100% zysku netto za 2023 rok moga wyplaci¢
wylacznie domy maklerskie, ktore spetniajg kryteria wymienione w lit. A, z tym ze kryteria
wymienione w lit. A pkt I spetnialy rowniez na koniec 1, 2 i 3 kwartatu 2023 roku.

C. Dywidend¢ w kwocie przekraczajacej zysk netto za 2023 rok moga wyptaci¢ wytacznie
domy maklerskie, ktore spetniaja tacznie nastepujace kryteria:

I.  Spetniaty kryteria wymienione w lit. A pkt I na koniec kazdego z kwartatow 2023 roku
i jednocze$nie spetniajg kryteria wymienione w lit. A pkt I1I oraz osiggnety zysk netto
za 2023 rok;

Il. Ocena nadzorcza nadana w 2023 roku w procesie BION wynosita 1;
I1l. Dla podmiotow, ktore podejma uchwatg o wyptacie dywidendy:

a) wspotczynnik okreslony w art. 9 ust. 1 lit. a) Rozporzadzenia 2019/2033 nie moze
w wyniku podjgcia uchwaty o wyplacie dywidendy spas¢ ponizej 150%,

b) wspotczynnik okreslony w art. 9 ust. 1 lit. b) Rozporzadzenia 2019/2033 nie moze
w wyniku podj¢cia uchwaty o wyplacie dywidendy spas¢ ponizej 187,5%,

c) wspotczynnik okreslony w art. 9 ust. 1 lit. ¢) Rozporzadzenia 2019/2033 nie moze
W wyniku podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy spas¢ ponizej 250%.

Podmioty stosujace przepisy przejSciowe, o ktorych mowa w czgsSci dziewiate)
rozporzadzenia 2019/2033 na potrzeby polityki dywidendowej ustalaja wspotczynniki
wskazane w pkt a-c bez zastosowania tych przepiséw przejsciowych.

Spetianie poszczegdlnych kryteriow okreslonych w lit. A — C jest wymagane réwniez
w przypadku ubiegania si¢ o uzyskanie zezwolenia na skup akcji wlasnych, a na potrzeby
wyliczania wskazanych tam progow sumuje si¢ kwote wyplacone; dywidendy oraz
wnioskowanej kwoty skupu akcji wlasnych.

W przypadku gdy zastosowanie ma art. 28 ust. 4 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
nr 241/2014'?, kwoty przeznaczonej na skup akcji wiasnych w celu przekazania ich

11 ystawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2023 r. poz. 646, ze zm.)
12 rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 241/2014 z dnia 7 stycznia 2014 r. uzupehiajace rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych

Piekna 20 - skrytka pocztowa nr 419 - 00-549 Warszawa - tel. +48 22 262 50 0O - fax +48 22 262 5111 - www.knf.gov.pl



pracownikom domu maklerskiego jako cze$¢ ich wynagrodzenia nie bierze si¢ pod uwage przy
ustalaniu kwoty, o ktérej mowa w poprzednim akapicie. Okresowe obnizenie poziomu
funduszy wtasnych powstate w wyniku utrzymywania akcji wlasnych przez dom maklerski
w wyniku takiego skupu nie moze jednak doprowadzi¢ do uksztalttowania si¢ wspotczynnikdéw
kapitalowych ponizej poziomu okreslonego w art. 110zz ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

W przypadku doméw maklerskich, dla ktorych nie nadano oceny nadzorczej w procesie BION
w 2023 roku, kryteria A.II. oraz C.II nie majg zastosowania.

W przypadku domoéw maklerskich, ktore uzyskaty w 2023 roku zezwolenie KNF na wlgczenie
zysku biezacego okresu do kapitalu podstawowego Tier I, mozliwe jest wyptacenie dywidendy
w kwacie nie wyzszej niz wysokos¢ zysku netto za 2023 rok pomniejszonej o kwotg zaliczong
do kapitatu podstawowego Tier I zgodnie z ta decyzja, przy zastrzezeniu spelnienia warunkow,
o ktérych mowa w lit. A lub B.

Komisja uznaje za konieczne, aby wyplaty dywidendy ani skupu akcji wilasnych nie
przeprowadzaty domy maklerskie, gdy wobec domu maklerskiego lub jego podmiotu
dominujacego:

1) wdrozono $rodki wczesnej interwencji, plan naprawy, grupowy plan naprawy, plan
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji albo grupowy plan restrukturyzacji
I uporzadkowanej likwidacji, na podstawie przepisow implementujacych dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE*?;

2) nastgpito otwarcie likwidacji, wszczeto postgpowanie restrukturyzacyjne lub
ogloszono upadtos¢.

Dodatkowo domy maklerskie, przy podejmowaniu decyzji dotyczacej wysokosci dywidendy,
powinny uwzglednia¢: dodatkowe potrzeby kapitalowe w perspektywie 12 miesigcy od
momentu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2023 rok, a takze biezaca sytuacje
finansowg domu maklerskiego w momencie zatwierdzenia sprawozdania finansowego
I podjecia uchwaty 0 podziale zysku za 2023 rok, w szczeg6lnosci wysokos¢ biezacego wyniku
finansowego domu maklerskiego.

dotyczacych wymogow w zakresie funduszy wiasnych oraz wymogow w zakresie zobowigzan kwalifikowanych
obowigzujacych instytucje (Dz. Urz. UE L 074 z 14.3.2014 r., ze zm.)

13 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajgca ramy na
potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajgca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE, 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE,
2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/EU oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010
i (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 1732 12.6.2014 r., ze zm.)
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