P/U

30.09.2024 r.
Komunikat TFI PZU SA w sprawie zmiany statutu

PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, dziatajgc na podstawie art. 24 ust. 5 ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi ogtasza

o0 nastepujacych zmianach statutu Funduszu:

1. wart. 5 po pkt. 35) dodaje sie pkt 36) w brzmieniu:

»36) Zmodyfikowanej duracji- oznacza to szacunkowq zmiane wartosci czesci dtuznej portfela Subfunduszu w reakcji
na zmiane poziomu stop procentowych, wyznaczang z uwzglednieniem sredniego wazonego aktywami czasu trwania
lokat wchodzgcych w sktad czesci dtuznej portfela danego Subfunduszu (ang. Modified Duration).”;

2. po art. 12 dodaje sie art. 12a w brzmieniu:
»Artykut 12a [Ocena wiarygodnosci kredytowej emitentow instrumentow dtuznych]

1. Ocena wiarygodnosci kredytowej oraz jej monitoring odbywajq sie w oparciu o obowigzujgcy w Towarzystwie
system wewnetrznych ratingéw kredytowych, przypisywanych emitentom dtuznych instrumentéw finansowych

na podstawie analizy ratingu wyznaczonego przez uznang miedzynarodowq agencje ratingowgq (rating zewnetrzny)

lub w przypadku jego braku - za pomocg opracowanego przez Towarzystwo modelu wewnetrznego.

2. Przy korzystaniu z ratingéw zewnetrznych na potrzeby ustalenia ratingu wewnetrznego stosuje sie nastepujgce
zasady:

1) rating zewnetrzny musi by¢ nadany, potwierdzony lub zaktualizowany przez agencje ratingowgq w okresie
ostatnich 14 miesiecy;

2) ocena ratingowa jest ratingiem dtugoterminowym i miedzynarodowym;

3) wprzypadku, gdy dostepny jest tylko jeden rating zewnetrzny dla danego emitenta lub transakcji, to rating ten
uznaje sie za wigzqcy;

4) w przypadku, gdy dostepne sq dwa ratingi zewnetrzne dla danego emitenta lub transakcji, ktore nie sq sobie
réwnowazne, wéwczas stosuje sie nizszy z nich;

5) wprzypadku, gdy dostepne sq wiecej niz dwa ratingi zewnetrzne dla danego emitenta, banku lub transakcji,
wowczas sposrod dostepnych ratingéw wybiera sie dwie najwyzsze oceny ratingowe i sposréd tych dwdch ocen
stosuje sie rating nizszy;

6) jezeli nie istnieje rating zewnetrzny bedqgcy bezposredniq oceng kredytowq danej transakcji lub emisji, ale
istnieje rating zewnetrzny dokonywanych przez tego samego emitenta transakcji lub emisji o podobnej
charakterystyce, wéwczas stosuje sie ten rating zewnetrzny do wyznaczenia ratingu wewnetrznego danej
transakcji lub emisji;

7) jezeli nie istnieje rating zewnetrzny transakcji lub emisji o podobnej charakterystyce, ale istnieje ogdlny rating
zewnetrzny danego emitenta, wowczas stosuje sie ten rating zewnetrzny do oceny kredytowej tego emitenta.

3. Emitenci obligacji, ktérzy nie majg nadanego ratingu zewnetrznego przez uznang miedzynarodowq agencje
ratingowg, podlegajq ocenie kredytowej przez Towarzystwo przy wykorzystaniu modelu wewnetrznego zgodnie

z przyjetq metodykaq, przy czym skala ratingowa jest skalibrowana tak, by odpowiadata ratingom wyznaczonym

przez uznane miedzynarodowe agencje ratingowe.
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4. Poziomy alokacji dtuznych instrumentéw finansowych sq uzaleznione od ratingu kredowego przypisanego
emitentom tych instrumentéw - im nizszy rating, tym nizszy poziom alokacji dtuznego instrumentu finansowego
w ramach portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu.”;
3. wart. 46:
1) ust. 1 otrzymuje nastepujace brzmienie:
»1. Podstawowymi kategoriami lokat w ramach realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego Subfunduszu sq dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w tym w szczegélnosci obligacje emitowane, poreczne lub
gwarantowane przez Skarb Paristwa, bony skarbowe, obligacje bankéw, przedsiebiorstw i listy zastawne
zapewniajgce konkurencyjng rentownosc, emitowane przez podmioty o wysokiej wiarygodnosci kredytowej
ocenianej na zasadach okreslonych w art. 12a.”,
2) po ust. 1 dodaje sie ust. 1a w brzmieniu:
»1a. Fundusz nie akceptuje emitentow o ratingu wewnetrznym nizszym niz B-. Rating wewnetrzny B- odpowiada
ratingom miedzynarodowych agencji ratingowych na tym samym poziomie.”;
4. wart.48:
1) po ust. 1 dodaje sie ust. 1a w brzmieniu:
»1a. Dtuzne instrumenty finansowe obejmujgce dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
stanowig nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.”,
2) po ust. 5 dodaje sie ust. 6 w brzmieniu:
»6. Poziom Zmodyfikowanej duracji portfela inwestycyjnego Subfunduszu jest nie wyzszy niz 3.”;
5. wart. 58:
1) po ust. 1 dodaje sie ust. 1a w brzmieniu:
»1a. Dtuzne instrumenty finansowe obejmujqgce dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
stanowig nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.”,
2) po ust. 7 dodaje sie ust. 8 w brzmieniu:
»8. Poziom Zmodyfikowanej duracji portfela inwestycyjnego Subfunduszu miesci sie w przedziale od 2 do 7.”;
6. wart. 68:
1) po ust. 1 dodaje sie ust. 1a w brzmieniu:
»la. Catkowita tgczna warto$¢ lokat w dtuzne instrumenty finansowe obejmujgce dtuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego, depozyty bankowe oraz warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych, co do ktérych
istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, stanowi nie mniej niz 80% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu.”,
2) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
»2. Catkowita tgczna wartosé lokat, o ktérych mowa w ust. 1a, stanowi do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Lokaty w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa stanowig
nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.”,
3) po ust. 9 dodaje sie ust. 10 w brzmieniu:
»10. Poziom Zmodyfikowanej duracji portfela inwestycyjnego Subfunduszu jest nie wyZzszy niz 3.”;
7. wart.98:
1) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
»2. Instrumenty rynku pienieznego, depozyty bankowe oraz dtuzne papiery wartosciowe stanowiqg do 20% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.”,
2) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Catkowita wartos¢ udziatowych papieréw wartosciowych, obejmujgcych m.in. akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne oraz kwity depozytowe spétek klasyfikowanych jako medyczne (health care)
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wedtug jednej z ogdlnie przyjetych i renomowanych klasyfikacji sektorowych stanowi co najmniej 80% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.”;

8. wart. 109 ust. 2 otrzymuje nastepujace brzmienie:

»2. Akcje oraz prawa do akcji spotek bedgce przedmiotem lokat, o ktdrych mowa w art. 11 ust. 1, nie mogq stanowic
tgcznie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.”;

9. wart.119:
1) ust. 3 otrzymuje nastepujace brzmienie:

»3. Catkowita warto$¢ udziatowych papieréw wartosciowych emitowanych przez spétki notowane na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (zaréwno na rynku regulowanym, jak i w alternatywnym systemie
obrotu), ktére nie wchodzq w sktad indeksu WIG20, bedzie stanowita co najmniej 80% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.”,

2) ust. 4 otrzymuje nastepujace brzmienie:

»4. Ekspozycja uzyskana przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych, dla ktorych baze stanowiq indeks WIG20
lub papiery wartosciowe emitentéw wchodzgcych w sktad indeksu WIG20, jak réwnieZ instrumentow pochodnych
dopuszczonych do obrotu na wymienionych w art. 11 ust. 6 rynkach requlowanych lub Rynkach Zorganizowanych
w panstwach innych niz Rzeczpospolita Polska, nie moze stanowic wigcej niz 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu.”,

3) po ust. 7 dodaje sie ust. 8 w brzmieniu:

»8. Przy stosowaniu ograniczen inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 3, Fundusz uwzglednia wartos¢ papieréw

wartosciowych stanowigcych baze instrumentéw pochodnych, w tym réwniez w przypadku, gdy bazq instrumentu

pochodnego jest indeks, w sktad ktérego wchodzi emitent danych udziatowych papierow wartosciowych, w ten

sposob, ze:

1) wprzypadku zajecia pozycji w instrumentach pochodnych skutkujqcej powstaniem po stronie Subfunduszu
zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych albo do spetnienia swiadczenia pienieznego wynikajgcego
z zajetej pozycji - do wartosci ustalonej zgodnie z powyZszymi ustepami dodaje sie warto$¢ zaangazowania
w te instrumenty pochodne,

2) w przypadku zajecia pozycji w instrumentach pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Subfunduszu
zobowigzania do sprzedazy papieréow wartosciowych albo do spetnienia swiadczenia pienieznego wynikajgcego
z zajetej pozycji - od wartosci ustalonej zgodnie z powyzZszymi ustepami odejmuje sie wartos¢ zaangazowania
w te instrumenty pochodne.”;

10. w art. 137 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Realizujgc cel inwestycyjny Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w instrumenty dtuzne emitowane przez
przedsiebiorstwa z siedzibg za granicg.”;

11. w art. 140:
1) skresla sie ust. 2,
2) ust. 3 otrzymuje brzmienie:
»3. Nie mniej niz 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu stanowiq:
1) instrumenty dtuzne emitowane przez przedsiebiorstwa, w tym listy zastawne lub kwity depozytowe,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktére
zgodnie ze swoim statutem lub requlaminem inwestujg co najmniej 70% swoich aktywow w lub dajq takg
ekspozycje na instrumenty dfuzne emitowane przez przedsiebiorstwa lub majg za cel odzwierciedlenie stopy
zwrotu takich aktywéw.”,

3) po ust. 3 dodaje sie ust. 3a w brzmieniu:
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

»3a. Nie mniej niz 50% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu stanowiq dtuzne instrumenty finansowe emitowane
przez emitentow z siedzibq poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.”,

4) skreslasie ust. 8,
5) po skreslonym ust. 8 dodaje sie ust. 9 w brzmieniu:

»9. Poziom Zmodyfikowanej duracji portfela inwestycyjnego Subfunduszu miesci sie w przedziale od 1 do 5.”;
w art. 158 po ust. 1a dodaje sie ust. 1b w brzmieniu:
»1b. W przypadku inwestowania w papiery dtuzne paristw, ktérych okreslone wskazniki dotyczgce kwestii spotecznych
lub zwigzanych z zarzqdzaniem sq w grupie 50% panstw z najwyzszym danym wskaznikiem (podejscie ,,best-in-class”),
Fundusz przyjmuje nastepujgce wskazniki: Wskaznik Rozwoju Spotecznego (United Nations Human Development Index,
UN HDI); wskaznik oceny réwnouprawnienia kobiet Banku Swiatowego (World Bank Women Business and the law);

wskaznik wolnosci gospodarczej (Economic Freedom), publikowany przez Heritage Foundation; zdolnos¢ do
formutowania i wprowadzania regulacji prowadzgcych do rozwoju sektora prywatnego (World Bank Regulatory

quality).”;

w art. 160:

1) po ust. 1a dodaje sie ust. 1b w brzmieniu:
»1b. Lokaty w papiery dtuzne panstw, ktérych wszystkie wskazniki dotyczgce kwestii spotecznych lub zwigzanych
z zarzgdzaniem sq w grupie 50% paristw z najwyzszym danym wskaznikiem (podejscie ,best-in-class”), o ktérych
mowa w art. 158 ust. 1b, inne niz zielone obligacje, zielone listy zastawne, obligacje spoteczne, obligacje

zréwnowazonego rozwoju lub obligacje powigzane ze zréwnowazonym rozwojem, stanowiq co najmniej 30%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.”,

2) skresla sie ust. 11 oraz ust. 12,
3) po ust. 16 dodaje sie ust. 17 w brzmieniu:

»17. Poziom Zmodyfikowanej duracji portfela inwestycyjnego Subfunduszu miesci sie w przedziale od 1 do 8.”;
w art. 170 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu stanowiq udziatowe instrumenty finansowe obejmujgce
akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity depozytowe emitowane przez podmioty majgce
siedzibe lub posiadajgce gtéwny rynek obrotu za granicq.”,

w art. 177 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Realizujgc cel inwestycyjny, Subfundusz dokonuje lokat gtéwnie w instrumenty dtuzne emitowane przez
przedsiebiorstwa z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej.”;

w art. 178 w pkt. 1 lit. a) fraza ,akcji” otrzymuje brzmienie: ,instrumentéw dtuznych”;

w art. 178 w pkt. 1 lit. d) fraza ,akcji w poszczegdinych krajach lub branzach” otrzymuje brzmienie: ,instrumentéw
dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa”;

w art. 178 w pkt. 2 fraza ,,w przypadku dtuznych papierow wartosciowych” otrzymuje brzmienie: ,w przypadku
dtuznych papieréw wartosciowych innych niz emitowane przez przedsiebiorstwa”,

w art. 178 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3)  wprzypadku instrumentow dfuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa - analizie fundamentalnej,
zuwzglednieniem kryteriow ilosciowych (takich jak biezgce i prognozowane wyniki finansowe spétki, biezgca i
prognozowana wycena spotki, w tym w kontekscie poréwnania z innymi spétkami o zblizonej charakterystyce) oraz
kryteriow jakosciowych (takich jak zdolnos¢ emitenta do obstugi i sptaty zadtuzenia, strategia dziatalnosci spétki, ocena
pozycji rynkowej, ogdlne pespektywy rozwoju spotki i branzy, w ktdrej dziata spétka, analiza oferowanych produktow,
jakos¢ kadry zarzgdzajgcej, dostepnosc sieci dystrybucyjnej), a takze biezgcym i oczekiwanym poziomie stop
procentowych, obecng i oczekiwang inflacje, ocene ryzyka zmiennosci cen tych instrumentow, ryzyko walutowe, analizie
ptynnosci instrumentu dtuznego;”;

w art. 180 ust. 1 fraza ,art. 12 ust. 1-4 i ust. 7 Statutu” otrzymuje brzmienie: ,art. 12 ust. 1-8 Statutu”;
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21. w art. 180 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Nie mniej niz 70% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu stanowiq:

1) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, ktére zgodnie ze
swoim statutem lub regulaminem inwestujqg co najmniej 70% swoich aktywow w lub dajq takg ekspozycje na
instrumenty dtuzne emitowane przez przedsiebiorstwa lub majq za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich
aktywdw,

2) skreslony
3) instrumenty dtuzne emitowane przez przedsiebiorstwa.”;

22. w art. 180 skresla sie ust. 2a;

23. w art. 180 dodaje sie ust. 2b w brzmieniu:

»2b. Nie mniej niz 60% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu stanowiq instrumenty dtuzne emitowane przez Skarb
Paristwa i przez emitentéw z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej.”;

24. w art. 180 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. tgczna wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
oraz tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majgcych siedzibe za granicq nie moze przewyzszac 30%
wartosci Aktywéw Subfunduszu.”;

25. w art. 180 dodaje sie ust. 4 w brzmieniu:
»4. Poziom Zmodyfikowanej duracji portfela inwestycyjnego Subfunduszu miesci sie w przedziale od 0 do 5.”;

26. w art. 190 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Udziatowe instrumenty finansowe obejmujgce akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity
depozytowe wyemitowane przez emitentow majgcych siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej lub dopuszczone do obrotu
na rynku w Rzeczypospolitej Polskiej, nie mogq stanowic tgcznie mniej niz 80% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.”;

27. w art. 200:
1) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
+2. Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu stanowiq:

1) dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
rzqdy, banki centralne lub jednostki samorzgdu terytorialnego paristw bedgcych rynkami wschodzgcymi, o
ktérych mowa w ust. 2a,

2) dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa z siedzibg w
panstwach ujetych w indeksie, o ktérym mowa w ust. 2a pkt 1.”,

2) po ust. 2 dodaje sie ust. 2a w brzmieniu:
»20. Przez panstwa bedgce rynkami wschodzgcymi (emerging markets) rozumie sie kraje:

1) ujete windeksie JPMorgan Emerging Market Bond Index Global Diversified, indeksie typu dochodowego, w
ktérego sktad wchodzq obligacje emitowane przez panstwa krajow uwazanych za kraje rynkow wschodzgcych,
bqdz spotki w ktérych rzqdy panstw z tych krajéw posiadajg znaczne zaangazowanie kapitatowe,
publikowanym przez JPMorgan, lub

2) sklasyfikowane przez Bank Swiatowy jako kraje o nizszym $rednim oraz wyzszym $rednim dochodzie
narodowym brutto na mieszkarica (Gross National Income per capita).”,

3) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. taczna wartosc lokat, o ktérych mowa w ust. 2, wyemitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez jeden
podmiot, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu.”,

4) po ust. 9 dodaje sie ust. 10 w brzmieniu:

»10. Poziom Zmodyfikowanej duracji portfela inwestycyjnego Subfunduszu miesci sie w przedziale od 2 do 10.”.
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Zmiany statutu Funduszu wchodza w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ich ogtoszenia, tj. w dniu
30 grudnia 2024 r.
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