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KOMENTARZ RYNKOWY ZESPOtU ZARZADZAJACYCH:

Pierwszy kwartat 2025 roku przynidst zréznicowane wyniki na globalnych rynkach akcji. Indeks MSCI World odnotowat spadek o 2,14%, natomiast indeks
rynkéw wschodzacych MSCI Emerging Markets zanotowat wzrost 0 2,41%.

W Stanach Zjednoczonych indeks S&P500 spadt o 4,59%, co moze by¢ wynikiem niepewnosci zwigzanej z polityka monetarna, gospodarczg i handlowa.
Dodatkowo inwestorzy realizowali zyski na spétkach technologicznych, co spowodowato przecene indeksu NASDAQ o 8,25%. Z uwagi na zapowiedzi zwigzane
ze stymulacja fiskalna i potencjalnym koricem wojny w Ukrainie, w Europie sytuacja byta bardziej pozytywna, indeks STOXX Europe 600 wzrést o 5,18%.
Warszawska gietda byta jednym z najjasniejszych punktéw w pierwszym kwartale, wzrosto zainteresowanie inwestoréw zagranicznych, a na lokalny parkiet
oddziatywaty podobne czynniki jak na europejskie spotki. W konsekwencji indeks WIG20 wzrést o 22,68%, a mWIG40 o 17,35%. Rowniez indeks sWIG80
zanotowat solidny wzrost 0 12,64%.

Na rynku obligacji, indeks JPMorgan GBI wzrdst o 0,89%, a JPMorgan EMBI o 2,24%, natomiast indeks TBSP wzrdst o 2,14%, co wskazuje na stabilno$c i
umiarkowany optymizm inwestoréw szczegdlnie co do poziomdw inflacji w przysztosci. W pierwszym kwartale 2025 roku Europejski Bank Centralny (EBC)
obnizyt stopy procentowe dwukrotnie, do poziomu 2,50%.

KOMENTARZ DO PORTFELA
Zarzadzajacy z uwaga analizujg sytuacje makroekonomiczna i geopolityczna na $wiecie. Utrzymywany jest zdywersyfikowany charakter inwestycji z zamia-

rem wykorzystania potencjatu rynkdw zagranicznych, zaréwno rynkéw rozwinietych jak i rozwijajacych sie, w tym Polski.

CEL | STRATEGIA INWESTYCYJNA W sktad portfela moga wchodzié tylko fundusze, do ktérych wptaty dokony-

_ ) . wane sa w PLN lub wyceniane sa w tej walucie.
Celem inwestycyjnym Funduszu Modelowego Zdecydowanego jest wzrost

wartoéci aktywéw w dtuzszym horyzoncie czasowym w wyniku wzrostu MIESIECZNA ZMIANA WARTOSCI UDZIALOW JEDNOSTKOWYCH
wartosci jednostek lub tytutéw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, w okresie 31.03.2020 - 31.03.2025

w jakie sg zainwestowane $rodki, przy akceptacji umiarkowanego ryzyka

inwestycyjnego. W ramach realizacji celu inwestycyjnego $rodki funduszu 10%

inwestowane sg w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, a za-

rzadzajacy podejmuje decyzje dotyczace: 59

. alokacji miedzy cze$¢ akcyjna i obligacyjna portfela;

« wyboru konkretnych funduszy do portfela sposréd m.in.: TFI Allianz
Polska S.A., Generali Investments TFI, Goldman Sachs TFI S.A., TFI PZU, 0%
Investors TFI, Franklin Templeton, Schroder Investment Management
(Europe), BlackRock (Luxembourg) S.A., Pekao TFI.

Fundusz Modelowy Zdecydowany zaktada inwestowanie:

« 0d 50% do 70% aktywdw w jednostki uczestnictwa funduszy in-
westycyjnych z kategorii ochrony kapitatu, rynku pienieznego oraz -10%
papieréw dtuznych,

« 0d 30% do 50% aktywdw w jednostki uczestnictwa funduszy inwesty-
cyjnych z kategorii akcyjne.

-5%

-15%
mar 20 mar 21 mar 22 mar 23 mar 24 mar 25

STRUKTURA AKTYWOW FUNDUSZU MODELOWEGO**)
WYNIKI INWESTYCYJNE (na 31.03.2025)

M | 3M | 6M | 12M | 24M | 36M | YTD :"."“’“5“.‘
ziatalnosci
% i -1,5% 0,6% -0,6% 2,9% 18,8% | 19,0% 0,6% 23,4%
PROFIL RYZYKA | ZYSKU ORAZ REKOMENDOWANY MINIMALNY
= Akcje Rynkéw Rozwinietych HORYZONT INWESTYCYJNY
= Akcje Rynku Polskiego P—————— N B P—————— r—————— R e -
T K I 1 Il 2 I 3 I I 5 Il 6 Il 7 I
= Obligacje Rynku Polskiego Db || e (CCTCUMM seoe | podwsione || wsoke | b |
= Obligacje Rynkdw Rozwinietych i LoEe | R Lo Lo
= Obligacje Rynkéw Wschodzacych | . . | . . . . . . . .
I T T 1 4 T T T T T T T T >
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 lata

**) geograficzna alokacja aktywéw funduszy sktadowych wyselekcjono-
wanych przez zarzadzajacych

Karta przygotowana przez TFI PZU SA

*) PZU Zycie SAi TFI PZU SA nie prowadza doradztwa inwestycyjnego i nie ponosza odpowiedzialno$ci za decyzje Klientéw zwigzane
zinwestowaniem sktadek w fundusze modelowe. Udziaty jednostkowe funduszy modelowych nie sg depozytem bankowym. Inwestycje
w funduszu modelowym sa obarczone ryzykiem inwestycyjnym, wtacznie z mozliwoscig utraty czesci zainwestowanego kapitatu. Do-
tychczasowe wyniki funduszy modelowych nie stanowia gwarancji przysztych wynikéw. Wartos¢ zakupionych udziatéw jednostkowych
funduszy modelowych moze sie zmieniaé wraz ze zmiana sytuacji na rynkach finansowych. W konsekwencji, dochéd z zainwestowa-
nych Srodkdéw moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu. Oznacza to, ze warto$¢ rachunku ubezpieczajacego moze by¢ nizsza od sumy
tej czesci sktadek, ktéra zostata ulokowana w funduszu. Ponadto potencjalne korzysci z inwestowania w fundusze modelowe moga
zostac zmniejszone o pobierane podatki i optaty wynikajace z przepisdéw prawa i ogélnych warunkéw ubezpieczenia.



