02.05.2025 .
Komunikat TFI PZU SA w sprawie zamiaru potaczenia

PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku
i PZU Sejf+

Na podstawie art. 208b ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA ogtasza o zamiarze potaczenia wewnetrznego
subfunduszu PZU Sejf+ wydzielonego w ramach PZU FIO Parasolowy
z funduszem PZU F10 Ochrony Majatku.

Subfundusz PZU Sejf+ bedzie subfunduszem przejmujacym, natomiast PZU FIO Ochrony Majatku bedzie funduszem
przejmowanym.

Zgody na powyzsze potaczenie udzielita Komisja Nadzoru Finansowego decyzja z dnia 22 kwietnia 2025 r. o sygn.:
DFF.4022.1.71.2020.KH.

W dniu 9 czerwca 2025 r. (od godz. 16:20) nastapi zaprzestanie przyjmowania wptat na nabycie jednostek uczestnictwa
PZU FIO Ochrony Majatku oraz zlecen nabycia, odkupienia i zamiany tych jednostek. Zlecenia, ktére wptyna do Agenta
Transferowego PZU FIO Ochrony Majatku po wskazanym powyzej terminie, nie podlegaja realizacji.

Uznanie rachunku bankowego przeznaczonego do wptat na nabycie jednostek uczestnictwa PZU FIO Ochrony Majatku
moze nastapic najpdzniej w dniu 9 czerwca 2025 r. do godz. 16:20. W dniu 9 czerwca 2025 r. o godz. 16:20 rachunek naby¢
PZU FIO Ochrony Majatku zostanie zablokowany. Wptacone $rodki, ktdre nie zostang zaksiegowane w powyzszym
terminie, bedg zwracane na rachunki, z ktérych zostaty przestane.

Od dnia 10 czerwca 2025 r. PZU FIO Ochrony Majatku nie bedzie zbywat ani odkupywat jednostek uczestnictwa. W tym
dniu zostana zrealizowane zlecenia otrzymane przez Agenta Transferowego PZU FIO Ochrony Majatku w dniu poprzednim
(tj. 9 czerwca 2025 r. do godz. 16:20).

W dniu 11 czerwca 2025 r. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA przydzieli kazdemu Uczestnikowi PZU FIO
Ochrony Majatku jednostki uczestnictwa PZU Sejf+ (kategorii A), w liczbie wynikajacej z podzielenia iloczynu liczby
jednostek uczestnictwa PZU FIO Ochrony Majatku posiadanych przez tego Uczestnika i Warto$ci Aktywow Netto PZU FIO
Ochrony Majatku przypadajacych na jednostke uczestnictwa w dniu 10 czerwca 2025 r., przez Warto$¢é Aktywdw Netto
PZU Sejf+ przypadajacych na jednostke uczestnictwa kategorii A w tym subfunduszu w dniu 10 czerwca 2025 r.

Przydziat jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmujacego zostanie dokonany bez pobrania optat manipulacyjnych.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu zostang wystawione Uczestnikom potwierdzenia dotyczace numeru rejestru oraz
liczby i wartosci przydzielonych jednostek uczestnictwa PZU Sejf+.

Po potaczeniu zamkniete zostanag rachunki bankowe PZU FIO Ochrony Majatku przeznaczone do wptat na nabycie
jednostek uczestnictwa PZU FIO Ochrony Majatku. Aktualne do wptat beda rachunki naby¢ PZU Sejf+.
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Tre$¢ statutu PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego, w czesci dotyczacej PZU Sejf+, w brzmieniu
obowiazujacym na dzien niniejszego ogtoszenia, jest nastepujaca:

STATUT
PZU FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOLOWEGO
CzESC |
FUNDUSZ
Rozdziatl. Postanowienia ogélne
Artykut 1 [Fundusz i Subfundusz]

1. Niniejszy Statut, zwany dalej ,Statutem”, okresla cele, sposdb dziatania oraz organizacje funduszu inwestycyjnego
otwartego dziatajacego pod nazwa ,,PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy”, zwanego dalej ,Funduszem”.

2. Fundusz moze uzywac nazwy skréconej: ,PZU FIO Parasolowy”.

3. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu przepiséw ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,
powstatym w wyniku przeksztatcenia w trybie przepisu art. 240 ust. 2 pkt 1 Ustawy nastepujacych funduszy
inwestycyjnych:

1) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Gotéwkowego,
2) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Papieréw Dtuznych POLONEZ,
3) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Bezpiecznego Inwestowania,
4) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu MAZUREK,
5) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zrownowazonego,
6) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Energia Medycyna Ekologia,
7) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji KRAKOWIAK,
8) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Matych i Srednich Spétek,
9) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji NOWA EUROPA.
4. W sktad Funduszu wchodza nastepujace Subfundusze:
1) PZU Obligacji Krétkoterminowych, odpowiadajacy funduszowi inwestycyjnemu wskazanemu w ust. 3 pkt 1,
2) PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ, odpowiadajacy funduszowi inwestycyjnemu wskazanemu w ust. 3 pkt 2,
3) PZU SEJF+, odpowiadajacy funduszowi inwestycyjnemu wskazanemu w ust. 3 pkt 3,
4) PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK, odpowiadajacy funduszowi inwestycyjnemu wskazanemu w ust. 3 pkt 4,
5) PZzU Zréwnowazony, odpowiadajacy funduszowi inwestycyjnemu wskazanemu w ust. 3 pkt 5,
6) PZU Globalny Akcji Medycznych, odpowiadajacy funduszowi inwestycyjnemu wskazanemu w ust. 3 pkt 6,
7) PZU Akcji KRAKOWIAK, odpowiadajacy funduszowi inwestycyjnemu wskazanemu w ust. 3 pkt 7,
8) PZU Akcji Matych i Srednich Spétek, odpowiadajacy funduszowi inwestycyjnemu wskazanemu w ust. 3 pkt 8,
9) PZU Aktywny Globalny, odpowiadajacy funduszowi inwestycyjnemu wskazanemu w ust. 3 pkt 9,
10) PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych,
11) skreslony

12) PZU Obligacji Odpowiedzialnego Rozwoju,
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13) PZU Akcji Odpowiedzialnego Rozwoju,

14) PZU Dtuzny Korporacyjny,

15) PZU Akcji Polskich,

16) PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych.

Skreslony

Kazdy z Subfunduszy moze stosowac inng polityke inwestycyjna.

Z chwila wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych Fundusz nabywa osobowo$¢ prawnga. Subfundusze nie
posiadaja osobowosci prawne;j.

Artykut 2 [Organy Funduszu i sposéb jego reprezentacji]

1.

Organami Funduszu sa:
1) Towarzystwo;
2) Zgromadzenie Uczestnikéw.

Od chwili wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych organem Funduszu jest Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, pod adresem Rondo Ignacego Daszyrskiego 4, 00-843
Warszawa, zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Siedziba i adres Towarzystwa jest siedziba i adresem Funduszu.

Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzadza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.
Towarzystwo zarzadza Funduszem odptatnie.

Fundusz jest reprezentowany przez Towarzystwo w sposdb zgodny ze statutem Towarzystwa. Do sktadania
oswiadczen woli upowaznieni sa dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie lub cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie
z prokurentem.

Kompetencje, zasady i tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow okresla art. 9a oraz regulamin dziatania
Zgromadzenia Uczestnikdw.

Artykut 3 [Depozytariusz oraz zarzadzajacy Funduszem]

1.

Depozytariuszem Funduszu jest Deutsche Bank Polska SA z siedziba w Warszawie, pod adresem al. Armii Ludowej
26, 00-609 Warszawa, zwany dalej ,Depozytariuszem”. Depozytariusz wykonuje swoje funkcje na podstawie
umowy.

Towarzystwo i Depozytariusz dziatajg niezaleznie i w interesie Uczestnikow Funduszu.

Zarzadzajacym Funduszem jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, z siedzibg w
Warszawie, pod adresem Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa.

Artykut 4 [Czas trwania Funduszu i przyczyny jego rozwigzanial]

1. Czastrwania Funduszu jest nieograniczony.

2. Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie oraz w przypadku gdy Zarzad Towarzystwa
podejmie uchwate o likwidacji ostatniego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu.

3. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz
zaprzestaje zbywana i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Artykut 5 [Definicje]

Ilekro¢ w Statucie jest mowa o:

1) Agencie Transferowym - oznacza to podmiot, ktéremu Fundusz powierzyt wykonywanie swoich

obowiazkdw w zakresie prowadzenia rejestru Uczestnikéw Funduszu, o ile Fundusz
sam nie prowadzi rejestru,
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2)
3)

4)

5)
6)
7)
8)
9)

Aktywach Funduszu

Aktywach Subfunduszu

Aktywnym Rynku

skreslony
skreslony
skreslony
skreslony

Cenie Nabycia

10) Cenie Odkupienia

11) Dystrybutorze

12) Dniu Wyceny

13) Instytucji Kredytowej

14) IKE

14a) IKZE

15) Jednostce Uczestnictwa

lub Jednostce

16) Komisji

- oznacza to mienie Funduszu obejmujace Aktywa wszystkich Subfunduszy,

- oznacza to mienie Subfunduszu obejmujace srodki z tytutu wptat Uczestnikow,
inne srodki pieniezne, prawa nabyte przez Subfundusz oraz pozytki z tych praw,

- oznacza to rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub
zobowiazania odbywaja sie z dostateczng czestotliwoscig i maja dostateczny
wolumen, aby dostarczac biezacych informacji na temat cen tego sktadnika
aktywdw lub zobowiazania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikdw, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechuja sie taka czestotliwoscig i
wolumenem,

- oznacza to cene, po ktérej Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
danej kategorii, obliczong jako Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu tej
kategorii w dniu jej zbycia przez Fundusz powiekszong o optate manipulacyjna, o
ktérej mowa w art. 16, przy czym w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii
EUR cena jest wyrazona w euro, po przeliczeniu z wartosci Jednostki Uczestnictwa
kategorii A na euro wedtug $redniego kursu wyznaczonego przez Narodowy Bank
Polski,

- oznacza to ceneg, po ktérej Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii, obliczong jako Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu tej kategorii w dniu jej odkupienia przez Fundusz, przy czym w
przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR cena jest wyrazona w euro, po
przeliczeniu z wartosci Jednostki Uczestnictwa kategorii A na euro wedtug
Sredniego kursu wyznaczonego przez Narodowy Bank Polski; warto$¢ ta moze
zostaé pomniejszona o optate, o ktérej mowa w art. 16, pobierana przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa,

- oznacza to podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1i 2 Ustawy, uprawniony

na podstawie umowy do wystepowania w imieniu Funduszu w zakresie zbywania
lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz odbierania od Uczestnikdw innych
oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

- oznacza to kazdy dzief, w ktérym odbyta sie regularna sesja gietdowa na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

- oznacza to instytucje kredytowa, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe,

- oznacza to indywidualne konto emerytalne w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE,

- oznacza to indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu
Ustawy o IKE i IKZE,

- oznacza to tytut prawny okreslajacy uprawnienia Uczestnika zwiazane z
uczestnictwem w Funduszu i reprezentujacy prawa majatkowe Uczestnika do
udziatu w Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu; Fundusz moze zbywaé Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, A1,B,C,D, E,F,G,1,J,L,P,S, T, U, W, EUR lub IKE,

- oznacza to Komisje Nadzoru Finansowego,
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17) NTX

18) Przedstawicielu

19) Programach
Emerytalnych

20) skreslony
21) skreslony

22) Rejestrze

23) Rejestrze IKE

23a) Rejestrze IKZE

23b) Rozporzadzenie w
sprawie prowadzenia
dziatalnosci przez

- oznacza to indeks gietdowy akcji 30 spdtek o najwiekszej kapitalizacji i
najwiekszych obrotach notowanych na rynkach Srodkowej, Wschodniej i
Potudniowo-wschodniej Europy, obliczany i publikowany przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Wiedniu (Wiener Boerse),

- oznacza to osobe fizyczna pozostajaca z Towarzystwem lub podmiotem, o ktérym
mowa w art. 32 ust. 2 Ustawy, w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze, upowazniong do przyjmowania o$wiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu; Przedstawiciel nie moze przyjmowac
wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa lub otrzymywac i przekazywac wyptat z
tytutu ich odkupienia,

- 0znacza to pracownicze programy emerytalne w formie umowy o wnoszeniu
sktadek pracownikéw do funduszy inwestycyjnych w rozumieniu ustawy z dnia 20
kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych,

- oznacza to prowadzong dla kazdego Uczestnika elektroniczng ewidencje danych,
stanowigca czesd rejestru Uczestnikdw Funduszu w rozumieniu art. 87 Ustawy, z
wydzielonymi w ramach Rejestru Subrejestrami, ktdra obejmuje w szczegdlnosci:

a) daneidentyfikujace Uczestnika,

b) liczbe Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika z zaznaczeniem
Subfunduszu i kategorii Jednostek,

c) date nabycia, liczbe i Cene Nabycia Jednostek Uczestnictwa z
zaznaczeniem Subfunduszu i kategorii Jednostek,

d) date odkupienia, liczbe i kategorie odkupionych Jednostek Uczestnictwa
oraz kwote wyptacong Uczestnikowi za odkupione Jednostki
Uczestnictwa,

e) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez
Uczestnika,

f)  informacje o blokadzie Subrejestru lub o zastawie ustanowionym na
Jednostkach Uczestnictwa,

- oznacza to wyodrebniony Rejestr Uczestnika, na ktérym ewidencjonowane sa
Jednostki Uczestnictwa dostepne w IKE, zbywane w ramach Umowy o prowadzenie
IKE za wptaty do wysokosci limitu przewidzianego w Ustawie o IKE i IKZE lub
otrzymana wyptate transferowa, z wydzielonymi w ramach Rejestru IKE
Subrejestrami IKE; Rejestr IKE stanowi indywidualne konto emerytalne w
rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE,

- oznacza to wyodrebniony Rejestr Uczestnikdw, na ktérym ewidencjonowane sg
Jednostki Uczestnictwa dostepne w IKZE, zbywane w ramach Umowy o
prowadzenie IKZE za wptaty do wysokosci limitu przewidzianego w Ustawie o IKE i
IKZE lub otrzymanga wyptate transferowa, z wydzielonymi w ramach Rejestru IKZE
Subrejestrami IKZE; Rejestr IKZE stanowi indywidualne konto zabezpieczenia
emerytalne w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE,

- oznacza to rozporzadzenie wtasciwego Ministra wydane na podstawie art. 48 a
Ustawy,
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towarzystwa funduszy
inwestycyjnych

23c) Rozporzadzeniu SFDR

23d) Rozporzadzeniu
2020/852 (EU
Taxonomy)

24) Subfunduszu

25) Subrejestrze

26) Rynku Zorganizowanym

27) Uczestniku

28) Umowie o prowadzenie
IKE

28a) Umowie o prowadzenie
IKZE

29) Ustawie o IKE i IKZE

29a.) Ustawie

30) Ustawie o rachunkowosci

31) Wartosci Aktywow Netto

Funduszu

32) wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu

33) Wartosci Jednostki
Uczestnictwa

34) WIG20

- oznacza to Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z
dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji zwiagzanych ze
zrébwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych,

- oznacza to Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia
18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zrbwnowazone
inwestycje, zmieniajacego rozporzadzenie (UE) 2019/2088,

- oznacza to nieposiadajaca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie cze$é
Funduszu, charakteryzujaca sie w szczegdlnosci odmienng polityka inwestycyjna,

- oznacza to wydzielong w ramach danego Rejestru elektroniczng ewidencje
danych Uczestnika, obejmujaca nalezace do niego Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii w danym Subfunduszu,

- oznacza to wyodrebniony pod wzgledem organizacyjnym i finansowym system
obrotu dziatajacy regularnie i zapewniajacy jednakowe warunki zawierania
transakcji oraz powszechny i réwny dostep do informacji o tych transakcjach,
zgodnie z zasadami okreslonymi przez wtasciwe przepisy kraju, w ktérym obrét ten
jest dokonywany, a w szczeg6lnosci obrét zorganizowany, o ktérym mowa w
ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,

- oznacza to osobe fizyczna, osobe prawna lub jednostke organizacyjna
nieposiadajaca osobowosci prawnej, na rzecz ktdrej w rejestrze Uczestnikdw
Funduszu s3 zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci,

- oznacza to pisemna umowe pomiedzy Uczestnikiem i Funduszem oraz innymi
funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo, na podstawie ktérej Fundusz
prowadzi na rzecz Uczestnika indywidualne konto emerytalne,

- oznacza to pisemna umowe pomiedzy Uczestnikiem i Funduszem oraz innymi
funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo, na podstawie ktdrej Fundusz
prowadzi na rzecz Uczestnika indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego,

- oznacza to ustawe z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego,

- oznacza to ustawe z dnia 27 maja 2004 r., o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

- oznacza to ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,

- oznacza to ustalong w danym Dniu Wyceny wartos¢ Aktywdw Funduszu
pomniejszona o wartos¢ zobowigzan Funduszu,

- oznacza to ustalong w danym Dniu Wyceny wartos¢ Aktywdw danego
Subfunduszu pomniejszong o zobowigzania tego Subfunduszu oraz o zobowigzania
dotyczace catego Funduszu w zakresie proporcjonalnym do udziatu Wartosci
Aktywow Netto tego Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu,

- oznacza to Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu podzielona przez liczbe
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu bedacych w posiadaniu Uczestnikéw w
Dniu Wyceny,

- oznacza to indeks gietdowy 20 najwiekszych spétek notowanych na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
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34a) Zgromadzeniu - oznacza to organ Funduszu o kompetencjach okreslonych w art. 9a Statutu,
Uczestnikow

35) Zleceniu - oznacza to prawidtowo ztozone polecenie, zgodne ze Statutem i Ustawa,

36) Zmodyfikowanej duracji - oznacza to szacunkowa zmiane wartosci czesci dtuznej portfela Subfunduszu w
reakcji na zmiane poziomu stép procentowych, wyznaczang z uwzglednieniem
Sredniego wazonego aktywami czasu trwania lokat wchodzacych w sktad czesci
dtuznej portfela danego Subfunduszu (ang. Modified Duration).

Artykut 6 [Sprawozdania finansowe]

1. Funduszjest zobowigzany sporzadzad roczne i pétroczne sprawozdania finansowe obejmujace wszystkie
Subfundusze oraz roczne i pétroczne sprawozdania jednostkowe dla kazdego z Subfunduszy. Sprawozdania
roczne podlegaja badaniu a pétroczne przegladowi zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa przez biegtego
rewidenta, wybranego przez Rade Nadzorcza Towarzystwa.

2. Potaczone oraz jednostkowe sprawozdania finansowe beda publikowane przez Fundusz zgodnie z
obowiazujacymi przepisami.

Artykut 7 [Wycena Aktywoéw Funduszu]

1. Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktorym odbyta sie regularna sesja gietdowa na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.

2. Wdniu wyceny Aktywa Funduszu i Aktywa poszczegdlnych Subfunduszy wycenia sie, a zobowiazania ustala sie
wedtug standéw odpowiednio Aktywdw oraz zobowigzan Funduszu i poszczegdlnych Subfunduszy. Warto$é godziwg
sktadnikow lokat wyznacza sie w oparciu o ostatnio dostepne ceny z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

3. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem wymiany na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, podstawa
wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego, a w uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtéwnego, o ktérych mowa w
rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, ustalone w uzgodnieniu z Depozytariuszem. W szczeg6lnosci dopuszcza sie przyjecie jako
rynku gtéwnego, rynku podstawowego wskazanego dla danego sktadnika lokat (tzw. ,primary exchange”), rynku
zorganizowanego w kraju emitenta danego sktadnika lokat lub wybranych rynkéw posrednikdw oraz transakgji
bezposrednich, o ile ilos¢ sktadnikdw lokat wprowadzonych do obrotu na tych rynkach zapewnia informacje na
temat biezacych cen danego sktadnika lokat. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria,
na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

4, Podstawowe metody i zasady dokonywania wyceny Aktywdw Funduszu i Aktywdw poszczegdlnych Subfunduszy
wskazuje prospekt informacyjny Funduszu. Wskazane w prospekcie metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow
Funduszu i Aktywow poszczegdlnych Subfunduszy sa zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

Artykut 8 [Sposéb udostepniania informacji o Funduszu do publicznej wiadomosci]

1. Informacje o Funduszu udostepniane beda do publicznej wiadomosci poprzez zamieszczenie odpowiedniej
informacji lub dokumentu na stronie internetowej: in.pzu.pl. W szczeg6lnosci dotyczy to:

1) prospektu informacyjnego Funduszu,
2) Dokumentdw zawierajacych kluczowe informacje,

3) podtrocznego oraz rocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu jak i ptrocznych oraz rocznych
sprawozdan jednostkowych Subfunduszy,

4) informacji o kazdym przypadku, gdy Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu spadnie ponizej 2.500.000 (dwdch
miliondw pieciuset tysiecy) ztotych,

5) informacji o zmniejszeniu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej poziomu 500.000 (piecset tysiecy)
ztotych,
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6) ogtoszenia o zmianie Statutu,

7) aktualizacji prospektu informacyjnego Funduszu i Dokumentdw zawierajacych kluczowe informacje,

8) informacji o wystapieniu przestanek rozwigzania Funduszu,

9) informacji o Wartosci Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii dostepnej w danym Subfunduszu,

10) informacji o Cenach Nabycia i Cenach Odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy,

11) informacji o Dystrybutorach i Przedstawicielach posredniczacych w nabywaniu Jednostek Uczestnictwa,

12) informacji o wysokosci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, pobieranego od Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, AL, B, I, L, EUR oraz kategorii IKE poszczegélnych Subfunduszy,

13) informacji o zasadach funkcjonowania IKE i IKZE, warunkach prowadzenia IKE i IKZE przez Fundusz oraz o
Subfunduszach dostepnych w ramach IKE i IKZE,

14) informacji o dniu, od ktérego Fundusz rozpocznie oferowanie IKE oraz Jednostkach Uczestnictwa zbywanych w
danym Subfunduszu w ramach IKE,

14a) informacji o dniu, od ktérego Fundusz rozpocznie oferowanie IKZE oraz Jednostkach Uczestnictwa zbywanych
w danym Subfunduszu w ramach IKZE,

15) ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow,
16) informacji o sktadzie portfeli Subfunduszy, na ostatni Dzien Wyceny danego miesiaca.

W przypadku gdy obowiazujace przepisy prawa naktadajg na Fundusz obowigzek zamieszczania ogtoszen w
dzienniku ogdélnopolskim, ogtoszenia te beda zamieszczane w Gazecie Gietdy ,,Parkiet”. W przypadku, gdy
publikacja ogtoszen nie bedzie mozliwa w Gazecie Gietdy ,,Parkiet”, w szczegdlnosci w wyniku zawieszenia lub
zaprzestania wydawania tego dziennika, ogtoszenia beda zamieszczane w dzienniku ,,Rzeczpospolita”.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia Dokumenty zawierajace kluczowe
informacje.

Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zadanie, roczne i pétroczne
jednostkowe i potaczone sprawozdania finansowe oraz prospekt informacyjny Funduszu wraz z aktualnymi
informacjami o zmianach w tym prospekcie.

Artykut 8a [Publikowanie i udostepnianie sktadu portfela]

1.

Informacje o sktadzie portfeli Subfunduszy beda udostepniane do publicznej wiadomosci na ostatni Dzien Wyceny
danego miesiaca poprzez zamieszczenie dokumentu, o ktérym mowa w ust. 2, na stronach internetowych
Towarzystwa: in.pzu.pl

Informacje o sktadzie portfela sporzadzane sa dla kazdego Subfunduszu oddzielnie, w formie tabeli, w formacie
pliku pdf, zawierajacej nastepujace dane:

1) identyfikacja portfela Subfunduszu;
2) informacje o sktadnikach Aktywéw Subfunduszu i zobowigzan Subfunduszu.

Publikacja sktadu portfeli Subfunduszy odbywa sie z czestotliwoscig miesieczna. Za miesigc uznaje sie miesiac
kalendarzowy.

Ujawnieniu podlega informacja o poszczegélnych sktadnikach lokat Subfunduszy wedtug stanu na ostatni Dzien
Wyceny danego miesiaca.

Publikacja sktadu portfeli nastepuje nie wczesniej niz 14-tego dnia i nie pdzniej niz ostatniego dnia miesiaca
kalendarzowego nastepujacego po zakonczeniu miesigca, w ktérym na dany dzien ustalony zostat sktad portfela
podlegajacego publikacji.

Ujawnienie sktadu portfela nie nastepuje, jezeli ujawnienie takie spowodowatoby naruszenie prawa, w zakresie
publicznego obrotu papierami wartosciowymi.
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7. W odniesieniu do Subfunduszy, dla ktérych dany miesiac byt pierwszym miesigcem od utworzenia - mozliwe jest
nieujawnienie sktadu portfela.

Artykut 9 [Zasady tworzenia nowych Subfunduszy, wptaty niezbedne do utworzenia nowego Subfunduszu]
1.  Fundusz moze tworzy¢ nowe Subfundusze w drodze zmiany Statutu po uzyskaniu zezwolenia Komisji.
2. Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu tworzony jest z wptat do Funduszu.

3. Wptaty do Funduszu zbierane beda w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, kategorii
wskazanej przez Towarzystwo w informacji dotyczacej rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa.

4.  Podmiotami uprawnionymi do ztozenia zapiséw i dokonania wptat na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu

sg Towarzystwo lub akcjonariusz Towarzystwa.

5. Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu rozpocznie sie w terminie wskazanym w
ogtoszeniu o rozpoczeciu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu .Termin
przyjmowania zapisoéw nie moze by¢ dtuzszy niz 2 (dwa) miesiace.

6. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu beda przyjmowane bezposrednio w siedzibie Towarzystwa,

na formularzach, ktérych wzér udostepni Towarzystwo. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i
nieodwotalny, jak réwniez nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem terminu.

7. Podmiot zapisujacy sie na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu zobowiazany jest do dokonania wptaty w
sposob okreslony w ust. 8 tytutem optacenia zapisu.

8. Wptaty do Funduszu zwigzane z zapisami na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu przyjmowane beda
wytacznie w formie przelewu na wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

9. kaczna wysoko$¢ wptat zebranych w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu nie moze byé

nizsza niz 100.000 (sto tysiecy) ztotych. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
tworzonego Subfunduszu tagczna wysoko$¢ wptat nie osiagnie kwoty, o ktdrej mowa w zdaniu poprzednim,
Subfundusz nie zostaje utworzony.

10. Podmiot zapisujacy sie na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, ktdry tytutem optacenia zapisu dokonat
wptaty w sposob okreslony w ust. 8, otrzyma pisemne potwierdzenie tej wptaty.

11. Zawptaty dokonane w ramach zapiséw Towarzystwo niezwtocznie, nie pézniej niz w terminie 14 dni od dnia
zakonczenia przyjmowania zapiséw, przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa
nastepuje poprzez wpisanie do rejestru Uczestnikéw Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przypadajacej na dokonang wptate do Subfunduszu, powiekszong o warto$¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki
naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.
Cena przydzielonej Jednostki Uczestnictwa kazdego nowego Subfunduszu wynosi 50 (piecdziesiat) ztotych.

1la. Utworzenie nowego Subfunduszu nastepuje z chwilg przydziatu Jednostek Uczestnictwa nowego Subfunduszu.

12. W przypadku nie zebrania wymaganej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, Towarzystwo niezwtocznie nie pdzniej
jednak niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia uptywu terminu przyjmowania zapiséw zwrdci wptaty dokonane
do Funduszu wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od
dnia wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia uptywu terminu przyjmowania zapiséw.

Artykut 9a [Zgromadzenie Uczestnikéw]
1. Do kompetencji Zgromadzenia Uczestnikow nalezy:

1) wyrazenie zgody na rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powiazany lub
prowadzenia przez Subfundusz dziatalnosci jako subfundusz powiazany w rozumieniu przepiséw Ustawy;

2) wyrazenie zgody na udziat Funduszu w potaczeniu krajowym lub transgranicznym w rozumieniu przepiséw
Ustawy;

3) wyrazenie zgody na przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;
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10.

11.

12.

13.

4) wyrazenie zgody na przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spétke zarzadzajaca w
rozumieniu przepisdéw Ustawy;

5) przyjecie regulaminu dziatania Zgromadzenia Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu albo w innym miejscu w Warszawie
okreslonym przez Towarzystwo w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia.

Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajac o tym kazdego Uczestnika uprawnionego do
udziatu w Zgromadzeniu wpisanego do Rejestru wedtug stanu na dzieri roboczy poprzedzajacy dzien sporzadzenia
zawiadomien, indywidualnie przesytka polecona lub na trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia. Przed przekazaniem zawiadomien o zwotaniu Zgromadzenia Towarzystwo
ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia w sposdb okreslony w art. 8.

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru wedtug stanu na dwa dni
robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikdw, przy czym w sprawach dotyczacych tylko Subfunduszu
uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu s3 tylko uczestnicy tego Subfunduszu. Liste Uczestnikdw uprawnionych do
udziatu w Zgromadzeniu sporzadza Agent Transferowy.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo
powinno by¢ udzielone w formie pisemne;j.

Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50%
jednostek uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia
Uczestnikow.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikéw Zarzad Towarzystwa przedstawia Uczestnikom swoja
rekomendacje oraz udziela Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwiazanych ze
zdarzeniem, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1)-4).

Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie
zasadnosci wyrazenia zgody, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 1)-4).

Uczestnik moze oddac gtos na Zgromadzeniu droga korespondencyjna, jezeli regulaminu dziatania Zgromadzenia
Uczestnikow przewiduje taki tryb gtosowania.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1)-4), zapada wiekszoscia 2/3 gtoséw Uczestnikéw
obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikdéw. W pozostatych przypadkach uchwaty zapadaja
zwykta wiekszoscia gtoséw obecnych. Uchwaty podejmowane sg w gtosowaniu jawnym.

Przedstawiciel Towarzystwa otwiera Zgromadzenie Uczestnikdw oraz przewodniczy jego obradom.

Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdw protokotowane sa przez notariusza.

Rozdziat Il. [Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszy]

Artykut 10 [Postanowienia wspolne w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszy]

1.

3.

Cel inwestycyjny kazdego z Subfunduszy oraz charakterystyczne dla danego Subfunduszu kryteria doboru lokat,
zasady dywersyfikacji lokat i szczeg6lne ograniczenia inwestycyjne, okresla Cze$¢ Il Statutu.

Ograniczenia inwestycyjne, zasady dotyczace polityki w zakresie zaciggania kredytow i pozyczek, udzielania
pozyczek papieréw wartosciowych, okreslone w niniejszym rozdziale stosuje sie w odniesieniu do wartosci Aktywow
kazdego z Subfunduszy osobno.

Postanowienia niniejszego Rozdziatu odnosza sie do danego Subfunduszu, o ile Czes¢ Il Statutu nie stanowi inaczej.

Artykut 11 [Dopuszczalne kategorie lokat]

1.

Jezeli postanowienia Czesci Il Statutu nie stanowig inaczej, Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z
Ustawy oraz art. 12 Statutu, moze lokowacd Aktywa Subfunduszy wytacznie w:
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1) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski,

2) papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, a takze na Rynku
Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim
oraz na Rynku Zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i pafistwo
cztonkowskie Unii Europejskiej: w Stanach Zjednoczonych Ameryki (NASDAQ, New York Stock Exchange, NYSE
American, NYSE Arca, NYSE Chicago, NYSE National, CBOE Exchange (CBOE)), Turcji (Borsa istanbul), Japonii
(Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange, Osaka Exchange), Szwajcarii (SIX Swiss Exchange, BX Swiss),
Kanadzie (Toronto Stock Exchange, Montreal Exchange, Canadian Securities Exchange), Krolestwie Norwegii
(Oslo Bers), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores), Chile (Santiago Stock Exchange),
Wspdlnocie Australijskiej (Australian Securities Exchange, National Stock Exchange of Australia), Nowej
Zelandii (New Zealand Exchange), Izraelu (Tel Aviv Stock Exchange), Islandii (NASDAQ OMX Iceland), Korei
Potudniowej (Korea Exchange) oraz Zjednoczonym Krélestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej (London
Stock Exchange),

3) papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym
mowa w pkt 2 lub Rynkach Zorganizowanych wskazanych w pkt 2, oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papieréw lub instrumentdw,

4) instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt. 1-3, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa
cztonkowskiego Unii Europejskiej, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, pafnstwo inne niz panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkdw
federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej, lub

b)  emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktdre sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym
mowa w pkt 2.

5) papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt. 1-4,

6) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
paristwa cztonkowskiego lub pafstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tymi organami,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie jak Fundusz,

d) instytucje te s obowiazane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych -
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pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywdw tych podmiotéw moze by¢, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowane tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania,

7) depozyty w bankach krajowych lub Instytucjach Kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem ust. 4.

2. Fundusz moze zaciggac wytacznie w bankach krajowych lub Instytucjach Kredytowych pozyczki i kredyty o terminie
sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

3.  Fundusz moze udzielad¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe dopuszczone do
publicznego obrotu na zasadach okreslonych w art. 102 Ustawy.

4, Zazgoda Komisji Fundusz moze lokowad Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod
warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co
najmniej takim, jak okre$lony w prawie wspdlnotowym.

5. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na Rynku
Zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezace do OECD, wymaga
uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

6. Zzastrzezeniem ust. 7, Fundusz moze zawierac na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej, a takze na Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej oraz na Rynku Zorganizowanym w parstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i paristwo cztonkowskie Unii Europejskiej: w Stanach
Zjednoczonych Ameryki (NASDAQ, New York Stock Exchange, NYSE American, NYSE Arca, NYSE Chicago, NYSE
National, ICE Futures US, New York Mercantile Exchange (NYMEX), Chicago Mercantile Exchange (CME Group),
Chicago Board of Trade (CBOT) (CME Group), CBOE Exchange (CBOE), CBOE Futures Exchange), Turcji (Borsa
istanbul, Turkish Derivatives Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Osaka Exchange, Tokyo Financial
Exchange, Nagoya Stock Exchange), Szwajcarii (SIX Swiss Exchange, BX Swiss), Kanadzie (Montreal Exchange,
Toronto Stock Exchange, Canadian Securities Exchange, TSX Venture Exchange, ICE Futures Canada), Krélestwie
Norwegii (Oslo Bers), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores, Mexican Derivatives Exchange),
Chile (Santiago Stock Exchange), Wspélnocie Australijskiej (Australian Securities Exchange), Nowej Zelandii (New
Zealand Exchange), Izraelu (Tel Aviv Stock Exchange), Islandii (NASDAQ OMX Iceland), Korei Potudniowej (Korea
Exchange) oraz Zjednoczonym Krélestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej (London Stock Exchange, ICE Futures
Europe), oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw warto$ciowych i instrumentdw rynku pienieznego posiadanych przez
Subfundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza
naby¢é w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi, lub

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu, lub

c) wysokosci stép procentowych w zwigzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowiazan Subfunduszu,

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowia
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz
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4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-5 lub poprzez
rozliczenie pieniezne.

Rodzaje instrumentéw pochodnych, ktére sa przedmiotem umoéw zawieranych w celu zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, kryteria wyboru tych instrumentéw oraz warunki ich
zastosowania okre$lajg postanowienia Czesci Il Statut dotyczacej danego Subfunduszu

Przy stosowaniu ograniczen inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 12, Fundusz uwzglednia warto$¢ papierdw
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowigcych baze instrumentdéw pochodnych. Zdania
poprzedniego nie stosuje sie w przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowia uznane indeksy.

Artykut 12 [Limity i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy]

1.

Z zastrzezeniem ust. 2-6, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

O ile postanowienia Czesci Il Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu nie stanowig inaczej, Fundusz moze
lokowac do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, jezeli taczna wartosc takich
lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

O ile postanowienia Czesci Il Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu nie stanowig inaczej, lokaty Funduszu
w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga przewyzszaé 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu, przy czym suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczac 40% wartosci Aktywdw Subfunduszu.
Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust. 2.

O ile postanowienia Czesci Il Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu nie stanowig inaczej, Fundusz moze
lokowaé do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W takim przypadku Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz
10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej.

O ile postanowienia Czesci Il Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu nie stanowig inaczej, ograniczen, o
ktérych mowa w art. 100 ust. 1 oraz 100 ust. 2 Ustawy, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego,
panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, jednostki samorzadu terytorialnego panstw cztonkowskich Unii
Europejskiej, pafistwa nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej.

Jezeli udziat lokat okreslonych w ust. 5 przekracza 35% wartosci Aktywdow Subfunduszu, woéwczas powinny one by¢
dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej szeSciu réznych emisji, z tym ze wartos$¢ lokaty w papiery
wartosciowe zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

taczna warto$¢ lokat wymienionych w art. 11 ust. 1 pkt 5 nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywdw
Subfunduszu.

0O ile postanowienia Czesci Il Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu nie stanowig inaczej, taczna wartosé
lokat wymienionych w art. 11 ust. 1 pkt 6 nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Artykut 12a [Ocena wiarygodnosci kredytowej emitentéw instrumentéw dtuznych]

1.

Ocena wiarygodnosci kredytowej oraz jej monitoring odbywaja sie w oparciu o obowiazujacy w Towarzystwie system
wewnetrznych ratingéw kredytowych, przypisywanych emitentom dtuznych instrumentéw finansowych

na podstawie analizy ratingu wyznaczonego przez uznang miedzynarodowa agencje ratingowa (rating zewnetrzny)
lub w przypadku jego braku - za pomocg opracowanego przez Towarzystwo modelu wewnetrznego.

Przy korzystaniu z ratingdw zewnetrznych na potrzeby ustalenia ratingu wewnetrznego stosuje sie nastepujace
zasady:
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1

2)
3)

4)

5)

6)

rating zewnetrzny musi by¢ nadany, potwierdzony lub zaktualizowany przez agencje ratingowa w okresie
ostatnich 14 miesiecy;

ocena ratingowa jest ratingiem dtugoterminowym i miedzynarodowym;

w przypadku, gdy dostepny jest tylko jeden rating zewnetrzny dla danego emitenta lub transakgji, to rating ten
uznaje sie za wigzacy;

w przypadku, gdy dostepne s3 dwa ratingi zewnetrzne dla danego emitenta lub transakgji, ktére nie s sobie

réwnowazne, wowczas stosuje sie nizszy z nich;

w przypadku, gdy dostepne sg wiecej niz dwa ratingi zewnetrzne dla danego emitenta, banku lub transakgji,
woéwczas sposrdd dostepnych ratingdw wybiera sie dwie najwyzsze oceny ratingowe i sposrdd tych dwdch ocen
stosuje sie rating nizszy;

jezeli nie istnieje rating zewnetrzny bedacy bezposrednia oceng kredytowa danej transakgcji lub emisji, ale istnieje
rating zewnetrzny dokonywanych przez tego samego emitenta transakcji lub emisji o podobnej charakterystyce,
wowczas stosuje sie ten rating zewnetrzny do wyznaczenia ratingu wewnetrznego danej transakgji lub emisj;

7) jezelinie istnieje rating zewnetrzny transakcji lub emisji o podobnej charakterystyce, ale istnieje ogélny rating

zewnetrzny danego emitenta, wowczas stosuje sie ten rating zewnetrzny do oceny kredytowej tego emitenta.

Emitenci obligacji, ktdrzy nie maja nadanego ratingu zewnetrznego przez uznana miedzynarodowa agencje

ra

tingowa, podlegaja ocenie kredytowej przez Towarzystwo przy wykorzystaniu modelu wewnetrznego zgodnie

z przyjeta metodyka, przy czym skala ratingowa jest skalibrowana tak, by odpowiadata ratingom wyznaczonym przez

uznane miedzynarodowe agencje ratingowe.

Poziomy alokacji dtuznych instrumentdw finansowych sg uzaleznione od ratingu kredowego przypisanego
emitentom tych instrumentéw - im nizszy rating, tym nizszy poziom alokacji dtuznego instrumentu finansowego

w

ramach portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu.

RozdziatIll. [Dochody i koszty Funduszu oraz Subfunduszy]

Artykut 13 [Dochody Funduszu i Subfunduszy]

1.

2.

3.

Dochodami Subfunduszy sa przychody z lokat netto Subfunduszy lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.

Dochody osiaggniete w wyniku dokonanych inwestycji Funduszu powiekszaja warto$¢ Aktywdéw Funduszu i Aktywdw

Subfunduszu oraz warto$¢ Jednostki Uczestnictwa.

Fundusz ani Subfundusze nie wyptacaja dochodéw Uczestnikom.

Artykut 14 [Koszty Funduszu i Subfunduszy]

Rodzaje, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Aktywa Subfunduszy, ich wysoko$¢ oraz terminy, w

ktérych najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okreslone sa w Czesci Il Statutu.

Rozdziat IV. [Jednostki Uczestnictwa, Uczestnicy Funduszu]

Artykut 15 [Podstawowe informacje o Jednostkach Uczestnictwa]

1.

la.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy sa zbywane i odkupywane przez Fundusz bez zadnych ograniczen, z
zastrzezeniem postanowien niniejszego artykutu, ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy

oraz finansowaniu terroryzmu, postanowien aktéw normatywnych stanowiacych podstawy funkcjonowania IKE i

IKZE, a takze postanowien Statutu dotyczacych wymaganej minimalnej wptaty oraz postanowien Ustawy odno$nie

mozliwosci zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz w odniesieniu do kazdego Subfunduszu oddzielnie moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli w okresie ostatnich dwdch tygodni suma wartosci odkupionych odpowiednio
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz jednostek, ktérych odkupienia zazadano,
stanowi kwote przekraczajacg odpowiednio 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu albo nie mozna dokonaé
wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. Ponadto w
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przypadku zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa, za zgoda i na warunkach okreslonych przez
Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zostac zawieszone na okres dtuzszy niz dwa
tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwéch miesiecy;

2) Subfundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy,
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia jednostek
uczestnictwa.

2. Fundusz zbywa rézne kategorie Jednostek Uczestnictwa bezposrednio lub za posrednictwem podmiotéw, o ktérych
mowa w art. 32 ust. 1i 2 Ustawy. Kryterium zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowia: wysokos$¢ i
sposdb pobierania optat manipulacyjnych, wysoko$¢ pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Funduszem, dostepnos$¢ w ramach szczegdlnych form uczestnictwa w Funduszu oraz tryb zbywania Jednostek
Uczestnictwa, o ktérym mowa w art. 83a ust. 1 Ustawy.

3. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sg oznaczane jako:
1) Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
2) Jednostki Uczestnictwa kategorii Al,
3) Jednostki Uczestnictwa kategorii B,
4) Jednostki Uczestnictwa kategorii C,
5) Jednostki Uczestnictwa kategorii D,
6) Jednostki Uczestnictwa kategorii E,
7) Jednostki Uczestnictwa kategorii F,

8) Jednostki Uczestnictwa kategorii G,
9) Jednostki Uczestnictwa kategorii |,
10) Jednostki Uczestnictwa kategorii J,
11) Jednostki Uczestnictwa kategorii L,
12) Jednostki Uczestnictwa kategorii P,
13) Jednostki Uczestnictwa kategorii S,
14) Jednostki Uczestnictwa kategorii T,
15) Jednostki Uczestnictwa kategorii U,
16) Jednostki Uczestnictwa kategorii W,
17) Jednostki Uczestnictwa kategorii IKE,
18) Jednostki Uczestnictwa kategorii EUR.

Postanowienia Czesci Il Statutu okreslaja kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywane przez Fundusz w ramach
poszczegdlnych Subfunduszy.

4. Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu moga zostaé podzielone przez Fundusz na réwne czesci, tak, aby ich
catkowita warto$¢ odpowiadata wartosci Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu przed podziatem. O zamiarze
dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Fundusz poinformuje nie pdzniej niz na 14 dni przed
jego dokonaniem, poprzez ogtoszenie dokonane w sposéb okreslony w art. 8 ust. 1.

5. Zchwila odkupienia przez Fundusz Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.

6. Jednostka Uczestnictwa nie moze by¢ zbyta przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, lecz moze by¢ przedmiotem
zastawu. Jednostki Uczestnictwa podlegaja dziedziczeniu na zasadach ogdlnych i moga by¢ przedmiotem
rozrzadzenia testamentowego.
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7. Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane za posrednictwem wszystkich Dystrybutoréw, a ich nabycie wigze
sie z poniesieniem optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 52, art. 62, art. 72, art. 82, art. 92, art. 102, art. 113,
art. 123, art. 134, art. 144, art. 164, art. 174, art. 184, art. 194 lub art. 204.

7a. Jednostki Uczestnictwa kategorii L sa zbywane za posrednictwem wybranych Dystrybutordw, a ich nabycie wiaze
sie z poniesieniem optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 52, art. 62, art. 72, art. 82, art. 92, art. 102, art. 113,
art. 123, art. 134, art. 144, art. 164, art. 174, art. 184, art. 194 lub art. 204.

7bh. Jednostki Uczestnictwa kategorii Al sg zbywane bezposrednio przez Fundusz, w tym na internetowej platformie
transakcyjno-informacyjnej TFI PZU SA, a ich nabycie wiaze sie z poniesieniem optaty manipulacyjnej, o ktérej
mowa w art. 52, art. 62, art. 72, art. 82, art. 92, art. 102, art. 113, art. 123, art. 134, art. 144, art. 164, art. 174, art. 184,
art. 194 lub art. 204.

8. Jednostki Uczestnictwa kategorii B s zbywane za posrednictwem wybranych Dystrybutoréw na warunkach
wyspecjalizowanych programdw inwestycyjnych innych niz Programy Emerytalne. Nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii B wigze sie z poniesieniem optaty manipulacyjnej, o ktdrej mowa w art. 16 ust. 1 pkt 2 i ust. 2.
Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B wigze sie z poniesieniem optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w
art. 16 ust. 6.

9. Jednostki Uczestnictwa kategorii C zbywane sg na warunkach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych,
zwigzanych z dokonywaniem systematycznych wptat do Funduszu. Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C
wiaze sie z poniesieniem optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 16 ust. 1 pkt 3 i ust. 2. Odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa kategorii C wigze sie z poniesieniem optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 16 ust. 7.

10. Jednostki Uczestnictwa kategorii D, E i F zbywane s3 na warunkach wyspecjalizowanych programéw
inwestycyjnych, w tym w szczeg6lnosci dla podmiotdw oferujacych swoim pracownikom formy zabezpieczenia
finansowego, oparte na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, takie jak Programy Emerytalne. Nabycie Jednostek
kategorii D wigze sie z poniesieniem optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 52, art. 62, art. 72, art. 82, art. 92,
art. 102, art. 113, art. 134, art. 144 lub art. 164. Nabycie Jednostek kategorii E oraz kategorii F wigze sie z
poniesieniem optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 52, art. 62, art. 72, art. 82, art. 92, art. 102, art. 113, art.
134, art. 144, art., 164, art. 174, art. 184, art. 194 lub art. 204.

11. Jednostki Uczestnictwa kategorii | s3 zbywane za posrednictwem wybranych Dystrybutordw, a ich nabycie wigze sie
z poniesieniem optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 52, art. 62, art. 72, art. 82, art. 92, art. 113, art. 123, art.
134, art. 144, art. 164, art. 174, art. 184, art. 194 lub art. 204.

11a. Jednostki Uczestnictwa kategorii G, J, P, S, T, U oraz W zbywane s3 na warunkach wyspecjalizowanych programéw
inwestycyjnych, w tym w szczegblnosci dla podmiotdw oferujgcych swoim pracownikom formy zabezpieczenia
finansowego, oparte na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, w szczegdlnosci takie jak Programy Emerytalne.
Nabycie oraz odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii G, J, P, S, T, U oraz W, nie wiaze sie z poniesieniem
optat manipulacyjnych.

11b.skreslony

11c. Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1, C, D, E, F, G, J, S, Ui W zbywane sa takze w ramach Umowy o prowadzenie
IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE. Warunki zbywania i odkupywania tych Jednostek Uczestnictwa w ramach
Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE okreslone sg w tej umowie, Ustawie o IKE i IKZE oraz
w Statucie.

11d. W przypadku osoby przystepujacej do Funduszu lub Uczestnika Funduszu bedacych zaktadem ubezpieczen,
Jednostki Uczestnictwa kategorii B, C, D, F, J moga by¢ zbywane nie na warunkach wyspecjalizowanych
programoéw inwestycyjnych.

12. Jednostki Uczestnictwa kategorii IKE sg zbywane i odkupywane wytgcznie w ramach Umowy o prowadzenie IKE na
zasadach okreslonych w tej umowie, a takze w Ustawie o IKE i IKZE oraz w Statucie. Nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii IKE wigze sie z poniesieniem optat, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1 pkt 4, ust. 4 oraz ust. 5.
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE na podstawie zlecenia ztozonego w terminie 12 miesiecy od
zawarcia Umowy o prowadzenie IKE wiaze sie z poniesieniem dodatkowej optaty, o ktérej mowa w art. 16 ust. 8.
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12a. Jednostki Uczestnictwa kategorii EUR sg dostepne u wybranych Dystrybutoréw lub Przedstawicieli, a ich nabycie

13.

14.

wiaze sie z poniesieniem optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 174, art. 184, art. 194 lub art. 204.

Uczestnik moze zazadaé wymiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A danego Subfunduszu na Jednostki
Uczestnictwa kategorii | tego samego Subfunduszu, jezeli wartos¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A
zgromadzonych na Subrejestrze wynosi co najmniej 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) ztotych lub Uczestnik
posiada juz Jednostki Uczestnictwa kategorii | w danym Subfunduszu. Zagdanie takie moze zosta¢ zgtoszone za
posrednictwem Dystrybutoréw lub Przedstawicieli, posredniczacych w zbywaniu Jednostek kategorii | albo w trybie
okreslonym w art. 28, z zastrzezeniem ust. 14a.

W przypadku spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii | zgromadzonych na jednym Subrejestrze ponizej
250.000 (dwustu piecdziesieciu tysiecy) ztotych, spowodowanego realizacja Zlecenia Odkupienia lub Zlecenia
Zamiany, Fundusz dokonuje wymiany tych Jednostek na Jednostki Uczestnictwa kategorii A danego Subfunduszu.
Wymiana dokonywana jest bez pobierania jakichkolwiek optat manipulacyjnych, w najblizszym Dniu Wyceny.

14a. W przypadku umdw wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych lub Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o

prowadzenie IKZE wymiana Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa tego samego
Subfunduszu moze by¢ zrealizowana w ramach innych, niz wskazane w ust. 13 kategorii Jednostek Uczestnictwa i
na warunkach okreslonych w tych umowach. Wymiana dokonywana jest bez pobierania jakichkolwiek optat
manipulacyjnych, w najblizszym Dniu Wyceny po otrzymaniu przez Fundusz zadania Uczestnika. Wymiana nie
moze nastapi¢ pdzniej niz w terminie 5 dni roboczych od dnia otrzymania przez Dystrybutora, Przedstawiciela
zadania wymiany.

15. skreslony.

Artykut 16 [Optaty manipulacyjne]

1.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna wedtug maksymalnej stawki
wynoszacej:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, D, E, F, I, L oraz EUR - okreslonej w Czesci Il Statutu dotyczacej
danego Subfunduszu,

2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B - 2,5,
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C - 2,5%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE - 3,5%
kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.
skreslony

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w trybie Zlecenia Zamiany, o ktérym mowa w art. 25 ust. 1 pkt 3, pobierana
jest optata manipulacyjna, ktéra obliczana jest jako procent wptaconych do Subfunduszu srodkéw pochodzacych
z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfundusz Zrédtowy) albo innym funduszu
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo (fundusz zrédtowy). Stawka optaty manipulacyjnej nie moze by¢
wyzsza niz okre$lona w ust. 1 dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa i jest pomniejszana o stawke optat
stosowanga przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym lub jednostek uczestnictwa w
funduszu zrédtowym - w przypadku pierwszego zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa po dniu 18 listopada
2022 r.; lub o najwyzsza stawke optaty manipulacyjnej wczesniej uiszczonej przy nabyciu zamienianych Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym lub jednostek uczestnictwa w funduszu zrédtowym - w przypadku
kolejnych zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa.

skreslony

W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, na podstawie pierwszej dyspozycji wptaty w ramach IKE,
optata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo, obliczona w sposéb okreslony w ust. 1 pkt 4, powiekszona
bedzie maksymalnie o kwote 50 zt.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest optata manipulacyjna wedtug maksymalnej
stawki wynoszacej 4,5% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
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9a.

10.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii C przed terminem okreslonym w umowie, o ktdrej mowa w art.
19 ust. 4, pobierana jest optata manipulacyjna wedtug maksymalnej stawki wynoszacej 2% wartosci odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

W przypadku ztozenia przez Uczestnika w terminie 12 miesiecy od zawarcia Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o
prowadzenie IKZE dyspozycji wyptaty, w tym wyptaty ratalnej, dyspozycji zwrotu catosci Srodkdéw zgromadzonych
na Rejestrze IKE lub Rejestrze IKZE badz dyspozycji realizacji wyptaty transferowej do innej niz fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo instytucji finansowej, Fundusz ze zgromadzonych na Rejestrze IKE lub
Rejestrze IKZE Srodkdw pobiera optate dodatkowa w wysokosci 10% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa, nie mniej jednak niz 50 zt.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ wysoko$¢ stawki pobieranej optaty manipulacyjnej lub zaniechac pobierania tej
optaty:

1) w okreslonym czasie, w ramach ofert promocyjnych,
2) w stosunku do okreslonych grup nabywcéw, w szczegdlnosci:

a) podmiotéw nabywajacych Jednostki Uczestnictwa za kwote przekraczajaca tacznie 5.000 (piec tysiecy)
ztotych,

aa) podmiotdéw nabywajacych Jednostki Uczestnictwa kategorii EUR za kwote przekraczajaca tacznie 1.250
(tysigc dwiescie piecdziesiat) euro,

b) Uczestnikéw wyspecjalizowanych programdw inwestycyjnych - na zasadach okreslonych w odpowiednich
umowach,

c) Uczestnikdw, ktérzy zawarli Umowe o prowadzenie IKE lub Umowe o prowadzenie IKZE,

d) Przedstawicieli oraz pracownikow: Towarzystwa, Agenta Transferowego, Depozytariusza, Dystrybutordw,
akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw dominujacych i zaleznych w stosunku do akcjonariuszy
Towarzystwa,

e) cztonkdw najblizszej rodziny oséb, o ktérych mowa w pktd,

f)  podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez akcjonariuszy Towarzystwa lub
podmioty dominujace badz zalezne w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa,

3) wstosunku do Uczestnikéw pozyskanych przez okreslonych Dystrybutoréw lub Przedstawicieli, ktorych lista
zostanie ogtoszona w sposdb wskazany w art. 8 ust. 1,

4) winnych przypadkach, na wniosek Dystrybutora lub Przedstawiciela.

Stawki optat manipulacyjnych okreslane sg w tabeli optat, z tym ze nie moga przekroczy¢ maksymalnej wysokosci
okreslonej w Statucie. Optaty manipulacyjne moga by¢ okreslone indywidualnie dla danego Dystrybutora.

Tabela optat manipulacyjnych, zawierajaca zestawienie stawek optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w ust. 1-8,
udostepniana jest przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz, Dystrybutordw i
Przedstawicieli oraz dostepna jest na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 8 ust. 1. Optaty manipulacyjne
zgodnie z art. 86 ust. 3 Ustawy nalezne sa od Uczestnika Towarzystwu lub Dystrybutorowi.

Artykut 17 [Minimalna wptata do Subfunduszu]

1.

Pierwsza minimalna wptata, za jaka jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii A i Al, oraz kazda
nastepna minimalna wptata wynosi 100 (sto) ztotych. Fundusz moze zmniejszy¢ wysoko$¢ minimalnej wptaty w
ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, przy czym umowa regulujaca udziat w
wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym moze przewidywac¢ minimalne wptaty do takiego programu w innej
wysokosci, nie nizszej jednak niz 0,01 zt.

Pierwsza minimalna wptata, za jaka jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii B wynosi 20
(dwadziescia) ztotych, zas kazda nastepna minimalna wptata wynosi 10 (dziesie€) ztotych. Fundusz moze zmniejszy¢
wysoko$¢ minimalnej wptaty w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, przy czym umowa
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regulujaca udziat w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym moze przewidywac minimalne wptaty do takiego
programu w innej wysokosci, nie nizszej jednak niz 0,01 zt.

2a. Minimalna wysoko$¢ wptaty, za jaka mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii C wynosi 1 (jeden) ztoty.
Fundusz moze zmniejszy¢ wysoko$¢ minimalnej wptaty w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych,
przy czym umowa regulujaca udziat w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym moze przewidywac minimalne
wptaty do takiego programu w innej wysokosci, nie nizszej jednak niz 0,01 zt.

3. Minimalna wysokos$¢ wptaty, za jaka mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii D, E, F, G, J, P, S, T, U oraz W
wynosi 1 (jeden) ztoty, przy czym umowa regulujaca udziat pracownikéw w wyspecjalizowanym programie
inwestycyjnym moze przewidywaé minimalne wptaty do takiego programu w innej wysokosci, nie nizszej jednak niz
0,01 zt.

4. Pierwsza minimalna wptata, za jaka jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii I, wynosi 250.000
(dwiescie pieddziesiat tysiecy) ztotych, a kazda nastepna minimalna wptata wynosi 100 (sto) ztotych.

4a. Pierwsza minimalna wptata, za jaka jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii L, wynosi 500.000
(piedset tysiecy) ztotych, a kazda nastepna minimalna wptata wynosi 100 (sto) ztotych. W przypadku osoby
przystepujacej do Funduszu lub Uczestnika Funduszu bedacych firma inwestycyjna, zaktadem ubezpieczen lub
instytucja wspdlnego inwestowania, pierwsza minimalna wptata oraz kazda nastepna minimalna wptata, za jaka
jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii L, wynosi 100 (sto) ztotych.

4b. Pierwsza minimalna wptata, za jaka jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii EUR, oraz kazda
nastepna minimalna wptata wynosi 100 (sto) euro.

4c. W przypadku osoby przystepujacej do Funduszu lub Uczestnika Funduszu bedacych zaktadem ubezpieczen,
pierwsza minimalna wptata oraz kazda nastepna minimalna wptata, za jaka jednorazowo mozna naby¢ Jednostki
Uczestnictwa kategorii B, C, D, F, J wynosi 0,01 zt.

5. Jako pierwsza wptata do Subfunduszu traktowana jest wptata dokonywana na numer Subrejestru Uczestnika o
saldzie zerowym. Powyzsze dotyczy réwniez przypadku, gdy dla danego Uczestnika prowadzonych jest kilka
numerdw Subrejestrow.

Artykut 18 [Wptaty do Subfunduszy wnoszone w formie zdematerializowanych papieréw wartosciowych]

1. Towarzystwo moze udzieli¢ pisemnej zgody na dokonanie wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii F
oraz P w zdematerializowanych papierach warto$ciowych, o ile takie zdematerializowane papiery wartosciowe
moga stanowi¢ przedmiot lokat Subfunduszu oferujacego Jednostki Uczestnictwa kategorii F lub P zgodnie z
postanowieniami Statutu. Warto$¢ wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii F lub P Subfunduszu
dokonanej w papierach wartosciowych ustalana jest w dniu nastepujacym po Dniu Wyceny, w ktérym te papiery
wartosciowe zostaty zapisane na wydzielonym rachunku papierdéw wartosciowych Subfunduszu prowadzonym
przez Depozytariusza, wedtug zasad przyjetych dla wyceny Aktywdw Funduszu, okreslonych w prospekcie
informacyjnym Funduszu.

2. Wyrazajac zgode, o ktdrej mowa w ust. 1, Towarzystwo wskazuje wydzielony rachunek papieréw wartosciowych
Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza, na ktéry powinny by¢ wniesione papiery warto$ciowe.
Towarzystwo odmowi udzielenia zgody w przypadku, gdy papiery warto$ciowe, ktdrych dotyczy wniosek, nie moga
stanowi¢ przedmiotu lokat Subfunduszu zgodnie z postanowieniami Statutu lub gdy wniesienie tego rodzaju wptaty
nie lezy w interesie Uczestnikéw albo spowoduje wystapienie konfliktu intereséw.

3. W przypadku wniesienia papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 1, bez zgody Towarzystwa, papiery te
zostang zwrdcone na rachunek papieréw wartosciowych, z ktérego zostaty wniesione, w terminie trzech dni
roboczych od zaewidencjonowania papieréw wartosciowych na rachunku Subfunduszu z tytutu takiej wptaty. Za
dzier zwrotu uwaza sie dzien ztozenia przez Fundusz dyspozycji transferu z rachunku papieréw wartosciowych
Subfunduszu na rachunek wptacajacego. Wszelkie koszty zwigzane z dokonaniem wptaty w papierach
wartosciowych, o ktérych mowa powyzej oraz koszty zwigzane z ich zwrotem, w przypadku wptaty w papierach
wartosciowych bez zgody Towarzystwa, ponosi wptacajacy.
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Artykut 19 [Uczestnicy Funduszu, nabycie uczestnictwa w Funduszu]

1.

Uczestnikami Funduszu moga by¢ osoby fizyczne, jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej oraz
osoby prawne.

Uczestnikami Funduszu sa podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, na rzecz ktérych w rejestrze Uczestnikéw Funduszu
s3 zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

Fundusz moze zaoferowaé Uczestnikom Funduszu oraz osobom przystepujacym do Funduszu udziat w
wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych. Fundusz ogtasza zasady i warunki udziatu w wyspecjalizowanych
programach inwestycyjnych w sposdb wskazany w art. 8 ust. 1, z wyjatkiem wyspecjalizowanych programéw
inwestycyjnych bedacych Programami Emerytalnymi oraz grupowych programéw inwestycyjnych organizowanych
lub wspétorganizowanych przez pracodawcéw lub inne podmioty zrzeszajace poszczegdlne grupy zawodowe lub
pracownicze na rzecz pracownikdw lub innych uprawnionych. Warunki uczestnictwa w wyspecjalizowanych
programach inwestycyjnych bedacych Programami Emerytalnymi okre$la umowa zaktadowa oraz umowa o
wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikéw do funduszu inwestycyjnego. Warunki uczestnictwa w
wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych organizowanych lub wspétorganizowanych przez pracodawcéw
lub inne podmioty zrzeszajace poszczegdlne grupy zawodowe lub pracownicze na rzecz pracownikdw lub innych
uprawnionych okresla umowa zawierana z pracodawca lub tymi podmiotami.

Uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym jest regulowane postanowieniami odrebnej umowy z
Funduszem, ktdra okresla w szczegdlnosci: przedmiot umowy, dane identyfikacyjne uczestnika wyspecjalizowanego
programu inwestycyjnego lub tryb przystepowania do wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego, czas na jaki
umowa jest zawarta, wysoko$¢ wptat, terminy wptat, zasady pobierania optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w
art. 16, zasady rozwigzywania umowy oraz sposob informowania Uczestnika o zmianie warunkéw okreslonych

w umowie. Umowa nie moze ograniczaé wynikajacych ze Statutu uprawnien Uczestnika i obowiazkéw Funduszu.

W odniesieniu do wyspecjalizowanych programdw inwestycyjnych prowadzonych na podstawie regulaminéw, ktére
przewidujg wymogi w zakresie minimalnej wptaty w ramach programu lub minimalnej liczby Jednostek
Uczestnictwa niezbednej do rozpoczecia lub kontynuacji programu, dla unikniecia watpliwosci uznaje sie, ze w
przypadku dokonania korekty wartosci Jednostki Uczestnictwa zwigzanej z btedna wycena, powyzsze wymogi sa
spetnione odpowiednio dla nabytej lub pozostawionej na objetym programem Rejestrze liczby Jednostek
Uczestnictwa, niezalezenie od ich wartosci przeliczonej po wycenie skorygowane;j.

Artykut 20 [Uczestnicy matoletni i ubezwtasnowolnieni]

1.

5.

Uczestnikiem Funduszu moze by¢ osoba matoletnia lub ubezwtasnowolniona. Jednostki Uczestnictwa zbywane w
ramach Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE moze naby¢ wytacznie osoba fizyczna, ktdra
ukonczyta 16 lat.

Matoletni Uczestnik Funduszu, ktéry nie ukonczyt trzynastu lat moze dokonywac czynnosci wobec Funduszu tylko
przez przedstawiciela ustawowego, a po ukofczeniu 13 roku zycia tylko za pisemng zgoda przedstawiciela
ustawowego, przy zachowaniu przepiséw prawa i postanowien Statutu.

Postanowienia ust. 2 stosuje sie odpowiednio do 0s6b ubezwtasnowolnionych, przy czym do oséb
ubezwtasnowolnionych catkowicie stosuje sie zasady obowigzujgce wobec matoletnich ponizej 13 lat,
a do ubezwtasnowolnionych czesciowo zasady obowigzujace w stosunku do matoletnich, ktérzy ukonczyli 13 lat.

Matoletni Uczestnik Funduszu oraz osoba ubezwtasnowolniona nie moga ustanowi¢ petnomocnika ani wskazac
osoby uprawnionej do wyptaty Srodkdéw na wypadek $mierci.

skreslony

Artykut 21 [Petnomocnicy]

1.

Czynnosci prawne dotyczace Jednostek Uczestnictwa, w tym ich nabywania i odkupywania, zawierania uméw o
uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym oraz sktadanie innych oswiadczen woli zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszu moga by¢ dokonywane przez wtasciwie umocowanego petnomocnika Uczestnika
Funduszu, chyba, ze przepis prawa nakazuje dokonanie czynnosci prawnej przez Uczestnika osobiscie. Uczestnik
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la.

8.

9.

Funduszu nie moze ustanowic wiecej niz dwdch petnomocnikdw, przy czym ograniczenie to nie dotyczy
petnomocnictw udzielanych Towarzystwu i Agentowi Transferowemu oraz przypadkéw, o ktérych mowa w ust. 1a.

W przypadku potaczenia subfunduszy, w ktérym subfunduszem przejmujacym jest Subfundusz wydzielony w
ramach Funduszu, a funduszem lub subfunduszem przejmowanym jest inny fundusz zarzadzany przez
Towarzystwo lub subfundusz wydzielony w ramach takiego funduszu, w stosunku do Funduszu pozostaja w mocy
petnomocnictwa udzielone w stosunku do funduszu lub subfunduszu przejmowanego, z zastrzezeniem, ze
pozostaja one w mocy jedynie w stosunku do Subfunduszu przejmujacego, natomiast nie obowigzujg w stosunku
do innych Subfunduszy Funduszu. W takim przypadku, petnomocnictwa udzielone przed potaczeniem w
odniesieniu do Funduszu, nie obowiazuja w stosunku do Subfunduszy przejmowanych. Uczestnik Funduszu, po
potaczeniu, nie moze ustanowi¢ wiecej niz dwdch petnomocnikéw w odniesieniu do wszystkich Subfunduszy
Funduszu tacznie (w tym Subfunduszy przejmujacych). Z uwagi na powyzej opisane zasady dopuszczalne jest
posiadanie wiecej niz dwdch petnomocnikéw wytacznie w stosunku do Subfunduszy przejmujacych.

Petnomocnictwo musi by¢ sporzadzone w formie aktu notarialnego lub w formie pisemnej z podpisem
poswiadczonym notarialnie lub poswiadczonym przez uprawnionego pracownika Dystrybutora albo przez
Przedstawiciela, w ktdrego obecnosci petnomocnictwo zostato podpisane.

Petnomocnictwo udzielone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej powinno by¢ uwierzytelnione zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa. Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym innym niz angielski wymaga
przettumaczenia na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego

Udzielenie lub odwotanie petnomocnictwa staje sie skuteczne wobec Funduszu z dniem dokonania wpisu do
Rejestru informacji o udzieleniu lub odwotaniu petnomocnictwa.

Odwotanie petnomocnictwa wymaga zachowania postanowier odpowiednio ust. 2i 3.
Petnomocnik bedacy osoba fizyczng obowiazany jest przedstawi¢ Funduszowi nastepujace dane:
1) imieinazwisko,

2) cechy dokumentu, stwierdzajgcego na podstawie odrebnych przepiséw tozsamosc,

3) date urodzenia,

4) obywatelstwo,

5) adres,

6) numer PESEL.

W przypadku petnomocnika bedacego osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci
prawnej, nalezy podac aktualne dane z wyciagu z rejestru sadowego lub innego dokumentu, wskazujacego forme
organizacyjng petnomocnika, siedzibe i jego adres oraz aktualny dokument, potwierdzajacy umocowanie osoby
fizycznej do reprezentowania petnomocnika, a takze dane okreslone w ust. 6, dotyczace osoby reprezentujacej ten
podmiot w czynnosciach z Funduszem.

skreslony

Petnomocnictwo wygasa wraz ze $Smiercig Uczestnika.

Artykut 22 [Rodzaje petnomocnictw]

1.

Petnomocnictwo moze by¢:

1) ogblne, w ramach ktérego petnomocnik ma prawo do wykonywania wszelkich czynnosci prawnych w takim
samym zakresie jak mocodawca,

2) ograniczone (rodzajowe), w ramach ktérego petnomocnik ma prawo dokonywac wytacznie te czynnosci, ktére
zostaty okreslone w treci pethomocnictwa,

3) jednorazowe (szczegdlne), w ramach ktérego Uczestnik upowaznia petnomocnika do wykonania danej
czynnosci okreslonej w petnomocnictwie.
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4.

W przypadku nieokreslenia zakresu petnomocnictwa, petnomocnictwo traktuje sie jako ogdlne.

Fundusz moze ograniczy¢ rodzaje czynnosci, ktdére moga by¢ przedmiotem petnomocnictwa ograniczonego
(rodzajowego) lub jednorazowego (szczegdlnego), w szczegblnosci w zaleznosci od mozliwosci technicznych
rejestracji takich petnomocnictw.

Ustanowienie blokady nieodwotalnej wymaga petnomocnictwa jednorazowego (szczegblnego).

Artykut 23 [Rejestry Uczestnikow]

1.

Fundusz otwiera dla kazdego Uczestnika Rejestr, na ktérym zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa nalezace do
Uczestnika.

W ramach Rejestru Fundusz wydziela Subrejestry, na ktérych ewidencjonowane sg nalezace do Uczestnika
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w poszczegélnych Subfunduszach.

Fundusz moze otworzy¢ dla osoby przystepujacej do Funduszu lub Uczestnika Funduszu wiecej niz jeden Rejestr,
przy czym odrebne Rejestry, otwierane sa w szczegdlnosci w zwigzku z wyspecjalizowanymi programami
inwestycyjnymi.

Artykut 24 [Rejestr matzenski]

1.

Jednostki Uczestnictwa moga by¢ zbywane matzonkom pozostajacym we wspdlnosci majatkowej na wspdlny
Rejestr matzenski.

Otwarcie Rejestru matzenskiego nastepuje po ztozeniu przez matzonkéw za posrednictwem Dystrybutoréw lub
Przedstawicieli pisemnego o$wiadczenia, ze:

1) pozostaja we wspélnosci majatkowej w zakresie umozliwiajacym wykonywanie wszelkich uprawnien
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

2) wyrazajg wzajemnie zgode na wykonywanie przez kazdego z nich osobno i bez ograniczen wszystkich
uprawnien zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu, przy czym udzielenie petnomocnictwa do dysponowania
Jednostkami Uczestnictwa na Rejestrze matzenskim nastepuje wytacznie na podstawie zgodnego
o$wiadczenia woli matzonkéw,

3) przyjmuja do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztozonych przez matzonkéw i ich
petnomocnikéw odmiennych Zlecer w przypadku otrzymania takich Zlecen przez Agenta Transferowego,

4)  zrzekaja sie podnoszenia wobec Funduszu jakichkolwiek zarzutéw i roszczen w zwigzku z wykonywaniem
dyspozycji ztozonych przez matzonkdw po ustaniu wspdélnosci majatkowej, jezeli w momencie takiego Zlecenia
Fundusz nie posiadat informacji o ustaniu wspdlnosci majatkowej.

W przypadku ustania wspdlnosci majatkowej matzonkowie zobowiazani sg do niezwtocznego zawiadomienia o tym
fakcie Agenta Transferowego listem poleconym.

Matzonkowie zobowigzani sa do podania wspdlnego adresu dla celéw doreczania korespondencji zwigzanej z
uczestnictwem w Funduszu.

Podziat srodkéw naleznych matzonkom w wyniku podziatu majatku wspélnego moze nastapic wytacznie na skutek
prawomocnego orzeczenia sagdowego lub na skutek zawarcia w formie aktu notarialnego umowy ograniczajacej
wspdlnos$é ustawowa lub ustanawiajacej rozdzielnos¢ majatkowa.

Rozdziat V. [Zlecenia i dyspozycje]

Artykut 25 [Rodzaje zlecen]

1.

Uczestnicy Funduszu, na zasadach okreslonych w niniejszym rozdziale oraz w prospekcie informacyjnym Funduszu,
moga sktadac nastepujace rodzaje Zlecen:

1)  Zlecenie Nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, na podstawie ktérego Fundusz zbywa Uczestnikowi
Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu,

2)  Zlecenie Odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, na podstawie ktérego nastepuje odkupienie
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2a.

2b.

Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, a w rezultacie ich umorzenie i wyptata Uczestnikowi Srodkéw
wynikajacych z Warto$ci Jednostek Uczestnictwa zgtoszonych do odkupienia, ktére moga byé pomniejszone o
optate manipulacyjna z tytutu odkupienia,

3) Zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa, na podstawie ktdrego Fundusz zbywa Uczestnikowi Jednostki
Subfunduszu za $rodki uzyskane z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym
otwartym lub specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym zarzadzanym przez Towarzystwo albo za
Srodki uzyskane z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,

4)  Zlecenie Wymiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A danego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa
kategorii | tego samego Subfunduszu, na zasadach okreslonych w art. 15 ust. 13 z zastrzezeniem, ze w
przypadku uméw wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych lub Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o
prowadzenie IKZE, Zlecenie Wymiany moze byc¢ zrealizowane w ramach kategorii Jednostek Uczestnictwa,
okreslonych w tych umowach,

5)  Zlecenie reinwestycji, na podstawie ktdrego nastepuje ponowne nabycie Jednostek Uczestnictwa, ktdre moze
korzystac ze zwolnienia z optaty manipulacyjnej na warunkach okreslonych w art. 30,

6) Zlecenie Ustanowienia Blokady Subrejestru, na podstawie ktérego nastepuje blokada Subrejestru,
7)  Zlecenie Odwotania Blokady Subrejestru, na podstawie ktérego nastepuje odwotanie blokady Subrejestru.

Zlecenia sktadane s przez Uczestnika lub jego petnomocnika za posrednictwem Dystrybutoréw lub Przedstawicieli
na formularzu udostepnianym przez Fundusz, a takze za pomoca telefonu, faksu lub za posrednictwem systeméw
komputerowych, zgodnie z art. 28.

Zlecenia Uczestnika sa realizowane w terminach uzaleznionych od daty i godziny ich wptywu do Agenta
Transferowego. W przypadku wptywu do Agenta Transferowego Zlecer dotyczacych tego samego Subrejestru,
ktérych realizacja przypada na ten sam Dzien Wyceny Fundusz realizuje Zlecenia w nastepujacej kolejnosci:
Zlecenie Nabycia, Zlecenie Odkupienia, Zlecenie transferu spadkowego (transfer Jednostek Uczestnictwa
realizowany w wyniku dziedziczenia), Zlecenie Zamiany, Zlecenie Wymiany kategorii Jednostki Uczestnictwa. W
przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego zlecen tego samego typu dotyczacych tego samego
Subrejestru, ktdrych realizacja powinna sie odby¢ w tym samym Dniu Wyceny, beda one realizowane w kolejnosci
losowej, z zastrzezeniem, ze dla zlecen ztozonych przez Uczestnika za posrednictwem platformy transakcyjno-
informacyjnej TFI PZU SA, regulamin tej platformy moze stanowic inaczej.

Uczestnik zobowigzany jest podad doktadna liczbe Jednostek Uczestnictwa okreslonej kategorii dla sktadanych
Zlecen w przypadku, gdy jego intencja jest ztozenie wiecej niz jednego rodzaju Zlecenia dotyczacego Jednostek
Uczestnictwa tego samego Subrejestru, ktérych realizacja bedzie przypadad na ten sam Dziert Wyceny.

Zlecenie wypetnione w sposdb nieprawidtowy lub nieczytelny, ztozone z naruszeniem zasad opisanych w prospekcie
informacyjnym Funduszu lub umowie, o ktérej mowa w art. 19 ust. 3-4 albo w inny sposdb wywotujacy watpliwosci
co do jego tresci lub autentycznosci, ktdre nie moze zostac uznane za wazne, nie zostanie przyjete do realizacji.
Fundusz bez zbednej zwtoki, nie pdzniej jednak niz w terminie 5 dni roboczych od otrzymania Zlecenia przez Agenta
Transferowego, zawiadamia Uczestnika lub osobe sktadajaca Zlecenie o powyzszych okolicznosciach. Uczestnik lub
sktadajacy Zlecenie ponosi odpowiedzialno$¢ za prawdziwo$¢, prawidtowosé i kompletnos$é danych podanych w
Zleceniu.

W przypadku jezeli w wyniku podjetych przez Fundusz dziatan, o ktérych mowa w ust. 3, przyczyny uniemozliwiajace
realizacje Zlecenia nie zostang niezwtocznie usuniete, Srodki zostang niezwtocznie zwrdcone na rachunek, z ktérego
wptynety, lub zwrécone w inny sposéb uzgodniony z Uczestnikiem lub osobg sktadajaca Zlecenie.

Artykut 25a [Czestotliwos¢ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa]

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnika w kazdym Dniu Wyceny.
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Artykut 25b [Termin zbycia Jednostek Uczestnictwal

Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nie powinno nastapic pozniej niz w terminie 5 (pieciu) dni od dnia ztozenia
Zlecenia Nabycia i:

1)  uznania kwota wptaty rachunku bankowego przeznaczonego do dokonywania wptat na nabycie Jednostek
Uczestnictwa, lub

2)  zaewidencjonowania papieréw wartosciowych na rachunku Subfunduszu, w przypadku wptat wnoszonych w
formie zdematerializowanych papieréw wartosciowych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii F, o ile wptata
taka spetnia warunki okres$lone w art. 18,

chyba, ze opdZnienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Do terminu tego nie
wlicza sie okresdw zawieszenia zbywania Jednostek.

Artykut 25¢ [Termin odkupienia Jednostek Uczestnictwa]

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nie moze nastapi¢ pozniej niz w terminie 5 (pieciu) dni od dnia
ztozenia Zlecenia Odkupienia, chyba ze opdzZnienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialno$ci. Do terminu tego nie wlicza sie okresow zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Artykut 25d [Sposob dokonania wyptaty kwoty naleznej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwal

1.  Podokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz przekazuje $rodki pieniezne przelewem na rachunek
bankowy prowadzony na rzecz Uczestnika lub na rachunek bankowy o numerze indywidualnie przypisanym
Uczestnikowi przy zawieraniu Umowy o prowadzenie IKE, Umowy o prowadzenie IKZE lub przy przystapieniu do
wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego, zgodnie z dyspozycja Uczestnika zawarta w Zleceniu Odkupienia.

2. W przypadku oséb nieposiadajacych zdolnosci do czynnosci prawnych lub oséb posiadajacych ograniczona
zdolno$¢ do czynnosci prawnych, kwota z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze byé przekazana na
rachunek bankowy ich przedstawicieli ustawowych, z uwzglednieniem odpowiednich przepiséw prawa w tym
zakresie, w tym Kodeksu rodzinnego i opiekuiczego.

3. Wprzypadku, gdy Zlecenie Odkupienia zostato ztozone przez osobe trzecig, posiadajaca odpowiednie
petnomocnictwo w zwigzku z ustanowieniem blokady nieodwotalnej, kwota z tytutu odkupienia moze by¢
przekazana na rachunek bankowy petnomocnika.

4. W przypadku $mierci Uczestnika, kwota z tytutu odkupienia moze by¢ przekazana wytacznie na rachunek bankowy
sktadajacego Zlecenie Odkupienia spadkobiercy, osoby, ktdra Uczestnik wskazat w pisemnej dyspozycji, lub osoby,
ktdra przedstawi rachunki stwierdzajace wysokos¢ poniesionych przez nig wydatkdw zwigzanych z pogrzebem
Uczestnika.

5. Fundusz moze uzgodnic z Uczestnikiem badz inng osoba uprawniong do ztozenia Zlecenia Odkupienia inny sposdb
przekazania kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w tym na wskazany przez Uczestnika lub inng
uprawniong osobe rachunek bankowy osoby trzeciej, z tym ze kwota ta moze zosta¢ pomniejszona o koszt
przekazania przez Fundusz $Srodkéw pienieznych w uzgodniony sposéb.

6.  Srodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa beda wyptacane w walucie polskiej.
Artykut 26 [Zlecenie Zamiany]

1. Jednostki Uczestnictwa nabyte przez Uczestnika na podstawie Zlecenia Zamiany beda takiej samej kategorii, jak
jednostki uczestnictwa podlegajace odkupieniu w innym Subfunduszu albo w funduszu inwestycyjnym otwartym
lub specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym zarzagdzanym przez Towarzystwo, z zastrzezeniem ust. 2 i
2a.

2. W przypadku, gdy Zlecenie Zamiany powoduje odkupienie jednostek uczestnictwa kategorii | innego Subfunduszu
albo innego funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
zarzadzanego przez Towarzystwo, a warto$¢ nabywanych Jednostek Uczestnictwa wynosi mniej niz 250.000
(dwiescie piecdziesiat tysiecy) ztotych, nastepuje nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, chyba ze Uczestnik
posiada juz Jednostki Uczestnictwa kategorii | w danym Subfunduszu, a Subfundusz ten zbywa Jednostki
Uczestnictwa kategorii I.
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2a.

3.

W przypadku umdw wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych lub Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o
prowadzenie IKZE, Zlecenie Zamiany moze by¢ zrealizowane w ramach tej samej lub réznej kategorii Jednostek
Uczestnictwa na warunkach okreslonych w tych umowach.

Postanowienia Statutu dotyczace minimalnej wptaty do danego Subfunduszu stosuja sie odpowiednio do
nabywania przez Uczestnika Jednostek tego Subfunduszu na podstawie Zlecenia Zamiany.

Artykut 27 [Zlecenie Ustanowienia Blokady i Zlecenie Odwotania Blokady]

1.

Fundusz moze ustanowic blokade danego Subrejestru na podstawie Zlecenia Ustanowienia Blokady, w
szczegblnosci w celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan umownych (blokada zabezpieczajaca), w tym w
zwiagzku z ustanowieniem zastawu na Jednostkach Uczestnictwa. W wyniku dokonania blokady Subrejestru

w okresie jej trwania i w zakresie okreslonym w Zleceniu nie jest mozliwe wykonywanie okreslonych w dyspozycji
blokady Zlecen, ktorych przedmiotem sg Jednostki Uczestnictwa ewidencjonowane w danym Subrejestrze.

Z zastrzezeniem ust. 3-4, odwotanie blokady danego Subrejestru moze zosta¢ dokonane w kazdym czasie na
podstawie Zlecenia Odwotania Blokady.

Blokada moze by¢ ustanowiona jako blokada nieodwotalna, odwotywana jedynie przez osobe trzecia lub za zgoda
tej osoby, wyrazona w formie pisemnej z podpisem poswiadczonym przez Dystrybutora, Przedstawiciela, osobe
upowazniona przez Fundusz lub notariusza. W szczegdlnosci dotyczy to ustanowienia blokady w zwigzku

z ustanowionym przez Uczestnika na rzecz instytucji finansowej zastawem na Jednostkach Uczestnictwa.

Ustanowienie blokady nieodwotalnej nie wytacza mozliwosci realizacji Zlecen Odkupienia ztozonych przez osobe
trzecia, o ktérej mowa w ust. 3, pod warunkiem posiadania przez te osobe odpowiedniego petnomocnictwa.
Fundusz nie kontroluje zasadnosci Zlecen Odkupienia ztozonych przez petnomocnika i nie ponosi
odpowiedzialnosci za ich realizacje.

Blokada danego Subrejestru zostaje dokonana najpdzniej w nastepnym Dniu Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym
informacja o tresci Zlecenia zostanie odebrana przez Agenta Transferowego, nie pdzniej jednak niz w terminie 5 dni
roboczych od ztozenia Zlecenia Ustanowienia Blokady.

Fundusz moze ograniczy¢ dopuszczalnos$¢ ustanawiania blokad, w szczegdlnosci w przypadku ograniczen
technicznych rejestracji blokad.

Artykut 28 [Zlecenia przez telefon, faks lub systemy komputerowe]

1.

Na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem Uczestnik moze sktadac za pomoca telefonu, faksu lub za
posrednictwem systemdéw komputerowych Zlecenia oraz uzyskiwac informacje o ztozonych lub zrealizowanych
Zleceniach oraz o aktualnej liczbie Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu zaewidencjonowanych na
Rejestrze.

Zawierajac z Towarzystwem umowe o sktadanie Zlecen za pomoca telefonu, faksu lub za posrednictwem systemow
komputerowych, o ktérej mowa w ust. 1, Uczestnik Funduszu sktada pisemne oswiadczenie o zapoznaniu sig i
akceptacji doreczonych mu szczegdtowych zasad sktadania tych Zlecen, zgodnie z postanowieniami ktérych
wykonywana jest umowa.

W umowie, o ktérej mowa w ust. 1, okresla sie: przedmiot Zlecenia, warunki techniczne sktadania i realizacji Zlecen,
w tym szczegdtowy sposdb identyfikacji Uczestnika, zasady wypowiedzenia umowy, zasady wprowadzania zmian
do umowy. Umowa moze zawierac rowniez informacje o numerze rachunku bankowego, na ktéry Fundusz
przekazuje Srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Umowa nie moze ograniczaé wynikajacych ze
Statutu uprawnien Uczestnika oraz obowigzkéw Funduszu.

Identyfikacja Uczestnika Funduszu pragnacego droga telefoniczna, faksowa lub za posrednictwem systemow
komputerowych ztozy¢ Zlecenie oraz uzyskac informacje, o ktérych mowa w ust. 1, dokonywana jest na podstawie
identyfikatora, ktéry znany jest tylko Uczestnikowi, osobie upowaznionej, o ktérej mowa w ust. 5, Towarzystwu oraz
podmiotowi przez nie wskazanemu. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku
uzycia identyfikatora przez inng osobe niz Uczestnik Funduszu lub osoba upowazniona, o ktérej mowa w ust. 5.

W umowie, o ktérej mowa w ust. 1, Towarzystwo moze zobowigzaé Uczestnika bedacego osobg prawna lub
jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej do wskazania osoby upowaznionej do sktadania
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Zlecen w jego imieniu.
6. Zlecenia dotyczace Rejestrow oséb fizycznych nie moga byc¢ sktadane za posrednictwem petnomocnika.

7. Napodstawie umowy, o ktdrej mowa w ust. 1, realizowane sa tylko takie Zlecenia, ktdre zostaty przekazane w
ustalonej formie oraz w sposdb niewywotujacy jakichkolwiek watpliwosci co do ich tresci i autentycznosci.

8. W przypadku niemozliwosci przyjecia Zlecenia z powodu awarii telefonu, faksu lub systeméw komputerowych, badz
innych urzadzen wspomagajacych, Towarzystwo lub podmiot przez nie wskazany ma prawo odmowic przyjecia
Zlecenia.

Artykut 29 [Swiadczenia na rzecz Uczestnikal

1. Uczestnik Funduszu, ktéry zamierza w dtuzszym okresie zainwestowac znaczne $rodki w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, moze zawrze¢ z Towarzystwem umowe, ktdra bedzie okreslata szczegbtowe zasady i terminy realizacji
$wiadczenia na rzecz Uczestnika Funduszu, polegajacego na zwrocie czesci wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem pobieranego od wartosci Jednostek Uczestnictwa Uczestnika (rabacie), na zasadach
okreslonych w niniejszym art. 29 oraz umowie.

2. Uprawnionym do otrzymania $wiadczenia (tj. zwrotu czesci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem
pobieranego od wartosci Jednostek Uczestnictwa Uczestnika) jest Uczestnik Funduszu, ktéry spetnia tacznie oba
ponizsze warunki:

1) zawartumowe, o ktérej mowa w ust. 1,

2) jestinstytucjg wspdlnego inwestowania, ubezpieczycielem lub w danym okresie rozliczeniowym posiadat
zapisana na Subrejestrze taka liczbe Jednostek Uczestnictwa, ze Srednia Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu
przypadajacych na posiadane przez niego Jednostki Uczestnictwa w tym Subfunduszu w okresie
rozliczeniowym byta wieksza niz 2.000.000 (dwa miliony) ztotych lub byta wieksza niz 5.000.000 (pieé¢ milionéw)
ztotych w przypadku Jednostki Uczestnictwa kategorii L, z zastrzezeniem ust. 2a. Dtugos¢ okresu
rozliczeniowego, nie krétsza niz 1 miesigc i nie dtuzsza niz 1 rok, ustalana jest w umowie, o ktérej mowa w ust.
1.

2a. Towarzystwo moze obnizy¢ kwote, o ktérej mowa w ust. 2 pkt. 2, w nastepujacych przypadkach:

1) w stosunku do Uczestnikow wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 19 ust. 3-4,
o ile przyznanie $wiadczen przewiduje taki program,

2)  wstosunku do Uczestnikdéw Funduszu, reprezentowanych przez petnomocnika bedacego licencjonowanym
podmiotem $wiadczacym ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentow finansowych,

3) skreslony

3. Swiadczenie na rzecz Uczestnika obliczane bedzie jako ustalona w umowie, o ktérej mowa w ust. 1, czeéé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, okre$lonego w Czesci Il Statutu dotyczacej danego
Subfunduszu, naliczonego od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez Uczestnika
Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu (,,Kwota Swiadczenia”) i wyptacane przez Towarzystwu w terminie
okreslonym w umowie.

4. Swiadczenie jest realizowane na rzecz Uczestnika przez Towarzystwo zgodnie z postanowieniami umowy, o ktérej
mowa w ust. 1.

5. Spetnienie $wiadczenia dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz uprawnionego Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu za Kwote Swiadczenia (, po cenie obowiazujacej w dniu realizacji $wiadczenia,
bez pobierania optat manipulacyjnych, na podstawie Zlecenia Nabycia ztozonego przez Towarzystwo w imieniu
Uczestnika badz w innej formie okreslonej w umowie, o ktdrej mowa w ust. 1. Uczestnik Funduszu, najpdzniej na 7
dni przed dniem realizacji Swiadczenia, moze polecié¢ Towarzystwu nabycie za kwote swiadczenia jednostek
uczestnictwa innego Subfunduszu lub innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo albo
dostarczyé Towarzystwu polecenie wyptaty Swiadczenia w formie pienieznej na wskazany rachunek bankowy.

6. skreslony
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Artykut 30 [Prawo do reinwestycjil

1.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika lub podmiot, ktdry byt Uczestnikiem Funduszu, moze by¢
zwolnione z optaty manipulacyjnej, w zakresie kwoty uzyskanej z tytutu odkupienia Jednostek danego Subfunduszu
(reinwestycja).

Zwolnienie, o ktérym mowa w ust. 1, przystuguje na wniosek Uczestnika, jeden raz w roku kalendarzowym dla
kazdego Rejestru osobno, niezaleznie od liczby Rejestréw posiadanych przez Uczestnika, pod warunkiem, ze okres
pomiedzy Dniem Wyceny Zlecenia Odkupienia i data ztozenia Zlecenia Nabycia Jednostek nie przekracza 90 dni.
Jezeli Uczestnik w okresie 90 dni poprzedzajacych dzien ztozenia zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa w
ramach reinwestycji na danym Rejestrze dokonat wiecej niz jednego odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wéwczas
prawo do nabycia Jednostek Uczestnictwa bez optaty manipulacyjnej przystuguje do wysokosci najwyzszej kwoty
uzyskanej z tytutu jednego odkupienia zrealizowanego w tym okresie.

Reinwestycja srodkow uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zostaé dokonana wytacznie w
ramach jednego Zlecenia Nabycia i wytacznie na Rejestr, z ktdrego zrealizowano Zlecenie Odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Artykut 31 [Potwierdzenie realizacji Zlecenia]

1.

Po wykonaniu Zlecen Nabycia, Odkupienia, Zamiany lub Wymiany, Uczestnikowi niezwtocznie doreczane jest
potwierdzenie, ktére zawiera:

1) daneidentyfikujgce Uczestnika,

2) nazwe Subfunduszu,

3) rodzaj Zlecenia oraz liczbe, kategorie i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa bedacych jego przedmiotem,
4) liczbe i kategorie Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po wykonaniu Zlecenia,

5) date wykonania Zlecenia,

6) wskazanie, ze podatek od zyskéw kapitatowych Uczestnik jest zobowigzany uwzglednic i rozliczyé
samodzielnie w swoim zeznaniu podatkowym sktadanym za rok podatkowy.

Na wszystkich potwierdzeniach realizacji Zlecenia, informacjach o stanie Subrejestru oraz innych dokumentach
wydawanych przez Fundusz, w ktérych podaje sie liczbe Jednostek Uczestnictwa, liczba ta bedzie podawana z
doktadnoscig do co najmniej 4 (czterech) miejsc po przecinku.

Potwierdzenie transakgji, o ktorym mowa w ust. 1, przesytane jest Uczestnikowi niezwtocznie po zrealizowaniu
Zlecenia, chyba ze Uczestnik Funduszu wyrazit pisemng zgode na doreczanie tych potwierdzer w innych terminach
lub ich osobisty odbidr.

Regulamin uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 19 ust. 3-4,
Umowa o prowadzenie IKE lub Umowa o prowadzenie IKZE moga przewidywac inny sposéb i terminy
przekazywania potwierdzen transakgji, o ktérych mowa w ust. 1, za pisemna zgodg Uczestnika Funduszu.

Po otrzymaniu potwierdzenia transakcji Uczestnik Funduszu powinien sprawdzi¢ prawidtowo$é danych zawartych
w potwierdzeniu oraz niezwtoczne poinformowac Fundusz o wszelkich stwierdzonych nieprawidtowosciach.

Rozdziat VI. Indywidualne Konta Emerytalne

Artykut 32 [Tryb i warunki zawarcia Umowy o prowadzenie IKE]

1.

Zasady przystapienia, funkcjonowania i uczestnictwa w IKE okresla Umowa o prowadzenie IKE, regulamin IKE
stanowiacy integralnag cze$¢ Umowy o prowadzenie IKE, statut Funduszu, a takze Ustawa o IKE i IKZE.

Osoba fizyczna, ktora ukonczyta 16 lat, moze bezposrednio w Funduszu lub za posrednictwem wybranych
Dystrybutoréw, Przedstawicieli oraz innych podmiotéw, dziatajacych na zlecenie Towarzystwa, podpisaé Umowe o
prowadzenie IKE z Funduszem. Na IKE moze gromadzi¢ oszczedno$ci wytacznie jedna osoba.

Przyjmuje sie, ze Umowa o prowadzenie IKE zostaje zawarta z chwilg podpisania jej przez Fundusz oraz inne
fundusze zarzadzane przez Towarzystwo.
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Fundusz podpisuje Umowe o prowadzenie IKE w terminie 30 dni od podpisania Umowy o prowadzenie IKE przez
Uczestnika, nie pdzniej jednak niz w terminie 5 dni roboczych od otrzymania przez Agenta Transferowego
prawidtowo wypetnionego formularza Umowy o prowadzenie IKE. Szczegbtowe zasady podpisania Umowy o
prowadzenie IKE otwartego w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych okresla regulamin IKE
prowadzonego w ramach danego programu i umowa tego programu.

Niezwtocznie, lecz nie pdzniej niz w terminie 7 dni od dnia podpisania Umowy o prowadzenie IKE przesyta
Uczestnikowi pisemne potwierdzenie zawarcia Umowy o prowadzenie IKE.

Srodki zgromadzone na Rejestrze IKE moga by¢ obcigzone zastawem. Zaspokojenie wierzytelnoéci zabezpieczonej
zastawem traktowane jest jako zwrot catosci Srodkdw zgromadzonych na Rejestrze IKE, w rozumieniu art. 38 ust. 1,
albo jako zwrot czesSciowy, w rozumieniu art. 38 ust. 3.

Uczestnik moze zawrze¢ Umowe o prowadzenie IKE z Funduszem lub innymi funduszami inwestycyjnymi
zarzadzanymi przez Towarzystwo, z zastrzezeniem, ze taczna wartos¢ srodkéw wnoszonych na IKE w roku
kalendarzowym nie przekroczy kwot, o ktérych mowa w art. 13 Ustawy o IKE i IKZE.

Artykut 33 [Umowa o prowadzenie IKE]

1.

Zlecenia Nabycia, Zamiany lub Odkupienia w ramach Umowy o prowadzenie IKE realizowane s3 na podstawie
ztozonej prawidtowo - w sposdb i przy spetnieniu warunkéw przewidzianych w Ustawie o IKE i IKZE, Umowie o
prowadzenie IKE i Statucie - dyspozycji wptaty, wyptaty, w tym wyptaty ratalnej, przyjecia lub dokonania wyptaty
transferowej oraz dyspozycji zwrotu lub zwrotu czeSciowego, odpowiednio do rodzaju dyspozycji i zamiaru
Uczestnika.

W ramach Umowy o prowadzenie IKE, sa zbywane i oznaczane poprzez ewidencjonowanie ich na Rejestrze IKE
Jednostki Uczestnictwa kategorii IKE, A,A1,C,D,E, F, G, J,S,UiW.

Dyspozycje dotyczace Srodkdéw gromadzonych na podstawie Umowy o prowadzenie IKE sktadane sg bezposrednio
w Funduszu lub za posrednictwem wybranych Dystrybutoréw lub Przedstawicieli, lub w przypadku niektérych
rodzajoéw dyspozycji w postaci elektronicznej za posrednictwem platformy transakcyjno-informacyjnej TFI PZU SA.

Za termin ztozenia Zlecenia przyjmuje sie date ztozenia ostatniego dokumentu wymaganego do prawidtowego
ztozenia dyspozycji.

Zlecenie Odkupienia w ramach dyspozycji zwrotu, zwrotu czeSciowego, wyptaty, w tym wyptaty ratalnej, lub
dokonania wyptaty transferowej realizowane jest w terminach przewidzianych w Umowie o prowadzenie IKE do
realizacji tych dyspozycji.

Artykut 34 [Spos6b wnoszenia srodkow]

1.

Wnoszenie srodkéw na Rejestr IKE nastepuje poprzez realizacje dyspozycji wptaty lub przyjecia przez Fundusz
wyptaty transferowej, dokonanych w sposéb zgodny z Ustawa o IKE i IKZE, Umowa o prowadzenie IKE i Statutem.
Uczestnik moze dokonac pierwszej wptaty na Rejestr IKE po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia przez Fundusz
Umowy o prowadzenie IKE.

Na podstawie dyspozycji wptaty na Rejestrze IKE zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa zbywane za wptacane
$rodki pieniezne, inne niz wymienione w ust. 3 (realizacja Zlecenia Nabycia).

Na podstawie dyspozycji przyjecia przez Fundusz wyptaty transferowej na Rejestrze IKE zapisywane sa Jednostki
Uczestnictwa zbywane za Srodki pieniezne:

1) zgromadzone w ramach prowadzenia innego IKE lub pracowniczego programu emerytalnego przez
uprawniona instytucje finansowa i przekazane Funduszowi (realizacja Zlecenia Nabycia),

2) otrzymane przez Fundusz w wyniku realizacji Zlecenia Zamiany jednostek uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo zbytych na podstawie Umowy o prowadzenie IKE,

3) otrzymane przez dany Subfundusz w wyniku realizacji Zlecenia Zamiany jednostek uczestnictwa innego
Subfunduszu zbytych na podstawie Umowy o prowadzenie IKE.
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Dyspozycje wptaty na Rejestr IKE oraz dyspozycje przyjecia wyptaty transferowej, o ktérej mowa w ust. 3 pkt 1,
mozna ztozy¢ wytgcznie poprzez dokonanie wptaty na rachunek bankowy Towarzystwa o numerze indywidualnie
przypisanym Uczestnikowi i wskazanym przy zawieraniu Umowy o prowadzenie IKE. Rachunek ten stuzy wytacznie
do obstugi wptat Uczestnikéw Funduszu lub innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo
prowadzacych IKE.

4a. Szczegbtowe zasady wnoszenia wptat na Rejestr IKE otwarty w ramach wyspecjalizowanych programéw

5a.

5b.

5¢.

inwestycyjnych, okresla regulamin IKE prowadzonego w ramach danego programu i umowa tego programu.
Postanowienia niniejszego rozdziatu stosuje sie odpowiednio.

Pierwsza minimalna wptata na rachunek, o ktérym mowa w ust. 4, wynosi 100 (sto) zt, a kazda nastepna 50
(piecdziesiat) zt. Dokonanie wptaty w co najmniej minimalnej wysokosci na rachunek, o ktérym mowa w ust. 4,
stanowi jednoczesnie spetnienie wymogu minimalnej wptaty na Jednostki Uczestnictwa dostepne w IKE we
wszystkich Subfunduszach, w ramach ktéry zbywane sa Jednostki Uczestnictwa dostepne w IKE oraz innych
funduszach inwestycyjnych prowadzacych IKE zarzadzanych przez Towarzystwo.

Zarzad Towarzystwa moze obnizy¢ do wysokosci nie nizej niz 10 (dziesied ztoty) wysoko$¢ pierwszej minimalnej
wptaty lub nastepnych wptat, o ktérych mowa w ust. 5, w przypadku wptat na Rejestr IKE otwarty w zwigzku z
finansowaniem przez pracodawce nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Umowy o prowadzenie IKE.

Zwolnienie moze zosta¢ udzielone przez Zarzad Towarzystwa, w przypadku gdy pracodawca, o ktérym mowa w
ust. 5a, spetnia tacznie ponizsze warunki:

1)  zatrudnia co najmniej 10 (dziesiec) osob;
2)  skreslony,

3)  zawart porozumienie z Towarzystwem, w ktérym zadeklarowat wnoszenie wptat na IKE w ramach
finasowania nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Umowy o prowadzenie IKE przez okres co najmniej
12 miesiecy obowigzywania Umowy o prowadzenie IKE w wysokosci, nie nizszej niz 250 (dwiescie
piecdziesiat) ztotych.
Zarzad Towarzystwa moze obnizy¢ wysoko$¢ lub zwolnié z wymogu wnoszenia wptat, w wysokosci lub w terminie, o

ktérym mowa w ust. 5b pkt 3 w przypadku gdy pracodawca, o ktérym mowa w ust. 5a, zatrudnia co najmniej 100
0s0b (sto) osdb.

5d. Minimalny poziom wptat, o ktérych mowa w ust. 5 - 5b nie dotyczy wptat na Rejestr IKE otwarty w ramach

10.

wyspecjalizowanych programdw inwestycyjnych, przy czym umowa regulujaca udziat w takim wyspecjalizowanym
programie inwestycyjnym okresla minimalny poziom wptat, nie nizszy jednak niz 0,01 zt.

Dokonanie przez Uczestnika wptaty na rachunek, o ktérym mowa w ust. 4, jest rOwnoznaczne w skutkach z
dokonaniem przez Uczestnika wptaty na rachunek bankowy Funduszu, w szczegblnosci w zakresie okreslenia Dnia
Wyceny.

Niezwtocznie po otrzymaniu wptaty na rachunek bankowy, o ktérym mowa w ust. 4, Towarzystwo przekazuje
Funduszowi $rodki w wysokosci wynikajacej ze wskazanego w Umowie o prowadzenie IKE podziatu wptat na
poszczegblne Subfundusze lub inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo.

Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu w ramach Umowy o prowadzenie IKE nastepuje
w Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy posiada zaréwno informacje o dyspozycji wptaty na Rejestr IKE lub
dyspozycji przyjecia wyptaty transferowej, o ktérej mowa w ust. 3 pkt 1, jak i informacje o uznaniu kwota wptaty
rachunku bankowego, o ktérym mowa w ust. 4, pod warunkiem, ze informacja, ktéra wptyneta jako ostatnia, zostata
otrzymana najpd6zniej w dniu poprzedzajacym Dzien Wyceny do godziny 16.20, w przeciwnym razie zbycie nastepuje
w kolejnym Dniu Wyceny.

Zlecenie Nabycia i Zlecenie Zamiany, realizowane na podstawie dyspozycji wptaty lub przyjecia wyptaty
transferowej, moga by¢ skutecznie ztozone dopiero po podpisaniu przez Fundusz Umowy o prowadzenie IKE.

Uczestnik, ktory jest zwigzany wczesniej zawarta Umowa o prowadzenie IKE z inng instytucja finansowa niz Fundusz
lub fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo, moze dokonywad wptat do Funduszu w ramach IKE
dopiero po dokonaniu wyptaty transferowej z tej instytucji.
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Artykut 35 [Wptata]

1. Zawartos¢ wptaty uznaje sie iloczyn liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze IKE oraz Ceny Nabycia
w dniu realizacji zlecenia.

2. kaczna wartosc srodkéw wnoszonych do Funduszu, w ramach Umowy o prowadzenie IKE, na podstawie dyspozycji
wptaty jest ograniczona w danym roku kalendarzowym limitem wptat, obliczanym jako réznica miedzy maksymalng
wartoscia wptat na IKE, ustalong na dany rok kalendarzowy na podstawie Ustawy o IKE i IKZE, oraz wartoscia sumy
wptat na IKE w tym roku kalendarzowym dokonanych przez Uczestnika do innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo oraz w przypadku Uczestnika, ktory dokonat wptaty do Funduszu w sposéb
okreslony w art. 34 ust. 10, do innych instytucji finansowych prowadzacych IKE dla Uczestnika przed zawarciem
przez niego z Funduszem Umowy o prowadzenie IKE.

3. skreslony
Artykut 36 [Wyptata]
1. Wyptata z Rejestru IKE moze nastapic:

1)  wprzypadku Uczestnikow urodzonych od dnia 1 stycznia 1949 r. - na podstawie ztozonej przez Uczestnika
dyspozycji wyptaty po osiagnieciu przez niego wieku 60 lat badz nabyciu uprawnien emerytalnych i
ukonczeniu 55 roku zycia oraz spetnieniu warunku:

a) dokonywania wptat na IKE w co najmniej 5 dowolnych latach kalendarzowych albo

b) dokonania ponad potowy wartosci wptat nie pdzniej niz na 5 lat przed dniem ztozenia przez Uczestnika
dyspozycji wyptaty;

2)  wprzypadku Uczestnikdéw urodzonych w okresie miedzy 1 stycznia 1946 r. a 31 grudnia 1948 r. - na podstawie
ztozonej przez Uczestnika dyspozycji wyptaty po osiagnieciu przez niego wieku 60 lat badz nabyciu
wczesniejszych uprawnien emerytalnych oraz spetnieniu warunku:

a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 4 dowolnych latach kalendarzowych albo

b) dokonania ponad potowy wartosci wptat nie pdZniej niz na 4 lata przed dniem ztozenia przez Uczestnika
dyspozycji wyptaty;

3)  wprzypadku Uczestnikdéw urodzonych do dnia 31 grudnia 1945 r. - na podstawie ztozonej przez Uczestnika
dyspozycji wyptaty po spetnieniu warunku:

a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 3 dowolnych latach kalendarzowych albo

b) dokonania ponad potowy wartosci wptat na IKE nie pdzniej niz na 3 lata przed dniem ztozenia przez
Uczestnika dyspozycji wyptaty;

4)  w przypadku $Smierci Uczestnika - na podstawie dyspozycji wyptaty ztozonej przez osobe uprawniong do
otrzymania srodkow z IKE, wskazang przez Uczestnika w Umowie o prowadzenie IKE, badz na podstawie
dyspozycji wyptaty ztozonej przez spadkobiercéw,

po spetnieniu warunkdw przewidzianych w art. 33 ust. 4, a takze okres$lonych Ustawa o IKE i IKZE oraz Umowa o
prowadzenie IKE.

2. Uczestnik, ktéry dokonat wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, nie moze ponownie zatozy¢ IKE.

3. Uczestnik, ktory ztozyt dyspozycje wyptaty pierwszej raty Srodkéw zgromadzonych na Rejestrze IKE nie moze
dokonac wptaty na IKE ani ztozy¢ dyspozycji przyjecia wyptaty transferowej.

4. Prawidtowo ztozona dyspozycja wyptaty stanowi Zlecenie Odkupienia wszystkich badz czesci Jednostek
Uczestnictwa zgromadzonych na Rejestrze IKE, w zaleznosci od rodzaju dyspozyciji.
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Artykut 37 [Dokonanie wyptaty transferowej]

1.

2.

Na podstawie dyspozycji dokonania wyptaty transferowej z IKE Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek
Uczestnictwa zgromadzonych na Rejestrze IKE oraz zgodnego z dyspozycja przeniesienia tych srodkow:

1) doinnejinstytucji finansowej, z ktdra Uczestnik zawart umowe o prowadzenie IKE,
2) do pracowniczego programu emerytalnego, do ktérego przystapit Uczestnik,
3) nalKE osoby uprawnionej lub do pracowniczego programu emerytalnego, do ktdrego uprawniony przystapit,

4) nasubkonto ogélnoeuropejskiego indywidualnego produktu emerytalnego, w przypadku okreslonym w
przepisach ustawy z dnia 7 lipca 2023 r. 0 ogdlnoeuropejskim indywidualnym produkcie emerytalnym,

po spetnieniu warunkéw okreslonych Ustawa o IKE i IKZE, Umowa o prowadzenie IKE oraz Statutem.
Prawidtowa dyspozycja wyptaty transferowej stanowi:
1) Zlecenie Odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Rejestrze IKE, lub

2)  Zlecenie Zamiany wszystkich lub czesci Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych w Subfunduszu na Rejestrze
IKE - w przypadku wyptaty transferowej do innego Subfunduszu lub innego funduszu inwestycyjnego
prowadzacego IKE zarzadzanego przez Towarzystwo.

Uczestnik moze ztozyé dyspozycje dokonania wyptaty transferowej do innego funduszu inwestycyjnego
prowadzacego IKE zarzadzanego przez Towarzystwo pod warunkiem zawarcia z tym funduszem Umowy o
prowadzenie IKE.

Artykut 38 [Zwrot i zwrot czesciowy]

1.

Przez zwrot z IKE rozumie sie:

1) wycofanie catosci Srodkdw zgromadzonych na IKE w przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE
przez ktdrakolwiek ze stron, jezeli nie zachodza przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej,

2) pozostawienie catosci lub czesci Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Rejestrze IKE, jezeli Umowa o
prowadzenie IKE ulegta rozwiazaniu,

3) zaspokojenie wierzytelno$ci zabezpieczonej zastawem z IKE oraz przekazanie pozostatych Srodkéw po
zaspokojeniu wierzytelno$ci Uczestnikowi, z zastrzezeniem ust. 4.

Zwrotowi podlegaja srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w przypadku gdy na Rejestr IKE
przyjeto wczesniej wyptate transferowg z pracowniczego programu emerytalnego, réwniez o kwote stanowiaca 30%
sumy sktadek podstawowych wptaconych do tego programu.

Przez zwrot cze$ciowy z IKE rozumie sie wycofanie czesci srodkdéw zgromadzonych na IKE jezeli nie zachodza
przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej. Zwrotowi cze$ciowemu podlegaja Srodki pochodzace z wptat na IKE
w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE. Uczestnik moze wystapi¢ o zwrot czesciowy po uptywie 12 miesiecy od zawarcia
Umowy o prowadzenie IKE. Przed uptywem tego okresu Uczestnik moze wystgpi¢ o zwrot catosci Srodkéw
zgromadzonych na IKE.

Zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKE z czesci Srodkow zgromadzonych na Rejestrze IKE
traktowane jest jako zwrot czesciowy, o ktérym mowa w ust. 3, o ile zaspokojenie wierzytelnosci nastepuje ze
$rodkéw pochodzacych z wptat na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE.

Zwrotowi cze$ciowemu podlegaja srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek.

Prawidtowa dyspozycja zwrotu stanowi Zlecenie Odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa, a zwrotu
czesciowego, czesci Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze IKE, w zaleznosci od rodzaju dyspozyciji.

Artykut 39 [Rozwigzanie Umowy o prowadzenie IKE]

1.

Za wyjatkiem przypadku wyptaty transferowej dokonanej do innego Subfunduszu albo innego funduszu
inwestycyjnego prowadzacego IKE i zarzadzanego przez Towarzystwo, z chwilg odkupienia przez Fundusz
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wszystkich Jednostek Uczestnictwa znajdujacych sie na Rejestrze IKE w wyniku realizacji dyspozycji wyptaty lub
dokonania wyptaty transferowej, Umowa o prowadzenie IKE ulega rozwiazaniu.

2. Uczestnikowi w kazdym czasie przystuguje prawo do ztozenia pisemnego wypowiedzenia Umowy o prowadzenie
IKE, przy czym okres wypowiedzenia wynosi 15 dni, i rozpoczyna bieg nastepnego dnia po otrzymaniu przez
Fundusz o$wiadczenia o wypowiedzeniu.

3. Umowa o prowadzenie IKE ulega rozwiagzaniu w przypadku nieuznania rachunku, o ktérym mowa w art. 34 ust. 4,
kwotg pierwszej minimalnej wptaty badz wyptaty transferowej w terminie 90 dni od dnia zawarcia Umowy o
prowadzenie IKE.

3a. W przypadku Umowy o prowadzenie IKE zawartej w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych termin
rozwigzania Umowy o prowadzenie IKE w przypadku nieuznania rachunku, o ktérym mowa w art. 34 ust. 4, kwotg
pierwszej wptaty badz wyptaty transferowej, okresla Umowa o prowadzenie IKE.

3b. W przypadku Umowy o prowadzenie IKE zawartej w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych
Uczestnikowi w kazdym czasie przystuguje prawo do ztozenia pisemnego wypowiedzenia Umowy o prowadzenie
IKE, przy czym okres wypowiedzenia wynosi 14 dni, i rozpoczyna bieg nastepnego dnia po otrzymaniu przez
Fundusz o$wiadczenia o wypowiedzeniu.

4. Umowa o prowadzenie IKE moze ulec rozwigzaniu w przypadku, gdy wartos¢ srodkéw przekazanych do Funduszu
lub innych funduszy inwestycyjnych prowadzacych IKE zarzadzanych przez Towarzystwo nie spetnia minimalnych
okreslonych w Umowie warunkéw dotyczacych wysokos$ci przekazywanych srodkéw i termindw ich przekazywania.

5. Fundusz moze dokonaé wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE réwniez z innych waznych powodéw. Umowa
ulega w takim przypadku rozwigzaniu z uptywem 3-miesiecznego okresu wypowiedzenia. Fundusz jednocze$nie z
wypowiedzeniem Umowy o prowadzenie IKE informuje Uczestnika o prawie dokonania wyptaty transferowe;j.

Artykut 40 [Rozporzadzenie na wypadek $mierci]

1. W umowie o prowadzenie IKE Uczestnik moze wskazac jedna lub wiecej oséb, ktérym zostang wyptacone $rodki
zgromadzone na IKE w przypadku jego $mierci.

2. Dyspozycja, o ktérej mowa w ust. 1, moze by¢ w kazdym czasie zmieniona.

Artykut 41 [Uprawnienia Uczestnika, ktory nabyt Jednostki Uczestnictwa dostepne w IKE, w przypadku likwidacji
Subfunduszu, likwidacji lub cofniecia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci przez Fundusz]

1. W przypadku:
1) otwarcia likwidacji Subfunduszu,
2) otwarcia likwidacji Funduszu,
3) ostatecznej decyzji Komisji o cofnieciu zezwolenia na prowadzenie przez Fundusz dziatalnosci,
- Fundusz w terminie 30 dni od dnia wystapienia zdarzenia powiadomi o tym Uczestnika.

2. Uczestnik, w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, jest obowigzany do
ztozenia dyspozycji wyptaty transferowej do innego Subfunduszu lub innego funduszu inwestycyjnego
prowadzacego IKE zarzadzanego przez Towarzystwo.

3. Uczestnik, w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2-3, jest obowigzany
do zawarcia umowy o prowadzenie IKE z inng niz Fundusz instytucja finansowa i do dostarczenia Funduszowi
potwierdzenia zawarcia umowy lub w przypadku przystgpienia do pracowniczego programu emerytalnego do
dostarczenia Funduszowi potwierdzenia przystapienia do pracowniczego programu emerytalnego.

4. Niezwtocznie po otrzymaniu przez Fundusz dokumentdw, o ktérych mowa w ust. 3, Fundusz dokona wyptaty
transferowej do innej niz Fundusz instytucji finansowej prowadzacej IKE wskazanej przez Uczestnika w sposob
okreslony w ust. 3.

Artykut 42 [Uprawnienia Uczestnika, ktory nabyt Jednostki Uczestnictwa dostepne w IKE, w przypadku przejecia
zarzadzania Funduszem przez inne niz Towarzystwo towarzystwo funduszy inwestycyjnych]
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W przypadku, gdy w wyniku przejecia zarzadzania Funduszem przez inne niz Towarzystwo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, Uczestnik bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane na IKE w funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez rézne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, postanowienie art. 41 stosuje sie odpowiednio.

Rozdziat Vla. Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego
Artykut 42a [Tryb i warunki zawarcia Umowy o prowadzenie IKZE]

1. Zasady przystapienia, funkcjonowania i uczestnictwa w IKZE okresla Umowa o prowadzenie IKZE, regulamin IKZE
stanowiacy integralng cze$¢ Umowy o prowadzenie IKZE, statut Funduszu, a takze Ustawa o IKE i IKZE.

2. Osoba fizyczna, ktdra ukonczyta 16 lat, moze bezposrednio w Funduszu lub za posrednictwem wybranych
Dystrybutoréw, Przedstawicieli oraz innych podmiotdw, dziatajacych na zlecenie Towarzystwa, podpisaé Umowe o
prowadzenie IKZE. Na IKZE moze gromadzi¢ oszczednosci wytacznie jedna osoba.

3. Przyjmuje sie, ze Umowa o prowadzenie IKZE zostaje zawarta z chwila podpisania jej przez Fundusz oraz inne
fundusze zarzadzane przez Towarzystwo.

4.  Fundusz podpisuje Umowe o prowadzenie IKZE w terminie 30 dni od podpisania Umowy o prowadzenie IKZE przez
Uczestnika, nie pdzniej jednak niz w terminie 5 dni roboczych od otrzymania przez Agenta Transferowego
prawidtowo wypetnionego formularza Umowy o prowadzenie IKZE. Szczegdtowe zasady podpisania Umowy o
prowadzenie IKZE otwartego w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych okresla regulamin IZKE
prowadzonego w ramach danego programu i umowa tego programu.

5. Niezwtocznie, lecz nie pdzniej niz w terminie 7 dni od dnia podpisania Umowy o prowadzenie IKZE, Uczestnikowi
przekazywane jest pisemne potwierdzenie zawarcia Umowy o prowadzenie IKZE.

6. Srodki zgromadzone na Rejestrze IKZE moga by¢ obcigzone zastawem. Zaspokojenie wierzytelnoéci zabezpieczonej
zastawem na Srodkach zgromadzonych na Rejestrze IKZE jest traktowane jako zwrot catosci Srodkow
zgromadzonych na Rejestrze IKZE, w rozumieniu art. 42g ust.1.

7. Uczestnik moze zawrze¢ Umowe o prowadzenie IKZE z Funduszem oraz innymi funduszami inwestycyjnymi
zarzadzanymi przez Towarzystwo, z zastrzezeniem, ze taczna wartos$¢ srodkéw wnoszonych na IKZE w roku
kalendarzowym nie przekroczy kwot, o ktérych mowa w art. 13a Ustawy o IKE i IKZE.

Artykut 42b [Umowa o prowadzenie IKZE]

1. Zlecenianabycia, zamiany lub odkupienia w ramach Umowy o prowadzenie IKZE realizowane sg na podstawie
ztozonej prawidtowo - w sposéb i przy spetnieniu warunkéw przewidzianych w Ustawie o IKE i IKZE, Umowie o
prowadzenie IKZE i Statucie - dyspozycji wptaty, wyptaty, w tym wyptaty ratalnej, przyjecia lub dokonania wyptaty
transferowej oraz dyspozycji zwrotu, odpowiednio do rodzaju dyspozycji i zamiaru Uczestnika.

2. Wramach Umowy o prowadzenie IKZE, sa zbywane i oznaczane poprzez ewidencjonowanie ich na Rejestrze IKZE
wytacznie Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1,C, D, E, F, G, J,S,UiW.

3. Dyspozycje dotyczace srodkéw gromadzonych na podstawie Umowy o prowadzenie IKZE sktadane sg bezposrednio
w Funduszu lub za po$rednictwem wybranych Dystrybutoréw, Przedstawicieli, lub w przypadku niektérych
rodzajoéw dyspozycji w postaci elektronicznej za posrednictwem platformy transakcyjno-informacyjnej TFI PZU SA.

4. Zatermin ztozenia zlecenia przyjmuje sie date ztozenia ostatniego dokumentu wymaganego do prawidtowego
ztozenia dyspozycji.

5.  Zlecenie odkupienia w ramach dyspozycji zwrotu, wyptaty, w tym wyptaty ratalnej, lub dokonania wyptaty
transferowej realizowane jest w terminach przewidzianych w Umowie o prowadzenie IKZE do realizacji tych
dyspozycji.

Artykut 42c [Sposob wnoszenia srodkow]
1. Wnoszenie $rodkéw na Rejestr IKZE nastepuje poprzez realizacje dyspozycji wptaty lub przyjecia przez Fundusz
wyptaty transferowej, dokonanych w sposéb zgodny z Ustawa o IKE i IKZE, Umow3 o prowadzenie IKZE i Statutem.

Uczestnik moze dokonad pierwszej wptaty na Rejestr IKZE po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia przez Fundusz
Umowy o prowadzenie IKZE.
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10.

11.

12.

Na podstawie dyspozycji wptaty na Rejestrze IKZE zapisywane s3 Jednostki Uczestnictwa zbywane za wptacane
Srodki pieniezne, inne niz wymienione w ust. 3 (realizacja Zlecenia Nabycia).

Na podstawie dyspozycji przyjecia przez Fundusz wyptaty transferowej na Rejestrze IKZE zapisywane sa Jednostki
Uczestnictwa zbywane za $rodki pieniezne:

1) zgromadzone w ramach prowadzenia innego IKZE przez uprawniong instytucje finansowa i przekazane
Funduszowi (realizacja Zlecenia Nabycia),

2) otrzymane przez Fundusz w wyniku realizacji Zlecenia Zamiany jednostek uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo zbytych na podstawie Umowy o prowadzenie IKZE,

3) otrzymane przez dany Subfundusz w wyniku realizacji Zlecenia Zamiany jednostek uczestnictwa innego
Subfunduszu zbytych na podstawie Umowy o prowadzenie IZKE.

Dyspozycje wptaty na Rejestr IKZE oraz dyspozycje przyjecia wyptaty transferowej, o ktérej mowa w ust. 3 pkt 1,
mozna ztozy¢ wytacznie poprzez dokonanie wptaty na rachunek bankowy Towarzystwa o numerze indywidualnie
przypisanym Uczestnikowi i wskazanym przy zawieraniu Umowy o prowadzenie IKZE. Rachunek ten stuzy wytacznie
do obstugi wptat Uczestnikéw Funduszu lub innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo
prowadzacych IKZE.

Szczegbdtowe zasady wnoszenia wptat na Rejestr IKZE otwarty w ramach wyspecjalizowanych programéw
inwestycyjnych, okresla regulamin IKZE prowadzonego w ramach danego programu i umowa tego programu.
Postanowienia niniejszego rozdziatu stosuje sie odpowiednio.

Pierwsza minimalna i kolejne indywidualne wptaty wynosza 50 (piecdziesiat) zt. Dokonanie wptaty w co najmniej
minimalnej wysokos$ci na rachunek, o ktérym mowa w ust. 4, stanowi jednoczesnie spetnienie wymogu minimalnej
wptaty na Jednostki Uczestnictwa dostepne w IKZE we wszystkich Subfunduszach, w ramach ktérych zbywane sa
Jednostki Uczestnictwa dostepne w IKZE oraz innych funduszach inwestycyjnych prowadzacych IKZE zarzadzanych
przez Towarzystwo.

Zarzad Towarzystwa moze obnizy¢ do wysokosci nie nizej niz 10 (dziesieé) ztoty wysoko$¢ pierwszej minimalnej
wptaty lub nastepnych wptat, o ktérych mowa w ust. 6, w przypadku wptat na Rejestr IZKE otwarty w zwiagzku z
finansowaniem przez pracodawce nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Umowy o prowadzenie IKZE.
Zwolnienie moze zosta¢ udzielone przez Zarzad Towarzystwa, w przypadku gdy pracodawca ten, spetnia tacznie
ponizsze warunki:

1) zatrudnia co najmniej 10 (dziesiec) oséb,

2) zawart porozumienie z Towarzystwem, w ktérym zadeklarowat wnoszenie wptat na IKZE w ramach finasowania
nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Umowy o prowadzenie IKZE przez okres co najmniej 12 miesiecy
obowigzywania Umowy o prowadzenie IKZE w wysokosci, nie nizszej niz 250 (dwiescie piedziesiat) ztotych.

Zarzad Towarzystwa moze obnizy¢ wysoko$¢ lub zwolni¢ z wymogu wnoszenia wptat, w wysokosci lub w terminie, o
ktérym mowa w ust. 7 pkt 2) powyzej, w przypadku gdy pracodawca, zatrudnia co najmniej 100 (sto) oséb.

Minimalny poziom wptat, o ktérych mowa w ust. 6 - 7 nie dotyczy wptat na Rejestr IKZE otwarty w ramach
wyspecjalizowanych programdw inwestycyjnych, przy czym umowa regulujaca udziat w takim wyspecjalizowanym
programie inwestycyjnym okresla minimalny poziom wptat, nie nizszy jednak niz 0,01 zt.

Niezwtocznie po otrzymaniu wptaty na rachunek bankowy, o ktérym mowa w ust. 4, Towarzystwo przekazuje
Funduszowi srodki w wysokosci wynikajacej ze wskazanego w Umowie o prowadzenie IKZE podziatu wptat na
poszczegblne Subfundusze lub inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo.

Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu w ramach Umowy o prowadzenie IKZE nastepuje
w Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy posiada zaréwno informacje o dyspozycji wptaty na Rejestr IKZE lub
dyspozycji przyjecia wyptaty transferowej, o ktérej mowa w ust. 3 pkt 1 iinformacje o uznaniu kwota wptaty rachunku
bankowego, o ktérym mowa w ust. 4, pod warunkiem, ze informacja, ktéra wptyneta jako ostatnia, zostata
otrzymana najpdzniej w dniu poprzedzajacym Dzieri Wyceny do godziny 16.20, w przeciwnym razie zbycie nastepuje
w kolejnym Dniu Wyceny.

Zlecenie nabycia i zlecenie zamiany, realizowane na podstawie dyspozycji wptaty lub przyjecia wyptaty
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transferowej, moga by¢ skutecznie ztozone dopiero po podpisaniu przez Fundusz Umowy o prowadzenie IKZE.

13. Uczestnik, ktdry jest zwigzany wczesniej zawarta Umowa o prowadzenie IKZE z inng instytucja finansowa niz

Fundusz lub fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo, moze dokonywad wptat do Funduszu w
ramach IKZE dopiero po dokonaniu wyptaty transferowej z tej instytucji.

Artykut 42d [Wptata]

1.

3.

Za warto$¢ wptaty uznaje sie iloczyn liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze IKZE oraz Ceny
Nabycia w dniu realizacji zlecenia.

taczna warto$é Srodkéw wnoszonych do Funduszu, w ramach Umowy o prowadzenie IKZE, na podstawie
dyspozycji wptaty jest ograniczona w danym roku kalendarzowym limitem wptat, obliczanym jako r6znica miedzy
maksymalng wartoscia wptat na IKZE, ustalong na dany rok kalendarzowy na podstawie Ustawy o IKE i IKZE, oraz
wartoscia sumy wptat na IKZE w tym roku kalendarzowym dokonanych przez Uczestnika do innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo oraz w przypadku Uczestnika, ktéry dokonat wptaty do Funduszu
w sposdb okreslony w art. 42¢ ust. 13, do innych instytucji finansowych prowadzacych IKZE dla Uczestnika przed
zawarciem przez niego z Funduszem Umowy o prowadzenie IKZE.

skreslony

Artykut 42e [Wyptata]

1.

Wyptata z Rejestru IKZE, moze nastapié wytacznie:

1) nawniosek Uczestnika po osiagnieciu przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokonywania wptat na
IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych,

2)  w przypadku $mierci Uczestnika - na podstawie dyspozycji wyptaty ztozonej przez osobe uprawniong do
otrzymania $rodkow z IKZE, wskazana przez Uczestnika w Umowie o prowadzenie IKZE, badz na podstawie
dyspozycji wyptaty ztozonej przez spadkobiercéw.

Wyptata moze by¢, w zaleznosci od wniosku Uczestnika albo osoby uprawnionej, dokonywana jednorazowo albo w

ratach.

Przedmiotem wyptaty jednorazowej jest catosc srodkéw pienieznych przystugujacych z tytutu odkupienia
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKZE.

Wyptata w ratach srodkéw zgromadzonych przez Uczestnika nastepuje przez co najmniej 10 lat, przy czym jezeli
wptaty na IKZE byty dokonywane przez mniej niz 10 lat, wyptata w ratach moze by¢ roztozona na okres réwny
okresowi, w jakim dokonywane byty wptaty. Umowa o prowadzenie IKZE okresla warunki dokonywania wyptat w
ratach.

Uczestnik, ktory dokonat wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, nie moze ponownie zatozy¢ IKZE.

Uczestnik, ktory ztozyt dyspozycje wyptaty pierwszej raty Srodkéw zgromadzonych na Rejestrze IKZE nie moze
dokonywac wptat na IKZE.

Artykut 42f [Dokonanie wyptaty transferowej]

1.

Na podstawie dyspozycji dokonania wyptaty transferowej z IKZE Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek
Uczestnictwa zgromadzonych na Rejestrze IKZE oraz zgodnego z dyspozycja przeniesienia tych srodkéw:

1) doinnejinstytucji finansowej, z ktéra Uczestnik zawart umowe o prowadzenie IKZE,

2)  zIKZE zmartego Uczestnika na IKZE osoby uprawnionej

po spetnieniu warunkdw okreslonych Ustawa o IKE i IKZE, Umowa o prowadzenie IKZE oraz Statutem.
Prawidtowa dyspozycja wyptaty transferowej stanowi:

1) zlecenie odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Rejestrze IKZE, lub

2)  zlecenie zamiany wszystkich lub czesci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zgromadzonych na Rejestrze
IKZE - w przypadku wyptaty transferowej do innego Subfunduszu lub innego funduszu prowadzacego IKZE
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3.

zarzadzanego przez Towarzystwo.

Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje dokonania wyptaty transferowej do innego Subfunduszu lub funduszu
inwestycyjnego prowadzacego IKZE zarzadzanego przez Towarzystwo pod warunkiem zawarcia z tym funduszem
Umowy o prowadzenie IKZE.

Artykut 42g [Zwrot]

1.

Przez zwrot z IKZE rozumie sie:

1) wycofanie catosci $rodkdw zgromadzonych na IKZE w przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE
przez ktdrakolwiek ze stron, jezeli nie zachodza przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej,

2) pozostawienie Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Rejestrze IKZE, jezeli Umowa o prowadzenie IKZE
ulegta rozwigzaniu,

3) zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKZE oraz przekazanie pozostatych Srodkéw po
zaspokojeniu wierzytelnosci Uczestnikowi.

Prawidtowa dyspozycja zwrotu stanowi zlecenie odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
Rejestrze IKZE.

Artykut 42h [Rozwigzanie Umowy o prowadzenie IKZE]

1.

Za wyjatkiem przypadku wyptaty transferowej dokonanej do innego Subfunduszu lub funduszu inwestycyjnego
prowadzacego IKZE i zarzadzanego przez Towarzystwo, z chwilg odkupienia przez Fundusz wszystkich Jednostek
Uczestnictwa znajdujacych sie na Rejestrze IKZE w wyniku realizacji dyspozycji wyptaty lub dokonania wyptaty
transferowej, Umowa o prowadzenie IKZE ulega rozwigzaniu.

Uczestnikowi w kazdym czasie przystuguje prawo do ztozenia pisemnego wypowiedzenia Umowy o prowadzenie
IKZE, przy czym okres wypowiedzenia wynosi 15 dni, i rozpoczyna bieg nastepnego dnia po otrzymaniu przez
Fundusz o$wiadczenia o wypowiedzeniu.

Umowa o prowadzenie IKZE ulega rozwigzaniu w przypadku nieuznania rachunku, o ktérym mowa w art. 42c ust. 4,
kwota pierwszej minimalnej wptaty badz wyptaty transferowej w terminie 90 dni od dnia zawarcia Umowy o
prowadzenie IKZE.

W przypadku Umowy o prowadzenie IKZE zawartej w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych
termin rozwigzania Umowy o prowadzenie IKZE w przypadku nieuznania rachunku, o ktérym mowa w art. 42c ust.
4, kwota pierwszej wptaty badz wyptaty transferowej okresla Umowa o prowadzenie IKZE.

W przypadku Umowy o prowadzenie IKZE zawartej w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych
Uczestnikowi w kazdym czasie przystuguje prawo do ztozenia pisemnego wypowiedzenia Umowy o prowadzenie
IKZE, przy czym okres wypowiedzenia wynosi 14 dni, i rozpoczyna bieg nastepnego dnia po otrzymaniu przez
Fundusz o$wiadczenia o wypowiedzeniu.

Umowa o prowadzenie IKZE moze ulec rozwigzaniu w przypadku, gdy wartos$¢ srodkdw przekazanych do Funduszu
lub innych funduszy inwestycyjnych prowadzacych IKZE zarzadzanych przez Towarzystwo nie spetnia minimalnych
okreslonych w umowie warunkéw dotyczacych wysokosci przekazywanych srodkéw i termindw ich przekazywania.

Fundusz moze dokona¢ wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE réwniez z innych waznych powodéw. Umowa
ulega w takim przypadku rozwigzaniu z uptywem 3-miesiecznego okresu wypowiedzenia. Fundusz jednocze$nie z
wypowiedzeniem Umowy o prowadzenie IKZE informuje Uczestnika o prawie dokonania wyptaty transferowej.

Artykut 42i [Rozporzadzenie na wypadek smierci]

1.

2.

W Umowie o prowadzenie IKZE Uczestnik moze wskazad jedna lub wiecej osdb, ktérym zostang wyptacone srodki
zgromadzone na IKZE w przypadku jego $mierci.

Dyspozycja, o ktorej mowa w ust. 1, moze by¢ w kazdym czasie zmieniona.
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Artykut 42j [Uprawnienia Uczestnika, ktéry nabyt Jednostki Uczestnictwa dostepne w IKZE, w przypadku
likwidacji lub cofniecia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci przez Fundusz]

1.

W przypadku:
1) otwarcia likwidacji Subfunduszu,
2) otwarcia likwidacji Funduszu,
3) ostatecznej decyzji Komisji o cofnieciu zezwolenia na prowadzenie przez Fundusz dziatalnosci,
- Fundusz w terminie 30 dni od dnia wystapienia zdarzenia powiadomi o tym Uczestnika.

Uczestnik, w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, jest obowigzany do
ztozenia dyspozycji wyptaty transferowej do innego Subfunduszu lub funduszu inwestycyjnego prowadzacego IKZE
zarzadzanego przez Towarzystwo lub do zawarcia Umowy o prowadzenie IKZE z inng niz Fundusz instytucja
finansowa i do dostarczenia Funduszowi potwierdzenia jej zawarcia.

Niezwtocznie po otrzymaniu przez Fundusz dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 2, Fundusz dokona wyptaty
transferowej do innej niz Fundusz instytucji finansowej prowadzacej IKZE wskazanej przez Uczestnika w sposéb
okreslony w ust. 2.

Artykut 42k [Uprawnienia Uczestnika, ktory nabyt Jednostki Uczestnictwa dostepne w IKZE, w przypadku
przejecia zarzadzania Funduszem przez inne niz Towarzystwo towarzystwo funduszy inwestycyjnych]

W przypadku, gdy w wyniku przejecia zarzadzania Funduszem przez inne niz Towarzystwo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, Uczestnik bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane na IKZE w funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez rézne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, postanowienie art. 42j stosuje sie odpowiednio.

Rozdziat VII. Likwidacja Subfunduszu i przepisy przejsciowe

Artykut 43 [Likwidacja Subfunduszu]

1

Z zastrzezeniem ust. 2, Towarzystwo przeprowadza likwidacje Subfunduszu w przypadku, gdy Fundusz dokonat
zbycia wszystkich lokat wchodzacych w sktad portfela likwidowanego Subfunduszu.

Towarzystwo moze takze podjaé decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystapienia co najmniej jednej z
nastepujacych przestanek:

2) Warto$¢ Aktywow Subfunduszu spadta ponizej 500.000 (pieciuset tysiecy) ztotych,

3) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w ciagu kolejnych 2 (dwdch) miesiecy nie pokrywa
kosztéw dziatalnosci Subfunduszu ponoszonych przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjac decyzje, o ktdrej mowa w ust. 2, w terminie 1 miesigca od dnia wystapienia przestanki
likwidacji Subfunduszu.

Likwidatorem Subfunduszu jest Towarzystwo.

Likwidacja Subfunduszu nastepuje po dokonaniu ogtoszenia o wystapieniu przyczyn likwidacji w sposdb okreslony
w art. 8 ust. 1, o czym Towarzystwo niezwtocznie informuje Komisje, Depozytariusza i podmioty, ktérym powierzyto
wykonywanie swoich obowigzkéw, w tym podmioty, za posrednictwem ktérych Fundusz zbywa i odkupuje
Jednostki Uczestnictwa.

W terminie jednego miesigca od publikacji ogtoszenia, o ktérym mowa w ust. 5, wierzyciele, ktorych roszczenia nie
wynikaja z tytutu posiadania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu podlegajacego likwidacji moga zgtaszaé do
Towarzystwa swoje roszczenia wzgledem likwidowanego Subfunduszu. W przypadku nie zgtoszenia roszczen przez
wierzycieli w terminie wskazanym powyzej wyptaty dla Uczestnikdw zostana dokonane na podstawie danych
znanych Towarzystwu.

Fundusz zaprzestaje zbywad i odkupywaé Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu poczynajac od Dnia Wyceny
wskazanego w ogtoszeniu, o ktérym mowa w ust. 5.
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8. Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu Aktywéw Subfunduszu, Sciagnieciu naleznosci i zaspokojeniu wierzycieli
oraz umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate Uczestnikom uzyskanych srodkéw, proporcjonalnie do

liczby posiadanych Jednostek. Wyptata srodkéw na rzecz Uczestnikow nastapi nie wczesniej niz po uptywie

miesiecznego terminu od publikacji ogtoszenia o likwidacji, o ktérym mowa w ust. 6.

9. Srodki nalezne Uczestnikowi w wyniku likwidacji moga by¢ na podstawie dyspozycji Uczestnika przekazane na
wtasciwy rachunek tytutem wptaty na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu lub jednostki uczestnictwa
innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo.

10. Srodki uzyskane w wyniku likwidacji Subfunduszu, ktérych wyptacenie Uczestnikom nie byto mozliwe, likwidator
przekazuje do depozytu sadowego.

11. W trybie okreslonym w ust. 1-2 Fundusz nie moze zlikwidowac wszystkich Subfunduszy.

Artykut 44 [Przepisy przejsciowe]

Z chwilg wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych:

1)

2)

Fundusz wstepuje w prawa i obowiazki podlegajacych przeksztatceniu funduszy inwestycyjnych, o ktérych
mowa w art. 1 ust. 3 Statutu,

aktywa podlegajacych przeksztatceniu funduszy inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 1 ust. 3 Statutu staja
sie Aktywami Funduszu wchodzacymi w sktad Aktywdw poszczegdlnych Subfunduszy odpowiadajacych
przeksztatconym funduszom,

zobowigzania podlegajacych przeksztatceniu funduszy inwestycyjnych, o ktdérych mowa w art. 1 ust. 3 Statutu
staja sie zobowigzaniami Funduszu obcigzajacymi poszczegdlne Subfundusze, zgodnie z art. 1 ust. 4 Statutu,

jednostki uczestnictwa podlegajacych przeksztatceniu funduszy inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 1 ust. 3
Statutu staja sie Jednostkami Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy, zgodnie z art. 1 ust. 4 Statutu,

rejestry uczestnikdw podlegajacych przeksztatceniu funduszy inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 1 ust. 3
Statutu staja sie Subrejestrami Uczestnikdw poszczegdlnych Subfunduszy, zgodnie z art. 1 ust. 4 Statutu,

fundusze inwestycyjne podlegajace przeksztatceniu, wskazane w art. 1 ust. 3 Statutu wykresla sie z rejestru
funduszy inwestycyjnych,

rejestry aktywow podlegajacych przeksztatceniu funduszy inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 1 ust. 3
Statutu staja sie subrejestrami aktywow poszczegdlnych Subfunduszy, zgodnie z art. 1 ust. 4 Statutu.
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cze$c 1l

SUBFUNDUSZE

[Rozdziaty I-1l - pominiete]

Rozdziat Ill. PZU SEJF+

Artykut 65 [Cel inwestycyjny Subfunduszu]

1.

2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz dazy do tego, aby Wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa na ostatni Dziert Wyceny kazdego roku
kalendarzowego nie byta nizsza niz Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa na ostatni Dzien Wyceny poprzedniego roku
kalendarzowego.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 66 [Kryteria doboru lokat Subfunduszu]

1.

Dazac do realizacji celu inwestycyjnego, Subfundusz lokuje aktywa gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe,
obejmujace dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe.

skreslony
skreslony
skreslony

Podstawowym kryterium doboru dtuznych instrumentéw finansowych jest potrzeba zapewnienia odpowiedniej
rentownosci umozliwiajacej ochrone Wartosci Jednostki Uczestnictwa w skali roku kalendarzowego. Ponadto
Subfundusz stosuje nastepujace kryteria uzupetniajace:

1) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego oraz instrumentéw
pochodnych - biezacy i oczekiwany poziom stép procentowych, obecna i oczekiwana inflacja, ocena ryzyka
zmiennosci cen tych papierdw i instrumentdw, ocena ryzyka niewyptacalnos$ci emitentéw oraz ocena ryzyka
walutowego,

2) w przypadku depozytéw bankowych - oprocentowanie depozytéw, wiarygodnos¢ banku.
skreslony
skreslony

W przypadku lokat w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Fundusz moze podejmowac
dziatania majace na celu ograniczenie ryzyka kursowego, w szczegdlnosci poprzez zawieranie na rzecz Subfunduszu
umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Artykut 67 [Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszu]

1.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktérych typy i rodzaje
okresla art. 11 Statutu, jak rbwniez w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu
na Rynku Zorganizowanym wymienionym w art. 11 ust. 1 pkt 2.

Z uwzglednieniem postanowien art. 11 ust. 6 Statutu, Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na Rynku Zorganizowanym wymienionym w art. 11 ust. 6.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moze zawiera¢ umowy
majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktdrych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktérych baze stanowia indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego,
kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych.
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Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi
kryteriami doboru lokat: ptynnos¢, cena, dostepno$é, zgodnosc ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu
oraz z systemem limitow ryzyka.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3, beda
wykorzystywane przy spetnieniu co najmniej jednego z ponizszych warunkéw:

1) koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji portfela inwestycyjnego Subfunduszu z
uzyciem instrumentéw pochodnych jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku
odpowiednich instrumentéw bazowych (dtuznych papieréw warto$ciowych i instrumentdw rynku pienieznego,

2) transakcja pozwala uzyskac ekspozycje na stope procentowg ekwiwalentna lub bardzo zblizona do wynikajacej
z zakupu lub sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych lub instrumentow rynku pienieznego bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu,

3) skreslony
4) skreslony
5) skreslony

6) bezposrednie nabycie przez Subfundusz papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego
bedacych podstawa konstrukgji instrumentu pochodnego nie bytoby mozliwe w krétkim czasie albo wigzatoby
sie z dodatkowym ryzykiem walutowym, wyzszymi kosztami transakcyjnymi, rozliczeniowymi, kosztami
przechowywania Aktywow Subfunduszu, dodatkowymi obcigzeniami podatkowymi, ograniczeniami w
wolumenie transakgji lub ryzykiem zwigzanym z nieprawidtowym lub nieterminowym rozliczeniem transakcji
przez kontrahenta albo ryzykiem zwigzanym z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu,

7) transakcja pozwala uzyskac syntetyczna ekspozycje na stopy kasowe lub terminowe, dla ktérych zbudowanie
podobnej ekspozycji przy pomocy bezposrednich transakcji na rynku odpowiednich instrumentéw bazowych
bytoby bardziej kosztowne lub niemozliwe.

Artykut 68 [Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne]

1.

la.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz art. 12 ust. 1-
8 Statutu.

Catkowita taczna warto$¢ lokat w dtuzne instrumenty finansowe obejmujace dtuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego, depozyty bankowe oraz warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych, co do ktérych
istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, stanowi nie mniej niz 80% Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Catkowita taczna warto$¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 1a, stanowi do 100% wartos$ci Aktywéw Subfunduszu. Lokaty
w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa stanowia nie
wiecej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

skreslony
skreslony

Fundusz nie lokuje Aktywow Subfunduszu w akgje, z zastrzezeniem, ze Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w
obligacje zamienne na akcje, w zwigzku z czym mozliwe jest, ze przejsciowo wsrdd lokat Subfunduszu znajda sie akcje.

skreslony

Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w lokaty, uwzgledniajagc instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza sie poprzez obliczanie catkowitej ekspozycji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Rozporzadzenia w sprawie prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych przy zastosowaniu metody absolutnej wartosci zagrozone;j.

Okreslone przez catkowitg ekspozycje maksymalne zaangazowanie, o ktérym mowa w ust. 7, uwzgledniajace zawarte
przez Subfundusz umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, nie moze w zadnym momencie przekraczac
20% Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu, przy zatozeniu okresu utrzymywania statej wielkosci i struktury Aktywow
Subfundusz wynoszacego 20 dni roboczych.
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10.

Przy stosowaniu ograniczen inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 5 i 6, Fundusz uwzglednia warto$¢ papierdw
wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych, w tym réwniez
w przypadku, gdy baza instrumentu pochodnego jest indeks dtuznych papieréw wartosciowych lub instrumentéw
rynku pienieznego, w ten sposdb, ze:

1)  w przypadku zajecia pozycji w instrumentach pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie Subfunduszu
zobowiazania do zakupu papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego - do wartosci
ustalonej zgodnie z powyzszymi ustepami dodaje sie kwote zaangazowania w instrumenty pochodne, dla
ktérych baze stanowia papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

2)  w przypadku zajecia pozycji w instrumentach pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie Subfunduszu
zobowiazania do sprzedazy papieréow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego - od wartosci
ustalonej zgodnie z powyzszymi ustepami odejmuje sie kwote zaangazowania w instrumenty pochodne, dla
ktérych baze stanowia papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego.

Poziom Zmodyfikowanej duracji portfela inwestycyjnego Subfunduszu jest nie wyzszy niz 3.

Artykut 69 [Koszty Subfunduszu - rodzaje maksymalna wysokosc]

1.

la.

1b.

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, J, oraz U Subfundusz ponosi nastepujace koszty nielimitowane:

1) prowizji lub optat zwigzanych z prowadzeniem rachunkdéw bankowych, prowizji maklerskich oraz innych
prowizji lub optat bezposrednio zwigzanych z zawieraniem lub rozliczaniem transakcji dotyczacych
Subfunduszu,

2) odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

3) optat skarbowych, sadowych, notarialnych, podatkdw i innych optat wymaganych przez organy panstwowe lub
samorzadowe, w tym optat rejestracyjnych i z tytutu udzielenia zgody lub zezwolenia,

4)  likwidacji Funduszu za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora Funduszu, o ktérym mowa w ust. 2,
5)  likwidacji Subfunduszu za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 3.

Dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A, AL, B, I, L, S, W oraz EUR Subfundusz ponosi nastepujace koszty
nielimitowane:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w
ramach lokowania Aktywdw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Subfunduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w
ramach lokowania Aktywdw Subfunduszu,

5) podatkiioptaty, wymagane w zwiazku z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowiazek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

6) ogtoszen wymaganych w zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu postanowieniami Statutu Funduszu lub
przepisami prawa,

7)  druku i publikacji materiatéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa,
8) likwidacji Funduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora Funduszu, o ktérym mowa w ust. 2,
9) likwidacji Subfunduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 3.

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, B, I, L oraz EUR Subfundusz ponosi dodatkowo nastepujace koszty
nielimitowane:

1) przygotowania materiatéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa,

2) zwiazane z obstuga kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, w tym koszty
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4a.

4b.

odsetek.

Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu do kwoty 100.000 (stu tysiecy)
ztotych, ale nie wiecej niz do kwoty stanowiacej 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Nadwyzke
ponad te kwote pokrywa Towarzystwo.

Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sa koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu do kwoty 50.000
(piecdziesieciu tysiecy) ztotych, ale nie wiecej niz do kwoty stanowigcej 0,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
w skali roku. Nadwyzke ponad te kwote pokrywa Towarzystwo.

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, J, U, koszty wynagrodzenia Depozytariusza inne niz koszty, o
ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) stanowia koszty limitowane Subfunduszu i s3 pokrywane bezposrednio z Aktywow
Subfunduszu do kwoty stanowiacej 0,05% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z ostatniego Dnia Wyceny w
danym miesiacu, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote
pokrywa Towarzystwo.

Dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A, AL, B, I, L, S, W oraz EUR:
1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Funduszu, inne niz koszty, o ktérych mowa w ust. 1a pkt 1)-4),
2) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu i Subrejestru uczestnikéw Subfunduszu,
stanowig koszty limitowane Subfunduszu i s3 pokrywane bezposrednio z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym, przypadajacych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa - gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie
Jednostek Uczestnictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2)  sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie
Jednostek Uczestnictwa, ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, B, I, L oraz EUR:

1) Koszty pozyskania danych zwigzanych z obowigzkami raportowymi natozonymi na Subfundusz oraz
wynagrodzenie dostawcéw benchmarkdw dla Subfunduszu, stanowia koszt limitowany Subfunduszu i sa
pokrywane bezposrednio z Aktywéw Subfunduszu do kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych w kazdym roku
kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

2) Koszt biegtego rewidenta, w tym przegladu i badania sprawozdan finansowych Subfunduszu stanowi koszt
limitowany Subfunduszu i jest pokrywany bezposrednio z Aktywéw Subfunduszu do kwoty 80.000
(osiemdziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym dziatalnos$ci Subfunduszu. Nadwyzke ponad
tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

3) Koszty zwigzane z systemami informatycznymi niezbednymi do prowadzenia rachunkowosci Subfunduszu, w
tym do ewidencji transakcji zawieranych przez Subfundusz oraz dokonywania wyceny Aktywow Subfunduszu,
stanowig koszty limitowane Subfunduszu i s3 pokrywane bezposrednio z Aktywéw Subfunduszu lub beda
niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, do kwoty 80.000
(osiemdziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym dziatalno$ci Subfunduszu. Nadwyzke ponad
tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

4)  Koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty pozyskania danych zwigzanych z
ustalaniem wartosci Aktywdw Subfunduszu oraz koszty przygotowania i utrzymania modeli wyceny stanowia
koszty limitowane Subfunduszu i s3 pokrywane bezposrednio z Aktywéw Subfunduszu lub bedg niezwtocznie
zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, do kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych w
kazdym roku kalendarzowym dziatalnos$ci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa
Towarzystwo.

5) Koszty ttumaczer dokumentéw dotyczacych Subfunduszu lub lokat Subfunduszu o ile wtadze paristwowe,
samorzadowe badz instytucje lub osoby zagraniczne wymagaja postugiwania sie ttumaczeniami, stanowig
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koszty limitowane Subfunduszu i s3 pokrywane bezposrednio z Aktywéw Subfunduszu do kwoty 80.000
(osiemdziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad
tak ustalona kwote pokrywa Towarzystwo.

6) Koszty ustug prawnych, w tym doradztwo prawne i podatkowe dotyczace Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw
zwigzanych z dziatalno$cig doradczg i inwestycyjng w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, stanowia koszty limitowane Subfunduszu i s3 pokrywane bezposrednio z Aktywéw Subfunduszu
do kwoty 50.000 (piecdziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym dziatalno$ci Subfunduszu.
Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

7) Koszty pobrania danych rynkowych tj. kursdw i stawek gietdowych, stanowia koszt limitowany Subfunduszu i
sg pokrywane bezposrednio z Aktywdw Subfunduszu do kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych w kazdym roku
kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalona kwote pokrywa Towarzystwo.

8) Koszty zwigzane z systemami informatycznymi niezbednymi do realizacji obowigzkéw natozonych na
Subfundusz przez przepisy prawa podatkowego lub przepisy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz koszty
pozyskania danych niezbednych do realizacji tych obowigzkdéw, stanowia koszty limitowane Subfunduszu i sg
pokrywane bezposrednio z Aktywdw Subfunduszu lub beda niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty
poniesione przez Towarzystwo, do kwoty 15.000 (pietnastu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

4c. Dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S koszty i optaty inne niz wymienione w ust. 1a, ust. 2-3, ust. 4a oraz w art. 70
ust. 2, pokrywane sa bezposrednio z Aktywdw Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej niz 0,6% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na te kategorie Jednostki Uczestnictwa w skali roku.

4d. Dla Jednostki Uczestnictwa kategorii W koszty i optaty inne niz wymienione w ust. 1a, ust. 2-3, ust. 4a oraz w art. 70
ust. 2, pokrywane sa bezposrednio z Aktywdw Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej niz 0,6% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na te kategorie Jednostki Uczestnictwa w skali roku.

5. Pokrycie kosztdw, o ktérych mowa w ust. 1-4d, nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w terminie okreslonym
przepisami prawa.

6. Koszty Subfunduszu, inne niz koszty, o ktérych mowa w ust. 1-4d, pokrywa Towarzystwo z wtasnych srodkéw, w tym
z wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 70.

7. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztéw, o ktérych
mowa w ust. 1-4d, w odniesieniu do wszystkich lub wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Ta. W razie podjecia przez Towarzystwo decyzji, o ktdrej mowa w ust. 7 w zakresie wybranych kategorii Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu, od daty podjecia tej decyzji, wszystkie badZ wybrane koszty s ponoszone przez
Towarzystwo w wysokosci ustalonej proporcjonalnie do udziatu Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu
przypadajacych na dang kategorie Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

8. Subfundusz ponosi koszty, o ktérych mowa w ust. 1-4d:

1) w catosci, jezeli wynikajg one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu lub danej kategorii
Jednostki Uczestnictwa,

2) proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywow Netto Funduszu, jezeli
wynikajg one ze zobowiazan, ktére dotycza catego Funduszu,

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakcji ogdtem,
jezeli wynikaja one z transakcji dokonanej na rzecz kilku Subfunduszy.

9. Koszty, ktére nie wynikaja w catosci z funkcjonowania danej kategorii Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu
ustalane sa proporcjonalnie do udziatu Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie
Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w kazdym dniu, w ktérym
rozpoznawane sa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
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Artykut 70 [Wynagrodzenie Towarzystwa]

1.

4a.

4b.

4c.

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne obcigzajace
Aktywa Subfunduszu liczone odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigzajgca Aktywa Subfunduszu, wynosi:
1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,0%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al - 1,5%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B - 2,0%,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C - 2,0%,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D - 1,9%,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,75%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,7%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 1,5%,

9) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii J - 1,8%,

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L - 1,0 %,
11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S - 0,6 %

12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U - 1,65 %
13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W - 0,55%
14) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR - 2,0%,

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny.

W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzier kalendarzowy w roku tworzona
jest rezerwa na wynagrodzenie state, ustalana jako okreslony w ust. 2 procent od Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do siddmego Dnia Wyceny
nastepnego miesigca za miesigc poprzedni.

Towarzystwo dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, B, I, L oraz EUR nalicza wynagrodzenie zmienne,
uzaleznione od wynikdw zarzadzania Subfunduszem osiagnietych na koniec kazdego okresu rozliczeniowego. Z
zastrzezeniem ust. 4b, okresem rozliczeniowym jest rok kalendarzowy.

Pierwszym okresem rozliczeniowym jest okres rozpoczynajacy sie z Dniem Wyceny, w ktérym weszty w zycie
zmiany Statutu w zakresie dotyczacym ustalenia wynagrodzenia zmiennego, i koficzacy sie z uptywem ostatniego
dnia roku kalendarzowego, w ktérym powyzsze zmiany weszty w zycie. W przypadku likwidacji Subfunduszu
ostatni okres rozliczeniowy konczy sie z uptywem Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego dzien rozpoczecia
likwidacji Subfunduszu.

0d dnia 1 pazdziernika 2022 r. wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci rezerwy na ostatni Dzien
Wyceny w danym roku kalendarzowym, obliczonej zgodnie z opisanym w ust. 4d wzorem, z wykorzystaniem
ponizszych zasad:

1) Wynagrodzenie zmienne jest nalezne w przypadku osiagniecia przez Subfundusz nadwyzki wyniku ponad
benchmark w okresie odniesienia, takze w przypadku gdy nominalny wynik Subfunduszu jest ujemny.

2)  Wyniki inwestycyjne Subfunduszu ponizej benchmarku w okresie odniesienia powinny zosta¢ odrobione, zanim
mozliwe bedzie naliczenie wynagrodzenia zmiennego.

3) W kazdym Dniu Wyceny danego roku kalendarzowego liczona jest réznica pomiedzy wynikiem Subfunduszu a
wynikiem benchmarku (ozn. alfa):
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a) jeslialfa jest dodatnia, nastepuje weryfikacja czy wyniki inwestycyjne Subfunduszu ponizej benchmarku w
okresie odniesienia zostaty odrobione. W tym celu monitoruje sie poziom wskaznika ujemnych wynikdw
(ozn. WUW). W przypadku gdy WUW jest rowny zero tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne,
jesli WUW jest ujemny - rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest tworzona,

b) jeslialfa jest ujemna - rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest tworzona lub w przypadkach, w ktérych
zostata ona utworzona jest odpowiednio rozwigzywana.

4)  WUW jest wskaznikiem mierzacym poziom odrobienia ujemnych wynikdw inwestycyjnych Subfunduszu w
poréwnaniu z benchmarkiem w okresie odniesienia wynoszacym 5 lat w ujeciu kroczacym, przy czym pierwszy
okres odniesienia rozpoczyna sie od dnia 1 stycznia 2022 r. i koAczy sie w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym
w 2026 roku. Poczawszy od dnia 1 stycznia 2022 r. pomiar WUW wzgledem ostatnio pobranego wynagrodzenia
zmiennego bedzie dokonywany do dnia zakorczenia pierwszego petnego okresu odniesienia.

5)  WUW przyjmuje wartos¢ zero gdy wyniki inwestycyjne Subfunduszu ponizej benchmarku w okresie odniesienia
zostaty odrobione. W przeciwnym przypadku przyjmuje warto$ci ujemne.

6) WUW jest obliczany w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z ponizszym wzorem:
j
WUW (to, t;) = min (Z alfa;; 0)

i=1

gdzie:
alfai = WAl - WN(i—l) * BMKl
oznaczenia:

okres odniesienia - przedziat czasowy od pierwszego do ostatniego Dnia Wyceny okresu rozpoczynajacego sie
w dniu t, i koficzacego sie w dniu t;,

WUW (t,, t;) - wskaznik ujemnych wynikéw Subfunduszu w poréwnaniu z benchmarkiem w okresie
odniesienia,

t; - kolejny Dzieri Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i=1 oznacza pierwszy dzieri okresu odniesienia,
min{a; b) - oznacza nizsza z dwdch wartosciaib,
alfa; - alfa w i-tym Dniu Wyceny (t;),

BMK; - zmiana benchmarku Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny (t;), wyliczony zgodnie ze

WIBID1M (;_1)*LD;
R Ul Rl

wzorem BMK=1 :
365

WA - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii przed
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny (t;),

WN.1) - Warto$é Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Dniu
Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzierh Wyceny (ti-1))s

WIBID 1My - stawka oprocentowania 1-miesiecznych depozytéw na rynku miedzybankowym w Dniu Wyceny
poprzedzajacym i-ty Dzien Wyceny (t(i-1y) (dla Dni Wyceny, w ktérych stawka WIBID 1M nie jest publikowana,
przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w ktérym stawka byta opublikowana), (symbol
Bloomberga: WIBO1M Index, strona BID),

LDi - liczba dni kalendarzowych pomiedzy i-tym Dniem Wyceny (t;) a Dniem Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzien
Wyceny (t(_1y)-

4d. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne, przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1, B, I, L oraz EUR
naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z ponizszym wzorem:
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4e.

4f.

j k
max (O;Z(alfai *Mm;) — max (O;Z(alfai *m;))) gdy WUW (to,t;) =0
WZ; = 20% * = =

l O gdy WUVI:/"EtO, t) <0
gdzie:
alfa; = WA; — WN(;_qy * BMK;
oznaczenia:
WZ; - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu ¢;,
tj - Dzieft Wyceny,

to - pierwszy dzief okresu odniesienia rozpoczynajacego sie 5 lat wstecz od dnia t;, przy czym pierwszy okres
odniesienia rozpoczyna sie od dnia 1 stycznia 2022 r., a pierwszy petny 5-letni okres odniesienia koriczy sie w
ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym w 2026 roku,

t; - kolejny Dzien Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i=1 oznacza pierwszy Dzien Wyceny okresu odniesienia,

t; - dzien w okresie odniesienia, w ktérym po raz ostatni zostato pobrane wynagrodzenie zmienne, w szczeg6lnosci
jezeli w okresie odniesienia wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane nalezy przyjaé, ze k = 0,

max(a; b) - oznacza wyzszg z dwoch wartosciai b,
alfa; - alfa w i-tym Dniu Wyceny (t;),
mi - liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedacych w posiadaniu Uczestnikdéw w i-tym Dniu Wyceny (t;),

WUW (to, t;) - wskaznik ujemnych wynikéw Subfunduszu w poréwnaniu z benchmarkiem w okresie
rozpoczynajacym sie w dniu t, i koriczacym sie w dniu t;,

BMKi - zmiana benchmarku Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny (t;), wyliczony zgodnie ze

WIBID1M (j_1y*LD;
RS R—"

wzorem BMKi=1 :
365

WA - Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii przed
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny (t;),

WNi.1) - Warto$é Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Dniu
Wyceny poprzedzajacym i-ty Dziedt Wyceny (t_1)),

WIBID 1M1 - stawka oprocentowania 1-miesiecznych depozytéw na rynku miedzybankowym w Dniu Wyceny
poprzedzajacym i-ty Dzien Wyceny (t(i-1)) (dla Dni Wyceny, w ktérych stawka WIBID 1M nie jest publikowana,
przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w ktérym stawka byta opublikowana), (symbol
Bloomberga: WIBO1M Index, strona BID),

LD; - liczba dni kalendarzowych pomiedzy i-tym Dniem Wyceny (t;) a Dniem Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzien
Wyceny (£-1))-

Wynagrodzenie zmienne ptatne jest w wysokos$ci rezerwy na ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w okresie
rozliczeniowym pod warunkiem, ze WUW wyliczone na ostatni Dzien Wyceny jest nieujemne. Wynagrodzenie
zmienne ptatne jest przez Fundusz w terminie 7 dni roboczych po zakoriczeniu danego okresu rozliczeniowego.

W kazdym Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wyptacie do
Towarzystwa podlega cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne, obliczona w wysokosci proporcjonalnej do udziatu
Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem odkupienia w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
w poprzednim Dniu Wyceny. Wyptata srodkdéw, o ktérych mowa powyzej, nastepuje w ciggu 7 dni od korica
miesigca, w ktérym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Towarzystwo moze pobierac wynagrodzenie od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu wedtug stawki nizszej, niz
maksymalna stawka, okre$lona w ust. 2 oraz ust. 4d.

Artykut 71 [Kategorie Jednostek Uczestnictwa dostepne w ramach Subfunduszu]
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W ramach Subfunduszu Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1,B,C, D, E, F, 1, J, L, S, U, W oraz
EUR.

Artykut 72 [Optaty manipulacyjne]

1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna wedtug maksymalnej stawki
wynoszacej:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,0%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Al - 1,5%,
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii D - 1,0%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,9%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,0%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 1,5%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L - 1,0%
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR - 2,0%
kwoty wptaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

2. W zakresie nieuregulowanym w niniejszym artykule, do optat manipulacyjnych zwigzanych z Jednostkami
Uczestnictwa zbywanymi i odkupywanymi przez Subfundusz maja odpowiednie zastosowanie postanowienia art. 16
Statutu.

3. skreslony

Artykut 73 [Minimalna wptata do Subfunduszu]

Minimalna wysokos¢ wptat do Subfunduszu okresla art. 17 Statutu.

Artykut 74 [Prawa Uczestnikéw Subfunduszu inne niz wynikajace z Ustawy]

Prawa Uczestnikdéw Subfunduszu inne niz wynikajace z przepiséw Ustawy okresla art. 16 ust. 9, 19 ust. 3-4, art. 20-31
Statutu.

[Rozdziaty IV-XVI - pominiete]
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