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SPRAWOZDANIE ROCZNE FUNDUSZU – INNE INFORMACJE 


inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty („Fundusz”) 


za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. 


 


Niniejszy dokument zawiera poniższe informacje ujawniane w sprawozdaniu rocznym, o którym mowa w 


Dyrektywie Parlamentu i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarządzających alternatywnymi 


funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporządzeń (WE) nr 1060/2009 


i (UE) nr 1095/2010 oraz przepisów stanowiących wdrożenie tej Dyrektywy dla inPZU Specjalistycznego 


Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz subfunduszy wydzielonych w ramach tego Funduszu: 


inPZU Inwestycji Ostrożnych Obligacje Krótkoterminowe 


inPZU Polskie Obligacje Skarbowe 


inPZU Obligacje Rynków Wschodzących 


inPZU Obligacje Skarbowe Rynków Rozwiniętych 


inPZU Akcje Polskie 


inPZU Akcje Rynków Wschodzących 


inPZU Akcje Rynków Rozwiniętych 


inPZU Akcje Amerykańskie 


inPZU Akcje CEEplus 


inPZU Puls Życia 2025 


inPZU Puls Życia 2030 


inPZU Puls Życia 2040 


inPZU Puls Życia 2050 


inPZU Puls Życia 2060 


inPZU Puls Życia 2070 


inPZU Obligacje Inflacyjne 


inPZU Akcje Europejskie 


inPZU Akcje Sektora Nieruchomości 


inPZU Akcje Sektora Informatycznego 


inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii 


inPZU Akcje Rynku Złota 


inPZU Akcje Rynku Surowców 


inPZU Akcje Sektora Biotechnologii 


inPZU Akcje Sektora Cyberbezpieczeństwa 


inPZU Akcje Sektora Technologii Kosmicznych 


inPZU Akcje Sektora Zrównoważonej Gospodarki Wodnej 


inPZU Obligacje Korporacyjne High Yield 


inPZU Zielone Obligacje 


 







 


1. Informacje o transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych i o swapach 


przychodu całkowitego Funduszu zgodnie z art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego 


i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości transakcji finansowanych 


z użyciem papierów wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) 


nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1); 


2. Informacje, o których mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 


alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi; 


3. Informacje wynikające z art. 5, art. 6 oraz art. 7 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady 


(UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ułatwiających zrównoważone 


inwestycje, zmieniającego rozporządzenie (UE) 2019/2088 (EU Taxonomy); 


4. Informacje w zakresie opłaty zmiennej zgodnie z wytyczną 5, ujętą w opublikowanych przez 


Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych Wytycznych dotyczących opłat za wyniki 


w UCITS i niektórych rodzajach AFI. 


5. Informacje wynikające z art. 7 ust. 1 Rozporządzenia SFDR1 oraz z art. 4-10 i z Załącznika I do 


Rozporządzenia Delegowanego2  


6. Informacje wynikające z art. 11 Rozporządzenia SFDR oraz z art. 50-57 i z Załącznika IV do 


Rozporządzenia Delegowanego. 


 


 
1 Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji 


związanych ze zrównoważonym rozwojem w sektorze usług finansowych 
2 Rozporządzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupełniające rozporządzenie Parlamentu 


Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardów technicznych określających szczegóły dotyczące 
treści i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyń poważnych szkód", określających treść, metody i 
sposób prezentacji informacji w odniesieniu do wskaźników zrównoważonego rozwoju i niekorzystnych skutków dla 
zrównoważonego rozwoju, a także określających treść i sposób prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektów 
środowiskowych lub społecznych i celów dotyczących zrównoważonych inwestycji w dokumentach udostępnianych przed 
zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych 








Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


 
Informacje ujawniane na podstawie Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości 
transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 z 
23.12.2015 r.) („Rozporządzenie SFTR”).  
 


Niniejszy dokument zawiera informacje ujawniane na podstawie Rozporządzenia SFTR dla poniższych subfunduszy wydzielonych w ramach inPZU Specjalistycznego 
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego: 


 


Subfundusz inPZU Inwestycji Ostrożnych Obligacje Krótkoterminowe .................................................................................................................... 3 


Subfundusz inPZU Polskie Obligacje Skarbowe ..................................................................................................................................................... 7 


Subfundusz inPZU Obligacje Rynków Wschodzących ............................................................................................................................................11 


Subfundusz inPZU Obligacje Skarbowe Rynków Rozwiniętych ..............................................................................................................................15 
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Subfundusz inPZU Akcje Rynków Rozwiniętych ....................................................................................................................................................23 


Subfundusz inPZU Akcje Amerykańskie ...............................................................................................................................................................27 


Subfundusz inPZU Akcje CEEplus ........................................................................................................................................................................29 


Subfundusz inPZU Puls Życia 2025 ......................................................................................................................................................................33 


Subfundusz inPZU Puls Życia 2030 ......................................................................................................................................................................37 


Subfundusz inPZU Puls Życia 2040 ......................................................................................................................................................................41 


Subfundusz inPZU Puls Życia 2050 ......................................................................................................................................................................45 


Subfundusz inPZU Puls Życia 2060 ......................................................................................................................................................................49 


Subfundusz inPZU Puls Życia 2070 ......................................................................................................................................................................53 


Subfundusz inPZU Obligacje Inflacyjne................................................................................................................................................................55 


Subfundusz inPZU Akcje Europejskie...................................................................................................................................................................56 


Subfundusz inPZU Akcje Sektora Nieruchomości .................................................................................................................................................58 


Subfundusz inPZU Akcje Sektora Informatycznego ...............................................................................................................................................60 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 
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Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Subfundusz inPZU Inwestycji Ostrożnych Obligacje Krótkoterminowe 


 


Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 


Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Wartość na 
dzień 


bilansowy  
(w tys. zł)  


Procentowy 
udział w 


aktywach 
ogółem  


Procentowy udział w 
aktywach mogących być 
przedmiotem pożyczek 


papierów wartościowych* 


Okres zapadalności transakcji  


poniżej 
1 dnia 


od 1 dnia do 1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 3 miesięcy 
od 3 


miesięcy 
do 1 roku 


powyżej 1 
roku 


transakcje 
otwarte 


buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - - 


sell-buy-back, repo 20 332 5,74% nie dotyczy - x - - - - - 
udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - 


zaciąnięcie pożyczki 
papierów wartościowych 


- - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - 


* dotyczy udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów wartościowych. Wartość aktywów mogących być przedmiotem pożyczek została określona jako wartość bilansowa udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów 
wartościowych w relacji do kwoty określonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarządzanych aktywów mogących być przedmiotem pożyczek pomniejszonej o wartość środków pieniężnych i ich ekwiwalentów. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji finansowanych z 
użyciem papierów wartościowych 


Najważniejsi kontrahenci/ 
Wartość transakcji aktywnych na dzień bilansowy (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo - - - -  


sell-buy-back, repo 
IPOPEMA 


Securities S.A. 
10 387 


Societe 
Generale SA 
Od. W Polsce 


9 945  


udzielenie pożyczki papierów wartościowych - - - -  


zaciągnięcie pożyczki papierów wartościowych - - - -  


z obowiązkiem uzupełnienia zabezpieczenia 
kredytowego 


- - - -  


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Rodzaj 
zabezpie-


czenia 


Waluta 
zabezpie-


czenia 


Kraj 
siedziby 
kontra-
henta 


Typ 
rozliczenia i 
rozrachunku 


Wartość godziwa 
otrzymanego 


zabezpieczenia 
na dzień 


bilansowy (w tys. 
zł) 


Depozytariusz 
(dotyczy 


otrzymanego 
zabezpieczenia) 


Okres zapadalności zabezpieczeń 


poniżej 
1 dnia 


od 1 
dnia do 


1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 
3 


miesięcy 


od 3 
miesięcy 


do 1 
roku 


powyżej 
1 roku 


nieokre-
ślony 


termin 


buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - - - - - 


sell-buy-back, repo 
dłużne 
papiery 


wartościowe 
PLN Polska dwustronne - - - x - - - - - 


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - - - - 


zaciągnięcie pożyczki 
papierów wartościowych* 


- - - - - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - - - - 


*dotyczy otrzymanych zabezpieczeń 


 


100% zabezpieczeń udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement Instruction 
każdego z kontrahentów. 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


• Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 
informacjach prezentowanych Inwestorom. 


• W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały od 
kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Przychody 
(w tys. zł) 


Koszty 
 (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo* 127 -  


sell-buy-back, repo** - 669  


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych*** 


- -  


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- -  


* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Subfundusz inPZU Polskie Obligacje Skarbowe 


 
Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 


Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Wartość na 
dzień 


bilansowy  
(w tys. zł)  


Procentowy 
udział w 


aktywach 
ogółem  


Procentowy udział w 
aktywach mogących być 
przedmiotem pożyczek 


papierów wartościowych* 


Okres zapadalności transakcji  


poniżej 
1 dnia 


od 1 dnia do 1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 3 miesięcy 
od 3 


miesięcy 
do 1 roku 


powyżej 1 
roku 


transakcje 
otwarte 


buy-sell-back, reverse repo 301 0,18% nie dotyczy - x - - - - - 


sell-buy-back, repo - - - - - - - - - - 
udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - 


zaciąnięcie pożyczki 
papierów wartościowych 


- - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - 


* dotyczy udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów wartościowych. Wartość aktywów mogących być przedmiotem pożyczek została określona jako wartość bilansowa udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów 
wartościowych w relacji do kwoty określonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarządzanych aktywów mogących być przedmiotem pożyczek pomniejszonej o wartość środków pieniężnych i ich ekwiwalentów. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji finansowanych z 
użyciem papierów wartościowych 


Najważniejsi kontrahenci/ 
Wartość transakcji 
aktywnych na dzień 
bilansowy (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo mBank S.A. 301  


sell-buy-back, repo - -  


udzielenie pożyczki papierów wartościowych - -  


zaciągnięcie pożyczki papierów wartościowych - -  


z obowiązkiem uzupełnienia zabezpieczenia 
kredytowego 


- -  


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń 
/Wartość papierów wartościowych i towarów otrzymanych 


jako zabezpieczenie na dzień bilansowy (w tys. zł)  


Skarb Państwa Rzeczypospolitej Polskiej 301 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Rodzaj 
zabezpie-


czenia 


Waluta 
zabezpie-


czenia 


Kraj 
siedziby 
kontra-
henta 


Typ 
rozliczenia i 
rozrachunku 


Wartość godziwa 
otrzymanego 


zabezpieczenia 
na dzień 


bilansowy (w tys. 
zł) 


Depozytariusz 
(dotyczy 


otrzymanego 
zabezpieczenia) 


Okres zapadalności zabezpieczeń 


poniżej 
1 dnia 


od 1 
dnia do 


1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 
3 


miesięcy 


od 3 
miesięcy 


do 1 
roku 


powyżej 
1 roku 


nieokre-
ślony 


termin 


buy-sell-back, reverse repo 
dłużne 
papiery 


wartościowe 
PLN Polska dwustronne 301 


Bank Polska Kasa 
Opieki S.A. - x - - - - - 


sell-buy-back, repo - - - - - - - - - - - - - 
udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - - - - 


zaciągnięcie pożyczki 
papierów wartościowych* 


- - - - - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - - - - 


*dotyczy otrzymanych zabezpieczeń 


 


100% zabezpieczeń udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement Instruction 
każdego z kontrahentów. 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


• Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 
informacjach prezentowanych Inwestorom. 


• W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały od 
kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Przychody 
(w tys. zł) 


Koszty 
 (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo* 1 -  


sell-buy-back, repo** - 15  


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych*** 


- -  


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- -  


* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Subfundusz inPZU Obligacje Rynków Wschodzących 


 
Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 


Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Wartość na 
dzień 


bilansowy  
(w tys. zł)  


Procentowy 
udział w 


aktywach 
ogółem  


Procentowy udział w 
aktywach mogących być 
przedmiotem pożyczek 


papierów wartościowych* 


Okres zapadalności transakcji  


poniżej 
1 dnia 


od 1 dnia do 1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 3 miesięcy 
od 3 


miesięcy 
do 1 roku 


powyżej 1 
roku 


transakcje 
otwarte 


buy-sell-back, reverse repo 1 956 1,28% nie dotyczy - x - - - - - 


sell-buy-back, repo - - - - - - - - - - 
udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - 


zaciąnięcie pożyczki 
papierów wartościowych 


- - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - 


* dotyczy udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów wartościowych. Wartość aktywów mogących być przedmiotem pożyczek została określona jako wartość bilansowa udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów 
wartościowych w relacji do kwoty określonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarządzanych aktywów mogących być przedmiotem pożyczek pomniejszonej o wartość środków pieniężnych i ich ekwiwalentów. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji finansowanych z 
użyciem papierów wartościowych 


Najważniejsi kontrahenci/ 
Wartość transakcji 
aktywnych na dzień 
bilansowy (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo 
IPOPEMA 


Securities S.A. 
1 956  


sell-buy-back, repo - -  


udzielenie pożyczki papierów wartościowych - -  


zaciągnięcie pożyczki papierów wartościowych - -  


z obowiązkiem uzupełnienia zabezpieczenia 
kredytowego 


- -  


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń 
/Wartość papierów wartościowych i towarów otrzymanych 


jako zabezpieczenie na dzień bilansowy (w tys. zł)  


Skarb Państwa Rzeczypospolitej Polskiej 1 956 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Rodzaj 
zabezpie-


czenia 


Waluta 
zabezpie-


czenia 


Kraj 
siedziby 
kontra-
henta 


Typ 
rozliczenia i 
rozrachunku 


Wartość godziwa 
otrzymanego 


zabezpieczenia na 
dzień bilansowy 


(w tys. zł) 


Depozytariusz 
(dotyczy 


otrzymanego 
zabezpieczeni


a) 


Okres zapadalności zabezpieczeń 


poniżej 
1 dnia 


od 1 
dnia do 


1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 
3 


miesięcy 


od 3 
miesięcy 


do 1 
roku 


powyżej 
1 roku 


nieokre-
ślony 


termin 


buy-sell-back, reverse repo 
dłużne 
papiery 


wartościowe 
PLN Polska dwustronne 1 956 


Bank Polska 
Kasa Opieki S.A. - x - - - - - 


sell-buy-back, repo - - - - - - - - - - - - - 
udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - - - - 


zaciągnięcie pożyczki 
papierów wartościowych* 


- - - - - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - - - - 


*dotyczy otrzymanych zabezpieczeń 


 


100% zabezpieczeń udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement Instruction 
każdego z kontrahentów. 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


• Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 
informacjach prezentowanych Inwestorom. 


• W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały od 
kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Przychody 
(w tys. zł) 


Koszty 
 (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo* 25 -  


sell-buy-back, repo** - 19  


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych*** 


- -  


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- -  


* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 


 


 


  







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Subfundusz inPZU Obligacje Skarbowe Rynków Rozwiniętych 


 
Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 


Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


• Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 
informacjach prezentowanych Inwestorom. 


• W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały od 
kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Przychody 
(w tys. zł) 


Koszty 
 (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo* 0 -  


sell-buy-back, repo** - -  


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych*** 


- -  


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- -  


 
 
* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 


 


 


  







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Subfundusz inPZU Akcje Polskie 


 
Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 


Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Wartość na 
dzień 


bilansowy  
(w tys. zł)  


Procentowy 
udział w 


aktywach 
ogółem  


Procentowy udział w 
aktywach mogących być 
przedmiotem pożyczek 


papierów wartościowych* 


Okres zapadalności transakcji  


poniżej 
1 dnia 


od 1 dnia do 1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 3 miesięcy 
od 3 


miesięcy 
do 1 roku 


powyżej 1 
roku 


transakcje 
otwarte 


buy-sell-back, reverse repo 502 0,36% nie dotyczy - x - - - - - 


sell-buy-back, repo - - - - - - - - - - 
udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


52 0,04% 0,19% - - - - - - x 


zaciąnięcie pożyczki 
papierów wartościowych 


- - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - 


* dotyczy udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów wartościowych. Wartość aktywów mogących być przedmiotem pożyczek została określona jako wartość bilansowa udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów 
wartościowych w relacji do kwoty określonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarządzanych aktywów mogących być przedmiotem pożyczek pomniejszonej o wartość środków pieniężnych i ich ekwiwalentów. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji finansowanych z 
użyciem papierów wartościowych 


Najważniejsi kontrahenci/ 
Wartość transakcji 
aktywnych na dzień 
bilansowy (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo mBank S.A. 502  


sell-buy-back, repo - -  


udzielenie pożyczki papierów wartościowych 


ERSTE 
Securities 


Polska S.A. 
(DM) 


52  


zaciągnięcie pożyczki papierów wartościowych - -  


z obowiązkiem uzupełnienia zabezpieczenia 
kredytowego 


- -  


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń 
/Wartość papierów wartościowych i towarów otrzymanych 


jako zabezpieczenie na dzień bilansowy (w tys. zł)  


Skarb Państwa Rzeczypospolitej Polskiej 502 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Rodzaj 
zabezpie-


czenia 


Waluta 
zabezpie-


czenia 


Kraj 
siedziby 
kontra-
henta 


Typ 
rozliczenia i 
rozrachunku 


Wartość godziwa 
otrzymanego 


zabezpieczenia 
na dzień 


bilansowy (w tys. 
zł) 


Depozytariusz 
(dotyczy 


otrzymanego 
zabezpieczenia) 


Okres zapadalności zabezpieczeń 


poniżej 
1 dnia 


od 1 
dnia do 


1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 
3 


miesięcy 


od 3 
miesięcy 


do 1 
roku 


powyżej 
1 roku 


nieokre-
ślony 


termin 


buy-sell-back, reverse repo 
dłużne 
papiery 


wartościowe 
PLN Polska dwustronne 502 


Bank Polska Kasa 
Opieki S.A. - x - - - - - 


sell-buy-back, repo - - - - - - - - - - - - - 
udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


środki 
pieniężne 


PLN Polska dwustronne 96 
Bank Polska Kasa 


Opieki S.A. - - - - - - x 


zaciągnięcie pożyczki 
papierów wartościowych* 


- - - - - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - - - - 


*dotyczy otrzymanych zabezpieczeń 


 


100% zabezpieczeń udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement Instruction 
każdego z kontrahentów. 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


• Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 
informacjach prezentowanych Inwestorom. 


• Środki pieniężne otrzymane przez Subfundusz w ramach zabezpieczenia transakcji finansowych z użyciem papierów wartościowych są lokowane w taki sam sposób, jak 
pozostałe aktywa Subfunduszu, zgodnie z polityką inwestycyjną opisaną w Prospekcie Informacyjnym. Uzyskane z tytułu reinwestycji środków pieniężnych przychody  
i poniesione koszty są wykazane w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu w tabeli „Rachunek Wyniku z Operacji Subfunduszu”. 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Przychody 
(w tys. zł) 


Koszty 
 (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo* 21 -  


sell-buy-back, repo** - 12  


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych*** 


7 13  


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- -  


 
* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 


  







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Subfundusz inPZU Akcje Rynków Wschodzących 


 
Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 


Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


• Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 
informacjach prezentowanych Inwestorom. 


• W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały od 
kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Przychody 
(w tys. zł) 


Koszty 
 (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo* 0 -  


sell-buy-back, repo** - -  


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych*** 


- -  


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- -  


 
 
* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Subfundusz inPZU Akcje Rynków Rozwiniętych 


 
Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 


Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Wartość na 
dzień 


bilansowy  
(w tys. zł)  


Procentowy 
udział w 


aktywach 
ogółem  


Procentowy udział w 
aktywach mogących być 
przedmiotem pożyczek 


papierów wartościowych* 


Okres zapadalności transakcji  


poniżej 
1 dnia 


od 1 dnia do 1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 3 miesięcy 
od 3 


miesięcy 
do 1 roku 


powyżej 1 
roku 


transakcje 
otwarte 


buy-sell-back, reverse repo 2 445 1,37% nie dotyczy - x - - - - - 


sell-buy-back, repo - - - - - - - - - - 
udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - 


zaciąnięcie pożyczki 
papierów wartościowych 


- - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - 


* dotyczy udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów wartościowych. Wartość aktywów mogących być przedmiotem pożyczek została określona jako wartość bilansowa udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów 
wartościowych w relacji do kwoty określonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarządzanych aktywów mogących być przedmiotem pożyczek pomniejszonej o wartość środków pieniężnych i ich ekwiwalentów. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji finansowanych z 
użyciem papierów wartościowych 


Najważniejsi kontrahenci/ 
Wartość transakcji 
aktywnych na dzień 
bilansowy (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo 
IPOPEMA 


Securities S.A. 
2 445  


sell-buy-back, repo - -  


udzielenie pożyczki papierów wartościowych - -  


zaciągnięcie pożyczki papierów wartościowych - -  


z obowiązkiem uzupełnienia zabezpieczenia 
kredytowego 


- -  


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń 
/Wartość papierów wartościowych i towarów otrzymanych 


jako zabezpieczenie na dzień bilansowy (w tys. zł)  


Skarb Państwa Rzeczypospolitej Polskiej 2 446 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Rodzaj 
zabezpie-


czenia 


Waluta 
zabezpie-


czenia 


Kraj 
siedziby 
kontra-
henta 


Typ 
rozliczenia i 
rozrachunku 


Wartość godziwa 
otrzymanego 


zabezpieczenia 
na dzień 


bilansowy (w tys. 
zł) 


Depozytariusz 
(dotyczy 


otrzymanego 
zabezpieczenia) 


Okres zapadalności zabezpieczeń 


poniżej 
1 dnia 


od 1 
dnia do 


1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 
3 


miesięcy 


od 3 
miesięcy 


do 1 
roku 


powyżej 
1 roku 


nieokre-
ślony 


termin 


buy-sell-back, reverse repo 
dłużne 
papiery 


wartościowe 
PLN Polska dwustronne 2 446 


Bank Polska Kasa 
Opieki S.A. - x - - - - - 


sell-buy-back, repo - - - - - - - - - - - - - 
udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - - - - 


zaciągnięcie pożyczki 
papierów wartościowych* 


- - - - - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - - - - 


*dotyczy otrzymanych zabezpieczeń 


 


100% zabezpieczeń udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement Instruction 
każdego z kontrahentów. 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


• Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 
informacjach prezentowanych Inwestorom. 


• W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały od 
kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Przychody 
(w tys. zł) 


Koszty 
 (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo* 12 -  


sell-buy-back, repo** - 14  


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych*** 


- -  


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- -  


* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Subfundusz inPZU Akcje Amerykańskie 


 
Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 


Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


• Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 
informacjach prezentowanych Inwestorom. 


• W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały od 
kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Przychody 
(w tys. zł) 


Koszty 
 (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo* 8 -  


sell-buy-back, repo** - 13  


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych*** 


- -  


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- -  


 
 
* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Subfundusz inPZU Akcje CEEplus 


 
Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 


Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Wartość na 
dzień 


bilansowy  
(w tys. zł)  


Procentowy 
udział w 


aktywach 
ogółem  


Procentowy udział w 
aktywach mogących być 
przedmiotem pożyczek 


papierów wartościowych* 


Okres zapadalności transakcji  


poniżej 
1 dnia 


od 1 dnia do 1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 3 miesięcy 
od 3 


miesięcy 
do 1 roku 


powyżej 1 
roku 


transakcje 
otwarte 


buy-sell-back, reverse repo 301 0,83% nie dotyczy - x - - - - - 


sell-buy-back, repo - - - - - - - - - - 
udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - 


zaciąnięcie pożyczki 
papierów wartościowych 


- - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - 


* dotyczy udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów wartościowych. Wartość aktywów mogących być przedmiotem pożyczek została określona jako wartość bilansowa udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów 
wartościowych w relacji do kwoty określonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarządzanych aktywów mogących być przedmiotem pożyczek pomniejszonej o wartość środków pieniężnych i ich ekwiwalentów. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji finansowanych z 
użyciem papierów wartościowych 


Najważniejsi kontrahenci/ 
Wartość transakcji 
aktywnych na dzień 
bilansowy (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo mBank S.A. 301  


sell-buy-back, repo - -  


udzielenie pożyczki papierów wartościowych - -  


zaciągnięcie pożyczki papierów wartościowych - -  


z obowiązkiem uzupełnienia zabezpieczenia 
kredytowego 


- -  


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń 
/Wartość papierów wartościowych i towarów otrzymanych 


jako zabezpieczenie na dzień bilansowy (w tys. zł)  


Skarb Państwa Rzeczypospolitej Polskiej 301 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Rodzaj 
zabezpie-


czenia 


Waluta 
zabezpie-


czenia 


Kraj 
siedziby 
kontra-
henta 


Typ 
rozliczenia i 
rozrachunku 


Wartość godziwa 
otrzymanego 


zabezpieczenia 
na dzień 


bilansowy (w tys. 
zł) 


Depozytariusz 
(dotyczy 


otrzymanego 
zabezpieczenia) 


Okres zapadalności zabezpieczeń 


poniżej 
1 dnia 


od 1 
dnia do 


1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 
3 


miesięcy 


od 3 
miesięcy 


do 1 
roku 


powyżej 
1 roku 


nieokre-
ślony 


termin 


buy-sell-back, reverse repo 
dłużne 
papiery 


wartościowe 
PLN Polska dwustronne 301 


Bank Polska Kasa 
Opieki S.A. - x - - - - - 


sell-buy-back, repo - - - - - - - - - - - - - 
udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - - - - 


zaciągnięcie pożyczki 
papierów wartościowych* 


- - - - - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - - - - 


*dotyczy otrzymanych zabezpieczeń 


 


100% zabezpieczeń udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement Instruction 
każdego z kontrahentów. 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


• Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 
informacjach prezentowanych Inwestorom. 


• W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały od 
kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Przychody 
(w tys. zł) 


Koszty 
 (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo* 0 -  


sell-buy-back, repo** - -  


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych*** 


- -  


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- -  


 
* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


  







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Subfundusz inPZU Puls Życia 2025 


 
Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 


Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Wartość na 
dzień 


bilansowy  
(w tys. zł)  


Procentowy 
udział w 


aktywach 
ogółem  


Procentowy udział w 
aktywach mogących być 
przedmiotem pożyczek 


papierów wartościowych* 


Okres zapadalności transakcji  


poniżej 
1 dnia 


od 1 dnia do 1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 3 miesięcy 
od 3 


miesięcy 
do 1 roku 


powyżej 1 
roku 


transakcje 
otwarte 


buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - - 


sell-buy-back, repo 3 658 2,20% nie dotyczy - x - - - - - 
udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - 


zaciąnięcie pożyczki 
papierów wartościowych 


- - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - 


* dotyczy udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów wartościowych. Wartość aktywów mogących być przedmiotem pożyczek została określona jako wartość bilansowa udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów 
wartościowych w relacji do kwoty określonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarządzanych aktywów mogących być przedmiotem pożyczek pomniejszonej o wartość środków pieniężnych i ich ekwiwalentów. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji finansowanych z 
użyciem papierów wartościowych 


Najważniejsi kontrahenci/ 
Wartość transakcji 
aktywnych na dzień 
bilansowy (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo - -  


sell-buy-back, repo 
IPOPEMA 


Securities S.A. 
3 658  


udzielenie pożyczki papierów wartościowych - -  


zaciągnięcie pożyczki papierów wartościowych - -  


z obowiązkiem uzupełnienia zabezpieczenia 
kredytowego 


- -  


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Rodzaj 
zabezpie-


czenia 


Waluta 
zabezpie-


czenia 


Kraj 
siedziby 
kontra-
henta 


Typ 
rozliczenia i 
rozrachunku 


Wartość godziwa 
otrzymanego 


zabezpieczenia 
na dzień 


bilansowy (w tys. 
zł) 


Depozytariusz 
(dotyczy 


otrzymanego 
zabezpieczenia) 


Okres zapadalności zabezpieczeń 


poniżej 
1 dnia 


od 1 
dnia do 


1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 
3 


miesięcy 


od 3 
miesięcy 


do 1 
roku 


powyżej 
1 roku 


nieokre-
ślony 


termin 


buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - - - - - 


sell-buy-back, repo 
dłużne 
papiery 


wartościowe 
PLN Polska dwustronne - - - x - - - - - 


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - - - - 


zaciągnięcie pożyczki 
papierów wartościowych* 


- - - - - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - - - - 


*dotyczy otrzymanych zabezpieczeń 


 


100% zabezpieczeń udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement Instruction 
każdego z kontrahentów. 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


• Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 
informacjach prezentowanych Inwestorom. 


• W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały od 
kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Przychody 
(w tys. zł) 


Koszty 
 (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo* 3 -  


sell-buy-back, repo** - 399  


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych*** 


- -  


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- -  


 
* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Subfundusz inPZU Puls Życia 2030 


 
Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 


Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Wartość na 
dzień 


bilansowy  
(w tys. zł)  


Procentowy 
udział w 


aktywach 
ogółem  


Procentowy udział w 
aktywach mogących być 
przedmiotem pożyczek 


papierów wartościowych* 


Okres zapadalności transakcji  


poniżej 
1 dnia 


od 1 dnia do 1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 3 miesięcy 
od 3 


miesięcy 
do 1 roku 


powyżej 1 
roku 


transakcje 
otwarte 


buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - - 


sell-buy-back, repo 38 847 7,09% nie dotyczy - x - - - - - 
udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - 


zaciąnięcie pożyczki 
papierów wartościowych 


- - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - 


* dotyczy udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów wartościowych. Wartość aktywów mogących być przedmiotem pożyczek została określona jako wartość bilansowa udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów 
wartościowych w relacji do kwoty określonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarządzanych aktywów mogących być przedmiotem pożyczek pomniejszonej o wartość środków pieniężnych i ich ekwiwalentów. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji finansowanych z 
użyciem papierów wartościowych 


Najważniejsi kontrahenci/ 
Wartość transakcji aktywnych na dzień bilansowy (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo - - - -  


sell-buy-back, repo 
IPOPEMA 


Securities S.A. 
34 120 


Bank Handlowy 
S.A. 


4 727  


udzielenie pożyczki papierów wartościowych - - - -  


zaciągnięcie pożyczki papierów wartościowych - - - -  


z obowiązkiem uzupełnienia zabezpieczenia 
kredytowego 


- - - -  


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Rodzaj 
zabezpie-


czenia 


Waluta 
zabezpie-


czenia 


Kraj 
siedziby 
kontra-
henta 


Typ 
rozliczenia i 
rozrachunku 


Wartość godziwa 
otrzymanego 


zabezpieczenia 
na dzień 


bilansowy (w tys. 
zł) 


Depozytariusz 
(dotyczy 


otrzymanego 
zabezpieczenia) 


Okres zapadalności zabezpieczeń 


poniżej 
1 dnia 


od 1 
dnia do 


1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 
3 


miesięcy 


od 3 
miesięcy 


do 1 
roku 


powyżej 
1 roku 


nieokre-
ślony 


termin 


buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - - - - - 


sell-buy-back, repo 
dłużne 
papiery 


wartościowe 
PLN Polska dwustronne - - - x - - - - - 


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - - - - 


zaciągnięcie pożyczki 
papierów wartościowych* 


- - - - - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - - - - 


*dotyczy otrzymanych zabezpieczeń 


 


100% zabezpieczeń udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement Instruction 
każdego z kontrahentów. 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


• Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 
informacjach prezentowanych Inwestorom. 


• W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały od 
kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Przychody 
(w tys. zł) 


Koszty 
 (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo* 20 -  


sell-buy-back, repo** - 1 853  


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych*** 


- -  


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- -  


 
* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 


 


 


 


 


 


 


 
 


 


  







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Subfundusz inPZU Puls Życia 2040 


 
Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 


Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Wartość na 
dzień 


bilansowy  
(w tys. zł)  


Procentowy 
udział w 


aktywach 
ogółem  


Procentowy udział w 
aktywach mogących być 
przedmiotem pożyczek 


papierów wartościowych* 


Okres zapadalności transakcji  


poniżej 
1 dnia 


od 1 dnia do 1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 3 miesięcy 
od 3 


miesięcy 
do 1 roku 


powyżej 1 
roku 


transakcje 
otwarte 


buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - - 


sell-buy-back, repo 12 159 2,41% nie dotyczy - x - - - - - 
udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - 


zaciąnięcie pożyczki 
papierów wartościowych 


- - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - 


* dotyczy udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów wartościowych. Wartość aktywów mogących być przedmiotem pożyczek została określona jako wartość bilansowa udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów 
wartościowych w relacji do kwoty określonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarządzanych aktywów mogących być przedmiotem pożyczek pomniejszonej o wartość środków pieniężnych i ich ekwiwalentów. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji finansowanych z 
użyciem papierów wartościowych 


Najważniejsi kontrahenci/ 
Wartość transakcji 
aktywnych na dzień 
bilansowy (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo - -  


sell-buy-back, repo 
IPOPEMA 


Securities S.A. 
12 159  


udzielenie pożyczki papierów wartościowych - -  


zaciągnięcie pożyczki papierów wartościowych - -  


z obowiązkiem uzupełnienia zabezpieczenia 
kredytowego 


- -  


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Rodzaj 
zabezpie-


czenia 


Waluta 
zabezpie-


czenia 


Kraj 
siedziby 
kontra-
henta 


Typ 
rozliczenia i 
rozrachunku 


Wartość godziwa 
otrzymanego 


zabezpieczenia 
na dzień 


bilansowy (w tys. 
zł) 


Depozytariusz 
(dotyczy 


otrzymanego 
zabezpieczenia) 


Okres zapadalności zabezpieczeń 


poniżej 
1 dnia 


od 1 
dnia do 


1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 
3 


miesięcy 


od 3 
miesięcy 


do 1 
roku 


powyżej 
1 roku 


nieokre-
ślony 


termin 


buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - - - - - 


sell-buy-back, repo 
dłużne 
papiery 


wartościowe 
PLN Polska dwustronne - - - x - - - - - 


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - - - - 


zaciągnięcie pożyczki 
papierów wartościowych* 


- - - - - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - - - - 


*dotyczy otrzymanych zabezpieczeń 


 


100% zabezpieczeń udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement Instruction 
każdego z kontrahentów. 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


• Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 
informacjach prezentowanych Inwestorom. 


• W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały od 
kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Przychody 
(w tys. zł) 


Koszty 
 (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo* 84 -  


sell-buy-back, repo** - 544  


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych*** 


- -  


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- -  


 
 
* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 


 


  







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Subfundusz inPZU Puls Życia 2050 


 
Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 


Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Wartość na 
dzień 


bilansowy  
(w tys. zł)  


Procentowy 
udział w 


aktywach 
ogółem  


Procentowy udział w 
aktywach mogących być 
przedmiotem pożyczek 


papierów wartościowych* 


Okres zapadalności transakcji  


poniżej 
1 dnia 


od 1 dnia do 1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 3 miesięcy 
od 3 


miesięcy 
do 1 roku 


powyżej 1 
roku 


transakcje 
otwarte 


buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - - 


sell-buy-back, repo 1 979 1,24% nie dotyczy - x - - - - - 
udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - 


zaciąnięcie pożyczki 
papierów wartościowych 


- - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - 


* dotyczy udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów wartościowych. Wartość aktywów mogących być przedmiotem pożyczek została określona jako wartość bilansowa udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów 
wartościowych w relacji do kwoty określonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarządzanych aktywów mogących być przedmiotem pożyczek pomniejszonej o wartość środków pieniężnych i ich ekwiwalentów. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji finansowanych z 
użyciem papierów wartościowych 


Najważniejsi kontrahenci/ 
Wartość transakcji 
aktywnych na dzień 
bilansowy (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo - -  


sell-buy-back, repo 
IPOPEMA 


Securities S.A. 
1 979  


udzielenie pożyczki papierów wartościowych - -  


zaciągnięcie pożyczki papierów wartościowych - -  


z obowiązkiem uzupełnienia zabezpieczenia 
kredytowego 


- -  


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Rodzaj 
zabezpie-


czenia 


Waluta 
zabezpie-


czenia 


Kraj 
siedziby 
kontra-
henta 


Typ 
rozliczenia i 
rozrachunku 


Wartość godziwa 
otrzymanego 


zabezpieczenia na 
dzień bilansowy 


(w tys. zł) 


Depozytariusz 
(dotyczy 


otrzymanego 
zabezpieczeni


a) 


Okres zapadalności zabezpieczeń 


poniżej 
1 dnia 


od 1 
dnia do 


1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 
3 


miesięcy 


od 3 
miesięcy 


do 1 
roku 


powyżej 
1 roku 


nieokre-
ślony 


termin 


buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - - - - - 


sell-buy-back, repo 
dłużne 
papiery 


wartościowe 
PLN Polska dwustronne - - - x - - - - - 


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - - - - 


zaciągnięcie pożyczki 
papierów wartościowych* 


- - - - - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - - - - 


*dotyczy otrzymanych zabezpieczeń 


 


100% zabezpieczeń udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement Instruction 
każdego z kontrahentów. 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


• Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 
informacjach prezentowanych Inwestorom. 


• W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały od 
kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Przychody 
(w tys. zł) 


Koszty 
 (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo* 11 -  


sell-buy-back, repo** - 183  


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych*** 


- -  


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- -  


 
 
* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


  







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Subfundusz inPZU Puls Życia 2060 


 
Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 


Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Wartość na 
dzień 


bilansowy  
(w tys. zł)  


Procentowy 
udział w 


aktywach 
ogółem  


Procentowy udział w 
aktywach mogących być 
przedmiotem pożyczek 


papierów wartościowych* 


Okres zapadalności transakcji  


poniżej 
1 dnia 


od 1 dnia do 1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 3 miesięcy 
od 3 


miesięcy 
do 1 roku 


powyżej 1 
roku 


transakcje 
otwarte 


buy-sell-back, reverse repo 301 1,59% nie dotyczy - x - - - - - 


sell-buy-back, repo 390 2,05% nie dotyczy - x - - - - - 
udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - 


zaciąnięcie pożyczki 
papierów wartościowych 


- - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - 


* dotyczy udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów wartościowych. Wartość aktywów mogących być przedmiotem pożyczek została określona jako wartość bilansowa udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów 
wartościowych w relacji do kwoty określonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarządzanych aktywów mogących być przedmiotem pożyczek pomniejszonej o wartość środków pieniężnych i ich ekwiwalentów. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji finansowanych z 
użyciem papierów wartościowych 


Najważniejsi kontrahenci/ 
Wartość transakcji 
aktywnych na dzień 
bilansowy (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo mBank S.A. 301  


sell-buy-back, repo 
IPOPEMA 


Securities S.A. 
390  


udzielenie pożyczki papierów wartościowych - -  


zaciągnięcie pożyczki papierów wartościowych - -  


z obowiązkiem uzupełnienia zabezpieczenia 
kredytowego 


- -  


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń 
/Wartość papierów wartościowych i towarów otrzymanych 


jako zabezpieczenie na dzień bilansowy (w tys. zł)  


Skarb Państwa Rzeczypospolitej Polskiej 301 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Rodzaj 
zabezpie-


czenia 


Waluta 
zabezpie-


czenia 


Kraj 
siedziby 
kontra-
henta 


Typ 
rozliczenia i 
rozrachunku 


Wartość godziwa 
otrzymanego 


zabezpieczenia 
na dzień 


bilansowy (w tys. 
zł) 


Depozytariusz 
(dotyczy 


otrzymanego 
zabezpieczenia) 


Okres zapadalności zabezpieczeń 


poniżej 
1 dnia 


od 1 
dnia do 


1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 
3 


miesięcy 


od 3 
miesięcy 


do 1 
roku 


powyżej 
1 roku 


nieokre-
ślony 


termin 


buy-sell-back, reverse repo 
dłużne 
papiery 


wartościowe 
PLN Polska dwustronne 301 


Bank Polska Kasa 
Opieki S.A. - x - - - - - 


sell-buy-back, repo 
dłużne 
papiery 


wartościowe 
PLN Polska dwustronne - - - x - - - - - 


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - - - - 


zaciągnięcie pożyczki 
papierów wartościowych* 


- - - - - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - - - - 


*dotyczy otrzymanych zabezpieczeń 


 


100% zabezpieczeń udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement Instruction 
każdego z kontrahentów. 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


• Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 
informacjach prezentowanych Inwestorom. 


• W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały od 
kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Przychody 
(w tys. zł) 


Koszty 
 (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo* 0 -  


sell-buy-back, repo** - 26  


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych*** 


- -  


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- -  


 
 
* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 


 


 


 


 


 


 


  







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Subfundusz inPZU Puls Życia 2070 


Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 


Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


• Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 
informacjach prezentowanych Inwestorom. 


• W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały od 
kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Przychody 
(w tys. zł) 


Koszty 
 (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo* 3 -  


sell-buy-back, repo** - 0  


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych*** 


- -  


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- -  


 
 
* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Subfundusz inPZU Obligacje Inflacyjne 


 
Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 
Nie dotyczy – w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


 


 


  







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Subfundusz inPZU Akcje Europejskie 


 
Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 


Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


• Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 
informacjach prezentowanych Inwestorom. 


• W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały od 
kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Przychody 
(w tys. zł) 


Koszty 
 (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo* 0 -  


sell-buy-back, repo** - -  


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych*** 


- -  


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- -  


 
 
* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 


 


 


 


  







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Subfundusz inPZU Akcje Sektora Nieruchomości 


 
Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 


Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


• Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 
informacjach prezentowanych Inwestorom. 


• W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały od 
kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Przychody 
(w tys. zł) 


Koszty 
 (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo* 0 -  


sell-buy-back, repo** - -  


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych*** 


- -  


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- -  


 
 
* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 


 


 


  







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Subfundusz inPZU Akcje Sektora Informatycznego 


 


Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 


Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


• Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 
informacjach prezentowanych Inwestorom. 


• W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały od 
kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Przychody 
(w tys. zł) 


Koszty 
 (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo* 0 -  


sell-buy-back, repo** - -  


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych*** 


- -  


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- -  


 
 
* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Subfundusz inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii 


 


Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 


Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Wartość na 
dzień 


bilansowy  
(w tys. zł)  


Procentowy 
udział w 


aktywach 
ogółem  


Procentowy udział w 
aktywach mogących być 
przedmiotem pożyczek 


papierów wartościowych* 


Okres zapadalności transakcji  


poniżej 
1 dnia 


od 1 dnia do 1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 3 miesięcy 
od 3 


miesięcy 
do 1 roku 


powyżej 1 
roku 


transakcje 
otwarte 


buy-sell-back, reverse repo 402 2,95% nie dotyczy - x - - - - - 


sell-buy-back, repo - - - - - - - - - - 
udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - 


zaciąnięcie pożyczki 
papierów wartościowych 


- - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - 


* dotyczy udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów wartościowych. Wartość aktywów mogących być przedmiotem pożyczek została określona jako wartość bilansowa udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów 
wartościowych w relacji do kwoty określonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarządzanych aktywów mogących być przedmiotem pożyczek pomniejszonej o wartość środków pieniężnych i ich ekwiwalentów. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji finansowanych z 
użyciem papierów wartościowych 


Najważniejsi kontrahenci/ 
Wartość transakcji 
aktywnych na dzień 
bilansowy (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo mBank S.A. 402  


sell-buy-back, repo - -  


udzielenie pożyczki papierów wartościowych - -  


zaciągnięcie pożyczki papierów wartościowych - -  


z obowiązkiem uzupełnienia zabezpieczenia 
kredytowego 


- -  


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń 
/Wartość papierów wartościowych i towarów otrzymanych 


jako zabezpieczenie na dzień bilansowy (w tys. zł)  


Skarb Państwa Rzeczypospolitej Polskiej 402 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Rodzaj 
zabezpie-


czenia 


Waluta 
zabezpie-


czenia 


Kraj 
siedziby 
kontra-
henta 


Typ 
rozliczenia i 
rozrachunku 


Wartość godziwa 
otrzymanego 


zabezpieczenia na 
dzień bilansowy 


(w tys. zł) 


Depozytariusz 
(dotyczy 


otrzymanego 
zabezpieczeni


a) 


Okres zapadalności zabezpieczeń 


poniżej 
1 dnia 


od 1 
dnia do 


1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 
3 


miesięcy 


od 3 
miesięcy 


do 1 
roku 


powyżej 
1 roku 


nieokre-
ślony 


termin 


buy-sell-back, reverse repo 
dłużne 
papiery 


wartościowe 
PLN Polska dwustronne 402 


Bank Polska 
Kasa Opieki S.A. - x - - - - - 


sell-buy-back, repo - - - - - - - - - - - - - 
udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - - - - 


zaciągnięcie pożyczki 
papierów wartościowych* 


- - - - - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - - - - 


*dotyczy otrzymanych zabezpieczeń 


 


100% zabezpieczeń udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement Instruction 
każdego z kontrahentów. 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


• Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 
informacjach prezentowanych Inwestorom. 


• W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały od 
kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Przychody 
(w tys. zł) 


Koszty 
 (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo* 0 -  


sell-buy-back, repo** - -  


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych*** 


- -  


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- -  


* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 


 


 


 


 


 


 


  







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Subfundusz inPZU Akcje Rynku Złota 


 


Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 


Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


• Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 
informacjach prezentowanych Inwestorom. 


• W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały od 
kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Przychody 
(w tys. zł) 


Koszty 
 (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo* 0 -  


sell-buy-back, repo** - -  


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych*** 


- -  


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- -  


 
 
* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 


 


 


 


 


 


  







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Subfundusz inPZU Akcje Rynku Surowców 


 


Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 


Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


• Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 
informacjach prezentowanych Inwestorom. 


• W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały od 
kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Przychody 
(w tys. zł) 


Koszty 
 (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo* 0 -  


sell-buy-back, repo** - -  


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych*** 


- -  


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- -  


 
 
* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 


 


  







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Subfundusz inPZU Akcje Sektora Biotechnologii 


 


Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 


Nie dotyczy – w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


  







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Subfundusz inPZU Akcje Sektora Cyberbezpieczeństwa 


 


Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 


Nie dotyczy – w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


  







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Subfundusz inPZU Akcje Sektora Technologii Kosmicznych 


 


Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 


Nie dotyczy – w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


  







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Subfundusz inPZU Akcje Sektora Zrównoważonej Gospodarki Wodnej 


 


Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 


Nie dotyczy – w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


  







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Subfundusz inPZU Obligacje Korporacyjne High Yield 


 


Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 


Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Wartość na 
dzień 


bilansowy  
(w tys. zł)  


Procentowy 
udział w 


aktywach 
ogółem  


Procentowy udział w 
aktywach mogących być 
przedmiotem pożyczek 


papierów wartościowych* 


Okres zapadalności transakcji  


poniżej 
1 dnia 


od 1 dnia do 1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 3 miesięcy 
od 3 


miesięcy 
do 1 roku 


powyżej 1 
roku 


transakcje 
otwarte 


buy-sell-back, reverse repo 3 912 6,72% nie dotyczy - x - - - - - 


sell-buy-back, repo - - - - - - - - - - 
udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - 


zaciąnięcie pożyczki 
papierów wartościowych 


- - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - 


* dotyczy udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów wartościowych. Wartość aktywów mogących być przedmiotem pożyczek została określona jako wartość bilansowa udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów 
wartościowych w relacji do kwoty określonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarządzanych aktywów mogących być przedmiotem pożyczek pomniejszonej o wartość środków pieniężnych i ich ekwiwalentów. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji finansowanych z 
użyciem papierów wartościowych 


Najważniejsi kontrahenci/ 
Wartość transakcji 
aktywnych na dzień 
bilansowy (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo 
IPOPEMA 


Securities S.A. 
3 912  


sell-buy-back, repo - -  


udzielenie pożyczki papierów wartościowych - -  


zaciągnięcie pożyczki papierów wartościowych - -  


z obowiązkiem uzupełnienia zabezpieczenia 
kredytowego 


- -  


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń 
/Wartość papierów wartościowych i towarów otrzymanych 


jako zabezpieczenie na dzień bilansowy (w tys. zł)  


Skarb Państwa Rzeczypospolitej Polskiej 3 913 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Rodzaj 
zabezpie-


czenia 


Waluta 
zabezpie-


czenia 


Kraj 
siedziby 
kontra-
henta 


Typ 
rozliczenia i 
rozrachunku 


Wartość godziwa 
otrzymanego 


zabezpieczenia 
na dzień 


bilansowy (w tys. 
zł) 


Depozytariusz 
(dotyczy 


otrzymanego 
zabezpieczenia) 


Okres zapadalności zabezpieczeń 


poniżej 
1 dnia 


od 1 
dnia do 


1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 
3 


miesięcy 


od 3 
miesięcy 


do 1 
roku 


powyżej 
1 roku 


nieokre-
ślony 


termin 


buy-sell-back, reverse repo 
dłużne 
papiery 


wartościowe 
PLN Polska dwustronne 3 913 


Bank Polska Kasa 
Opieki S.A. - x - - - - - 


sell-buy-back, repo - - - - - - - - - - - - - 
udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - - - - 


zaciągnięcie pożyczki 
papierów wartościowych* 


- - - - - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - - - - 


*dotyczy otrzymanych zabezpieczeń 


 


100% zabezpieczeń udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement Instruction 
każdego z kontrahentów. 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


• Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 
informacjach prezentowanych Inwestorom. 


• W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały od 
kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Przychody 
(w tys. zł) 


Koszty 
 (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo* 1 -  


sell-buy-back, repo** - -  


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych*** 


- -  


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- -  


* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 


 


 


  







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Subfundusz inPZU Zielone Obligacje 


 


Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 


Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


• Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 
informacjach prezentowanych Inwestorom. 


• W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały od 
kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Przychody 
(w tys. zł) 


Koszty 
 (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo* 0 -  


sell-buy-back, repo** - -  


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych*** 


- -  


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- -  


 
 
* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 








Informacje, o których mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi 


funduszami inwestycyjnymi („Ustawa”) 


Niniejszy dokument zawiera informacje dla subfunduszy wydzielonych w ramach inPZU Specjalistycznego 


Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. 
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Subfundusz inPZU Akcje Sektora Biotechnologii 
 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 
   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 
   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 
   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 
 
Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 
   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu 
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 
porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI, 
   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 
 
 
I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w 
związku z ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie 
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia 
żądań realizacji zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych 
w Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych 
przypadkach Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i 
utrzymuje odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego 
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów 
określa wymagane działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę 
adekwatność polityk i procedur zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek 
nietypowych poziomów realizacji zleceń odkupienia.  


W procesie zarządzania płynnością uwzględniane są Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków 
skrajnych dla ryzyka płynności w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery 
wartościowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd 
Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano 
weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka 
utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez 
Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe 
(w szczególności ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe). 


W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało się w 
przedziale od 9.08% do 12.16% WAN.  







Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona 
zgodnie z metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego 
aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 
utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 100%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako nieistotny. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 
obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury 
operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z 
następujących etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w 
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością 
Towarzystwa, między innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu 
zarządzania ryzykiem, Zarządu, który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego 


wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów 
inwestycyjnych, które monitorują działania związane z zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji 
uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w 
ramach procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. 
ryzyka, ds. compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. 
bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem 
oraz czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez 
jednostkę ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 
Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, 
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na 
działalność Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 
przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


 


II.  Informacje ujawniane regularnie: 







1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany 


w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na 
podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. 
in. zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane 
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec 
okresu sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z 
rozporządzeniem Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu 
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są 
papiery wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują 
standardowe postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 
zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2024 r. dla subfunduszu wyniosła 122% Wartości Aktywów 
Netto oraz metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 212% Wartości Aktywów 
Netto. 


 


 
  







Subfundusz inPZU Obligacje Korporacyjne High Yield 
 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 
   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 
   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 
   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 
 
Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 
   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu 
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 
porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI, 
   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 
 
 
I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w 
związku z ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie 
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia 
żądań realizacji zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych 
w Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych 
przypadkach Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i 
utrzymuje odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego 
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów 
określa wymagane działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę 
adekwatność polityk i procedur zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek 
nietypowych poziomów realizacji zleceń odkupienia.  


W procesie zarządzania płynnością uwzględniane są Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków 
skrajnych dla ryzyka płynności w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery 
wartościowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd 
Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano 
weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka 
utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez 
Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe 
(w szczególności ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe) oraz ryzyko kredytowe. 


W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało się w 
przedziale od 1.57% do 3.01% WAN.  







Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona 
zgodnie z metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego 
aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 
utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 98%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako wysoki, gdyż średni rating portfela dłużnego funduszu 
utrzymywał się na poziomie BB. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 
obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury 
operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z 
następujących etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w 
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością 
Towarzystwa, między innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu 


zarządzania ryzykiem, Zarządu, który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego 
wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów 
inwestycyjnych, które monitorują działania związane z zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji 
uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w 
ramach procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. 
ryzyka, ds. compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. 
bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem 
oraz czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez 
jednostkę ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 
Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, 
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na 


działalność Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 
przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


 


II.  Informacje ujawniane regularnie: 







1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany 


w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na 
podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. 
in. zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane 
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec 
okresu sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z 
rozporządzeniem Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu 
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są 
papiery wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują 
standardowe postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 
zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2024 r. dla subfunduszu wyniosła 98% Wartości Aktywów 
Netto oraz metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 190% Wartości Aktywów 
Netto. 


 


  







Subfundusz inPZU Zielone Obligacje 
 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 
   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 
   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 
   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 
 
Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 
   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu 
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 
porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI, 
   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 
 
 
I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w 
związku z ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie 
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia 
żądań realizacji zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych 
w Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych 
przypadkach Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i 
utrzymuje odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego 
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów 
określa wymagane działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę 
adekwatność polityk i procedur zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek 
nietypowych poziomów realizacji zleceń odkupienia.  


W procesie zarządzania płynnością uwzględniane są Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków 
skrajnych dla ryzyka płynności w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery 
wartościowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd 
Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano 
weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka 
utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez 
Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe 
(w szczególności ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe) oraz ryzyko kredytowe. 


W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało się w 
przedziale od 2.53% do 5.46% WAN.  







Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona 
zgodnie z metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego 
aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 
utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 100%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski, gdyż średni rating portfela dłużnego funduszu utrzymywał 
się na poziomie A. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 
obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury 
operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z 
następujących etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w 
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością 
Towarzystwa, między innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu 


zarządzania ryzykiem, Zarządu, który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego 
wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów 
inwestycyjnych, które monitorują działania związane z zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji 
uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w 
ramach procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. 
ryzyka, ds. compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. 
bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem 
oraz czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez 
jednostkę ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 
Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, 
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na 


działalność Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 
przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


 


II.  Informacje ujawniane regularnie: 







1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany 


w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na 
podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. 
in. zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane 
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec 
okresu sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z 
rozporządzeniem Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu 
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są 
papiery wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują 
standardowe postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 
zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2024 r. dla subfunduszu wyniosła 100% Wartości Aktywów 
Netto oraz metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 196% Wartości Aktywów 
Netto. 


  







Subfundusz inPZU Akcje Sektora Zrównoważonej Gospodarki Wodnej 
 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 
   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 
   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 
   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 
 
Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 
   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu 
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 
porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI, 
   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 
 
 
I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w 
związku z ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie 
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia 
żądań realizacji zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych 
w Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych 
przypadkach Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i 
utrzymuje odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego 
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów 
określa wymagane działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę 
adekwatność polityk i procedur zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek 
nietypowych poziomów realizacji zleceń odkupienia.  


W procesie zarządzania płynnością uwzględniane są Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków 
skrajnych dla ryzyka płynności w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery 
wartościowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd 
Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano 
weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka 
utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez 
Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe 
(w szczególności ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe). 


W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało się w 
przedziale od 9.07% do 12.61% WAN.  







Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona 
zgodnie z metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego 
aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 
utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 100%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako nieistotny. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 
obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury 
operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z 
następujących etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w 
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością 
Towarzystwa, między innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu 
zarządzania ryzykiem, Zarządu, który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego 


wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów 
inwestycyjnych, które monitorują działania związane z zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji 
uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w 
ramach procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. 
ryzyka, ds. compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. 
bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem 
oraz czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez 
jednostkę ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 
Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, 
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na 
działalność Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 
przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


 


II.  Informacje ujawniane regularnie: 







1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany 


w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na 
podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. 
in. zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane 
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec 
okresu sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z 
rozporządzeniem Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu 
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są 
papiery wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują 
standardowe postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 
zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2024 r. dla subfunduszu wyniosła 143% Wartości Aktywów 
Netto oraz metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 222% Wartości Aktywów 
Netto. 


 


 


  







Subfundusz inPZU Akcje Sektora Technologii Kosmicznych 
 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 
   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 
   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 
   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 
 
Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 
   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu 
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 
porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI, 
   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 
 
 
I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w 
związku z ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie 
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia 
żądań realizacji zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych 
w Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych 
przypadkach Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i 
utrzymuje odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego 
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów 
określa wymagane działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę 
adekwatność polityk i procedur zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek 
nietypowych poziomów realizacji zleceń odkupienia.  


W procesie zarządzania płynnością uwzględniane są Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków 
skrajnych dla ryzyka płynności w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery 
wartościowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd 
Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano 
weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka 
utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez 
Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe 
(w szczególności ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe). 


W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało się w 
przedziale od 10.13% do 14.00% WAN.  







Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona 
zgodnie z metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego 
aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 
utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 100%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako nieistotny. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 
obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury 
operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z 
następujących etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w 
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością 
Towarzystwa, między innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu 
zarządzania ryzykiem, Zarządu, który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego 


wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów 
inwestycyjnych, które monitorują działania związane z zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji 
uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w 
ramach procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. 
ryzyka, ds. compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. 
bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem 
oraz czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez 
jednostkę ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 
Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, 
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na 
działalność Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 
przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


 


II.  Informacje ujawniane regularnie: 







1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany 


w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na 
podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. 
in. zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane 
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec 
okresu sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z 
rozporządzeniem Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu 
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są 
papiery wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują 
standardowe postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 
zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2024 r. dla subfunduszu wyniosła 119% Wartości Aktywów 
Netto oraz metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 205% Wartości Aktywów 
Netto. 


 


 


 


 


  







Subfundusz inPZU Akcje Sektora Cyberbezpieczeństwa 
 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 
   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 
   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 
   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 
 
Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 
   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu 
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 
porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI, 
   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 
 
 
I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w 
związku z ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie 
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia 
żądań realizacji zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych 
w Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych 
przypadkach Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i 
utrzymuje odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego 
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów 
określa wymagane działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę 
adekwatność polityk i procedur zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek 
nietypowych poziomów realizacji zleceń odkupienia.  


W procesie zarządzania płynnością uwzględniane są Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków 
skrajnych dla ryzyka płynności w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery 
wartościowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd 
Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano 
weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka 
utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez 
Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe 
(w szczególności ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe). 


W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało się w 
przedziale od 12.03% do 19.41% WAN.  







Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona 
zgodnie z metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego 
aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 
utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 100%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako nieistotny. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 
obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury 
operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z 
następujących etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w 
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością 
Towarzystwa, między innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu 
zarządzania ryzykiem, Zarządu, który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego 


wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów 
inwestycyjnych, które monitorują działania związane z zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji 
uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w 
ramach procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. 
ryzyka, ds. compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. 
bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem 
oraz czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez 
jednostkę ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 
Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, 
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na 
działalność Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 
przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


 


II.  Informacje ujawniane regularnie: 







1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany 


w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na 
podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. 
in. zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane 
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec 
okresu sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z 
rozporządzeniem Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu 
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są 
papiery wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują 
standardowe postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 
zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2024 r. dla subfunduszu wyniosła 119% Wartości Aktywów 
Netto oraz metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 210% Wartości Aktywów 
Netto. 


 


 


 


 


  







Subfundusz inPZU Obligacje Inflacyjne 
 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 
   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 
   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 
   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 
 
Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 
   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu 
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 
porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI, 
   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 
 
 
I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w 
związku z ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie 
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia 
żądań realizacji zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych 
w Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych 
przypadkach Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i 
utrzymuje odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego 
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów 
określa wymagane działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę 
adekwatność polityk i procedur zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek 
nietypowych poziomów realizacji zleceń odkupienia.  


W procesie zarządzania płynnością uwzględniane są Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków 
skrajnych dla ryzyka płynności w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery 
wartościowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd 
Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano 
weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka 
utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez 
Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe 
(w szczególności ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe). 


W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało się w 
przedziale od 3.11% do 4.58% WAN.  







Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona 
zgodnie z metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego 
aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 
utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 100%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski, gdyż średni rating portfela dłużnego funduszu utrzymywał 
się na poziomie AA. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 
obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury 
operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z 
następujących etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w 
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością 
Towarzystwa, między innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu 


zarządzania ryzykiem, Zarządu, który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego 
wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów 
inwestycyjnych, które monitorują działania związane z zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji 
uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w 
ramach procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. 
ryzyka, ds. compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. 
bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem 
oraz czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez 
jednostkę ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 
Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, 
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na 


działalność Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 
przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


 


II.  Informacje ujawniane regularnie: 







1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany 


w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na 
podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. 
in. zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane 
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec 
okresu sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z 
rozporządzeniem Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu 
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są 
papiery wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują 
standardowe postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 
zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2024 r. dla subfunduszu wyniosła 101% Wartości Aktywów 
Netto oraz metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 193% Wartości Aktywów 
Netto. 


 


 


  







Subfundusz inPZU Akcje Europejskie 
 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 
   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 
   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 
   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 
 
Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 
   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu 
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 
porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI, 
   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 
 
 
I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w 
związku z ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie 
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia 
żądań realizacji zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych 
w Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych 
przypadkach Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i 
utrzymuje odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego 
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów 
określa wymagane działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę 
adekwatność polityk i procedur zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek 
nietypowych poziomów realizacji zleceń odkupienia.  


W procesie zarządzania płynnością uwzględniane są Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków 
skrajnych dla ryzyka płynności w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery 
wartościowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd 
Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano 
weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka 
utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez 
Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe 
(w szczególności ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe). 


W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało się w 
przedziale od 7.18% do 10.63% WAN.  







Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona 
zgodnie z metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego 
aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 
utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 100%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako nieistotny. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 
obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury 
operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z 
następujących etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w 
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością 
Towarzystwa, między innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu 
zarządzania ryzykiem, Zarządu, który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego 


wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów 
inwestycyjnych, które monitorują działania związane z zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji 
uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w 
ramach procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. 
ryzyka, ds. compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. 
bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem 
oraz czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez 
jednostkę ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 
Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, 
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na 
działalność Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 
przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


 


II.  Informacje ujawniane regularnie: 







1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany 


w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na 
podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. 
in. zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane 
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec 
okresu sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z 
rozporządzeniem Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu 
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są 
papiery wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują 
standardowe postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 
zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2024 r. dla subfunduszu wyniosła 107% Wartości Aktywów 
Netto oraz metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 203% Wartości Aktywów 
Netto. 


 


  







Subfundusz inPZU Akcje Sektora Nieruchomości 
 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 
   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 
   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 
   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 
 
Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 
   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu 
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 
porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI, 
   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 
 
 
I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w 
związku z ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie 
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia 
żądań realizacji zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych 
w Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych 
przypadkach Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i 
utrzymuje odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego 
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów 
określa wymagane działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę 
adekwatność polityk i procedur zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek 
nietypowych poziomów realizacji zleceń odkupienia.  


W procesie zarządzania płynnością uwzględniane są Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków 
skrajnych dla ryzyka płynności w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery 
wartościowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd 
Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano 
weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka 
utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez 
Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe 
(w szczególności ryzyko cen akcji, ryzyko zmiany cen nieruchomości i ryzyko walutowe). 


W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało się w 
przedziale od 8.77% do 13.13% WAN.  







Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona 
zgodnie z metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego 
aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 
utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 100%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako nieistotny. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 
obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury 
operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z 
następujących etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w 
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością 
Towarzystwa, między innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu 
zarządzania ryzykiem, Zarządu, który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego 


wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów 
inwestycyjnych, które monitorują działania związane z zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji 
uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w 
ramach procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. 
ryzyka, ds. compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. 
bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem 
oraz czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez 
jednostkę ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 
Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, 
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na 
działalność Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 
przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


 


II.  Informacje ujawniane regularnie: 







1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany 


w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na 
podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. 
in. zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane 
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec 
okresu sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z 
rozporządzeniem Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu 
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są 
papiery wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują 
standardowe postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 
zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2024 r. dla subfunduszu wyniosła 126% Wartości Aktywów 
Netto oraz metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 217% Wartości Aktywów 
Netto. 


 


  







Subfundusz inPZU Akcje Sektora Informatycznego 
 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 
   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 
   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 
   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 
 
Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 
   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu 
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 
porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI, 
   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 
 
 
I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w 
związku z ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie 
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia 
żądań realizacji zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych 
w Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych 
przypadkach Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i 
utrzymuje odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego 
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów 
określa wymagane działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę 
adekwatność polityk i procedur zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek 
nietypowych poziomów realizacji zleceń odkupienia.  


W procesie zarządzania płynnością uwzględniane są Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków 
skrajnych dla ryzyka płynności w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery 
wartościowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd 
Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano 
weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka 
utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez 
Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe 
(w szczególności ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe). 


W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało się w 
przedziale od 12.62% do 24.09% WAN.  







Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona 
zgodnie z metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego 
aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 
utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 100%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako nieistotny. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 
obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury 
operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z 
następujących etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w 
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością 
Towarzystwa, między innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu 
zarządzania ryzykiem, Zarządu, który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego 


wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów 
inwestycyjnych, które monitorują działania związane z zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji 
uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w 
ramach procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. 
ryzyka, ds. compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. 
bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem 
oraz czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez 
jednostkę ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 
Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, 
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na 
działalność Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 
przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


 


II.  Informacje ujawniane regularnie: 







1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany 


w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na 
podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. 
in. zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane 
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec 
okresu sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z 
rozporządzeniem Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu 
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są 
papiery wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują 
standardowe postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 
zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2024 r. dla subfunduszu wyniosła 120% Wartości Aktywów 
Netto oraz metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 209% Wartości Aktywów 
Netto. 


 


  







Subfundusz inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii 
 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 
   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 
   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 
   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 
 
Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 
   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu 
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 
porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI, 
   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 
 
 
I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w 
związku z ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie 
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia 
żądań realizacji zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych 
w Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych 
przypadkach Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i 
utrzymuje odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego 
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów 
określa wymagane działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę 
adekwatność polityk i procedur zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek 
nietypowych poziomów realizacji zleceń odkupienia.  


W procesie zarządzania płynnością uwzględniane są Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków 
skrajnych dla ryzyka płynności w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery 
wartościowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd 
Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano 
weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka 
utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez 
Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe 
(w szczególności ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe). 


W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało się w 
przedziale od 14.52% do 19.25% WAN.  







Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona 
zgodnie z metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego 
aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 
utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 100%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako nieistotny. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 
obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury 
operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z 
następujących etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w 
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością 
Towarzystwa, między innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu 
zarządzania ryzykiem, Zarządu, który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego 


wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów 
inwestycyjnych, które monitorują działania związane z zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji 
uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w 
ramach procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. 
ryzyka, ds. compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. 
bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem 
oraz czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez 
jednostkę ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 
Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, 
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na 
działalność Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 
przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


 


II.  Informacje ujawniane regularnie: 







1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany 


w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na 
podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. 
in. zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane 
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec 
okresu sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z 
rozporządzeniem Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu 
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są 
papiery wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują 
standardowe postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 
zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2024 r. dla subfunduszu wyniosła 150% Wartości Aktywów 
Netto oraz metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 208% Wartości Aktywów 
Netto. 


  







Subfundusz inPZU Akcje Rynku Złota 
 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 
   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 
   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 
   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 
 
Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 
   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu 
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 
porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI, 
   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 
 
 
I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w 
związku z ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie 
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia 
żądań realizacji zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych 
w Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych 
przypadkach Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i 
utrzymuje odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego 
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów 
określa wymagane działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę 
adekwatność polityk i procedur zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek 
nietypowych poziomów realizacji zleceń odkupienia.  


W procesie zarządzania płynnością uwzględniane są Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków 
skrajnych dla ryzyka płynności w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery 
wartościowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd 
Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano 
weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka 
utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez 
Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe 
(w szczególności ryzyko cen akcji, ryzyko cen towarów i ryzyko walutowe). 


W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało się w 
przedziale od 15.40% do 20.27% WAN.  







Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona 
zgodnie z metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego 
aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 
utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 100%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako nieistotny. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 
obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury 
operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z 
następujących etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w 
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością 
Towarzystwa, między innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu 
zarządzania ryzykiem, Zarządu, który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego 


wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów 
inwestycyjnych, które monitorują działania związane z zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji 
uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w 
ramach procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. 
ryzyka, ds. compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. 
bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem 
oraz czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez 
jednostkę ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 
Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, 
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na 
działalność Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 
przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


Zidentyfikowane przekroczenia limitów wewnętrznych (limitu ryzyka dla zrównoważonego rozwoju) były 
niezwłocznie raportowane zarządzającym oraz omawiane na najbliższym posiedzeniu Komitetu 
Inwestycyjnego w celu uzgodnienia działań mających zmitygować przekroczenie. 


 







II.  Informacje ujawniane regularnie: 


1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany 
w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na 
podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. 
in. zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane 
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec 
okresu sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z 
rozporządzeniem Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu 
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są 
papiery wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują 
standardowe postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 
zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2024 r. dla subfunduszu wyniosła 181% Wartości Aktywów 
Netto oraz metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 235% Wartości Aktywów 
Netto. 


 


  







Subfundusz inPZU Akcje Rynku Surowców 
 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 
   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 
   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 
   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 
 
Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 
   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu 
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 
porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI, 
   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 
 
 
I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w 
związku z ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie 
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia 
żądań realizacji zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych 
w Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych 
przypadkach Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i 
utrzymuje odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego 
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów 
określa wymagane działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę 
adekwatność polityk i procedur zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek 
nietypowych poziomów realizacji zleceń odkupienia.  


W procesie zarządzania płynnością uwzględniane są Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków 
skrajnych dla ryzyka płynności w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery 
wartościowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd 
Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano 
weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka 
utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez 
Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe 
(w szczególności ryzyko cen akcji, ryzyko cen towarów i ryzyko walutowe). 


W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało się w 
przedziale od 10.43% do 15.14% WAN.  







Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona 
zgodnie z metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego 
aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 
utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 100%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako nieistotny. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 
obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury 
operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z 
następujących etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w 
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością 
Towarzystwa, między innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu 
zarządzania ryzykiem, Zarządu, który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego 


wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów 
inwestycyjnych, które monitorują działania związane z zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji 
uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w 
ramach procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. 
ryzyka, ds. compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. 
bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem 
oraz czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez 
jednostkę ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 
Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, 
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na 
działalność Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 
przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


 


II.  Informacje ujawniane regularnie: 







1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany 


w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na 
podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. 
in. zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane 
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec 
okresu sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z 
rozporządzeniem Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu 
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są 
papiery wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują 
standardowe postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 
zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2024 r. dla subfunduszu wyniosła 155% Wartości Aktywów 
Netto oraz metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 218% Wartości Aktywów 
Netto. 


 


  







Subfundusz inPZU Puls Życia 2070 
 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 
   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 
   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 
   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 
 
Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 
   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu 
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 
porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI, 
   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 
 
 
I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w 
związku z ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie 
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia 
żądań realizacji zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych 
w Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych 
przypadkach Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i 
utrzymuje odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego 
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów 
określa wymagane działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę 
adekwatność polityk i procedur zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek 
nietypowych poziomów realizacji zleceń odkupienia.  


W procesie zarządzania płynnością uwzględniane są Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków 
skrajnych dla ryzyka płynności w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery 
wartościowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd 
Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano 
weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka 
utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez 
Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe 
(w szczególności ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz 
ryzyko płynności. 


W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało się w 
przedziale od 6.40% do 11.12% WAN.  







Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona 
zgodnie z metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego 
aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 
utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 100%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski, gdyż średni rating portfela dłużnego funduszu utrzymywał 
się na poziomie A. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 
obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury 
operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z 
następujących etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w 
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością 
Towarzystwa, między innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu 


zarządzania ryzykiem, Zarządu, który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego 
wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów 
inwestycyjnych, które monitorują działania związane z zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji 
uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w 
ramach procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. 
ryzyka, ds. compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. 
bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem 
oraz czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez 
jednostkę ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 
Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, 
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na 


działalność Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 
przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


 


II.  Informacje ujawniane regularnie: 







1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany 


w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na 
podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. 
in. zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane 
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec 
okresu sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z 
rozporządzeniem Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu 
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są 
papiery wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują 
standardowe postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 
zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2024 r. dla subfunduszu wyniosła 98% Wartości Aktywów 
Netto oraz metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 97% Wartości Aktywów 
Netto. 


  







Subfundusz inPZU Puls Życia 2060 
 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 
   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 
   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 
   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 
 
Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 
   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu 
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 
porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI, 
   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 
 
 
I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w 
związku z ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie 
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia 
żądań realizacji zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych 
w Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych 
przypadkach Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i 
utrzymuje odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego 
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów 
określa wymagane działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę 
adekwatność polityk i procedur zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek 
nietypowych poziomów realizacji zleceń odkupienia.  


W procesie zarządzania płynnością uwzględniane są Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków 
skrajnych dla ryzyka płynności w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery 
wartościowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd 
Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano 
weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka 
utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez 
Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe 
(w szczególności ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz 
ryzyko płynności. 


W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało się w 
przedziale od 7.36% do 10.27% WAN.  







Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona 
zgodnie z metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego 
aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 
utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 100%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski, gdyż średni rating portfela dłużnego funduszu utrzymywał 
się na poziomie A. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 
obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury 
operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z 
następujących etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w 
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością 
Towarzystwa, między innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu 


zarządzania ryzykiem, Zarządu, który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego 
wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów 
inwestycyjnych, które monitorują działania związane z zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji 
uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w 
ramach procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. 
ryzyka, ds. compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. 
bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem 
oraz czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez 
jednostkę ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 
Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, 
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na 


działalność Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 
przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


 


II.  Informacje ujawniane regularnie: 







1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany 


w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na 
podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. 
in. zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane 
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec 
okresu sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z 
rozporządzeniem Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu 
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są 
papiery wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują 
standardowe postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 
zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2024 r. dla subfunduszu wyniosła 106% Wartości Aktywów 
Netto oraz metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 122% Wartości Aktywów 
Netto. 
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Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 
   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 
   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 
   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 
 
Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 
   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu 
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 
porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI, 
   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 
 
 
I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w 
związku z ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie 
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia 
żądań realizacji zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych 
w Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych 
przypadkach Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i 
utrzymuje odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego 
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów 
określa wymagane działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę 
adekwatność polityk i procedur zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek 
nietypowych poziomów realizacji zleceń odkupienia.  


W procesie zarządzania płynnością uwzględniane są Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków 
skrajnych dla ryzyka płynności w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery 
wartościowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd 
Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano 
weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka 
utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez 
Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe 
(w szczególności ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz 
ryzyko płynności. 


W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało się w 
przedziale od 6.62% do 8.98% WAN.  







Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona 
zgodnie z metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego 
aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 
utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 100%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski, gdyż średni rating portfela dłużnego funduszu utrzymywał 
się na poziomie A. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 
obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury 
operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z 
następujących etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w 
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością 
Towarzystwa, między innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu 


zarządzania ryzykiem, Zarządu, który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego 
wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów 
inwestycyjnych, które monitorują działania związane z zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji 
uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w 
ramach procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. 
ryzyka, ds. compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. 
bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem 
oraz czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez 
jednostkę ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 
Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, 
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na 


działalność Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 
przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


 


II.  Informacje ujawniane regularnie: 







1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany 


w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na 
podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. 
in. zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane 
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec 
okresu sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z 
rozporządzeniem Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu 
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są 
papiery wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują 
standardowe postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 
zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2024 r. dla subfunduszu wyniosła 106% Wartości Aktywów 
Netto oraz metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 123% Wartości Aktywów 
Netto. 


 


  







Subfundusz inPZU Puls Życia 2040 
 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 
   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 
   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 
   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 
 
Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 
   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu 
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 
porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI, 
   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 
 
 
I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w 
związku z ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie 
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia 
żądań realizacji zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych 
w Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych 
przypadkach Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i 
utrzymuje odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego 
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów 
określa wymagane działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę 
adekwatność polityk i procedur zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek 
nietypowych poziomów realizacji zleceń odkupienia.  


W procesie zarządzania płynnością uwzględniane są Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków 
skrajnych dla ryzyka płynności w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery 
wartościowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd 
Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano 
weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka 
utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez 
Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe 
(w szczególności ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz 
ryzyko płynności. 


W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało się w 
przedziale od 5.44% do 7.19% WAN.  







Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona 
zgodnie z metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego 
aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 
utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 97%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski, gdyż średni rating portfela dłużnego funduszu utrzymywał 
się na poziomie A. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 
obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury 
operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z 
następujących etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w 
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością 
Towarzystwa, między innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu 


zarządzania ryzykiem, Zarządu, który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego 
wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów 
inwestycyjnych, które monitorują działania związane z zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji 
uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w 
ramach procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. 
ryzyka, ds. compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. 
bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem 
oraz czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez 
jednostkę ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 
Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, 
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na 


działalność Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 
przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


 


II.  Informacje ujawniane regularnie: 







1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany 


w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na 
podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. 
in. zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane 
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec 
okresu sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z 
rozporządzeniem Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu 
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są 
papiery wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują 
standardowe postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 
zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2024 r. dla subfunduszu wyniosła 106% Wartości Aktywów 
Netto oraz metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 120% Wartości Aktywów 
Netto. 


 


  







Subfundusz inPZU Puls Życia 2030 
 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 
   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 
   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 
   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 
 
Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 
   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu 
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 
porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI, 
   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 
 
 
I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w 
związku z ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie 
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia 
żądań realizacji zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych 
w Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych 
przypadkach Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i 
utrzymuje odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego 
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów 
określa wymagane działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę 
adekwatność polityk i procedur zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek 
nietypowych poziomów realizacji zleceń odkupienia.  


W procesie zarządzania płynnością uwzględniane są Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków 
skrajnych dla ryzyka płynności w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery 
wartościowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd 
Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano 
weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka 
utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez 
Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe 
(w szczególności ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz 
ryzyko płynności. 


W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało się w 
przedziale od 3.18% do 4.06% WAN.  







Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona 
zgodnie z metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego 
aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 
utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 100%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski, gdyż średni rating portfela dłużnego funduszu utrzymywał 
się na poziomie A. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 
obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury 
operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z 
następujących etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w 
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością 
Towarzystwa, między innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu 


zarządzania ryzykiem, Zarządu, który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego 
wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów 
inwestycyjnych, które monitorują działania związane z zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji 
uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w 
ramach procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. 
ryzyka, ds. compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. 
bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem 
oraz czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez 
jednostkę ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 
Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, 
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na 


działalność Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 
przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


 


II.  Informacje ujawniane regularnie: 







1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany 


w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na 
podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. 
in. zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane 
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec 
okresu sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z 
rozporządzeniem Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu 
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są 
papiery wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują 
standardowe postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 
zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2024 r. dla subfunduszu wyniosła 109% Wartości Aktywów 
Netto oraz metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 116% Wartości Aktywów 
Netto. 


  







Subfundusz inPZU Puls Życia 2025 
 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 
   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 
   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 
   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 
 
Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 
   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu 
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 
porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI, 
   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 
 
 
I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w 
związku z ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie 
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia 
żądań realizacji zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych 
w Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych 
przypadkach Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i 
utrzymuje odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego 
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów 
określa wymagane działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę 
adekwatność polityk i procedur zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek 
nietypowych poziomów realizacji zleceń odkupienia.  


W procesie zarządzania płynnością uwzględniane są Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków 
skrajnych dla ryzyka płynności w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery 
wartościowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd 
Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano 
weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka 
utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez 
Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe 
(w szczególności ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko płynności. 


W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało się w 
przedziale od 1.01% do 1.57% WAN.  







Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona 
zgodnie z metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego 
aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 
utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 100%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski, gdyż średni rating portfela dłużnego funduszu utrzymywał 
się na poziomie A. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 
obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury 
operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z 
następujących etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w 
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością 
Towarzystwa, między innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu 


zarządzania ryzykiem, Zarządu, który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego 
wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów 
inwestycyjnych, które monitorują działania związane z zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji 
uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w 
ramach procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. 
ryzyka, ds. compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. 
bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem 
oraz czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez 
jednostkę ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 
Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, 
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na 


działalność Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 
przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


 


II.  Informacje ujawniane regularnie: 







1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany 


w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na 
podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. 
in. zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane 
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec 
okresu sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z 
rozporządzeniem Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu 
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są 
papiery wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują 
standardowe postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 
zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2024 r. dla subfunduszu wyniosła 102% Wartości Aktywów 
Netto oraz metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 102% Wartości Aktywów 
Netto. 


 


  







Subfundusz inPZU Obligacje Rynków Wschodzących 
 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 
   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 
   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 
   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 
 
Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 
   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu 
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 
porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI, 
   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 
 
 
I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w 
związku z ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie 
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia 
żądań realizacji zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych 
w Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych 
przypadkach Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i 
utrzymuje odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego 
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów 
określa wymagane działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę 
adekwatność polityk i procedur zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek 
nietypowych poziomów realizacji zleceń odkupienia.  


W procesie zarządzania płynnością uwzględniane są Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków 
skrajnych dla ryzyka płynności w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery 
wartościowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd 
Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano 
weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka 
utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez 
Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe 
(w szczególności ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe) oraz ryzyko kredytowe. 


W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało się w 
przedziale od 3.74% do 5.91% WAN.  







Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona 
zgodnie z metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego 
aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 
utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 99%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako wysoki, gdyż średni rating portfela dłużnego funduszu 
utrzymywał się na poziomie BB. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 
obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury 
operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z 
następujących etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w 
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością 
Towarzystwa, między innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu 


zarządzania ryzykiem, Zarządu, który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego 
wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów 
inwestycyjnych, które monitorują działania związane z zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji 
uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w 
ramach procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. 
ryzyka, ds. compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. 
bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem 
oraz czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez 
jednostkę ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 
Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, 
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na 


działalność Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 
przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


Zidentyfikowane przekroczenia limitów wewnętrznych (limitu ryzyka rynkowego) były niezwłocznie 
raportowane zarządzającym oraz omawiane na najbliższym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu 
uzgodnienia działań mających zmitygować przekroczenie. 







 


II.  Informacje ujawniane regularnie: 


1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany 
w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na 
podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. 
in. zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane 
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec 
okresu sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z 
rozporządzeniem Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu 
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są 
papiery wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują 
standardowe postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 
zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2024 r. dla subfunduszu wyniosła 105% Wartości Aktywów 
Netto oraz metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 201% Wartości Aktywów 
Netto. 


 


  







Subfundusz inPZU Obligacje Skarbowe Rynków Rozwiniętych 
 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 
   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 
   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 
   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 
 
Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 
   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu 
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 
porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI, 
   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 
 
 
I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w 
związku z ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie 
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia 
żądań realizacji zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych 
w Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych 
przypadkach Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i 
utrzymuje odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego 
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów 
określa wymagane działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę 
adekwatność polityk i procedur zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek 
nietypowych poziomów realizacji zleceń odkupienia.  


W procesie zarządzania płynnością uwzględniane są Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków 
skrajnych dla ryzyka płynności w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery 
wartościowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd 
Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano 
weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka 
utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez 
Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe 
(w szczególności ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe). 


W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało się w 
przedziale od 2.78% do 7.20% WAN.  







Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona 
zgodnie z metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego 
aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 
utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 85%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski, gdyż średni rating portfela dłużnego funduszu utrzymywał 
się na poziomie AA. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 
obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury 
operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z 
następujących etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w 
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością 
Towarzystwa, między innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu 


zarządzania ryzykiem, Zarządu, który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego 
wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów 
inwestycyjnych, które monitorują działania związane z zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji 
uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w 
ramach procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. 
ryzyka, ds. compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. 
bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem 
oraz czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez 
jednostkę ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 
Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, 
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na 


działalność Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 
przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


Zidentyfikowane przekroczenia limitów wewnętrznych (limitu ryzyka rynkowego) były niezwłocznie 
raportowane zarządzającym oraz omawiane na najbliższym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu 
uzgodnienia działań mających zmitygować przekroczenie. 







 


II.  Informacje ujawniane regularnie: 


1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany 
w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na 
podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. 
in. zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane 
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec 
okresu sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z 
rozporządzeniem Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu 
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są 
papiery wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują 
standardowe postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 
zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2024 r. dla subfunduszu wyniosła 116% Wartości Aktywów 
Netto oraz metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 200% Wartości Aktywów 
Netto. 


 


  







Subfundusz inPZU Polskie Obligacje Skarbowe 
 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 
   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 
   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 
   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 
 
Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 
   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu 
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 
porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI, 
   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 
 
 
I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w 
związku z ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie 
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia 
żądań realizacji zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych 
w Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych 
przypadkach Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i 
utrzymuje odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego 
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów 
określa wymagane działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę 
adekwatność polityk i procedur zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek 
nietypowych poziomów realizacji zleceń odkupienia.  


W procesie zarządzania płynnością uwzględniane są Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków 
skrajnych dla ryzyka płynności w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery 
wartościowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd 
Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano 
weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka 
utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez 
Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe 
(w szczególności ryzyko stopy procentowej). 


W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało się w 
przedziale od 2.36% do 3.09% WAN.  







Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona 
zgodnie z metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego 
aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 
utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 100%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski, gdyż średni rating portfela dłużnego funduszu utrzymywał 
się na poziomie A. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 
obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury 
operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z 
następujących etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w 
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością 
Towarzystwa, między innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu 


zarządzania ryzykiem, Zarządu, który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego 
wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów 
inwestycyjnych, które monitorują działania związane z zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji 
uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w 
ramach procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. 
ryzyka, ds. compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. 
bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem 
oraz czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez 
jednostkę ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 
Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, 
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na 


działalność Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 
przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


 


II.  Informacje ujawniane regularnie: 







1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany 


w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na 
podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. 
in. zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane 
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec 
okresu sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z 
rozporządzeniem Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu 
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są 
papiery wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują 
standardowe postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 
zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2024 r. dla subfunduszu wyniosła 100% Wartości Aktywów 
Netto oraz metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 99% Wartości Aktywów 
Netto. 


 


  







Subfundusz inPZU Akcje Rynków Wschodzących 
 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 
   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 
   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 
   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 
 
Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 
   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu 
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 
porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI, 
   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 
 
 
I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w 
związku z ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie 
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia 
żądań realizacji zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych 
w Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych 
przypadkach Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i 
utrzymuje odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego 
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów 
określa wymagane działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę 
adekwatność polityk i procedur zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek 
nietypowych poziomów realizacji zleceń odkupienia.  


W procesie zarządzania płynnością uwzględniane są Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków 
skrajnych dla ryzyka płynności w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery 
wartościowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd 
Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano 
weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka 
utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez 
Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe 
(w szczególności ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe). 


W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało się w 
przedziale od 8.00% do 13.06% WAN.  







Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona 
zgodnie z metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego 
aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 
utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 62%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako nieistotny. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 
obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury 
operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z 
następujących etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w 
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością 
Towarzystwa, między innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu 
zarządzania ryzykiem, Zarządu, który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego 


wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów 
inwestycyjnych, które monitorują działania związane z zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji 
uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w 
ramach procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. 
ryzyka, ds. compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. 
bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem 
oraz czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez 
jednostkę ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 
Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, 
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na 
działalność Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 
przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


 


II.  Informacje ujawniane regularnie: 







1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany 


w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na 
podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. 
in. zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane 
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec 
okresu sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z 
rozporządzeniem Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu 
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są 
papiery wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują 
standardowe postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 
zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2024 r. dla subfunduszu wyniosła 114% Wartości Aktywów 
Netto oraz metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 210% Wartości Aktywów 
Netto. 


 


  







Subfundusz inPZU Akcje Rynków Rozwiniętych 
 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 
   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 
   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 
   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 
 
Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 
   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu 
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 
porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI, 
   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 
 
 
I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w 
związku z ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie 
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia 
żądań realizacji zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych 
w Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych 
przypadkach Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i 
utrzymuje odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego 
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów 
określa wymagane działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę 
adekwatność polityk i procedur zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek 
nietypowych poziomów realizacji zleceń odkupienia.  


W procesie zarządzania płynnością uwzględniane są Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków 
skrajnych dla ryzyka płynności w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery 
wartościowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd 
Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano 
weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka 
utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez 
Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe 
(w szczególności ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe). 


W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało się w 
przedziale od 8.93% do 12.73% WAN.  







Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona 
zgodnie z metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego 
aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 
utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 100%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski, gdyż średni rating portfela dłużnego funduszu utrzymywał 
się na poziomie A. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 
obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury 
operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z 
następujących etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w 
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością 
Towarzystwa, między innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu 


zarządzania ryzykiem, Zarządu, który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego 
wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów 
inwestycyjnych, które monitorują działania związane z zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji 
uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w 
ramach procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. 
ryzyka, ds. compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. 
bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem 
oraz czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez 
jednostkę ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 
Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, 
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na 


działalność Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 
przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


 


II.  Informacje ujawniane regularnie: 







1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany 


w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na 
podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. 
in. zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane 
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec 
okresu sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z 
rozporządzeniem Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu 
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są 
papiery wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują 
standardowe postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 
zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2024 r. dla subfunduszu wyniosła 135% Wartości Aktywów 
Netto oraz metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 212% Wartości Aktywów 
Netto. 


 


  







Subfundusz inPZU Akcje Polskie 
 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 
   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 
   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 
   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 
 
Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 
   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu 
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 
porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI, 
   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 
 
 
I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w 
związku z ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie 
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia 
żądań realizacji zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych 
w Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych 
przypadkach Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i 
utrzymuje odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego 
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów 
określa wymagane działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę 
adekwatność polityk i procedur zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek 
nietypowych poziomów realizacji zleceń odkupienia.  


W procesie zarządzania płynnością uwzględniane są Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków 
skrajnych dla ryzyka płynności w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery 
wartościowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd 
Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano 
weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka 
utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez 
Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe 
(w szczególności ryzyko cen akcji). 


W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało się w 
przedziale od 11.23% do 14.91% WAN.  







Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona 
zgodnie z metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego 
aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 
utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 100%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski, gdyż średni rating portfela dłużnego funduszu utrzymywał 
się na poziomie A. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 
obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury 
operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z 
następujących etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w 
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością 
Towarzystwa, między innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu 


zarządzania ryzykiem, Zarządu, który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego 
wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów 
inwestycyjnych, które monitorują działania związane z zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji 
uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w 
ramach procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. 
ryzyka, ds. compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. 
bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem 
oraz czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez 
jednostkę ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 
Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, 
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na 


działalność Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 
przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


 


II.  Informacje ujawniane regularnie: 







1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany 


w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na 
podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. 
in. zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane 
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec 
okresu sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z 
rozporządzeniem Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu 
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są 
papiery wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują 
standardowe postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 
zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2024 r. dla subfunduszu wyniosła 103% Wartości Aktywów 
Netto oraz metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 102% Wartości Aktywów 
Netto. 


 


  







Subfundusz inPZU Akcje CEEplus 
 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 
   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 
   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 
   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 
 
Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 
   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu 
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 
porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI, 
   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 
 
 
I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w 
związku z ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie 
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia 
żądań realizacji zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych 
w Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych 
przypadkach Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i 
utrzymuje odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego 
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów 
określa wymagane działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę 
adekwatność polityk i procedur zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek 
nietypowych poziomów realizacji zleceń odkupienia.  


W procesie zarządzania płynnością uwzględniane są Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków 
skrajnych dla ryzyka płynności w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery 
wartościowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd 
Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano 
weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka 
utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez 
Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe 
(w szczególności ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe). 


W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało się w 
przedziale od 7.22% do 10.57% WAN.  







Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona 
zgodnie z metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego 
aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 
utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 100%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako nieistotny. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 
obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury 
operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z 
następujących etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w 
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością 
Towarzystwa, między innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu 
zarządzania ryzykiem, Zarządu, który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego 


wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów 
inwestycyjnych, które monitorują działania związane z zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji 
uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w 
ramach procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. 
ryzyka, ds. compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. 
bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem 
oraz czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez 
jednostkę ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 
Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, 
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na 
działalność Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 
przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


 


II.  Informacje ujawniane regularnie: 







1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany 


w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na 
podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. 
in. zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane 
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec 
okresu sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z 
rozporządzeniem Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu 
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są 
papiery wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują 
standardowe postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 
zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2024 r. dla subfunduszu wyniosła 107% Wartości Aktywów 
Netto oraz metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 100% Wartości Aktywów 
Netto. 


 


  







Subfundusz inPZU Akcje Amerykańskie 
 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 
   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 
   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 
   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 
 
Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 
   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu 
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 
porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI, 
   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 
 
 
I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w 
związku z ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie 
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia 
żądań realizacji zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych 
w Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych 
przypadkach Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i 
utrzymuje odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego 
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów 
określa wymagane działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę 
adekwatność polityk i procedur zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek 
nietypowych poziomów realizacji zleceń odkupienia.  


W procesie zarządzania płynnością uwzględniane są Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków 
skrajnych dla ryzyka płynności w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery 
wartościowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd 
Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano 
weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka 
utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez 
Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe 
(w szczególności ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe). 


W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało się w 
przedziale od 10.09% do 14.59% WAN.  







Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona 
zgodnie z metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego 
aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 
utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 100%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski, gdyż średni rating portfela dłużnego funduszu utrzymywał 
się na poziomie A. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 
obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury 
operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z 
następujących etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w 
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością 
Towarzystwa, między innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu 


zarządzania ryzykiem, Zarządu, który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego 
wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów 
inwestycyjnych, które monitorują działania związane z zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji 
uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w 
ramach procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. 
ryzyka, ds. compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. 
bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem 
oraz czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez 
jednostkę ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 
Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, 
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na 


działalność Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 
przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


 


II.  Informacje ujawniane regularnie: 







1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany 


w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na 
podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. 
in. zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane 
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec 
okresu sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z 
rozporządzeniem Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu 
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są 
papiery wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują 
standardowe postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 
zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2024 r. dla subfunduszu wyniosła 109% Wartości Aktywów 
Netto oraz metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 214% Wartości Aktywów 
Netto. 


 


  







Subfundusz inPZU Inwestycji Ostrożnych Obligacje Krótkoterminowe 
 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 
   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 
   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 
   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 
 
Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 
   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu 
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 
porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI, 
   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 
 
 
I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w 
związku z ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie 
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia 
żądań realizacji zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych 
w Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych 
przypadkach Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i 
utrzymuje odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego 
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów 
określa wymagane działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę 
adekwatność polityk i procedur zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek 
nietypowych poziomów realizacji zleceń odkupienia.  


W procesie zarządzania płynnością uwzględniane są Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków 
skrajnych dla ryzyka płynności w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery 
wartościowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd 
Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano 
weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka 
utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez 
Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe 
(w szczególności ryzyko stopy procentowej).  


W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało się w 
przedziale od 1.06% do 1.60% WAN.  







Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona 
zgodnie z metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego 
aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 
utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 94%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski, gdyż średni rating portfela dłużnego funduszu utrzymywał 
się na poziomie A. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 
obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury 
operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z 
następujących etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w 
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością 
Towarzystwa, między innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu 


zarządzania ryzykiem, Zarządu, który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego 
wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów 
inwestycyjnych, które monitorują działania związane z zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji 
uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w 
ramach procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. 
ryzyka, ds. compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. 
bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem 
oraz czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez 
jednostkę ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 
Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, 
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na 


działalność Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 
przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


 


II.  Informacje ujawniane regularnie: 







1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany 


w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na 
podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. 
in. zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane 
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec 
okresu sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z 
rozporządzeniem Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu 
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są 
papiery wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują 
standardowe postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 
zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2024 r. dla subfunduszu wyniosła 107% Wartości Aktywów 
Netto oraz metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 125% Wartości Aktywów 
Netto. 


 


 








Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego  
 


Informacje wynikające z Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 


2020 r. w sprawie ustanowienia ram ułatwiających zrównoważone inwestycje, zmieniającego rozporządzenie 


(UE) 2019/2088 (EU Taxonomy) 


Informacje wynikające z art. 5 


W przypadku subfunduszu:  


inPZU Zielone Obligacje,  


Subfundusz służy do inwestycji w działalność gospodarczą, która przyczynia się do realizacji następujących celów 


środowiskowych: 


○ łagodzenie zmian klimatu (energia alternatywna, efektywność energetyczna i ekologiczne budownictwo), 


○ adaptacja do zmian klimatu, 


○ zrównoważone wykorzystywanie i ochrona zasobów wodnych i morskich (zrównoważona gospodarka wodna), 


○ zapobieganie zanieczyszczeniu i jego kontrola. 


Zrównoważone inwestycje służące realizacji celu środowiskowego Subfunduszu nie są dostosowane do unijnej 


systematyki dotyczącej zrównoważonego rozwoju – nie kwalifikują się jako zrównoważone środowiskowo. 


Natomiast zgodnie z danymi na poniższych wykresach, pewien odsetek inwestycji jest zgodnych z unijną systematyką 


dotyczącą zrównoważonego rozwoju (kwalifikuje się jako zrównoważone środowiskowo), ze względu na działalność 


prowadzoną przez przedsiębiorstwa, w które Subfundusz dokonał inwestycji. 


 


  


 


Subfundusz nie posiada udziałów w działalność na rzecz przejścia i działalność wspomagającą. 







Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego  
 


Informacje wynikające z art. 6 


W przypadku subfunduszy:  


inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii,  


inPZU Akcje Sektora Zrównoważonej Gospodarki Wodnej,  


zasada „nie czyń poważnych szkód” stosowana jest wyłącznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach tego 


produktu finansowego, które uwzględniają unijne kryteria dotyczące zrównoważonej środowiskowo działalności 


gospodarczej. 


Inwestycje w ramach pozostałej części tego produktu finansowego nie uwzględniają unijnych kryteriów dotyczących 


zrównoważonej środowiskowo działalności gospodarczej. 


Informacje wynikające z art. 7 


Inwestycje w ramach tego produktu finansowego tj. każdego z wymienionych poniżej subfunduszy wydzielonych w 


ramach inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty:  


inPZU Inwestycji Ostrożnych Obligacje Krótkoterminowe  


inPZU Polskie Obligacje Skarbowe  


inPZU Obligacje Rynków Wschodzących 


inPZU Obligacje Skarbowe Rynków Rozwiniętych  


inPZU Akcje Polskie 


inPZU Akcje Rynków Wschodzących 


inPZU Akcje Rynków Rozwiniętych 


inPZU Akcje Amerykańskich 


inPZU Akcje CEEplus 


inPZU Puls Życia 2025 


inPZU Puls Życia 2030 


inPZU Puls Życia 2040 


inPZU Puls Życia 2050 


inPZU Puls Życia 2060 


inPZU Puls Życia 2070 


inPZU Obligacje Inflacyjne 


inPZU Akcje Europejskie 


inPZU Akcje Sektora Nieruchomości 


inPZU Akcje Sektora Informatycznego 


inPZU Akcje Rynku Złota 


inPZU Akcje Rynku Surowców 


inPZU Akcje Sektora Biotechnologii 


inPZU Akcje Sektora Cyberbezpieczeństwa 


inPZU Akcje Sektora Technologii Kosmicznych 


inPZU Obligacje Korporacyjne High Yield 


nie uwzględniają unijnych kryteriów dotyczących zrównoważonej środowiskowo działalności gospodarczej. 


 








Informacje dla inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku 
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Informacje w zakresie opłaty zmiennej zgodnie z wytyczną 5 ujętą w opublikowanych przez Europejski 


Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych Wytycznych dotyczących opłat za wyniki w UCITS i 


niektórych rodzajach AFI dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz 


subfunduszy wydzielonych w ramach tego Funduszu: 


 
1. Subfundusz  inPZU Akcje Amerykańskie ................................................................................... 2 


2. Subfundusz  inPZU Akcje CEEplus ............................................................................................. 2 


3. Subfundusz  inPZU Akcje Europejskie ....................................................................................... 2 


4. Subfundusz  inPZU Akcje Polskie ............................................................................................... 2 
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7. Subfundusz  inPZU Akcje Rynku Surowców .............................................................................. 2 


8. Subfundusz  inPZU Akcje Rynku Złota ....................................................................................... 2 


9. Subfundusz  inPZU Akcje Sektora Informatycznego ................................................................. 2 


10. Subfundusz  inPZU Akcje Sektora Nieruchomości .................................................................... 2 


11. Subfundusz  inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii ................................................................... 2 


12. Subfundusz  inPZU Inwestycji Ostrożnych Obligacje Krótkoterminowe ................................. 2 


13. Subfundusz  inPZU Obligacje Inflacyjne .................................................................................... 2 


14. Subfundusz  inPZU Polskie Obligacje Skarbowe ....................................................................... 2 


15. Subfundusz  inPZU Obligacje Skarbowe Rynków Rozwiniętych .............................................. 2 


16. Subfundusz  inPZU Obligacje Rynków Wschodzących .............................................................. 2 
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18. Subfundusz  inPZU Puls Życia 2030 ........................................................................................... 3 


19. Subfundusz  inPZU Puls Życia 2040 ........................................................................................... 4 


20. Subfundusz  inPZU Puls Życia 2050 ........................................................................................... 4 


21. Subfundusz  inPZU Puls Życia 2060 ........................................................................................... 5 


22. Subfundusz  inPZU Puls Życia 2070 ........................................................................................... 5 


23. Subfundusz  inPZU Akcji Sektora Biotechnologii ...................................................................... 5 


24. Subfundusz  inPZU Akcji Sektora Cyberbezpieczeństwa .......................................................... 5 


25. Subfundusz  inPZU Akcji Sektora Technologii Kosmicznych .................................................... 5 
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1. Subfundusz  inPZU Akcje Amerykańskie 


Nie dotyczy 


2. Subfundusz  inPZU Akcje CEEplus 


Nie dotyczy 


3. Subfundusz  inPZU Akcje Europejskie 


Nie dotyczy 


4. Subfundusz  inPZU Akcje Polskie 


Nie dotyczy 


5. Subfundusz  inPZU Akcje Rynków Rozwiniętych 


Nie dotyczy 


6. Subfundusz  inPZU Akcje Rynków Wschodzących 


Nie dotyczy 


7. Subfundusz  inPZU Akcje Rynku Surowców 


Nie dotyczy 


8. Subfundusz  inPZU Akcje Rynku Złota 


Nie dotyczy 


9. Subfundusz  inPZU Akcje Sektora Informatycznego 


Nie dotyczy 


10. Subfundusz  inPZU Akcje Sektora Nieruchomości 


Nie dotyczy 


11. Subfundusz  inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii 


Nie dotyczy 


12. Subfundusz  inPZU Inwestycji Ostrożnych Obligacje Krótkoterminowe 


Nie dotyczy 


13. Subfundusz  inPZU Obligacje Inflacyjne 


Nie dotyczy 


14. Subfundusz  inPZU Polskie Obligacje Skarbowe 


Nie dotyczy 


15. Subfundusz  inPZU Obligacje Skarbowe Rynków Rozwiniętych 


Nie dotyczy 


16. Subfundusz  inPZU Obligacje Rynków Wschodzących 


Nie dotyczy 


 


 







Informacje dla inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku 
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17. Subfundusz  inPZU Puls Życia 2025 


 01.01.2024 - 31.12.2024 


1. Kwota naliczonych opłat za wyniki (w tys. zł)  


A 0 


D 0 


O 0 


P 0 


R 1 


S 0 


W 0 


2. Procentowa wysokość opłat za wyniki w odniesieniu do średniej Wartości Aktywów Netto 


danej klasy jednostek uczestnictwa  


A 0,00 


D 0,02 


O 0,10 


P 0,00 


R 0,06 


S 0,00 


W 0,00 


 


18. Subfundusz  inPZU Puls Życia 2030 


 01.01.2024 - 31.12.2024 


1. Kwota naliczonych opłat za wyniki (w tys. zł)  


A 0 


D 1 


O 0 


P 0 


R 0 


S 0 


W 0 


2. Procentowa wysokość opłat za wyniki w odniesieniu do średniej Wartości Aktywów Netto 


danej klasy jednostek uczestnictwa  


A 0,00 


D 0,03 


O 0,02 


P 0,00 


R 0,01 


S 0,00 


W 0,00 
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19. Subfundusz  inPZU Puls Życia 2040 


 01.01.2024 - 31.12.2024 


1. Kwota naliczonych opłat za wyniki (w tys. zł)  


A 0 


D 0 


O 0 


P 0 


R 15 


S 0 


W 0 


2. Procentowa wysokość opłat za wyniki w odniesieniu do średniej Wartości Aktywów Netto 


danej klasy jednostek uczestnictwa  


A 0,00 


D 0,01 


O 0,03 


P 0,00 


R 0,17 


S 0,00 


W 0,00 


 


20. Subfundusz  inPZU Puls Życia 2050 


 01.01.2024 - 31.12.2024 


1. Kwota naliczonych opłat za wyniki (w tys. zł)  


A 0 


D 1 


O 2 


P 0 


R 13 


S 0 


W 0 


2. Procentowa wysokość opłat za wyniki w odniesieniu do średniej Wartości Aktywów Netto 


danej klasy jednostek uczestnictwa  


A 0,00 


D 0,11 


O 0,44 


P 0,00 


R 0,13 


S 0,00 


W 0,00 
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21. Subfundusz  inPZU Puls Życia 2060 


 01.01.2024 - 31.12.2024 


1. Kwota naliczonych opłat za wyniki (w tys. zł)  


A 0 


D 0 


O 3 


P 0 


R 3 


S 0 


W 0 


2. Procentowa wysokość opłat za wyniki w odniesieniu do średniej Wartości Aktywów Netto 


danej klasy jednostek uczestnictwa  


A 0,00 


D 0,10 


O 0,41 


P 0,00 


R 0,06 


S 0,00 


W 0,00 


 


22. Subfundusz  inPZU Puls Życia 2070 


 01.01.2024 - 31.12.2024 


1. Kwota naliczonych opłat za wyniki (w tys. zł)  


A 0 


D 0 


O 0 


P 0 


R 0 


2. Procentowa wysokość opłat za wyniki w odniesieniu do średniej Wartości Aktywów Netto 


danej klasy jednostek uczestnictwa  


A 0,00 


D 0,00 


O 0,00 


P 0,00 


R 0,00 


 


23. Subfundusz  inPZU Akcji Sektora Biotechnologii 


Nie dotyczy 


24. Subfundusz  inPZU Akcji Sektora Cyberbezpieczeństwa 


Nie dotyczy 


25. Subfundusz  inPZU Akcji Sektora Technologii Kosmicznych 


Nie dotyczy 
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26. Subfundusz  inPZU Akcji Sektora Zrównoważonej Gospodarki Wodnej 


Nie dotyczy 


27. Subfundusz  inPZU Obligacji Korporacyjnych High Yield 


Nie dotyczy 


28. Subfundusz  inPZU Zielonych Obligacji 


Nie dotyczy 


 


 








Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spółka Akcyjna, Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydział Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027, 
kapitał zakładowy: 15 013 000 zł wpłacony w całości, Rondo Ignacego Daszyńskiego 4, 00-843 Warszawa, in.pzu.pl 


Informacje wynikające z art. 7 ust. 1 Rozporządzenia SFDR1 oraz 
z art. 4-10 i z Załącznika I do Rozporządzenia Delegowanego2  


Załącznik do sprawozdania rocznego Subfunduszu za 2024 rok  


 


Oświadczenie dotyczące głównych niekorzystnych skutków decyzji inwestycyjnych dla czynników 
zrównoważonego rozwoju3 na poziomie produktu finansowego  


 


Produkt finansowy   inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii 


LEI     259400UC1LCBLZLLF741 


 


Podsumowanie 


Niniejsze oświadczenie stanowi skonsolidowane oświadczenie dotyczące głównych niekorzystnych skutków dla 
czynników zrównoważonego rozwoju wynikających z działalności inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii. 


Niniejsze oświadczenie dotyczące głównych niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju 
obejmuje okres odniesienia od dnia 1 stycznia 2024 do dnia 31 grudnia 2024.  


Fundusz inPZU SFIO prowadzi politykę inwestycyjną Subfunduszu jako tzw. „fundusz indeksowy”, dążąc do 
odzwierciedlenia składu oraz osiągnięcia stopy zwrotu równej stopie zwrotu z indeksu do 2 kwietnia 2025 r. MSCI 
Global Alternative Energy Net Return Index, a od 2 kwietnia 2025 r. z indeksu MSCI World IMI New Energy Select 
Net Total Return USD Index. 


MSCI Global Alternative Energy Index jest indeksem ważonym kapitalizacją rynkową w wolnym obrocie, 
zaprojektowanym w celu maksymalizacji ekspozycji na temat wpływu na środowisko związany z alternatywną 
energią. Indeks MSCI Global Alternative Energy Index obejmuje spółki o dużej, średniej i małej kapitalizacji z 
rynków rozwiniętych i wschodzących, które osiągają co najmniej 50% swoich przychodów z produktów i usług 
związanych z energią alternatywną. Indeks składa się z firm, które koncentrują się na oferowaniu produktów lub 
usług, które przyczyniają się do bardziej zrównoważonej ekologicznie gospodarki poprzez bardziej efektywne 
wykorzystanie ograniczonych globalnych zasobów naturalnych. Indeks umożliwia inwestorom maksymalizację 
ekspozycji na tematy środowiskowe czystych technologii. 


MSCI World IMI New Energy Select Net Total Return USD Index jest indeksem obejmującym akcje spółek o dużej, 
średniej i małej kapitalizacji z krajów rynków rozwiniętych. Indeks reprezentuje wyniki akcji spółek związanych z 
rozwojem nowych produktów i usług skupionych na alternatywnych źródłach energii, efektywności energetycznej, 
bateriach i inteligentnych sieciach. 


Do 2 kwietnia 2025 r.: Subfundusz promuje aspekty środowiskowe lub społeczne polegające na temacie czystych 
technologii – produktów i usług związanych z energią alternatywną. Subfundusz promuje te aspekty poprzez 
selekcję do portfela inwestycyjnego spółek związanych z tematem środowiskowym czystych technologii – 


 


1
 Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji 


związanych ze zrównoważonym rozwojem w sektorze usług finansowych 
2
 Rozporządzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupełniające rozporządzenie Parlamentu 


Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardów technicznych określających szczegóły dotyczące 
treści i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyń poważnych szkód", określających treść, metody i 
sposób prezentacji informacji w odniesieniu do wskaźników zrównoważonego rozwoju i niekorzystnych skutków dla 
zrównoważonego rozwoju, a także określających treść i sposób prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektów 
środowiskowych lub społecznych i celów dotyczących zrównoważonych inwestycji w dokumentach udostępnianych przed 
zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych 
3
 Zgodnie z Rozporządzeniem SFDR niekorzystne skutki dla zrównoważonego rozwoju należy rozumieć jako skutki decyzji 


inwestycyjnych mające niekorzystny wpływ na kwestie zrównoważonego rozwoju tj. kwestie środowiskowe, społeczne i 
pracownicze, kwestie dotyczące poszanowania praw człowieka oraz przeciwdziałaniu korupcji i przekupstwu 







produktów i usług związanych z energią alternatywną. Jest to tzw. inwestowanie tematyczne, którego skutkiem 
ma być pozytywny wpływ na świat. 


Od 2 kwietnia 2025 r.: Subfundusz promuje aspekty środowiskowe lub społeczne polegające na temacie czystych 
technologii – produktów i usług związanych z rozwojem nowych produktów i usług skupionych na alternatywnych 
źródłach energii, efektywności energetycznej, bateriach i inteligentnych sieciach. Subfundusz promuje te aspekty 
poprzez selekcję do portfela inwestycyjnego spółek związanych z tematem środowiskowym czystych technologii – 
produktów i usług związanych z energią alternatywną. Jest to tzw. inwestowanie tematyczne, którego skutkiem 
ma być pozytywny wpływ na świat. 


Subfundusz promuje również aspekty środowiskowe lub społeczne polegające na zachęcaniu spółek do 
pozytywnego zachowania (zaprzestaniu zaangażowania w kontrowersyjną działalność), poprzez wykluczenie 
inwestowania w spółki zaangażowane w kontrowersyjne działania, a także polegające na podniesieniu kosztów 
finansowania dla spółek zaangażowanych w kontrowersyjne zachowania, poprzez wykluczenie inwestowania w 
instrumenty finansowe spółek zaangażowanych w kontrowersyjne zachowania, a także (od 2 kwietnia 2025 r.) 
poprzez wykluczenie inwestowania w przedsiębiorstwa, o których mowa w art. 12 ust. 1 lit. a)-g) rozporządzenia 
delegowanego Komisji (UE) 2020/1818 z dnia 17 lipca 2020 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w odniesieniu do minimalnych norm dotyczących unijnych wskaźników 
referencyjnych transformacji klimatycznej i unijnych wskaźników referencyjnych dostosowanych do porozumienia 
paryskiego.  


W ramach Subfunduszu bierze się pod uwagę następujące główne niekorzystne skutki dla czynników 
zrównoważonego rozwoju:  


Wskaźnik Podjęte działanie 


Kwestie dotyczące 
klimatu 


Ekspozycja z tytułu 
przedsiębiorstw działających w 
sektorze paliw kopalnych 
(wskaźnik 4 z Tabeli 1) 


Przedsiębiorstwa, które osiągają 
określony procent przychodów z 
działalności związanej z paliwami 
kopalnymi, są wyłączone z indeksu (od 
2 kwietnia 2025 r.) 


Kwestie społeczne 
i pracownicze 


Naruszenia zasad inicjatywy 
Global Compact i Wytycznych 
Organizacji Współpracy 
Gospodarczej i Rozwoju 
(OECD) dla przedsiębiorstw 
wielonarodowych (wskaźnik 10 
z Tabeli 1) 


Firmy, które w ciągu ostatnich trzech lat 
borykały się z bardzo poważnymi 
kontrowersjami dotyczącymi kwestii 
ESG, zdefiniowane jako firmy z 
„czerwoną” flagą ESG Controversy 
Score, są wykluczone z indeksu 


Kwestie społeczne 
i pracownicze 


Ekspozycja z tytułu 
kontrowersyjnych rodzajów 
broni (miny przeciwpiechotne, 
amunicja kasetowa, broń 
chemiczna i broń biologiczna) 
(wskaźnik 14 z Tabeli 1) 


Firmy zaangażowane w tzw. broń 
kontrowersyjną, zgodnie z metodologią 
indeksów MSCI Global Ex-Controversial 
Weapons, są wyłączone z indeksu 


 


Więcej informacji znajduje się w załączniku do sprawozdania rocznego Subfunduszu zawierającym informacje 
wynikające z art. 11 Rozporządzenia SFDR oraz z art. 50-57 i z Załącznika IV do Rozporządzenia Delegowanego.  


Ponadto, TFI PZU SA bierze również pod uwagę główne niekorzystne skutki dla czynników zrównoważonego 
rozwoju w ujęciu ilościowym, tak by informacje opierały się na załączniku I do Rozporządzenia Delegowanego. 
Informacje zostały opublikowane poniżej. 


 


 







Opis głównych niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju 


Konkretny miernik zastosowany do oceny każdego wskaźnika głównych niekorzystnych skutków podano w kolumnie „Jednostka miary” w każdej tabeli, a wynik pomiaru podano 
w kolumnie „Skutek”. Niektóre wskaźniki głównych niekorzystnych skutków są obliczane w wartościach bezwzględnych i dlatego mogą zmieniać się w czasie wraz ze zmianami 
wartości aktywów Subfunduszu. Inne wskaźniki głównych niekorzystnych skutków są obliczane w wartościach względnych i w związku z tym uwzględniają zmiany w czasie 
odpowiedniej podstawy obliczeń.  


TFI PZU SA wskazuje, że nie wszystkie spółki, w które dokonano inwestycji, mają obowiązek opracowywania i publikowania danych dotyczących wskaźników niekorzystnych 
skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju. Część spółek publikuje dane na zasadzie dobrowolności. TFI PZU SA nie dokonywało żadnych szacunków danych dotyczących 
wskaźników dla spółek, które nie publikują danych, ponieważ takie szacunki nie byłyby wiarygodne i mogłyby wprowadzić inwestorów w błąd.  


W kolumnie „Wyjaśnienie” wskazano, jaki procent portfela Subfunduszu stanowią spółki, które opublikowały dane dotyczące konkretnego wskaźnika. W przypadku wskaźników, 
w których procent ten jest niski, publikowane dane mogą nie oddawać wiarygodnie głównych niekorzystnych skutków wynikających z działalności Subfunduszu dla czynników 
zrównoważonego rozwoju. Procent pokrycia danymi podano w odniesieniu do wszystkich inwestycji Subfunduszu, nie do danej klasy aktywów, co wpływa na poziom 
prezentowanych wskaźników.  


 


Wskaźniki mające zastosowanie do inwestycji w spółki, w które dokonano inwestycji 


Wskaźnik niekorzystnych skutków dla 
czynników zrównoważonego rozwoju 


Jednostka miary Skutek  
[rok 2024]  


Skutek  
[rok 2023] 


Wyjaśnienie Działania podjęte, działania 
planowane i cele określone na 
kolejny okres odniesienia 


WSKAŹNIKI DOTYCZĄCE KLIMATU I INNE WSKAŹNIKI ŚRODOWISKOWE 


Emisje gazów 
cieplarnianych 


1. Emisje gazów 
cieplarnianych 


Emisje gazów 
cieplarnianych 
zakresu 1 


0,10 K MT 
CO2e 


0,07 K MT 
CO2e 


Pokrycie danymi: 100 % (2023 r.: 
95,6%)  


Emisję gazów cieplarnianych 
oblicza się zgodnie z wzorem 
określonym w Rozporządzeniu 
Delegowanym. Dla każdej spółki, 
w którą dokonano inwestycji, 
oblicza się udział bieżącej 
wartości inwestycji4 w wartości 
przedsiębiorstwa spółki5, a 


Wartości liczbowe mogą się różnić 
w każdym okresie w wyniku zmiany 
wartości aktywów Subfunduszu oraz 
w związku z warunkami rynkowymi, 
które wpływają na aktywa i wagi 
aktywów w Subfunduszu.  


W sekcji „Podsumowanie” opisano, 
w jaki sposób uwzględniono 
wskaźniki dotyczące głównych 
niekorzystnych skutków dla 


Emisje gazów 
cieplarnianych 
zakresu 2 


0,04 K MT 
CO2e 


0,02 K MT 
CO2e 


Emisje gazów 
cieplarnianych 
zakresu 3 


0,95 K MT 
CO2e 


0,35 K MT 
CO2e 


 


4
 „Bieżąca wartość inwestycji” oznacza wyrażoną w EUR wartość inwestycji dokonanej przez uczestnika rynku finansowego w spółkę, w której dokonano inwestycji. Podstawa obliczona do wyliczenia 


„bieżącej wartości inwestycji” jest spójna z definicją „wartości przedsiębiorstwa” (pytanie III.1 w skonsolidowanych pytaniach i odpowiedziach JC 2023 18) 
5
 „Wartość przedsiębiorstwa” oznacza wyliczoną na koniec roku podatkowego sumę kapitalizacji rynkowej dla akcji zwykłych, kapitalizacji rynkowej dla akcji uprzywilejowanych oraz wartości 


księgowej całkowitego zadłużenia i udziałów niekontrolujących bez odliczenia środków pieniężnych lub ich ekwiwalentów 







Całkowite emisje 
gazów cieplarnianych 


1,09 K MT 
CO2e 


0,43 K MT 
CO2e 


następnie mnoży się ten udział 
przez emisję gazów 
cieplarnianych spółki – w ten 
sposób oblicza się ekspozycję 
produktu finansowego na emisję 
gazów cieplarnianych danej 
spółki. Następnie sumuje się 
ekspozycję dla wszystkich spółek, 
w które dokonano inwestycji – 
w ten sposób oblicza się emisję 
gazów cieplarnianych przypisaną 
do produktu finansowego. 
Wskaźnik jest wyrażony w 
kilotonach metrycznych (K MT) 
dwutlenku węgla (CO2). Jest on 
wyższy dla produktów 
finansowych o większych 
aktywach, a niższy dla produktów 
finansowych o niższych aktywach. 


czynników zrównoważonego 
rozwoju – wskaźniki 10 i 14.  


W zakresie głównych 
niekorzystnych skutków inwestycji 
dla czynników zrównoważonego 
rozwoju innych niż wskazane 
powyżej, dla Subfunduszu „branie 
pod uwagę” głównych 
niekorzystnych skutków inwestycji 
dla czynników zrównoważonego 
rozwoju oznacza, że produkt 
finansowy (Subfundusz) ujawnia te 
główne niekorzystne skutki 
inwestycji. Fundusz prowadzi 
politykę inwestycyjną Subfunduszu 
jako tzw. „fundusz indeksowy”, 
dążąc do odzwierciedlenia składu 
oraz osiągnięcia stopy zwrotu 
równej stopie zwrotu z indeksu 
MSCI Global Alternative Energy Net 
Return Index.  


Podejmowanie przez 
zarządzającego Subfunduszem 
innych działań w celu rozwiązania 
problemu głównych niekorzystnych 
skutków inwestycji produktu 
finansowego (Subfunduszu) dla 
czynników zrównoważonego 
rozwoju byłoby sprzeczne z polityką 
inwestycyjną Subfunduszu jako tzw. 
„funduszu indeksowego”. Jednak 
jako fundusz indeksowy, 
Subfundusz bazuje na wskaźnikach 
wykorzystywanych przy tworzeniu 


2. Ślad węglowy Ślad węglowy Zakres 1, 2 i 3: 


444,34 MT 
CO2e / 
zainwestowane 
mln EUR 


Zakres 1, 2 i 3: 


178,96 MT 
CO2e / 
zainwestowane 
mln EUR6 


Pokrycie danymi: 99,2 % 
(2023 r.: 95,6 %)  


Ślad węglowy oblicza się zgodnie 
z wzorem określonym w 
Rozporządzeniu Delegowanym. 
Oblicza się emisję gazów 
cieplarnianych przypisaną do 
produktu finansowego (w sposób 
opisany powyżej dla wskaźnika 1 
„Emisje gazów cieplarnianych”), a 
następnie dzieli się ją przez 
bieżącą wartość wszystkich 
inwestycji7. Wskaźnik jest 
wyrażony w tonach metrycznych 
(MT) CO2 na milion EUR 


 


6
 W raporcie za 2023 r. błędnie podano jednostki kilotony metryczne (K TM) zamiast ton metrycznych 


7
 „Bieżąca wartość wszystkich inwestycji” oznacza wyrażoną w EUR wartość wszystkich inwestycji danego produktu finansowego. „Wszystkie inwestycje” należy rozumieć zarówno jako bezpośrednie, 


jak i pośrednie inwestycje finansujące spółki, w które dokonano inwestycji, lub państwa, za pośrednictwem funduszy, funduszy funduszy (fund-of-funds), obligacji, instrumentów udziałowych, 
instrumentów pochodnych, pożyczek, depozytów i gotówki lub wszelkich innych papierów wartościowych lub kontraktów finansowych (pytanie III.2 w skonsolidowanych pytaniach i odpowiedziach JC 
2023 18) 







inwestycji (aktywów). Jest on 
porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 


indeksu, do którego 
odzwierciedlenia składu dąży. 


TFI PZU SA przyjęło „Politykę 
zaangażowania funduszy 
inwestycyjnych zarządzanych przez 
TFI PZU SA w spółki notowane na 
rynku regulowanym”, która została 
opisana poniżej w sekcji „Polityka 
dotycząca zaangażowania”.  
 


3. Intensywność emisji 
gazów cieplarnianych 
w przypadku spółek, 
w które dokonano 
inwestycji 


Intensywność emisji 
gazów cieplarnianych 
w przypadku spółek, 
w które dokonano 
inwestycji 


Zakres 1, 2 i 3: 


972,17 MT 
CO2e / mln 
EUR 
przychodów 


Zakres 1, 2 i 3: 


722,04 MT 
CO2e / mln 
EUR 
przychodów8 


Pokrycie danymi: 99,2 % 
(2023 r.: 95,6 %)  


Intensywność emisji gazów 
cieplarnianych oblicza się zgodnie 
z wzorem określonym w 
Rozporządzeniu Delegowanym. 
Dzieli się bieżącą wartość 
inwestycji w daną spółkę przez 
bieżącą wartość wszystkich 
inwestycji – w ten sposób oblicza 
się udział inwestycji w daną 
spółkę w wartości wszystkich 
inwestycji (aktywów) produktu 
finansowego. Ponadto dla każdej 
spółki, w którą dokonano 
inwestycji, dzieli się emisję gazów 
cieplarnianych spółki przez 
przychody spółki w milionach 
EUR – w ten sposób oblicza się 
intensywność emisji gazów 
cieplarnianych spółki. Następnie 
mnoży się udział inwestycji w 
daną spółkę w wartości 
wszystkich inwestycji przez 
intensywność emisji gazów 
cieplarnianych spółki – w ten 
sposób oblicza się ekspozycję 
produktu finansowego na 
intensywność emisji gazów 
cieplarnianych danej spółki. 
Następnie sumuje się ekspozycję 
dla wszystkich spółek, w które 
dokonano inwestycji – w ten 
sposób oblicza się intensywność 
emisji gazów cieplarnianych 


 


8
 W raporcie za 2023 r. błędnie podano jednostki kilotony metryczne (K TM) zamiast ton metrycznych 







przypisaną do produktu 
finansowego. Wskaźnik jest 
wyrażony w tonach metrycznych 
(MT) CO2 na milion EUR 
przychodów spółek, w które 
dokonano inwestycji. Jest on 
porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 


4. Ekspozycja z tytułu 
przedsiębiorstw 
działających w sektorze 
paliw kopalnych 


Udział inwestycji 
dokonanych 
w przedsiębiorstwa 
działające w sektorze 
paliw kopalnych 


6,37% 11,78%  Pokrycie danymi: 100 % (2023 r.: 
95,3 %)  


Bieżącą wartość inwestycji w (i) 
przedsiębiorstwa, które generują 
jakiekolwiek przychody z 
poszukiwań, wydobycia, 
dystrybucji lub rafinacji węgla 
kamiennego i brunatnego; (ii) 
przedsiębiorstwa, które uzyskują 
jakiekolwiek przychody z 
poszukiwań, wydobycia, 
dystrybucji lub rafinacji płynnych 
paliw kopalnych; oraz (iii) 
przedsiębiorstwa, które czerpią 
jakiekolwiek przychody z 
poszukiwania i wydobywania 
paliw gazowych kopalnych lub z 
ich dedykowanej dystrybucji, 
dzieli się przez bieżącą wartość 
wszystkich inwestycji. Wskaźnik 
jest wyrażony w procentach 
udziału w aktywach produktu 
finansowego. Wskaźnik jest 
porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 


5. Udział zużytej 
i wyprodukowanej 
energii ze źródeł 
nieodnawialnych 


Udział energii ze 
źródeł 
nieodnawialnych 
zużytej 
i wyprodukowanej 
przez spółki, w które 


Konsumpcja 
11,87% 


Produkcja 
5,94% 


Konsumpcja 
21,83% 


Produkcja 
5,57% 


Konsumpcja: Pokrycie danymi: 
20,1 % (2023 r.: 37,9 %)  


Produkcja: Pokrycie danymi: 
25,3 % (2023 r.: 15,3 %)  







dokonano inwestycji, 
w stosunku do 
zasobów energii ze 
źródeł odnawialnych, 
wyrażony jako odsetek 
zasobów energii 
ogółem 


Podaje się osobno udział energii 
ze źródeł nieodnawialnych zużytej 
oraz udział energii ze źródeł 
nieodnawialnych 
wyprodukowanej przez spółki, 
w które dokonano inwestycji. 
Udział energii ze źródeł 
nieodnawialnych zużytej 
i wyprodukowanej przez spółki, 
w które dokonano inwestycji, 
w stosunku do zasobów energii 
ze źródeł odnawialnych, 
wyrażony jako odsetek zasobów 
energii ogółem, oblicza się w taki 
sposób, że dzieli się bieżącą 
wartość inwestycji w daną spółkę, 
pomnożoną przez udział 
(procent) energii ze źródeł 
nieodnawialnych zużytej albo 
wyprodukowanej przez spółkę w 
zasobach energii ogółem, przez 
bieżącą wartość wszystkich 
inwestycji. Przykładowo, udział 
(procent) energii ze źródeł 
nieodnawialnych zużytej przez 
spółkę, która stanowi 1% 
bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji (aktywów) przekłada 
się w dwa razy mniejszym 
stopniu na końcowy udział w 
ramach produktu finansowego niż 
udział (procent) energii ze źródeł 
nieodnawialnych zużytej przez 
spółkę, która stanowi 2% 
bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji (aktywów). Wskaźnik 
jest wyrażony w procentach 
udziału energii ze źródeł 
nieodnawialnych w zasobach 
energii ogółem. Wskaźnik jest 







porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 


6. Intensywność zużycia 
energii przypadająca na 
dany sektor o znacznym 
oddziaływaniu na klimat 


Zużycie energii 
wyrażone w GWh na 
każdy milion EUR 
wygenerowany 
w ramach przychodów 
spółek, w które 
dokonano inwestycji, 
przypadające na dany 
sektor o znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat 


0,561 GWh / 
mln EUR 
przychodów 


0,345 GWh / 
mln EUR 
przychodów 


Pokrycie danymi: 42,1 % 
(2023 r.: 45,7 %)  


Zużycie energii (w GWh) na 
każdy milion EUR wygenerowane 
w ramach przychodów spółki, w 
którą dokonano inwestycji, mnoży 
się przez stosunek bieżącej 
wartości inwestycji w daną spółkę 
do bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji. Następnie sumuje się 
wskaźniki dla wszystkich spółek, 
w które dokonano inwestycji. 
Przykładowo, zużycie energii na 
każdy milion EUR przychodów 
(intensywność zużycia energii) 
spółki, która stanowi 1% bieżącej 
wartości wszystkich inwestycji 
(aktywów) przekłada się w dwa 
razy mniejszym stopniu na 
intensywność zużycia energii 
przypisaną do produktu 
finansowego niż zużycie energii 
na każdy milion EUR przychodów 
spółki, która stanowi 2% bieżącej 
wartości wszystkich inwestycji 
(aktywów). Wskaźnik jest 
wyrażony w GWh na każdy milion 
EUR wygenerowany w ramach 
przychodów spółek. Wskaźnik 
jest porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 


Sektory o dużym wpływie 
obejmują działalność objętą 


Intensywność zużycia 
energii przypadająca 
na sektor A o 
znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat: Rolnictwo, 
leśnictwo i 
rybołówstwo 


0 GWh / mln 
EUR 
przychodów 


Nie dotyczy9 


Intensywność zużycia 
energii przypadająca 
na sektor B o 
znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat: Górnictwo i 
wydobycie 


0 GWh / mln 
EUR 
przychodów 


Nie dotyczy 


Intensywność zużycia 
energii przypadająca 
na sektor C o 
znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat: Produkcja 


0,101 GWh / 
mln EUR 
przychodów 


Nie dotyczy 


 


9
 W raporcie za 2023 r. nie podano danych  







Intensywność zużycia 
energii przypadająca 
na sektor D o 
znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat: Zaopatrzenie w 
energie elektryczną, 
gaz, parę wodną 


0,455 GWh / 
mln EUR 
przychodów 


Nie dotyczy kodami NACE od A do H i L; 
NACE to statystyczna klasyfikacja 
działalności gospodarczej UE. 


Intensywność zużycia 
energii przypadająca 
na sektor E o 
znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat: Zaopatrzenie w 
wodę, odprowadzanie 
ścieków, gospodarkę 
odpadami i 
rekultywacja 


0 GWh / mln 
EUR 
przychodów 


Nie dotyczy 


Intensywność zużycia 
energii przypadająca 
na sektor F o 
znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat: Budownictwo 


0,005 GWh / 
mln EUR 
przychodów 


Nie dotyczy 


Intensywność zużycia 
energii przypadająca 
na sektor G o 
znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat: Handel 
hurtowy i detaliczny; 
naprawa pojazdów 
mechanicznych i 
motocykli  


0 GWh / mln 
EUR 
przychodów 


Nie dotyczy 


Intensywność zużycia 
energii przypadająca 
na sektor H o 
znacznym 


0 GWh / mln 
EUR 
przychodów 


Nie dotyczy 







oddziaływaniu na 
klimat: Transport 


Intensywność zużycia 
energii przypadająca 
na sektor L o 
znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat: Działalność 
deweloperska 


0 GWh / mln 
EUR 
przychodów 


Nie dotyczy 


Różnorodność 
biologiczna 


7. Działania mające 
niekorzystny wpływ na 
obszary wrażliwe pod 
względem 
bioróżnorodności 


Udział inwestycji 
dokonanych w spółki 
posiadające 
obiekty/prowadzące 
działalność na 
obszarach wrażliwych 
pod względem 
bioróżnorodności lub 
w pobliżu takich 
obszarów, 
w przypadku gdy 
działalność takich 
spółek ma 
niekorzystny wpływ na 
te obszary 


3,17% 1,56%  Pokrycie danymi: 3,2 % (2023 r.: 
1,6 %)  


Przyjęto, że jeżeli spółki 
posiadają obiekty/ prowadzą 
działalność na obszarach 
wrażliwych pod względem 
bioróżnorodności lub w pobliżu 
takich obszarów, to działalność 
takich spółek ma niekorzystny 
wpływ na te obszary. Udział 
inwestycji dokonanych w spółki 
posiadające obiekty/ prowadzące 
działalność na obszarach 
wrażliwych pod względem 
bioróżnorodności lub w pobliżu 
takich obszarów, w przypadku, 
gdy działalność takich spółek ma 
niekorzystny wpływ na te 
obszary, oblicza się jako udział 
(procent) bieżącej wartości 
inwestycji w spółki, które 
posiadają co najmniej jeden 
obiekt lub prowadzą działalność 
na takim obszarze, w bieżącej 
wartości wszystkich inwestycji. 
Wskaźnik jest wyrażony w udziale 
(procencie) inwestycji (aktywów) 
produktu finansowego. Wskaźnik 
jest porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 







Woda 8. Emisje do wody Tony emisji do wody 
generowanych przez 
spółki, w które 
dokonano inwestycji, 
na każdy 
zainwestowany milion 
EUR, wskaźnik 
wyrażony jako średnia 
ważona 


0,00 ton / 
zainwestowane 
mln EUR 


0,000 ton / 
zainwestowane 
mln EUR 


Pokrycie danymi: 0,0 % (2023 r.: 
0,0 %)  


Tony emisji do wody 
generowanych przez spółki, w 
które dokonano inwestycji, mnoży 
się przez stosunek bieżącej 
wartości inwestycji w daną spółkę 
do bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji. Następnie sumuje się 
wskaźniki dla wszystkich spółek, 
w które dokonano inwestycji. 
Przykładowo, tona emisji do 
wody generowana przez spółkę, 
która stanowi 1% bieżącej 
wartości wszystkich inwestycji 
(aktywów) przekłada się w dwa 
razy mniejszym stopniu na 
wskaźnik dla produktu 
finansowego niż tona emisji do 
wody generowana przez spółkę, 
która stanowi 2% bieżącej 
wartości wszystkich inwestycji 
(aktywów). Wskaźnik jest 
wyrażony w tonach emisji do 
wody na milion EUR inwestycji 
(aktywów) produktu 
finansowego. Wskaźnik jest 
porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 


Odpady 9. Wskaźnik odpadów 
niebezpiecznych 
i odpadów 
promieniotwórczych 


Tony odpadów 
niebezpiecznych 
i odpadów 
promieniotwórczych 
generowanych przez 
spółki, w które 
dokonano inwestycji, 
na każdy 
zainwestowany milion 
EUR, wskaźnik 


0,59 ton / 
zainwestowane 
mln EUR 


0,12 ton / 
zainwestowane 
mln EUR 


Pokrycie danymi: 38,0 % 
(2023 r.: 42,8 %)  


Tony odpadów niebezpiecznych 
i odpadów promieniotwórczych 
generowanych przez spółki, 
w które dokonano inwestycji, 
mnoży się przez stosunek 
bieżącej wartości inwestycji w 
daną spółkę do bieżącej wartości 
wszystkich inwestycji. Następnie 







wyrażony jako średnia 
ważona 


sumuje się wskaźniki dla 
wszystkich spółek, w które 
dokonano inwestycji. 
Przykładowo, tona emisji 
odpadów generowana przez 
spółkę, która stanowi 1% 
bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji (aktywów) przekłada 
się w dwa razy mniejszym 
stopniu na wskaźnik dla produktu 
finansowego niż tona emisji 
odpadów generowana przez 
spółkę, która stanowi 2% 
bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji (aktywów). Wskaźnik 
jest wyrażony w tonach emisji 
odpadów niebezpiecznych i 
promieniotwórczych na milion 
EUR inwestycji (aktywów) 
produktu finansowego. Wskaźnik 
jest porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 


WSKAŹNIKI W ZAKRESIE KWESTII SPOŁECZNYCH I PRACOWNICZYCH, KWESTII DOTYCZĄCYCH POSZANOWANIA PRAW CZŁOWIEKA ORAZ PRZECIWDZIAŁANIA KORUPCJI 
I PRZEKUPSTWU 


Kwestie 
społeczne 
i pracownicze 


10. Naruszenia zasad 
inicjatywy Global 
Compact i Wytycznych 
Organizacji Współpracy 
Gospodarczej i Rozwoju 


Udział inwestycji 
dokonanych w spółki 
które naruszyły lub 
naruszają zasady 
inicjatywy Global 


34,97%10 24,69%11  Pokrycie danymi: 96,2 % 
(2023 r.: 93,9 %)  


Udział inwestycji dokonanych 
w spółki, które naruszyły lub 
naruszają zasady 


Wyjaśnienie zawarte jest w tabeli 
powyżej  


 


10
 Dostawca danych Bloomberg za naruszenie zasad w zakresie praw człowieka (human right violation) uznaje m.in. otrzymanie przez spółkę skarg. Spółka Vestas Wind Systems A/S w zakresie praw 


człowieka raportuje otrzymane skargi od społeczności lokalnych (community grievances / community compliants). W 2024 roku spółka Vestas Wind Systems A/S otrzymała i zaraportowała dwie 
skargi społeczności. Skargi te dotyczyły obaw dotyczących zdrowia i bezpieczeństwa społeczności i wymagały podjęcia działań naprawczych, takich jak powtórzenie szkolenia wstępnego dla 
techników serwisowych i naprawa kabla, który rzekomo został odsłonięty. W przypadku spółki First Solar Inc. dostawca danych zaraportował skargę (pozew) dotyczący spraw zdrowia i 
bezpieczeństwa zaraportowane nie przez spółkę, tylko zewnętrznie przez organizację pozarządową lub ciało sądowe lub regulacyjne. TFI PZU SA nie zidentyfikowało tej sprawy w raporcie spółki z 
2024 rok. Spółka Vestas Wind Systems A/S stanowiła 11,99% aktywów Subfunduszu, a spółka First Solar Inc. stanowiła 15,78% aktywów Subfunduszu, co wpłynęło na zaraportowany wskaźnik.  
11


 Dostawca danych Bloomberg za naruszenie zasad w zakresie praw człowieka (human right violation) uznaje m.in. otrzymanie przez spółkę skarg. Spółka Vestas Wind Systems A/S w zakresie praw 
człowieka raportuje otrzymane skargi od społeczności lokalnych (community grievances / community compliants). W 2023 roku spółka Vestas Wind Systems A/S otrzymała i zaraportowała trzy skargi 
dotyczące utrzymywania zamkniętych bram na placach budowy, korzystania z wydzielonych miejsc postojowych na czas budowy oraz ograniczenia prędkości. Spółka Vestas Wind Systems A/S 
stanowi 20,12% aktywów (inwestycji) Subfunduszu, co wpłynęło na zaraportowany wskaźnik.  







(OECD) dla 
przedsiębiorstw 
wielonarodowych 


Compact lub Wytyczne 
OECD dla 
przedsiębiorstw 
wielonarodowych 


inicjatywy Global Compact lub 
Wytyczne OECD dla 
przedsiębiorstw wielonarodowych 
w bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji. 


11. Brak procesów 
i mechanizmów kontroli 
służących nadzorowaniu 
przestrzegania zasad 
inicjatywy Global 
Compact i Wytycznych 
OECD dla 
przedsiębiorstw 
wielonarodowych 


Udział inwestycji 
dokonanych w spółki, 
które nie posiadają 
strategii nadzorowania 
przestrzegania zasad 
inicjatywy Global 
Compact lub 
Wytycznych OECD dla 
przedsiębiorstw 
wielonarodowych ani 
nie posiadają 
mechanizmów 
rozpatrywania skarg 
w sprawie naruszeń 
zasad 
inicjatywy Global 
Compact lub 
Wytycznych OECD dla 
przedsiębiorstw 
wielonarodowych 


6,63% 8,49%  Pokrycie danymi: 96,2 % 
(2023 r.: 93,9 %)  


Udział bieżącej wartości 
inwestycji w spółki, które nie 
posiadają strategii nadzorowania 
przestrzegania zasad inicjatywy 
Global Compact lub Wytycznych 
OECD dla przedsiębiorstw 
wielonarodowych ani nie 
posiadają mechanizmów 
rozpatrywania skarg w sprawie 
naruszeń zasad inicjatywy Global 
Compact lub Wytycznych OECD 
dla przedsiębiorstw 
wielonarodowych, w bieżącej 
wartości wszystkich inwestycji.  
Wskaźnik jest porównywalny dla 
produktów finansowych o 
różnych aktywach. 


12. Nieskorygowana 
luka płacowa między 
kobietami 
a mężczyznami 


Średnia 
nieskorygowana luka 
płacowa między 
kobietami 
a mężczyznami 
w przypadku spółek, 
w które dokonano 
inwestycji 


0,53% -0,11%  Pokrycie danymi: 15,2 % 
(2023 r.: 0,9 %)  


Średnią nieskorygowaną lukę 
płacową między kobietami 
a mężczyznami dla spółki, w 
której dokonano inwestycji, 
mnoży się przez stosunek 
bieżącej wartości inwestycji w 
daną spółkę do bieżącej wartości 
wszystkich inwestycji. Następnie 
sumuje się wskaźniki dla 
wszystkich spółek, w które 
dokonano inwestycji. 
Przykładowo, nieskorygowana 







luka płacowa w spółce, która 
stanowi 1% bieżącej wartości 
wszystkich inwestycji (aktywów) 
przekłada się w dwa razy 
mniejszym stopniu na wskaźnik 
dla produktu finansowego niż 
nieskorygowana luka płacowa w 
spółce, która stanowi 2% 
bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji (aktywów). Wskaźnik 
jest wyrażony w procencie 
wskazującym nieskorygowaną 
lukę płacową. Wskaźnik jest 
porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 


13. Zróżnicowanie 
członków zarządu ze 
względu na płeć 


Średni stosunek liczby 
kobiet do liczby 
mężczyzn 
zasiadających 
w zarządach spółek, 
w które dokonano 
inwestycji, wyrażony 
jako odsetek 
wszystkich członków 
zarządu 


21,45% 25,21%  Pokrycie danymi: 53,7 % 
(2023 r.: 75,3 %)  


Średni stosunek liczby kobiet do 
liczby mężczyzn zasiadających 
w zarządach spółek, w które 
dokonano inwestycji, wyrażony 
jako odsetek wszystkich członków 
zarządu mnoży się przez stosunek 
bieżącej wartości inwestycji w 
daną spółkę do bieżącej wartości 
wszystkich inwestycji Następnie 
sumuje się wskaźniki dla 
wszystkich spółek, w które 
dokonano inwestycji. 
Przykładowo, stosunek liczby 
kobiet do liczby mężczyzn 
zasiadających w zarządzie spółki, 
która stanowi 1% bieżącej 
wartości wszystkich inwestycji 
(aktywów) przekłada się w dwa 
razy mniejszym stopniu na 
wskaźnik dla produktu 
finansowego niż stosunek liczby 
kobiet do liczby mężczyzn 
zasiadających w zarządzie spółki, 







która stanowi 2% bieżącej 
wartości wszystkich inwestycji 
(aktywów). Wskaźnik jest 
wyrażony w procencie 
wskazującym średni stosunek 
liczby kobiet do liczby mężczyzn 
zasiadających w zarządach 
spółek, wyrażony jako odsetek 
wszystkich członków zarządu. 
Wskaźnik jest porównywalny dla 
produktów finansowych o 
różnych aktywach. 


14. Ekspozycja z tytułu 
kontrowersyjnych 
rodzajów broni (miny 
przeciwpiechotne, 
amunicja kasetowa, 
broń chemiczna i broń 
biologiczna) 


Udział inwestycji 
dokonanych w spółki, 
które uczestniczą 
w produkcji lub 
sprzedaży 
kontrowersyjnych 
rodzajów broni 


0,00% 0,00%  Pokrycie danymi: 96,2 % 
(2023 r.: 93,9 %)  


Udział inwestycji dokonanych w 
spółki, które uczestniczą w 
produkcji lub sprzedaży 
kontrowersyjnych rodzajów broni 
w bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji. 


Wskaźniki mające zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym 


Wskaźnik niekorzystnych skutków dla 
czynników zrównoważonego rozwoju 


Jednostka miary Skutek  
[rok 2024] 


Skutek [rok 
2023] 


Wyjaśnienie Działania podjęte, działania 
planowane i cele określone na 
kolejny okres odniesienia 


Kwestie 
z zakresu 
ochrony 
środowiska 


15. Intensywność emisji 
gazów cieplarnianych 


Intensywność emisji 
gazów cieplarnianych 
w przypadku państw, 
w których obligacje 
zainwestowano 


Nie dotyczy12 Nie dotyczy Intensywność emisji gazów 
cieplarnianych oblicza się zgodnie 
z wzorem określonym w 
Rozporządzeniu Delegowanym. 
Dzieli się bieżącą wartość 
inwestycji w obligacje danego 
państwa przez bieżącą wartość 
wszystkich inwestycji – w ten 
sposób oblicza się udział 
inwestycji w obligacje danego 
państwa w wartości wszystkich 
inwestycji produktu finansowego. 


Wyjaśnienie zawarte jest w tabeli 
powyżej  


 


12
 Aktywa Subfunduszu nie były inwestowane w obligacje 







Ponadto dla każdego państwa, w 
którego obligacje dokonano 
inwestycji, dzieli się emisję gazów 
cieplarnianych w danym kraju 
przez produkt krajowy brutto w 
milionach EUR – w ten sposób 
oblicza się intensywność emisji 
gazów cieplarnianych państwa. 
Następnie mnoży się udział 
inwestycji w obligacje danego 
państwa w wartości wszystkich 
inwestycji przez intensywność 
emisji gazów cieplarnianych 
państwa – w ten sposób oblicza 
się ekspozycję produktu 
finansowego na intensywność 
emisji gazów cieplarnianych 
danego państwa. Następnie 
sumuje się ekspozycję dla 
wszystkich państw, w których 
obligacje dokonano inwestycji – 
w ten sposób oblicza się 
intensywność emisji gazów 
cieplarnianych przypisaną do 
produktu finansowego. Wskaźnik 
jest wyrażony w tonach CO2 na 
milion EUR produktu krajowego 
brutto państw, w których 
obligacje dokonano inwestycji. 
Jest on porównywalny dla 
produktów finansowych o 
różnych aktywach. 


Kwestie 
społeczne 


16. Państwa, w których 
obligacje 
zainwestowano i których 
dotyczy problem 
naruszeń w sferze 
społecznej 


Liczba państw, 
w których obligacje 
zainwestowano 
i których dotyczy 
problem naruszeń 
w sferze społecznej 
(w ujęciu 
bezwzględnym oraz 


0 0 Wskaźnik Bloomberg FH Freedom 
Status wskazuje stan wolności 
kraju / terytorium. Kraje / 
terytoria mogą otrzymać status 
Wolny, Częściowo Wolny lub 
Niewolny. Połączenie ogólnego 
wyniku przyznanego za prawa 
polityczne i ogólnego wyniku 







w ujęciu względnym, 
jako odsetek 
wszystkich państw, 
w których obligacje 
zainwestowano), 
o których mowa 
w międzynarodowych 
traktatach 
i konwencjach, 
zasadach ONZ oraz, 
w stosownych 
przypadkach, prawie 
krajowym 


przyznanego za wolności 
obywatelskie, z taką samą wagą, 
określa status Wolny, Częściowo 
wolny lub Niewolny. Za kraj 
którego dotyczy problem 
naruszeń w sferze społecznej 
uznaje się kraj, który ma status 
Niewolny. Liczba państw, 
w których obligacje 
zainwestowano i których dotyczy 
problem naruszeń w sferze 
społecznej (w ujęciu 
bezwzględnym oraz w ujęciu 
względnym, jako odsetek 
wszystkich państw, w których 
obligacje zainwestowano), 
o których mowa 
w międzynarodowych traktatach 
i konwencjach, zasadach ONZ 
oraz, w stosownych przypadkach, 
prawie krajowym. 


Wskaźniki mające zastosowanie do inwestycji w nieruchomości 


Wskaźnik niekorzystnych skutków dla 
czynników zrównoważonego rozwoju 


Jednostka miary Skutek [rok 
2024] 


Skutek [rok 
2023] 


Wyjaśnienie Działania podjęte, działania 
planowane i cele określone na 
kolejny okres odniesienia 


Paliwa kopalne 17. Ekspozycja z tytułu 
paliw kopalnych 
w związku 
z nieruchomościami 


Udział inwestycji 
w nieruchomości 
związane 
z wydobyciem, 
przechowywaniem, 
transportem lub 
produkcją paliw 
kopalnych 


Nie dotyczy. Aktywa Subfunduszu nie są inwestowane w nieruchomości 


Efektywność 
energetyczna 


18. Ekspozycja z tytułu 
nieruchomości 
nieefektywnych 
energetycznie 


Udział inwestycji 
w nieruchomości 
nieefektywne 
energetycznie 


Nie dotyczy. Aktywa Subfunduszu nie są inwestowane w nieruchomości 


 







Dodatkowe wskaźniki dotyczące klimatu i inne wskaźniki środowiskowe  


 


WSKAŹNIKI DOTYCZĄCE KLIMATU I INNE WSKAŹNIKI ŚRODOWISKOWE 


Wskaźniki mające zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym 


Wskaźnik niekorzystnych skutków dla 
czynników zrównoważonego rozwoju 


Jednostka miary Skutek [rok 
2024] 


Skutek [rok 
2023] 


Wyjaśnienie Działania podjęte, działania 
planowane i cele określone na 
kolejny okres odniesienia 


Ekologiczne 
papiery 
wartościowe 


17. Udział obligacji 
niewyemitowanych na 
podstawie przepisów 
Unii dotyczących 
obligacji 
zrównoważonych 
środowiskowo 


Udział obligacji 
niewyemitowanych na 
podstawie przepisów 
Unii dotyczących 
obligacji 
zrównoważonych 
środowiskowo 


0%13 0% Udział obligacji niewyemitowanych 
na podstawie przepisów Unii 
dotyczących obligacji 
zrównoważonych środowiskowo w 
bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji. 


Wyjaśnienie zawarte jest w tabeli 
powyżej 


 


Dodatkowe wskaźniki w zakresie kwestii społecznych i pracowniczych, kwestii dotyczących poszanowania praw człowieka oraz przeciwdziałania korupcji 
i przekupstwu 


 


WSKAŹNIKI W ZAKRESIE KWESTII SPOŁECZNYCH I PRACOWNICZYCH, KWESTII DOTYCZĄCYCH POSZANOWANIA PRAW CZŁOWIEKA ORAZ PRZECIWDZIAŁANIA KORUPCJI 
I PRZEKUPSTWU 


Wskaźniki mające zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym 


Wskaźnik niekorzystnych skutków dla 
czynników zrównoważonego rozwoju 


Jednostka miary Skutek [rok 
2024] 


Skutek [rok 
2023] 


Wyjaśnienie Działania podjęte, działania 
planowane i cele określone na 
kolejny okres odniesienia 


Sprawowanie 
rządów 


22. Jurysdykcje 
podatkowe niechętne 
współpracy 


Inwestycje w 
jurysdykcjach 
widniejących w 
unijnym wykazie 
jurysdykcji 
niechętnych 


0%15 0% Udział inwestycji w jurysdykcjach 
widniejących w unijnym wykazie 
jurysdykcji niechętnych 
współpracy do celów 


Wyjaśnienie zawarte jest w tabeli 
powyżej 


 


13
 Aktywa Subfunduszu nie były inwestowane w obligacje, ani niewyemitowane na podstawie przepisów Unii dotyczących obligacji zrównoważonych środowiskowo, ani wyemitowane na podstawie 


przepisów Unii dotyczących obligacji zrównoważonych środowiskowo 
15


 Aktywa Subfunduszu nie były inwestowane w obligacje 







współpracy do celów 
podatkowych14 


podatkowych w bieżącej wartości 
wszystkich inwestycji. 


 


Inne wskaźniki  


Nie dotyczy. inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii nie stosuje innych niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju w celu identyfikacji i oceny dodatkowych 
głównych niekorzystnych skutków dla danego czynnika zrównoważonego rozwoju.  


 


 


14
 Lista jurysdykcji podatkowych niechętnych współpracy: https://www.consilium.europa.eu/en/policies/eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions/  







Opis strategii określania i hierarchizacji głównych niekorzystnych skutków dla czynników 
zrównoważonego rozwoju 


W sekcji „Podsumowanie” opisano, w jaki sposób uwzględniono wskaźniki dotyczące głównych niekorzystnych 
skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju. 


Fundusz prowadzi politykę inwestycyjną Subfunduszu jako tzw. „fundusz indeksowy”, dążąc do odzwierciedlenia 
składu oraz osiągnięcia stopy zwrotu równej stopie zwrotu z indeksu do 2 kwietnia 2025 r. MSCI Global Alternative 
Energy Net Return Index, a od 2 kwietnia 2025 r. z indeksu MSCI World IMI New Energy Select Net Total Return 
USD Index. Jako fundusz indeksowy, Subfundusz bazuje na wskaźnikach wykorzystywanych przy tworzeniu 
indeksu, do którego odzwierciedlenia składu dąży. W związku z tym, TFI PZU SA (uczestnik rynku finansowego) 
zarządzające Subfunduszem nie opracowało strategii określania i hierarchizacji głównych niekorzystnych skutków 
dla czynników zrównoważonego rozwoju w przypadku Subfunduszu.  


 


a) data zatwierdzenia tych strategii przez organ zarządzający uczestnika rynku finansowego 


Nie dotyczy.  


 


b) podział odpowiedzialności za realizację tych strategii w ramach strategii i procedur 
organizacyjnych 


Nie dotyczy.  


 


c) metody wyboru wskaźników, o których mowa w art. 6 ust. 1 lit. a), b) i c) Rozporządzenia 
Delegowanego, oraz określania i oceny głównych niekorzystnych skutków, o których mowa w art. 6 
ust. 1, a w szczególności wyjaśnienie, w jaki sposób w ramach tych metod bierze się pod uwagę 
możliwość wystąpienia i dotkliwość takich głównych niekorzystnych skutków, w tym ich 
potencjalnie nieodwracalny charakter 


metody wyboru wskaźników, o których mowa w art. 6 ust. 1 lit. a), b) i c) Rozporządzenia 
Delegowanego 


Wskaźniki, o których mowa w art. 6 ust. 1 lit. a) Rozporządzenia Delegowanego, to wskaźniki z Tabeli 2 w 
Załączniku I do Rozporządzenia Delegowanego. Są to dodatkowe wskaźniki dotyczące klimatu i inne wskaźniki 
środowiskowe. 


Spośród tych wskaźników, TFI PZU SA jako uczestnik rynku finansowego wybrał wskaźnik nr 17 „Udział obligacji 
niewyemitowanych na podstawie przepisów Unii dotyczących obligacji zrównoważonych środowiskowo”. W ocenie 
TFI PZU SA ten wskaźnik po pierwsze jest jednoznaczny, ponieważ takie obligacje mogą być w jednoznaczny i 
bezsporny sposób zidentyfikowane. Po drugie, wskaźnik ten obejmuje istotne kwestie, ze względu na wpływ 
ekologicznych papierów wartościowych na czynniki zrównoważonego rozwoju. Po trzecie, z tego powodu wskaźnik 
ma istotną wagę informacyjną dla inwestorów Subfunduszu. Po czwarte, jest to wskaźnik kompleksowy, a nie 
obejmujący wycinek działalności emitenta. Po piąte, dane do publikacji tego wskaźnika mogą być pozyskane w 
łatwy sposób.  


TFI PZU SA wzięło pod uwagę powyższe argumenty i po analizie w tym kontekście wszystkich wskaźników z 
Tabeli 2 w Załączniku I do Rozporządzenia Delegowanego dokonało metodą ekspercką wyboru wskaźnika nr 17.  


Wskaźniki, o których mowa w art. 6 ust. 1 lit. b) Rozporządzenia Delegowanego, to wskaźniki z Tabeli 3 w 
Załączniku I do Rozporządzenia Delegowanego. Są to dodatkowe wskaźniki w zakresie kwestii społecznych i 
pracowniczych, kwestii dotyczących poszanowania praw człowieka oraz przeciwdziałania korupcji i przekupstwu. 


Spośród tych wskaźników, TFI PZU SA jako uczestnik rynku finansowego wybrał wskaźnik nr 22 „Inwestycje w 
jurysdykcjach widniejących w unijnym wykazie jurysdykcji niechętnych współpracy do celów podatkowych”. W 
ocenie TFI PZU SA ten wskaźnik po pierwsze jest jednoznaczny, ponieważ inwestycje w takich jurysdykcjach 
mogą być w jednoznaczny i bezsporny sposób zidentyfikowane. Po drugie, wskaźnik ten obejmuje istotne kwestie, 
ze względu na bardzo niekorzystny wpływ inwestycji w takich jurysdykcjach. Po trzecie, z tego powodu wskaźnik 
ma istotną wagę informacyjną dla inwestorów Subfunduszu. Po czwarte, jest to wskaźnik kompleksowy, a nie 
obejmujący wycinek działalności emitenta. Po piąte, dane do publikacji tego wskaźnika mogą być pozyskane w 
łatwy sposób.  







TFI PZU SA wzięło pod uwagę powyższe argumenty i po analizie w tym kontekście wszystkich wskaźników z 
Tabeli 3 w Załączniku I do Rozporządzenia Delegowanego dokonało metodą ekspercką wyboru wskaźnika nr 22.  


Wskaźniki, o których mowa w art. 6 ust. 1 lit. c) Rozporządzenia Delegowanego, to ewentualne inne wskaźniki. 
Jak wskazano powyżej, Subfundusz nie stosuje innych niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego 
rozwoju w celu identyfikacji i oceny dodatkowych głównych niekorzystnych skutków dla danego czynnika 
zrównoważonego rozwoju. 


metody określania i oceny głównych niekorzystnych skutków, o których mowa w art. 6 ust. 1 
Rozporządzenia Delegowanego 


TFI PZU SA nie stosuje dodatkowych metod określania i oceny głównych niekorzystnych skutków, o których mowa 
w art. 6 ust. 1 Rozporządzenia Delegowanego, w związku z tym nie jest możliwe wyjaśnienie, w jaki sposób w 
ramach tych metod bierze się pod uwagę możliwość wystąpienia i dotkliwość takich głównych niekorzystnych 
skutków, w tym ich potencjalnie nieodwracalny charakter.  


 


d) każdy margines błędu związany z zastosowaniem metod, o których mowa w niniejszym 
ustępie lit. c), wraz z objaśnieniem tego marginesu 


Metody i procesy w zakresie ustalania i monitorowania głównych niekorzystnych skutków są zależne od 
dostępności danych, a ich jakość może nie być optymalna. Dokładne obliczanie wskaźników głównych 
niekorzystnych skutków w portfelach inwestycyjnych wymaga zabezpieczonych danych wysokiej jakości dla 
bazowych spółek, w które dokonano inwestycji. Chociaż wiele spółek mierzy wskaźniki istotne dla obliczania 
wskaźników głównych niekorzystnych skutków i publikuje raporty dotyczące takich danych, rozbieżności w ramach 
systemów sprawozdawczości i ujawniania informacji stosowanych przez różnych emitentów, w różnych sektorach i 
państwach skutkują niespójnością w dostępności wymaganych wskaźników. W przypadku dokonywania 
szacunków przez dostawcę danych, dane szacunkowe mogą zmniejszać wiarygodność wskaźników, ponieważ 
mogą one nie odzwierciedlać dokładnie rzeczywistego wpływu danej spółki. 


Podejście TFI PZU SA do obliczeń głównych niekorzystnych skutków zakłada, że powinny one opierać się na 
najnowszych dostępnych informacjach na temat skutków inwestycji, jednak większość informacji 
wykorzystywanych do określenia głównych niekorzystnych skutków opiera się na danych historycznych, biorąc 
pod uwagę termin ujawnienia informacji przez spółki, w które dokonano inwestycji, i uwzględnienia ich przez 
zewnętrznych dostawców danych. 


 


e) wykorzystane źródła danych 


TFI PZU SA pozyskuje dane mające zastosowanie do spółek i państw, w które dokonano inwestycji, od 
zewnętrznego, niezależnego dostawcy danych, jakim jest serwis Bloomberg. Dane te obejmują dane 
opublikowane przez emitentów oraz w stosownych przypadkach dane oszacowane przez zewnętrznego dostawcę 
danych.  


Podstawą wyliczenia wskaźników niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju są inwestycje 
Subfunduszu, czyli aktywa ogółem Subfunduszu bez uwzględnienia środków pieniężnych, instrumentów 
pochodnych i transakcji z zobowiązaniem do odkupu (buy-sell-back).  


 


 


Polityka dotycząca zaangażowania 


a) zwięzłe streszczenie polityki dotyczącej zaangażowania, o której mowa w art. 3 g 
dyrektywy 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady  


TFI PZU SA przyjęło „Politykę zaangażowania funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez TFI PZU SA w spółki 
notowane na rynku regulowanym”16.  


W ramach monitorowania emitentów szczególna uwaga poświęcona jest kwestiom, które wpływają na tworzenie 
wartości dla akcjonariuszy w długim terminie. Analizie podlegają między innymi: 


 


16
 https://www.pzu.pl/_fileserver/item/1524091  







- ryzyka finansowe i niefinansowe, w tym ryzyka dla zrównoważonego rozwoju, które oznaczają sytuację lub 
warunki środowiskowe, społeczne lub związane z zarządzaniem, które – jeżeli wystąpią – mogłyby mieć, 
rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpływ na wartość inwestycji, 


- skutki dla czynników zrównoważonego rozwoju, które oznaczają kwestie środowiskowe, społeczne i 
pracownicze, kwestie dotyczące poszanowania praw człowieka oraz przeciwdziałania korupcji i przekupstwu. 


TFI PZU SA traktuje dialog z emitentami i komunikację z członkami organów statutowych emitentów jako istotną 
część procesu inwestycyjnego. W ramach dialogu TFI PZU SA komunikuje emitentom swoje oczekiwania 
dotyczące standardów, które emitenci powinni stosować w prowadzonej przez nich działalności gospodarczej. 
W ramach dialogu TFI PZU SA zwraca również uwagę na kwestię przyjęcia przez emitentów planów służących 
zapewnieniu zgodności ich modelu biznesowego i strategii biznesowej z przejściem na zrównoważoną gospodarkę 
oraz z celami ograniczenia globalnego ocieplenia do 1,5 °C zgodnie z Porozumieniem paryskim i osiągnięcia 
neutralności klimatycznej do 2050 r. a także na kwestie społeczne w ramach szeroko pojętej sprawiedliwej 
transformacji. 


Skutki dla czynników zrównoważonego rozwoju wiążą się z wpływem emitenta na otoczenie (ang. inside-out). TFI 
PZU SA uznaje, że mogą one wiązać się z ryzykami dla zrównoważonego rozwoju (ang. outside-in) (przykładowo, 
wysoka emisja gazów cieplarnianych przez emitenta naraża go na ryzyko finansowe wzrostu kosztów działalności 
w przypadku wzrostu cen uprawnień do emisji CO2 oraz z ryzykiem wyeliminowania emitenta z globalnych 
łańcuchów dostaw; wysoka luka płacowa kobiet i mężczyzn wiąże się z ryzykiem utraty przez emitenta 
utalentowanych pracowników itp.). Dlatego TFI PZU SA bierze pod uwagę skutki dla czynników zrównoważonego 
rozwoju, jeżeli w ocenie TFI PZU SA wywarcie pozytywnych skutków lub ograniczenie negatywnych skutków dla 
czynników zrównoważonego rozwoju jest w interesie emitenta oraz funduszy jako akcjonariuszy. 


Dla wskaźników skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju, które zostaną uznane za mogące istotnie 
wpłynąć na sytuację danego emitenta oraz interes funduszy jako akcjonariuszy, TFI PZU SA w trybie dialogu z 
emitentem może zwrócić się do emitenta z pytaniem, czy emitent jest świadomy takich skutków swojej 
działalności na czynniki zrównoważonego rozwoju i czy posiada plany w zakresie zmiany (poprawy) tych 
wskaźników. Jeżeli z odpowiedzi emitenta wynika, że dany wskaźnik nie jest dla niego istotny lub nie widzi ryzyka 
z nim związanego, TFI PZU SA może się z tym zgodzić. Jeżeli TFI PZU SA nie zgodzi się z oceną emitenta, może 
kontynuować dialog z emitentem w tym zakresie. Jeżeli TFI PZU SA uzna, że identyfikuje istotne ryzyka dla 
emitenta oraz interesu funduszy i portfeli jako akcjonariuszy, a w ocenie TFI PZU SA emitent nie zarządza 
odpowiednio ryzykami dla zrównoważonego rozwoju, może w ramach analiz i procedur zarządzania ryzykiem 
rozważyć zmniejszenie zaangażowania w instrumenty finansowe emitenta. 


TFI PZU SA przyjęło „Strategię wykonywania prawa głosu z instrumentów finansowych wchodzących w skład 
portfeli inwestycyjnych oraz funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez TFI PZU SA”17. 


Podstawowym obowiązkiem TFI PZU SA, wynikającym ze Strategii, jest monitorowanie przez TFI PZU SA istotnych 
zdarzeń we wskazanych w Strategii spółkach, zapewnianie, że prawo głosu jest wykonywane zgodnie z celami 
inwestycyjnymi i polityką inwestycyjną poszczególnych funduszy oraz zapobieganie konfliktom interesów 
wynikającym z wykonywania prawa głosu oraz zarządzania nimi. 


TFI PZU SA aktywnie uczestniczy w procesie rozwoju ładu korporacyjnego spółek, biorąc udział w walnych 
zgromadzeniach spółek oraz kierując się ochroną i budową wartości inwestycji uczestników funduszy oraz 
Klientów TFI PZU SA. Uczestnictwo przedstawiciela TFI PZU SA w walnych zgromadzeniach spółek jest traktowane 
jako wykonywanie obowiązku dbałości o interesy uczestników funduszy i Klientów. 


Z uwzględnieniem pozostałych postanowień Strategii, TFI PZU SA przyjęło jako zasadę, że będzie dążyć do 
uczestnictwa we wszystkich walnych zgromadzeniach spółek, w których wykonuje w imieniu funduszy prawa 
związane z posiadaniem powyżej 5% ogólnej liczby głosów, a także spółek, których wartość akcji posiadanych 
przez Fundusze lub Klientów na dzień publikacji ogłoszenia o zwołaniu walnego zgromadzenia przekracza kwotę 
10 000 000 zł i które znajdują się w grupie 10 (dziesięciu) takich spółek z najwyższym wskaźnikiem intensywności 
emisji gazów cieplarnianych.  


Zgodnie ze Strategią TFI PZU SA będzie aktywnie głosować w sprawach związanych z kwestiami natury 
społecznej i środowiskowej oraz z zakresu ładu korporacyjnego. TFI PZU SA co do zasady będzie popierać 
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stosowanie wysokich standardów ładu korporacyjnego, w szczególności tych zasad, które sprzyjają przejrzystości, 
równemu traktowaniu akcjonariuszy, niezależnemu nadzorowi oraz odpowiedzialności akcjonariuszy i członków 
władz spółek. TFI PZU SA co do zasady będzie popierać działania mające na celu przyjęcie, wdrożenie oraz 
publikację przez emitentów zasad ładu korporacyjnego oraz zasad etycznych, standardów oraz procedur 
obejmujących zarząd, radę nadzorczą oraz pracowników emitenta. TFI PZU SA co do zasady będzie popierać 
działania mające na celu ograniczenie negatywnych skutków działalności emitenta dla czynników 
zrównoważonego rozwoju. TFI PZU SA co do zasady będzie popierać działania mające na celu przyjęcie przez 
emitentów planów służących zapewnieniu zgodności ich modelu biznesowego i strategii biznesowej z przejściem 
na zrównoważoną gospodarkę oraz z celami ograniczenia globalnego ocieplenia do 1,5 °C zgodnie z 
Porozumieniem paryskim i osiągnięcia neutralności klimatycznej do 2050 r. 


Ze względu na wielkość aktywów Subfunduszu oraz na fakt, że większość aktywów Subfunduszu stanowią spółki z 
siedzibą za granicą, TFI PZU SA zasadniczo nie bierze udziału w walnych zgromadzeniach spółek wchodzących w 
skład aktywów Subfunduszu. 


Zaangażowanie akcjonariuszy, o którym mowa w art 3g dyrektywy 2007/36/WE18, nie stanowi elementu strategii 
inwestycji środowiskowych lub społecznych Subfunduszu. 


 


wskaźniki niekorzystnych skutków wziętych pod uwagę w polityce dotyczącej zaangażowania 


Zgodnie z opisem powyżej. 


 


informacje na temat tego, w jaki sposób polityka dotycząca zaangażowania zostanie dostosowana, 
jeżeli przez okres przekraczający jeden okres sprawozdawczy nie uda się ograniczyć głównych 
niekorzystnych skutków 


Zgodnie z opisem powyżej.  


 


b) zwięzłe streszczenie wszelkiej innej polityki dotyczącej zaangażowania na rzecz 
ograniczenia głównych niekorzystnych skutków 


Nie dotyczy.  


 


 


Odniesienia do norm międzynarodowych 


W niniejszej sekcji TFI PZU SA wskazuje, czy i w jakim stopniu przestrzega kodeksów odpowiedzialnego 
prowadzenia działalności gospodarczej i uznanych na forum międzynarodowym norm należytej staranności i 
sprawozdawczości oraz, w stosownych przypadkach, w jakim stopniu dostosowało się do celów porozumienia 
paryskiego.  


W ramach Subfunduszu bierze się pod uwagę główny niekorzystny skutek dla czynników zrównoważonego 
rozwoju: Naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Współpracy Gospodarczej i 
Rozwoju (OECD) dla przedsiębiorstw wielonarodowych.  


Poza tym jednym głównym niekorzystnym skutkiem dla czynników zrównoważonego rozwoju, TFI PZU SA 
(uczestnik rynku finansowego) zarządzające Subfunduszem nie stosuje norm międzynarodowych w kontekście 
głównych niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju w przypadku Subfunduszu.  


 


a) informacje na temat wskaźników stosowanych w celu wzięcia pod uwagę głównych 
niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju, o których mowa w art. 6 ust. 1 
Rozporządzenia Delegowanego, za pomocą których to wskaźników mierzy się stopień 
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akcjonariuszy spółek notowanych na rynku regulowanym 







przestrzegania wspomnianego kodeksu lub dostosowania się do wspomnianych celów, o których 
mowa powyżej 


Nie dotyczy.  


 


b) informacje na temat metody i danych wykorzystanych do pomiaru stopnia przestrzegania 
wspomnianego kodeksu lub dostosowania się do wspomnianych celów, o których mowa powyżej, w 
tym opis zakresu zastosowania, źródeł danych i tego, w jaki sposób w ramach zastosowanej metody 
prognozuje się główne niekorzystne skutki działalności spółek, w które dokonano inwestycji 


Nie dotyczy.  


 


c) informacje, czy stosuje się przyszłościowe scenariusze klimatyczne i, jeżeli tak, nazwę 
i dostawcę tego scenariusza oraz czas jego opracowania 


Nie dotyczy.  


 


d) jeżeli nie stosuje się przyszłościowego scenariusza klimatycznego – wyjaśnienie, dlaczego 
uczestnik rynku finansowego uznaje przyszłościowe scenariusze klimatyczne za istotne 


Nie dotyczy.  


 


 


Porównanie z danymi historycznymi 


Szereg czynników wpływa na zmiany wskaźników dotyczących głównych niekorzystnych skutków w czasie.  


Wartości liczbowe mogą się różnić w każdym okresie w wyniku zmiany wartości aktywów Subfunduszu, zmian w 
składzie portfela Subfunduszu oraz w związku z warunkami rynkowymi, które wpływają na aktywa i wagi aktywów 
w Subfunduszu. Wpływ na zmianę wskaźników mają również zmiany na rynku pomiędzy dwoma okresami 
odniesienia, a także rozszerzenie lub ograniczenie zakresu danych prezentowanych przez emitentów, na co 
wskazuje podany procent pokrycia danymi.  


Dane od zewnętrznych dostawców są okresowo aktualizowane, często w celu odzwierciedlenia bardziej aktualnych 
danych lub szacunków dotyczących spółek, w które dokonano inwestycji. Zdarzają się również sytuacje, w których 
dane są usuwane, ponieważ zostały zidentyfikowane jako nieprawidłowe lub niedokładne. W przypadku 
wskaźników dotyczących tematów, dla których dane dotyczące skutków dopiero zaczynają być dostępne, 
aktualizacje te mogą powodować znaczne różnice w danych dotyczących skutków w odniesieniu do danej spółki.  


Niektóre wskaźniki odnoszą się do całkowitej wartości przedsiębiorstwa spółki, więc wahania wartości 
przedsiębiorstwa spółki mogą również powodować zmiany udziału głównych niekorzystnych skutków, nawet jeśli 
inwestycje w spółkę nie uległy zmianie.  


Zmienność pokrycia danymi dostępnymi dla danego wskaźnika głównych niekorzystnych skutków może mieć 
wpływ na raportowaną wartość, w miarę jak odpowiednie dane pojawiają się lub zanikają dla danej inwestycji. Na 
pokrycie mogą mieć również wpływ zmiany w dostępności danych od zewnętrznych dostawców danych lub 
zmiany w portfelu. Tam, gdzie pokrycie jest niskie, zmiany te mogą mieć bardziej zauważalny wpływ na 
raportowaną wartość wskaźnika.  


 


NOTA PRAWNA 


Inwestycje w fundusze inwestycyjne są obarczone ryzykiem inwestycyjnym. Informacje o subfunduszu inPZU 
Akcje Sektora Zielonej Energii oraz jego ryzyku inwestycyjnym znajdziesz w prospekcie informacyjnym na 
in.pzu.pl. Fundusz ani TFI PZU SA nie gwarantują, że zrealizujesz założony cel inwestycyjny lub uzyskasz 
określony wynik inwestycyjny. Należy liczyć się z możliwością utraty wpłaconych środków. Wyniki inwestycyjne, 
które Subfundusz osiągnął w przeszłości, nie są gwarancją ani obietnicą, że Subfundusz osiągnie określone wyniki 
w przyszłości. Wartość aktywów netto Subfunduszu (a tym samym wartość jednostki uczestnictwa) może 







cechować się dużą zmiennością, ze względu na skład portfela inwestycyjnego i stosowane techniki zarządzania. 
TFI PZU SA podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. 


NINIEJSZY FUNDUSZ NIE JEST SPONSOROWANY, WSPIERANY, SPRZEDAWANY ANI PROMOWANY PRZEZ MSCI 
INC. („MSCI”), JEJ PODMIOTY POWIĄZANE, DOSTAWCÓW INFORMACJI ANI ŻADNE INNE OSOBY TRZECIE 
ZAANGAŻOWANE W OPRACOWYWANIE, OBLICZANIE LUB TWORZENIE INDEKSÓW MSCI BĄDŹ ZWIĄZANE Z 
TYMI CZYNNOŚCIAMI (ŁĄCZNIE „OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI”). INDEKSY MSCI STANOWIĄ WYŁĄCZNĄ 
WŁASNOŚĆ MSCI. MSCI ORAZ NAZWY INDEKSÓW MSCI SĄ ZNAKAMI USŁUGOWYMI MSCI LUB JEJ PODMIOTÓW 
POWIĄZANYCH I ZOSTAŁY UDOSTĘPNIONE TFI PZU SA DO UŻYTKU W OKREŚLONYM CELU NA PODSTAWIE 
LICENCJI. ŻADNA Z OSÓB ZWIĄZANYCH Z MSCI NIE SKŁADA ŻADNYCH OŚWIADCZEŃ ANI NIE UDZIELA 
GWARANCJI, WYRAŹNYCH LUB DOROZUMIANYCH, EMITENTOWI, WŁAŚCICIELOM NINIEJSZEGO FUNDUSZU ANI 
ŻADNEJ INNEJ OSOBIE LUB PODMIOTOWI CO DO CELOWOŚCI DOKONYWANIA INWESTYCJI W DOWOLNE 
FUNDUSZE LUB W SZCZEGÓLNOŚCI W NINIEJSZY FUNDUSZ BĄDŹ CO DO ZDOLNOŚCI DOWOLNEGO INDEKSU 
MSCI DO ŚLEDZENIA WYNIKÓW ODPOWIADAJĄCEGO MU RYNKU AKCJI. MSCI LUB JEJ PODMIOTY POWIĄZANE 
SĄ LICENCJODAWCAMI OKREŚLONYCH ZNAKÓW TOWAROWYCH, ZNAKÓW USŁUGOWYCH I NAZW 
HANDLOWYCH ORAZ INDEKSÓW MSCI, KTÓRE SĄ USTALANE, KOMPONOWANE I OBLICZANE PRZEZ MSCI BEZ 
ODNIESIENIA DO NINIEJSZEGO FUNDUSZU LUB EMITENTA BĄDŹ WŁAŚCICIELI NINIEJSZEGO FUNDUSZU LUB 
JAKICHKOLWIEK INNYCH OSÓB LUB PODMIOTÓW. OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NIE SĄ ZOBOWIĄZANE 
UWZGLĘDNIAĆ POTRZEB EMITENTA LUB WŁAŚCICIELI NINIEJSZEGO FUNDUSZU BĄDŹ JAKICHKOLWIEK 
INNYCH OSÓB LUB PODMIOTÓW PRZY USTALANIU, KOMPONOWANIU LUB OBLICZANIU INDEKSÓW MSCI. 
OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NIE SĄ ODPOWIEDZIALNE ZA USTALENIE TERMINÓW, CEN LUB ILOŚCI NINIEJSZEGO 
FUNDUSZU, KTÓRE MAJĄ BYĆ EMITOWANE ANI ZA OKREŚLENIE LUB OBLICZENIE RÓWNANIA BĄDŹ 
WYNAGRODZENIA WEDŁUG KTÓREGO FUNDUSZ PODLEGA UMORZENIU ANI NIE UCZESTNICZYŁY W TAKIM 
USTALANIU I OKREŚLANIU. PONADTO, OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NIE POSIADAJĄ ŻADNYCH ZOBOWIĄZAŃ ANI 
NIE PONOSZĄ ODPOWIEDZIALNOŚCI WOBEC EMITENTA LUB WŁAŚCICIELI NINIEJSZEGO FUNDUSZU ANI 
ŻADNYCH INNYCH OSÓB LUB PODMIOTÓW W ZWIĄZKU Z ZARZĄDZANIEM, WPROWADZENIEM NA RYNEK LUB 
OFEROWANIEM NINIEJSZEGO FUNDUSZU. 


POMIMO, ŻE MSCI UZYSKUJE INFORMACJE ZE ŹRÓDEŁ UZNANYCH PRZEZ MSCI ZA WIARYGODNEW CELU ICH 
UJĘCIA LUB WYKORZYSTANIA W OBLICZANIU INDEKSÓW MSCI, OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NIE SKŁADAJĄ 
ŻADNYCH OŚWIADCZEŃ ANI ZAPEWNIEŃ CO DO AUTENTYCZNOŚCI, DOKŁADNOŚCI ORAZ/LUB KOMPLETNOŚCI 
INDEKSÓW MSCI ORAZ ZAWARTYCH W NICH DANYCH. OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NIE SKŁADAJĄ ŻADNYCH 
ZAPEWNIEŃ, WYRAŹNYCH LUB DOROZUMIANYCH, CO DO WYNIKÓW, JAKIE OSIĄGNIE EMITENT FUNDUSZU, 
WŁAŚCICIELE FUNDUSZU LUB INNE OSOBY BĄDŹ PODMIOTY Z TYTUŁU WYKORZYSTANIA DOWOLNEGO 
INDEKSU MSCI LUB JAKICHKOLWIEK DANYCH W NIM ZAWARTYCH. OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NIE PONOSZĄ 
ODPOWIEDZIALNOŚCI ZA ŻADNE BŁĘDY, POMINIĘCIA LUB ZAKŁÓCENIA JAKIEGOKOLWIEK INDEKSU MSCI LUB 
DANYCH W NIM ZAWARTYCH BĄDŹ W ZWIĄZKU Z INDEKSEM MSCI I TAKIMI DANYMI. PONADTO, OSOBY 
ZWIĄZANE Z MSCI NIE SKŁADAJĄ ŻADNYCH WYRAŹNYCH BĄDŹ DOROZUMIANYCH ZAPEWNIEŃ 
JAKIEGOKOLWIEK RODZAJU, ORAZ OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NINIEJSZYM WYRAŹNIE NIE SKŁADAJĄ ŻADNYCH 
GWARANCJI ZDATNOŚCI DO SPRZEDAŻY I PRZYDATNOŚCI DO OKREŚLONEGO CELU W ODNIESIENIU DO 
KAŻDEGO INDEKSU MSCI ORAZ ZAWARTYCH W NIM DANYCH. NIE OGRANICZAJĄC OGÓLNEGO CHARAKTERU 
POPRZEDNIEGO ZDANIA, OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NIE PONOSZĄ ODPOWIEDZIALNOŚCI ZA ŻADNE SZKODY 
BEZPOŚREDNIE, POŚREDNIE, SZCZEGÓLNE, MORALNE, WTÓRNE LUB JAKIEKOLWIEK INNE SZKODY (W TYM 
UTRACONE ZYSKI), NAWET JEŻELI ZOSTAŁY POINFORMOWANE O MOŻLIWOŚCI WYSTĄPIENIA TAKICH SZKÓD. 


Żaden nabywca, sprzedający lub posiadacz niniejszego papieru wartościowego, produktu lub funduszu ani inna 
osoba lub podmiot nie mogą używać nazw handlowych, znaków towarowych lub znaków usługowych MSCI bądź 
powoływać się na nie w celu sponsorowania, wspierania, wprowadzania na rynek lub promowania tego papieru 
wartościowego bez uprzedniego skontaktowania się z MSCI w celu ustalenia, czy wymagane jest zezwolenie 
MSCI. W żadnym wypadku żadna osoba ani podmiot nie mogą powoływać się na powiązania z MSCI bez 
uprzedniej pisemnej zgody MSCI. 
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Informacje wynikające z art. 7 ust. 1 Rozporządzenia SFDR1 oraz 
z art. 4-10 i z Załącznika I do Rozporządzenia Delegowanego2  


Załącznik do sprawozdania rocznego Subfunduszu za 2024 rok  


 


Oświadczenie dotyczące głównych niekorzystnych skutków decyzji inwestycyjnych dla czynników 
zrównoważonego rozwoju3 na poziomie produktu finansowego  


 


Produkt finansowy   inPZU Akcje Sektora Zrównoważonej Gospodarki Wodnej 


LEI     259400WQX69IIBHMVD52 


 


Podsumowanie 


Niniejsze oświadczenie stanowi skonsolidowane oświadczenie dotyczące głównych niekorzystnych skutków dla 
czynników zrównoważonego rozwoju wynikających z działalności inPZU Akcje Sektora Zrównoważonej Gospodarki 
Wodnej. 


Niniejsze oświadczenie dotyczące głównych niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju 
obejmuje okres odniesienia od dnia 1 stycznia 2024 do dnia 31 grudnia 2024.  


Fundusz inPZU SFIO prowadzi politykę inwestycyjną Subfunduszu jako tzw. „fundusz indeksowy”, dążąc do 
odzwierciedlenia składu oraz osiągnięcia stopy zwrotu równej stopie zwrotu z indeksu MSCI World IMI Sustainable 
Water Transition Net Total Return USD Index. 


MSCI World IMI Sustainable Water Transition Net Total Return USD Index to indeks typu dochodowego, w którego 
skład wchodzą spółki o dużej, średniej i małej kapitalizacji z krajów rozwiniętych związane z kluczowymi 
aspektami walki z niedoborem wody za pośrednictwem ich produktów lub usług, lub poprzez zarządzanie 
powiązanymi kwestiami, oceniane w kontekście potencjalnego wkładu w gospodarkę o obiegu zamkniętym. 


Gospodarka obiegu zamkniętego (circular economy) to system gospodarczy, który ma na celu przekształcenie 
naszej „gospodarki odpadów” („throwaway economy”) w taką, w której odpady są minimalizowane, zasoby krążą, 
a przyroda jest regenerowana. Kontrastuje to z liniowym ekonomicznym modelem tworzenia wartości dla 
produkcji i konsumpcji, opartym na schemacie „weź, wyprodukuj, wykorzystaj, wyrzuć”. 


Subfundusz promuje aspekty środowiskowe polegające na zrównoważonej gospodarce wodnej w kontekście 
potencjalnego wkładu w gospodarkę o obiegu zamkniętym. Subfundusz promuje te aspekty poprzez selekcję do 
portfela inwestycyjnego spółek związanych z tematem zrównoważonej gospodarki wodnej – walki z niedoborem 
wody lub zarządzanie powiązanymi kwestiami, ocenianych w kontekście potencjalnego wkładu w gospodarkę o 
obiegu zamkniętym. Jest to tzw. inwestowanie tematyczne, którego skutkiem ma być pozytywny wpływ na świat.  


Subfundusz promuje również aspekty środowiskowe lub społeczne polegające na zachęcaniu spółek do 
pozytywnego zachowania (zaprzestaniu zaangażowania w kontrowersyjną działalność), poprzez wykluczenie 


 


1
 Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji 


związanych ze zrównoważonym rozwojem w sektorze usług finansowych 
2
 Rozporządzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupełniające rozporządzenie Parlamentu 


Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardów technicznych określających szczegóły dotyczące 
treści i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyń poważnych szkód", określających treść, metody i 
sposób prezentacji informacji w odniesieniu do wskaźników zrównoważonego rozwoju i niekorzystnych skutków dla 
zrównoważonego rozwoju, a także określających treść i sposób prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektów 
środowiskowych lub społecznych i celów dotyczących zrównoważonych inwestycji w dokumentach udostępnianych przed 
zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych 
3
 Zgodnie z Rozporządzeniem SFDR niekorzystne skutki dla zrównoważonego rozwoju należy rozumieć jako skutki decyzji 


inwestycyjnych mające niekorzystny wpływ na kwestie zrównoważonego rozwoju tj. kwestie środowiskowe, społeczne i 
pracownicze, kwestie dotyczące poszanowania praw człowieka oraz przeciwdziałaniu korupcji i przekupstwu 







inwestowania w instrumenty finansowe spółek zaangażowanych w kontrowersyjną działalność, a także polegające 
na podniesieniu kosztów finansowania dla spółek zaangażowanych w kontrowersyjne zachowania, poprzez 
wykluczenie inwestowania w instrumenty finansowe spółek zaangażowanych w kontrowersyjne zachowania, a 
także (od 2 kwietnia 2025 r.) poprzez wykluczenie inwestowania w przedsiębiorstwa, o których mowa w art. 12 
ust. 1 lit. a)-g) rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2020/1818 z dnia 17 lipca 2020 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w odniesieniu do minimalnych norm 
dotyczących unijnych wskaźników referencyjnych transformacji klimatycznej i unijnych wskaźników referencyjnych 
dostosowanych do porozumienia paryskiego. 


W ramach Subfunduszu bierze się pod uwagę następujące główne niekorzystne skutki dla czynników 
zrównoważonego rozwoju:  


Wskaźnik Podjęte działanie 


Kwestie dotyczące 
klimatu 


Ekspozycja z tytułu 
przedsiębiorstw działających w 
sektorze paliw kopalnych 
(wskaźnik 4 z Tabeli 1) 


Przedsiębiorstwa, które osiągają 
określony procent przychodów z 
działalności związanej z paliwami 
kopalnymi, są wyłączone z indeksu (od 
2 kwietnia 2025 r.) 


Kwestie społeczne 
i pracownicze 


Naruszenia zasad inicjatywy 
Global Compact i Wytycznych 
Organizacji Współpracy 
Gospodarczej i Rozwoju 
(OECD) dla przedsiębiorstw 
wielonarodowych (wskaźnik 10 
z Tabeli 1) 


Firmy, które w ciągu ostatnich trzech lat 
borykały się z bardzo poważnymi 
kontrowersjami dotyczącymi kwestii 
ESG, zdefiniowane jako firmy z 
„czerwoną” flagą ESG Controversy 
Score, są wykluczone z indeksu 


Kwestie społeczne 
i pracownicze 


Ekspozycja z tytułu 
kontrowersyjnych rodzajów 
broni (miny przeciwpiechotne, 
amunicja kasetowa, broń 
chemiczna i broń biologiczna) 
(wskaźnik 14 z Tabeli 1) 


Firmy zaangażowane w tzw. broń 
kontrowersyjną, zgodnie z metodologią 
indeksów MSCI Global Ex-Controversial 
Weapons, są wyłączone z indeksu 


 


Więcej informacji znajduje się w załączniku do sprawozdania rocznego Subfunduszu zawierającym informacje 
wynikające z art. 11 Rozporządzenia SFDR oraz z art. 50-57 i z Załącznika IV do Rozporządzenia Delegowanego.  


Ponadto, TFI PZU SA bierze również pod uwagę główne niekorzystne skutki dla czynników zrównoważonego 
rozwoju w ujęciu ilościowym, tak by informacje opierały się na załączniku I do Rozporządzenia Delegowanego. 
Informacje zostały opublikowane poniżej. 


 


 







Opis głównych niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju 


Konkretny miernik zastosowany do oceny każdego wskaźnika głównych niekorzystnych skutków podano w kolumnie „Jednostka miary” w każdej tabeli, a wynik pomiaru podano 
w kolumnie „Skutek”. Niektóre wskaźniki głównych niekorzystnych skutków są obliczane w wartościach bezwzględnych i dlatego mogą zmieniać się w czasie wraz ze zmianami 
wartości aktywów Subfunduszu. Inne wskaźniki głównych niekorzystnych skutków są obliczane w wartościach względnych i w związku z tym uwzględniają zmiany w czasie 
odpowiedniej podstawy obliczeń.  


TFI PZU SA wskazuje, że nie wszystkie spółki, w które dokonano inwestycji, mają obowiązek opracowywania i publikowania danych dotyczących wskaźników niekorzystnych 
skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju. Część spółek publikuje dane na zasadzie dobrowolności. TFI PZU SA nie dokonywało żadnych szacunków danych dotyczących 
wskaźników dla spółek, które nie publikują danych, ponieważ takie szacunki nie byłyby wiarygodne i mogłyby wprowadzić inwestorów w błąd.  


W kolumnie „Wyjaśnienie” wskazano, jaki procent portfela Subfunduszu stanowią spółki, które opublikowały dane dotyczące konkretnego wskaźnika. W przypadku wskaźników, 
w których procent ten jest niski, publikowane dane mogą nie oddawać wiarygodnie głównych niekorzystnych skutków wynikających z działalności Subfunduszu dla czynników 
zrównoważonego rozwoju. Procent pokrycia danymi podano w odniesieniu do wszystkich inwestycji Subfunduszu, nie do danej klasy aktywów, co wpływa na poziom 
prezentowanych wskaźników.  


 


Wskaźniki mające zastosowanie do inwestycji w spółki, w które dokonano inwestycji 


Wskaźnik niekorzystnych skutków dla 
czynników zrównoważonego rozwoju 


Jednostka miary Skutek  
[rok 2024]  


Skutek  
[rok 2023] 


Wyjaśnienie Działania podjęte, działania 
planowane i cele określone na 
kolejny okres odniesienia 


WSKAŹNIKI DOTYCZĄCE KLIMATU I INNE WSKAŹNIKI ŚRODOWISKOWE 


Emisje gazów 
cieplarnianych 


1. Emisje gazów 
cieplarnianych 


Emisje gazów 
cieplarnianych 
zakresu 1 


0,13 K MT 
CO2e 


0,11 K MT 
CO2e 


Pokrycie danymi: 100 % (2023 r.: 
100 %)  


Emisję gazów cieplarnianych 
oblicza się zgodnie z wzorem 
określonym w Rozporządzeniu 
Delegowanym. Dla każdej spółki, 
w którą dokonano inwestycji, 
oblicza się udział bieżącej 
wartości inwestycji4 w wartości 
przedsiębiorstwa spółki5, a 


Wartości liczbowe mogą się różnić 
w każdym okresie w wyniku zmiany 
wartości aktywów Subfunduszu oraz 
w związku z warunkami rynkowymi, 
które wpływają na aktywa i wagi 
aktywów w Subfunduszu.  


W sekcji „Podsumowanie” opisano, 
w jaki sposób uwzględniono 
wskaźniki dotyczące głównych 
niekorzystnych skutków dla 


Emisje gazów 
cieplarnianych 
zakresu 2 


0,04 K MT 
CO2e 


0,04 K MT 
CO2e 


Emisje gazów 
cieplarnianych 
zakresu 3 


2,32 K MT 
CO2e 


1,50 K MT 
CO2e 


 


4
 „Bieżąca wartość inwestycji” oznacza wyrażoną w EUR wartość inwestycji dokonanej przez uczestnika rynku finansowego w spółkę, w której dokonano inwestycji. Podstawa obliczona do wyliczenia 


„bieżącej wartości inwestycji” jest spójna z definicją „wartości przedsiębiorstwa” (pytanie III.1 w skonsolidowanych pytaniach i odpowiedziach JC 2023 18) 
5
 „Wartość przedsiębiorstwa” oznacza wyliczoną na koniec roku podatkowego sumę kapitalizacji rynkowej dla akcji zwykłych, kapitalizacji rynkowej dla akcji uprzywilejowanych oraz wartości 


księgowej całkowitego zadłużenia i udziałów niekontrolujących bez odliczenia środków pieniężnych lub ich ekwiwalentów 







Całkowite emisje 
gazów cieplarnianych 


2,49 K MT 
CO2e 


1,65 K MT 
CO2e 


następnie mnoży się ten udział 
przez emisję gazów 
cieplarnianych spółki – w ten 
sposób oblicza się ekspozycję 
produktu finansowego na emisję 
gazów cieplarnianych danej 
spółki. Następnie sumuje się 
ekspozycję dla wszystkich spółek, 
w które dokonano inwestycji – 
w ten sposób oblicza się emisję 
gazów cieplarnianych przypisaną 
do produktu finansowego. 
Wskaźnik jest wyrażony w 
kilotonach metrycznych (K MT) 
dwutlenku węgla (CO2). Jest on 
wyższy dla produktów 
finansowych o większych 
aktywach, a niższy dla produktów 
finansowych o niższych aktywach. 


czynników zrównoważonego 
rozwoju – wskaźniki 10 i 14.  


W zakresie głównych 
niekorzystnych skutków inwestycji 
dla czynników zrównoważonego 
rozwoju innych niż wskazane 
powyżej, dla Subfunduszu „branie 
pod uwagę” głównych 
niekorzystnych skutków inwestycji 
dla czynników zrównoważonego 
rozwoju oznacza, że produkt 
finansowy (Subfundusz) ujawnia te 
główne niekorzystne skutki 
inwestycji. Fundusz prowadzi 
politykę inwestycyjną Subfunduszu 
jako tzw. „fundusz indeksowy”, 
dążąc do odzwierciedlenia składu 
oraz osiągnięcia stopy zwrotu 
równej stopie zwrotu z indeksu 
MSCI Global Alternative Energy Net 
Return Index.  


Podejmowanie przez 
zarządzającego Subfunduszem 
innych działań w celu rozwiązania 
problemu głównych niekorzystnych 
skutków inwestycji produktu 
finansowego (Subfunduszu) dla 
czynników zrównoważonego 
rozwoju byłoby sprzeczne z polityką 
inwestycyjną Subfunduszu jako tzw. 
„funduszu indeksowego”. Jednak 
jako fundusz indeksowy, 
Subfundusz bazuje na wskaźnikach 
wykorzystywanych przy tworzeniu 


2. Ślad węglowy Ślad węglowy Zakres 1, 2 i 3: 


992,47 MT 
CO2e / 
zainwestowane 
mln EUR 


Zakres 1, 2 i 3: 


676,11 MT 
CO2e / 
zainwestowane 
mln EUR6 


Pokrycie danymi: 100 % (2023 r.: 
100 %)  


Ślad węglowy oblicza się zgodnie 
z wzorem określonym w 
Rozporządzeniu Delegowanym. 
Oblicza się emisję gazów 
cieplarnianych przypisaną do 
produktu finansowego (w sposób 
opisany powyżej dla wskaźnika 1 
„Emisje gazów cieplarnianych”), a 
następnie dzieli się ją przez 
bieżącą wartość wszystkich 
inwestycji7. Wskaźnik jest 
wyrażony w tonach metrycznych 
(MT) CO2 na milion EUR 


 


6
 W raporcie za 2023 r. błędnie podano jednostki kilotony metryczne (K TM) zamiast ton metrycznych 


7
 „Bieżąca wartość wszystkich inwestycji” oznacza wyrażoną w EUR wartość wszystkich inwestycji danego produktu finansowego. „Wszystkie inwestycje” należy rozumieć zarówno jako bezpośrednie, 


jak i pośrednie inwestycje finansujące spółki, w które dokonano inwestycji, lub państwa, za pośrednictwem funduszy, funduszy funduszy (fund-of-funds), obligacji, instrumentów udziałowych, 
instrumentów pochodnych, pożyczek, depozytów i gotówki lub wszelkich innych papierów wartościowych lub kontraktów finansowych (pytanie III.2 w skonsolidowanych pytaniach i odpowiedziach JC 
2023 18) 







inwestycji (aktywów). Jest on 
porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 


indeksu, do którego 
odzwierciedlenia składu dąży. 


TFI PZU SA przyjęło „Politykę 
zaangażowania funduszy 
inwestycyjnych zarządzanych przez 
TFI PZU SA w spółki notowane na 
rynku regulowanym”, która została 
opisana poniżej w sekcji „Polityka 
dotycząca zaangażowania”.  
 


3. Intensywność emisji 
gazów cieplarnianych 
w przypadku spółek, 
w które dokonano 
inwestycji 


Intensywność emisji 
gazów cieplarnianych 
w przypadku spółek, 
w które dokonano 
inwestycji 


Zakres 1, 2 i 3: 


1947,81 MT 
CO2e / mln 
EUR 
przychodów 


Zakres 1, 2 i 3: 


1669,61 MT 
CO2e / mln 
EUR 
przychodów8 


Pokrycie danymi: 100 % (2023 r.: 
100 %)  


Intensywność emisji gazów 
cieplarnianych oblicza się zgodnie 
z wzorem określonym w 
Rozporządzeniu Delegowanym. 
Dzieli się bieżącą wartość 
inwestycji w daną spółkę przez 
bieżącą wartość wszystkich 
inwestycji – w ten sposób oblicza 
się udział inwestycji w daną 
spółkę w wartości wszystkich 
inwestycji (aktywów) produktu 
finansowego. Ponadto dla każdej 
spółki, w którą dokonano 
inwestycji, dzieli się emisję gazów 
cieplarnianych spółki przez 
przychody spółki w milionach 
EUR – w ten sposób oblicza się 
intensywność emisji gazów 
cieplarnianych spółki. Następnie 
mnoży się udział inwestycji w 
daną spółkę w wartości 
wszystkich inwestycji przez 
intensywność emisji gazów 
cieplarnianych spółki – w ten 
sposób oblicza się ekspozycję 
produktu finansowego na 
intensywność emisji gazów 
cieplarnianych danej spółki. 
Następnie sumuje się ekspozycję 
dla wszystkich spółek, w które 
dokonano inwestycji – w ten 
sposób oblicza się intensywność 
emisji gazów cieplarnianych 


 


8
 W raporcie za 2023 r. błędnie podano jednostki kilotony metryczne (K TM) zamiast ton metrycznych 







przypisaną do produktu 
finansowego. Wskaźnik jest 
wyrażony w tonach metrycznych 
(MT) CO2 na milion EUR 
przychodów spółek, w które 
dokonano inwestycji. Jest on 
porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 


4. Ekspozycja z tytułu 
przedsiębiorstw 
działających w sektorze 
paliw kopalnych 


Udział inwestycji 
dokonanych 
w przedsiębiorstwa 
działające w sektorze 
paliw kopalnych 


4,84% 3,59% Pokrycie danymi: 97,5 % 
(2023 r.: 100 %)  


Bieżącą wartość inwestycji w (i) 
przedsiębiorstwa, które generują 
jakiekolwiek przychody z 
poszukiwań, wydobycia, 
dystrybucji lub rafinacji węgla 
kamiennego i brunatnego; (ii) 
przedsiębiorstwa, które uzyskują 
jakiekolwiek przychody z 
poszukiwań, wydobycia, 
dystrybucji lub rafinacji płynnych 
paliw kopalnych; oraz (iii) 
przedsiębiorstwa, które czerpią 
jakiekolwiek przychody z 
poszukiwania i wydobywania 
paliw gazowych kopalnych lub z 
ich dedykowanej dystrybucji, 
dzieli się przez bieżącą wartość 
wszystkich inwestycji. Wskaźnik 
jest wyrażony w procentach 
udziału w aktywach produktu 
finansowego. Wskaźnik jest 
porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 


5. Udział zużytej 
i wyprodukowanej 
energii ze źródeł 
nieodnawialnych 


Udział energii ze 
źródeł 
nieodnawialnych 
zużytej 
i wyprodukowanej 
przez spółki, w które 


Konsumpcja 
22,49% 


Produkcja 
1,99% 


Konsumpcja 
13,78% 


Produkcja 
0,64% 


Konsumpcja: Pokrycie danymi: 
28,2 % (2023 r.: 17,7 %)  


Produkcja: Pokrycie danymi: 
2,5 % (2023 r.: 1,2 %)  







dokonano inwestycji, 
w stosunku do 
zasobów energii ze 
źródeł odnawialnych, 
wyrażony jako odsetek 
zasobów energii 
ogółem 


Podaje się osobno udział energii 
ze źródeł nieodnawialnych zużytej 
oraz udział energii ze źródeł 
nieodnawialnych 
wyprodukowanej przez spółki, 
w które dokonano inwestycji. 
Udział energii ze źródeł 
nieodnawialnych zużytej 
i wyprodukowanej przez spółki, 
w które dokonano inwestycji, 
w stosunku do zasobów energii 
ze źródeł odnawialnych, 
wyrażony jako odsetek zasobów 
energii ogółem, oblicza się w taki 
sposób, że dzieli się bieżącą 
wartość inwestycji w daną spółkę, 
pomnożoną przez udział 
(procent) energii ze źródeł 
nieodnawialnych zużytej albo 
wyprodukowanej przez spółkę w 
zasobach energii ogółem, przez 
bieżącą wartość wszystkich 
inwestycji. Przykładowo, udział 
(procent) energii ze źródeł 
nieodnawialnych zużytej przez 
spółkę, która stanowi 1% 
bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji (aktywów) przekłada 
się w dwa razy mniejszym 
stopniu na końcowy udział w 
ramach produktu finansowego niż 
udział (procent) energii ze źródeł 
nieodnawialnych zużytej przez 
spółkę, która stanowi 2% 
bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji (aktywów). Wskaźnik 
jest wyrażony w procentach 
udziału energii ze źródeł 
nieodnawialnych w zasobach 
energii ogółem. Wskaźnik jest 







porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 


6. Intensywność zużycia 
energii przypadająca na 
dany sektor o znacznym 
oddziaływaniu na klimat 


Zużycie energii 
wyrażone w GWh na 
każdy milion EUR 
wygenerowany 
w ramach przychodów 
spółek, w które 
dokonano inwestycji, 
przypadające na dany 
sektor o znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat 


0,197 GWh / 
mln EUR 
przychodów 


0,190 GWh / 
mln EUR 
przychodów 


Pokrycie danymi: 27,2 % 
(2023 r.: 32,2 %)  


Zużycie energii (w GWh) na 
każdy milion EUR wygenerowane 
w ramach przychodów spółki, w 
którą dokonano inwestycji, mnoży 
się przez stosunek bieżącej 
wartości inwestycji w daną spółkę 
do bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji. Następnie sumuje się 
wskaźniki dla wszystkich spółek, 
w które dokonano inwestycji. 
Przykładowo, zużycie energii na 
każdy milion EUR przychodów 
(intensywność zużycia energii) 
spółki, która stanowi 1% bieżącej 
wartości wszystkich inwestycji 
(aktywów) przekłada się w dwa 
razy mniejszym stopniu na 
intensywność zużycia energii 
przypisaną do produktu 
finansowego niż zużycie energii 
na każdy milion EUR przychodów 
spółki, która stanowi 2% bieżącej 
wartości wszystkich inwestycji 
(aktywów). Wskaźnik jest 
wyrażony w GWh na każdy milion 
EUR wygenerowany w ramach 
przychodów spółek. Wskaźnik 
jest porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 


Sektory o dużym wpływie 
obejmują działalność objętą 


Intensywność zużycia 
energii przypadająca 
na sektor A o 
znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat: Rolnictwo, 
leśnictwo i 
rybołówstwo 


0 GWh / mln 
EUR 
przychodów 


Nie dotyczy9 


Intensywność zużycia 
energii przypadająca 
na sektor B o 
znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat: Górnictwo i 
wydobycie 


0 GWh / mln 
EUR 
przychodów 


Nie dotyczy 


Intensywność zużycia 
energii przypadająca 
na sektor C o 
znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat: Produkcja 


2,594 GWh / 
mln EUR 
przychodów 


Nie dotyczy 


 


9
 W raporcie za 2023 r. nie podano danych  







Intensywność zużycia 
energii przypadająca 
na sektor D o 
znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat: Zaopatrzenie w 
energie elektryczną, 
gaz, parę wodną 


4,616 GWh / 
mln EUR 
przychodów 


Nie dotyczy kodami NACE od A do H i L; 
NACE to statystyczna klasyfikacja 
działalności gospodarczej UE. 


Intensywność zużycia 
energii przypadająca 
na sektor E o 
znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat: Zaopatrzenie w 
wodę, odprowadzanie 
ścieków, gospodarkę 
odpadami i 
rekultywacja 


5,694 GWh / 
mln EUR 
przychodów 


Nie dotyczy 


Intensywność zużycia 
energii przypadająca 
na sektor F o 
znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat: Budownictwo 


0 GWh / mln 
EUR 
przychodów 


Nie dotyczy 


Intensywność zużycia 
energii przypadająca 
na sektor G o 
znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat: Handel 
hurtowy i detaliczny; 
naprawa pojazdów 
mechanicznych i 
motocykli  


0,059 GWh / 
mln EUR 
przychodów 


Nie dotyczy 


Intensywność zużycia 
energii przypadająca 
na sektor H o 
znacznym 


0 GWh / mln 
EUR 
przychodów 


Nie dotyczy 







oddziaływaniu na 
klimat: Transport 


Intensywność zużycia 
energii przypadająca 
na sektor L o 
znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat: Działalność 
deweloperska 


0 GWh / mln 
EUR 
przychodów 


Nie dotyczy 


Różnorodność 
biologiczna 


7. Działania mające 
niekorzystny wpływ na 
obszary wrażliwe pod 
względem 
bioróżnorodności 


Udział inwestycji 
dokonanych w spółki 
posiadające 
obiekty/prowadzące 
działalność na 
obszarach wrażliwych 
pod względem 
bioróżnorodności lub 
w pobliżu takich 
obszarów, 
w przypadku gdy 
działalność takich 
spółek ma 
niekorzystny wpływ na 
te obszary 


3,02% 3,52% Pokrycie danymi: 3,0 % (2023 r.: 
3,5 %)  


Przyjęto, że jeżeli spółki 
posiadają obiekty/ prowadzą 
działalność na obszarach 
wrażliwych pod względem 
bioróżnorodności lub w pobliżu 
takich obszarów, to działalność 
takich spółek ma niekorzystny 
wpływ na te obszary. Udział 
inwestycji dokonanych w spółki 
posiadające obiekty/ prowadzące 
działalność na obszarach 
wrażliwych pod względem 
bioróżnorodności lub w pobliżu 
takich obszarów, w przypadku, 
gdy działalność takich spółek ma 
niekorzystny wpływ na te 
obszary, oblicza się jako udział 
(procent) bieżącej wartości 
inwestycji w spółki, które 
posiadają co najmniej jeden 
obiekt lub prowadzą działalność 
na takim obszarze, w bieżącej 
wartości wszystkich inwestycji. 
Wskaźnik jest wyrażony w udziale 
(procencie) inwestycji (aktywów) 
produktu finansowego. Wskaźnik 
jest porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 







Woda 8. Emisje do wody Tony emisji do wody 
generowanych przez 
spółki, w które 
dokonano inwestycji, 
na każdy 
zainwestowany milion 
EUR, wskaźnik 
wyrażony jako średnia 
ważona 


0,00 ton / 
zainwestowane 
mln EUR 


0,000 ton / 
zainwestowane 
mln EUR 


Pokrycie danymi: 0,0 % (2023 r.: 
0,0 %)  


Tony emisji do wody 
generowanych przez spółki, w 
które dokonano inwestycji, mnoży 
się przez stosunek bieżącej 
wartości inwestycji w daną spółkę 
do bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji. Następnie sumuje się 
wskaźniki dla wszystkich spółek, 
w które dokonano inwestycji. 
Przykładowo, tona emisji do 
wody generowana przez spółkę, 
która stanowi 1% bieżącej 
wartości wszystkich inwestycji 
(aktywów) przekłada się w dwa 
razy mniejszym stopniu na 
wskaźnik dla produktu 
finansowego niż tona emisji do 
wody generowana przez spółkę, 
która stanowi 2% bieżącej 
wartości wszystkich inwestycji 
(aktywów). Wskaźnik jest 
wyrażony w tonach emisji do 
wody na milion EUR inwestycji 
(aktywów) produktu 
finansowego. Wskaźnik jest 
porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 


Odpady 9. Wskaźnik odpadów 
niebezpiecznych 
i odpadów 
promieniotwórczych 


Tony odpadów 
niebezpiecznych 
i odpadów 
promieniotwórczych 
generowanych przez 
spółki, w które 
dokonano inwestycji, 
na każdy 
zainwestowany milion 
EUR, wskaźnik 


0,91 ton / 
zainwestowane 
mln EUR 


1,33 ton / 
zainwestowane 
mln EUR 


Pokrycie danymi: 22,7 % 
(2023 r.: 23,0 %)  


Tony odpadów niebezpiecznych 
i odpadów promieniotwórczych 
generowanych przez spółki, 
w które dokonano inwestycji, 
mnoży się przez stosunek 
bieżącej wartości inwestycji w 
daną spółkę do bieżącej wartości 
wszystkich inwestycji. Następnie 







wyrażony jako średnia 
ważona 


sumuje się wskaźniki dla 
wszystkich spółek, w które 
dokonano inwestycji. 
Przykładowo, tona emisji 
odpadów generowana przez 
spółkę, która stanowi 1% 
bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji (aktywów) przekłada 
się w dwa razy mniejszym 
stopniu na wskaźnik dla produktu 
finansowego niż tona emisji 
odpadów generowana przez 
spółkę, która stanowi 2% 
bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji (aktywów). Wskaźnik 
jest wyrażony w tonach emisji 
odpadów niebezpiecznych i 
promieniotwórczych na milion 
EUR inwestycji (aktywów) 
produktu finansowego. Wskaźnik 
jest porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 


WSKAŹNIKI W ZAKRESIE KWESTII SPOŁECZNYCH I PRACOWNICZYCH, KWESTII DOTYCZĄCYCH POSZANOWANIA PRAW CZŁOWIEKA ORAZ PRZECIWDZIAŁANIA KORUPCJI 
I PRZEKUPSTWU 


Kwestie 
społeczne 
i pracownicze 


10. Naruszenia zasad 
inicjatywy Global 
Compact i Wytycznych 
Organizacji Współpracy 
Gospodarczej i Rozwoju 
(OECD) dla 
przedsiębiorstw 
wielonarodowych 


Udział inwestycji 
dokonanych w spółki 
które naruszyły lub 
naruszają zasady 
inicjatywy Global 
Compact lub Wytyczne 
OECD dla 
przedsiębiorstw 
wielonarodowych 


0,66% 2,94% Pokrycie danymi: 100 % (2023 r.: 
100 %)  


Udział inwestycji dokonanych 
w spółki, które naruszyły lub 
naruszają zasady 
inicjatywy Global Compact lub 
Wytyczne OECD dla 
przedsiębiorstw wielonarodowych 
w bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji. 


Wyjaśnienie zawarte jest w tabeli 
powyżej  


11. Brak procesów 
i mechanizmów kontroli 
służących nadzorowaniu 
przestrzegania zasad 
inicjatywy Global 


Udział inwestycji 
dokonanych w spółki, 
które nie posiadają 
strategii nadzorowania 
przestrzegania zasad 


9,41% 9,71% Pokrycie danymi: 100 % (2023 r.: 
100 %)  


Udział bieżącej wartości 
inwestycji w spółki, które nie 







Compact i Wytycznych 
OECD dla 
przedsiębiorstw 
wielonarodowych 


inicjatywy Global 
Compact lub 
Wytycznych OECD dla 
przedsiębiorstw 
wielonarodowych ani 
nie posiadają 
mechanizmów 
rozpatrywania skarg 
w sprawie naruszeń 
zasad 
inicjatywy Global 
Compact lub 
Wytycznych OECD dla 
przedsiębiorstw 
wielonarodowych 


posiadają strategii nadzorowania 
przestrzegania zasad inicjatywy 
Global Compact lub Wytycznych 
OECD dla przedsiębiorstw 
wielonarodowych ani nie 
posiadają mechanizmów 
rozpatrywania skarg w sprawie 
naruszeń zasad inicjatywy Global 
Compact lub Wytycznych OECD 
dla przedsiębiorstw 
wielonarodowych, w bieżącej 
wartości wszystkich inwestycji.  
Wskaźnik jest porównywalny dla 
produktów finansowych o 
różnych aktywach. 


12. Nieskorygowana 
luka płacowa między 
kobietami 
a mężczyznami 


Średnia 
nieskorygowana luka 
płacowa między 
kobietami 
a mężczyznami 
w przypadku spółek, 
w które dokonano 
inwestycji 


0,10% 0,02% Pokrycie danymi: 3,5 % (2023 r.: 
1,4 %)  


Średnią nieskorygowaną lukę 
płacową między kobietami 
a mężczyznami dla spółki, w 
której dokonano inwestycji, 
mnoży się przez stosunek 
bieżącej wartości inwestycji w 
daną spółkę do bieżącej wartości 
wszystkich inwestycji. Następnie 
sumuje się wskaźniki dla 
wszystkich spółek, w które 
dokonano inwestycji. 
Przykładowo, nieskorygowana 
luka płacowa w spółce, która 
stanowi 1% bieżącej wartości 
wszystkich inwestycji (aktywów) 
przekłada się w dwa razy 
mniejszym stopniu na wskaźnik 
dla produktu finansowego niż 
nieskorygowana luka płacowa w 
spółce, która stanowi 2% 
bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji (aktywów). Wskaźnik 
jest wyrażony w procencie 







wskazującym nieskorygowaną 
lukę płacową. Wskaźnik jest 
porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 


13. Zróżnicowanie 
członków zarządu ze 
względu na płeć 


Średni stosunek liczby 
kobiet do liczby 
mężczyzn 
zasiadających 
w zarządach spółek, 
w które dokonano 
inwestycji, wyrażony 
jako odsetek 
wszystkich członków 
zarządu 


15,78% 34,15% Pokrycie danymi: 42,0 % 
(2023 r.: 88,4 %)  


Średni stosunek liczby kobiet do 
liczby mężczyzn zasiadających 
w zarządach spółek, w które 
dokonano inwestycji, wyrażony 
jako odsetek wszystkich członków 
zarządu mnoży się przez stosunek 
bieżącej wartości inwestycji w 
daną spółkę do bieżącej wartości 
wszystkich inwestycji Następnie 
sumuje się wskaźniki dla 
wszystkich spółek, w które 
dokonano inwestycji. 
Przykładowo, stosunek liczby 
kobiet do liczby mężczyzn 
zasiadających w zarządzie spółki, 
która stanowi 1% bieżącej 
wartości wszystkich inwestycji 
(aktywów) przekłada się w dwa 
razy mniejszym stopniu na 
wskaźnik dla produktu 
finansowego niż stosunek liczby 
kobiet do liczby mężczyzn 
zasiadających w zarządzie spółki, 
która stanowi 2% bieżącej 
wartości wszystkich inwestycji 
(aktywów). Wskaźnik jest 
wyrażony w procencie 
wskazującym średni stosunek 
liczby kobiet do liczby mężczyzn 
zasiadających w zarządach 
spółek, wyrażony jako odsetek 
wszystkich członków zarządu. 
Wskaźnik jest porównywalny dla 







produktów finansowych o 
różnych aktywach. 


14. Ekspozycja z tytułu 
kontrowersyjnych 
rodzajów broni (miny 
przeciwpiechotne, 
amunicja kasetowa, 
broń chemiczna i broń 
biologiczna) 


Udział inwestycji 
dokonanych w spółki, 
które uczestniczą 
w produkcji lub 
sprzedaży 
kontrowersyjnych 
rodzajów broni 


0,00% 0,00%  Pokrycie danymi: 100 % (2023 r.: 
100 %)  


Udział inwestycji dokonanych w 
spółki, które uczestniczą w 
produkcji lub sprzedaży 
kontrowersyjnych rodzajów broni 
w bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji. 


Wskaźniki mające zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym 


Wskaźnik niekorzystnych skutków dla 
czynników zrównoważonego rozwoju 


Jednostka miary Skutek  
[rok 2024] 


Skutek [rok 
2023] 


Wyjaśnienie Działania podjęte, działania 
planowane i cele określone na 
kolejny okres odniesienia 


Kwestie 
z zakresu 
ochrony 
środowiska 


15. Intensywność emisji 
gazów cieplarnianych 


Intensywność emisji 
gazów cieplarnianych 
w przypadku państw, 
w których obligacje 
zainwestowano 


Nie dotyczy10 Nie dotyczy Intensywność emisji gazów 
cieplarnianych oblicza się zgodnie 
z wzorem określonym w 
Rozporządzeniu Delegowanym. 
Dzieli się bieżącą wartość 
inwestycji w obligacje danego 
państwa przez bieżącą wartość 
wszystkich inwestycji – w ten 
sposób oblicza się udział 
inwestycji w obligacje danego 
państwa w wartości wszystkich 
inwestycji produktu finansowego. 
Ponadto dla każdego państwa, w 
którego obligacje dokonano 
inwestycji, dzieli się emisję gazów 
cieplarnianych w danym kraju 
przez produkt krajowy brutto w 
milionach EUR – w ten sposób 
oblicza się intensywność emisji 
gazów cieplarnianych państwa. 
Następnie mnoży się udział 
inwestycji w obligacje danego 


Wyjaśnienie zawarte jest w tabeli 
powyżej  


 


10
 Aktywa Subfunduszu nie były inwestowane w obligacje 







państwa w wartości wszystkich 
inwestycji przez intensywność 
emisji gazów cieplarnianych 
państwa – w ten sposób oblicza 
się ekspozycję produktu 
finansowego na intensywność 
emisji gazów cieplarnianych 
danego państwa. Następnie 
sumuje się ekspozycję dla 
wszystkich państw, w których 
obligacje dokonano inwestycji – 
w ten sposób oblicza się 
intensywność emisji gazów 
cieplarnianych przypisaną do 
produktu finansowego. Wskaźnik 
jest wyrażony w tonach CO2 na 
milion EUR produktu krajowego 
brutto państw, w których 
obligacje dokonano inwestycji. 
Jest on porównywalny dla 
produktów finansowych o 
różnych aktywach. 


Kwestie 
społeczne 


16. Państwa, w których 
obligacje 
zainwestowano i których 
dotyczy problem 
naruszeń w sferze 
społecznej 


Liczba państw, 
w których obligacje 
zainwestowano 
i których dotyczy 
problem naruszeń 
w sferze społecznej 
(w ujęciu 
bezwzględnym oraz 
w ujęciu względnym, 
jako odsetek 
wszystkich państw, 
w których obligacje 
zainwestowano), 
o których mowa 
w międzynarodowych 
traktatach 
i konwencjach, 
zasadach ONZ oraz, 


0 0 Wskaźnik Bloomberg FH Freedom 
Status wskazuje stan wolności 
kraju / terytorium. Kraje / 
terytoria mogą otrzymać status 
Wolny, Częściowo Wolny lub 
Niewolny. Połączenie ogólnego 
wyniku przyznanego za prawa 
polityczne i ogólnego wyniku 
przyznanego za wolności 
obywatelskie, z taką samą wagą, 
określa status Wolny, Częściowo 
wolny lub Niewolny. Za kraj 
którego dotyczy problem 
naruszeń w sferze społecznej 
uznaje się kraj, który ma status 
Niewolny. Liczba państw, 
w których obligacje 
zainwestowano i których dotyczy 







w stosownych 
przypadkach, prawie 
krajowym 


problem naruszeń w sferze 
społecznej (w ujęciu 
bezwzględnym oraz w ujęciu 
względnym, jako odsetek 
wszystkich państw, w których 
obligacje zainwestowano), 
o których mowa 
w międzynarodowych traktatach 
i konwencjach, zasadach ONZ 
oraz, w stosownych przypadkach, 
prawie krajowym. 


Wskaźniki mające zastosowanie do inwestycji w nieruchomości 


Wskaźnik niekorzystnych skutków dla 
czynników zrównoważonego rozwoju 


Jednostka miary Skutek [rok 
2024] 


Skutek [rok 
2023] 


Wyjaśnienie Działania podjęte, działania 
planowane i cele określone na 
kolejny okres odniesienia 


Paliwa kopalne 17. Ekspozycja z tytułu 
paliw kopalnych 
w związku 
z nieruchomościami 


Udział inwestycji 
w nieruchomości 
związane 
z wydobyciem, 
przechowywaniem, 
transportem lub 
produkcją paliw 
kopalnych 


Nie dotyczy. Aktywa Subfunduszu nie są inwestowane w nieruchomości 


Efektywność 
energetyczna 


18. Ekspozycja z tytułu 
nieruchomości 
nieefektywnych 
energetycznie 


Udział inwestycji 
w nieruchomości 
nieefektywne 
energetycznie 


Nie dotyczy. Aktywa Subfunduszu nie są inwestowane w nieruchomości 


 







Dodatkowe wskaźniki dotyczące klimatu i inne wskaźniki środowiskowe  


 


WSKAŹNIKI DOTYCZĄCE KLIMATU I INNE WSKAŹNIKI ŚRODOWISKOWE 


Wskaźniki mające zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym 


Wskaźnik niekorzystnych skutków dla 
czynników zrównoważonego rozwoju 


Jednostka miary Skutek [rok 
2024] 


Skutek 
[rok 
2023] 


Wyjaśnienie Działania podjęte, działania planowane i cele 
określone na kolejny okres odniesienia 


Ekologiczne 
papiery 
wartościowe 


17. Udział obligacji 
niewyemitowanych na 
podstawie przepisów Unii 
dotyczących obligacji 
zrównoważonych 
środowiskowo 


Udział obligacji 
niewyemitowanych na 
podstawie przepisów 
Unii dotyczących 
obligacji 
zrównoważonych 
środowiskowo 


0%11 0% Udział obligacji 
niewyemitowanych 
na podstawie 
przepisów Unii 
dotyczących 
obligacji 
zrównoważonych 
środowiskowo w 
bieżącej wartości 
wszystkich 
inwestycji. 


Wyjaśnienie zawarte jest w tabeli powyżej 


 


Dodatkowe wskaźniki w zakresie kwestii społecznych i pracowniczych, kwestii dotyczących poszanowania praw człowieka oraz przeciwdziałania korupcji 
i przekupstwu 


 


WSKAŹNIKI W ZAKRESIE KWESTII SPOŁECZNYCH I PRACOWNICZYCH, KWESTII DOTYCZĄCYCH POSZANOWANIA PRAW CZŁOWIEKA ORAZ PRZECIWDZIAŁANIA KORUPCJI 
I PRZEKUPSTWU 


Wskaźniki mające zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym 


Wskaźnik niekorzystnych skutków dla 
czynników zrównoważonego rozwoju 


Jednostka miary Skutek [rok 
2024] 


Skutek 
[rok 
2023] 


Wyjaśnienie Działania podjęte, działania planowane i cele 
określone na kolejny okres odniesienia 


 


11
 Aktywa Subfunduszu nie były inwestowane w obligacje, ani niewyemitowane na podstawie przepisów Unii dotyczących obligacji zrównoważonych środowiskowo, ani wyemitowane na podstawie 


przepisów Unii dotyczących obligacji zrównoważonych środowiskowo 







Sprawowanie 
rządów 


22. Jurysdykcje podatkowe 
niechętne współpracy 


Inwestycje w 
jurysdykcjach 
widniejących w unijnym 
wykazie jurysdykcji 
niechętnych współpracy 
do celów podatkowych12 


0%13 0% Udział 
inwestycji w 
jurysdykcjach 
widniejących w 
unijnym 
wykazie 
jurysdykcji 
niechętnych 
współpracy do 
celów 
podatkowych w 
bieżącej 
wartości 
wszystkich 
inwestycji. 


Wyjaśnienie zawarte jest w tabeli powyżej 


 


Inne wskaźniki  


Nie dotyczy. inPZU Akcje Sektora Zrównoważonej Gospodarki Wodnej nie stosuje innych niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju w celu identyfikacji i 
oceny dodatkowych głównych niekorzystnych skutków dla danego czynnika zrównoważonego rozwoju.  


 


 


12
 Lista jurysdykcji podatkowych niechętnych współpracy: https://www.consilium.europa.eu/en/policies/eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions/  


13
 Aktywa Subfunduszu nie były inwestowane w obligacje 







Opis strategii określania i hierarchizacji głównych niekorzystnych skutków dla czynników 
zrównoważonego rozwoju 


W sekcji „Podsumowanie” opisano, w jaki sposób uwzględniono wskaźniki dotyczące głównych niekorzystnych 
skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju. 


Fundusz prowadzi politykę inwestycyjną Subfunduszu jako tzw. „fundusz indeksowy”, dążąc do odzwierciedlenia 
składu oraz osiągnięcia stopy zwrotu równej stopie zwrotu z indeksu MSCI World IMI Sustainable Water Transition 
Net Total Return USD Index. Jako fundusz indeksowy, Subfundusz bazuje na wskaźnikach wykorzystywanych przy 
tworzeniu indeksu, do którego odzwierciedlenia składu dąży. W związku z tym, TFI PZU SA (uczestnik rynku 
finansowego) zarządzające Subfunduszem nie opracowało strategii określania i hierarchizacji głównych 
niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju w przypadku Subfunduszu. 


 


a) data zatwierdzenia tych strategii przez organ zarządzający uczestnika rynku finansowego 


Nie dotyczy.  


 


b) podział odpowiedzialności za realizację tych strategii w ramach strategii i procedur 
organizacyjnych 


Nie dotyczy.  


 


c) metody wyboru wskaźników, o których mowa w art. 6 ust. 1 lit. a), b) i c) Rozporządzenia 
Delegowanego, oraz określania i oceny głównych niekorzystnych skutków, o których mowa w art. 6 
ust. 1, a w szczególności wyjaśnienie, w jaki sposób w ramach tych metod bierze się pod uwagę 
możliwość wystąpienia i dotkliwość takich głównych niekorzystnych skutków, w tym ich 
potencjalnie nieodwracalny charakter 


metody wyboru wskaźników, o których mowa w art. 6 ust. 1 lit. a), b) i c) Rozporządzenia 
Delegowanego 


Wskaźniki, o których mowa w art. 6 ust. 1 lit. a) Rozporządzenia Delegowanego, to wskaźniki z Tabeli 2 w 
Załączniku I do Rozporządzenia Delegowanego. Są to dodatkowe wskaźniki dotyczące klimatu i inne wskaźniki 
środowiskowe. 


Spośród tych wskaźników, TFI PZU SA jako uczestnik rynku finansowego wybrał wskaźnik nr 17 „Udział obligacji 
niewyemitowanych na podstawie przepisów Unii dotyczących obligacji zrównoważonych środowiskowo”. W ocenie 
TFI PZU SA ten wskaźnik po pierwsze jest jednoznaczny, ponieważ takie obligacje mogą być w jednoznaczny i 
bezsporny sposób zidentyfikowane. Po drugie, wskaźnik ten obejmuje istotne kwestie, ze względu na wpływ 
ekologicznych papierów wartościowych na czynniki zrównoważonego rozwoju. Po trzecie, z tego powodu wskaźnik 
ma istotną wagę informacyjną dla inwestorów Subfunduszu. Po czwarte, jest to wskaźnik kompleksowy, a nie 
obejmujący wycinek działalności emitenta. Po piąte, dane do publikacji tego wskaźnika mogą być pozyskane w 
łatwy sposób.  


TFI PZU SA wzięło pod uwagę powyższe argumenty i po analizie w tym kontekście wszystkich wskaźników z 
Tabeli 2 w Załączniku I do Rozporządzenia Delegowanego dokonało metodą ekspercką wyboru wskaźnika nr 17.  


Wskaźniki, o których mowa w art. 6 ust. 1 lit. b) Rozporządzenia Delegowanego, to wskaźniki z Tabeli 3 w 
Załączniku I do Rozporządzenia Delegowanego. Są to dodatkowe wskaźniki w zakresie kwestii społecznych i 
pracowniczych, kwestii dotyczących poszanowania praw człowieka oraz przeciwdziałania korupcji i przekupstwu. 


Spośród tych wskaźników, TFI PZU SA jako uczestnik rynku finansowego wybrał wskaźnik nr 22 „Inwestycje w 
jurysdykcjach widniejących w unijnym wykazie jurysdykcji niechętnych współpracy do celów podatkowych”. W 
ocenie TFI PZU SA ten wskaźnik po pierwsze jest jednoznaczny, ponieważ inwestycje w takich jurysdykcjach 
mogą być w jednoznaczny i bezsporny sposób zidentyfikowane. Po drugie, wskaźnik ten obejmuje istotne kwestie, 
ze względu na bardzo niekorzystny wpływ inwestycji w takich jurysdykcjach. Po trzecie, z tego powodu wskaźnik 
ma istotną wagę informacyjną dla inwestorów Subfunduszu. Po czwarte, jest to wskaźnik kompleksowy, a nie 
obejmujący wycinek działalności emitenta. Po piąte, dane do publikacji tego wskaźnika mogą być pozyskane w 
łatwy sposób.  







TFI PZU SA wzięło pod uwagę powyższe argumenty i po analizie w tym kontekście wszystkich wskaźników z 
Tabeli 3 w Załączniku I do Rozporządzenia Delegowanego dokonało metodą ekspercką wyboru wskaźnika nr 22.  


Wskaźniki, o których mowa w art. 6 ust. 1 lit. c) Rozporządzenia Delegowanego, to ewentualne inne wskaźniki. 
Jak wskazano powyżej, Subfundusz nie stosuje innych niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego 
rozwoju w celu identyfikacji i oceny dodatkowych głównych niekorzystnych skutków dla danego czynnika 
zrównoważonego rozwoju. 


metody określania i oceny głównych niekorzystnych skutków, o których mowa w art. 6 ust. 1 
Rozporządzenia Delegowanego 


TFI PZU SA nie stosuje dodatkowych metod określania i oceny głównych niekorzystnych skutków, o których mowa 
w art. 6 ust. 1 Rozporządzenia Delegowanego, w związku z tym nie jest możliwe wyjaśnienie, w jaki sposób w 
ramach tych metod bierze się pod uwagę możliwość wystąpienia i dotkliwość takich głównych niekorzystnych 
skutków, w tym ich potencjalnie nieodwracalny charakter.  


 


d) każdy margines błędu związany z zastosowaniem metod, o których mowa w niniejszym 
ustępie lit. c), wraz z objaśnieniem tego marginesu 


Metody i procesy w zakresie ustalania i monitorowania głównych niekorzystnych skutków są zależne od 
dostępności danych, a ich jakość może nie być optymalna. Dokładne obliczanie wskaźników głównych 
niekorzystnych skutków w portfelach inwestycyjnych wymaga zabezpieczonych danych wysokiej jakości dla 
bazowych spółek, w które dokonano inwestycji. Chociaż wiele spółek mierzy wskaźniki istotne dla obliczania 
wskaźników głównych niekorzystnych skutków i publikuje raporty dotyczące takich danych, rozbieżności w ramach 
systemów sprawozdawczości i ujawniania informacji stosowanych przez różnych emitentów, w różnych sektorach i 
państwach skutkują niespójnością w dostępności wymaganych wskaźników. W przypadku dokonywania 
szacunków przez dostawcę danych, dane szacunkowe mogą zmniejszać wiarygodność wskaźników, ponieważ 
mogą one nie odzwierciedlać dokładnie rzeczywistego wpływu danej spółki. 


Podejście TFI PZU SA do obliczeń głównych niekorzystnych skutków zakłada, że powinny one opierać się na 
najnowszych dostępnych informacjach na temat skutków inwestycji, jednak większość informacji 
wykorzystywanych do określenia głównych niekorzystnych skutków opiera się na danych historycznych, biorąc 
pod uwagę termin ujawnienia informacji przez spółki, w które dokonano inwestycji, i uwzględnienia ich przez 
zewnętrznych dostawców danych. 


 


e) wykorzystane źródła danych 


TFI PZU SA pozyskuje dane mające zastosowanie do spółek i państw, w które dokonano inwestycji, od 
zewnętrznego, niezależnego dostawcy danych, jakim jest serwis Bloomberg. Dane te obejmują dane 
opublikowane przez emitentów oraz w stosownych przypadkach dane oszacowane przez zewnętrznego dostawcę 
danych.  


Podstawą wyliczenia wskaźników niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju są inwestycje 
Subfunduszu, czyli aktywa ogółem Subfunduszu bez uwzględnienia środków pieniężnych, instrumentów 
pochodnych i transakcji z zobowiązaniem do odkupu (buy-sell-back).  


 


 


Polityka dotycząca zaangażowania 


a) zwięzłe streszczenie polityki dotyczącej zaangażowania, o której mowa w art. 3 g 
dyrektywy 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady  


TFI PZU SA przyjęło „Politykę zaangażowania funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez TFI PZU SA w spółki 
notowane na rynku regulowanym”14.  


W ramach monitorowania emitentów szczególna uwaga poświęcona jest kwestiom, które wpływają na tworzenie 
wartości dla akcjonariuszy w długim terminie. Analizie podlegają między innymi: 


 


14
 https://www.pzu.pl/_fileserver/item/1524091  







- ryzyka finansowe i niefinansowe, w tym ryzyka dla zrównoważonego rozwoju, które oznaczają sytuację lub 
warunki środowiskowe, społeczne lub związane z zarządzaniem, które – jeżeli wystąpią – mogłyby mieć, 
rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpływ na wartość inwestycji, 


- skutki dla czynników zrównoważonego rozwoju, które oznaczają kwestie środowiskowe, społeczne i 
pracownicze, kwestie dotyczące poszanowania praw człowieka oraz przeciwdziałania korupcji i przekupstwu. 


TFI PZU SA traktuje dialog z emitentami i komunikację z członkami organów statutowych emitentów jako istotną 
część procesu inwestycyjnego. W ramach dialogu TFI PZU SA komunikuje emitentom swoje oczekiwania 
dotyczące standardów, które emitenci powinni stosować w prowadzonej przez nich działalności gospodarczej. 
W ramach dialogu TFI PZU SA zwraca również uwagę na kwestię przyjęcia przez emitentów planów służących 
zapewnieniu zgodności ich modelu biznesowego i strategii biznesowej z przejściem na zrównoważoną gospodarkę 
oraz z celami ograniczenia globalnego ocieplenia do 1,5 °C zgodnie z Porozumieniem paryskim i osiągnięcia 
neutralności klimatycznej do 2050 r. a także na kwestie społeczne w ramach szeroko pojętej sprawiedliwej 
transformacji. 


Skutki dla czynników zrównoważonego rozwoju wiążą się z wpływem emitenta na otoczenie (ang. inside-out). TFI 
PZU SA uznaje, że mogą one wiązać się z ryzykami dla zrównoważonego rozwoju (ang. outside-in) (przykładowo, 
wysoka emisja gazów cieplarnianych przez emitenta naraża go na ryzyko finansowe wzrostu kosztów działalności 
w przypadku wzrostu cen uprawnień do emisji CO2 oraz z ryzykiem wyeliminowania emitenta z globalnych 
łańcuchów dostaw; wysoka luka płacowa kobiet i mężczyzn wiąże się z ryzykiem utraty przez emitenta 
utalentowanych pracowników itp.). Dlatego TFI PZU SA bierze pod uwagę skutki dla czynników zrównoważonego 
rozwoju, jeżeli w ocenie TFI PZU SA wywarcie pozytywnych skutków lub ograniczenie negatywnych skutków dla 
czynników zrównoważonego rozwoju jest w interesie emitenta oraz funduszy jako akcjonariuszy. 


Dla wskaźników skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju, które zostaną uznane za mogące istotnie 
wpłynąć na sytuację danego emitenta oraz interes funduszy jako akcjonariuszy, TFI PZU SA w trybie dialogu z 
emitentem może zwrócić się do emitenta z pytaniem, czy emitent jest świadomy takich skutków swojej 
działalności na czynniki zrównoważonego rozwoju i czy posiada plany w zakresie zmiany (poprawy) tych 
wskaźników. Jeżeli z odpowiedzi emitenta wynika, że dany wskaźnik nie jest dla niego istotny lub nie widzi ryzyka 
z nim związanego, TFI PZU SA może się z tym zgodzić. Jeżeli TFI PZU SA nie zgodzi się z oceną emitenta, może 
kontynuować dialog z emitentem w tym zakresie. Jeżeli TFI PZU SA uzna, że identyfikuje istotne ryzyka dla 
emitenta oraz interesu funduszy i portfeli jako akcjonariuszy, a w ocenie TFI PZU SA emitent nie zarządza 
odpowiednio ryzykami dla zrównoważonego rozwoju, może w ramach analiz i procedur zarządzania ryzykiem 
rozważyć zmniejszenie zaangażowania w instrumenty finansowe emitenta. 


TFI PZU SA przyjęło „Strategię wykonywania prawa głosu z instrumentów finansowych wchodzących w skład 
portfeli inwestycyjnych oraz funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez TFI PZU SA”15. 


Podstawowym obowiązkiem TFI PZU SA, wynikającym ze Strategii, jest monitorowanie przez TFI PZU SA istotnych 
zdarzeń we wskazanych w Strategii spółkach, zapewnianie, że prawo głosu jest wykonywane zgodnie z celami 
inwestycyjnymi i polityką inwestycyjną poszczególnych funduszy oraz zapobieganie konfliktom interesów 
wynikającym z wykonywania prawa głosu oraz zarządzania nimi. 


TFI PZU SA aktywnie uczestniczy w procesie rozwoju ładu korporacyjnego spółek, biorąc udział w walnych 
zgromadzeniach spółek oraz kierując się ochroną i budową wartości inwestycji uczestników funduszy oraz 
Klientów TFI PZU SA. Uczestnictwo przedstawiciela TFI PZU SA w walnych zgromadzeniach spółek jest traktowane 
jako wykonywanie obowiązku dbałości o interesy uczestników funduszy i Klientów. 


Z uwzględnieniem pozostałych postanowień Strategii, TFI PZU SA przyjęło jako zasadę, że będzie dążyć do 
uczestnictwa we wszystkich walnych zgromadzeniach spółek, w których wykonuje w imieniu funduszy prawa 
związane z posiadaniem powyżej 5% ogólnej liczby głosów, a także spółek, których wartość akcji posiadanych 
przez Fundusze lub Klientów na dzień publikacji ogłoszenia o zwołaniu walnego zgromadzenia przekracza kwotę 
10 000 000 zł i które znajdują się w grupie 10 (dziesięciu) takich spółek z najwyższym wskaźnikiem intensywności 
emisji gazów cieplarnianych.  


Zgodnie ze Strategią TFI PZU SA będzie aktywnie głosować w sprawach związanych z kwestiami natury 
społecznej i środowiskowej oraz z zakresu ładu korporacyjnego. TFI PZU SA co do zasady będzie popierać 


 


15
 https://in.pzu.pl/_fileserver/item/1501022 







stosowanie wysokich standardów ładu korporacyjnego, w szczególności tych zasad, które sprzyjają przejrzystości, 
równemu traktowaniu akcjonariuszy, niezależnemu nadzorowi oraz odpowiedzialności akcjonariuszy i członków 
władz spółek. TFI PZU SA co do zasady będzie popierać działania mające na celu przyjęcie, wdrożenie oraz 
publikację przez emitentów zasad ładu korporacyjnego oraz zasad etycznych, standardów oraz procedur 
obejmujących zarząd, radę nadzorczą oraz pracowników emitenta. TFI PZU SA co do zasady będzie popierać 
działania mające na celu ograniczenie negatywnych skutków działalności emitenta dla czynników 
zrównoważonego rozwoju. TFI PZU SA co do zasady będzie popierać działania mające na celu przyjęcie przez 
emitentów planów służących zapewnieniu zgodności ich modelu biznesowego i strategii biznesowej z przejściem 
na zrównoważoną gospodarkę oraz z celami ograniczenia globalnego ocieplenia do 1,5 °C zgodnie z 
Porozumieniem paryskim i osiągnięcia neutralności klimatycznej do 2050 r. 


Ze względu na wielkość aktywów Subfunduszu oraz na fakt, że większość aktywów Subfunduszu stanowią spółki z 
siedzibą za granicą, TFI PZU SA zasadniczo nie bierze udziału w walnych zgromadzeniach spółek wchodzących w 
skład aktywów Subfunduszu. 


Zaangażowanie akcjonariuszy, o którym mowa w art 3g dyrektywy 2007/36/WE16, nie stanowi elementu strategii 
inwestycji środowiskowych lub społecznych Subfunduszu. 


 


wskaźniki niekorzystnych skutków wziętych pod uwagę w polityce dotyczącej zaangażowania 


Zgodnie z opisem powyżej. 


 


informacje na temat tego, w jaki sposób polityka dotycząca zaangażowania zostanie dostosowana, 
jeżeli przez okres przekraczający jeden okres sprawozdawczy nie uda się ograniczyć głównych 
niekorzystnych skutków 


Zgodnie z opisem powyżej.  


 


b) zwięzłe streszczenie wszelkiej innej polityki dotyczącej zaangażowania na rzecz 
ograniczenia głównych niekorzystnych skutków 


Nie dotyczy.  


 


 


Odniesienia do norm międzynarodowych 


W niniejszej sekcji TFI PZU SA wskazuje, czy i w jakim stopniu przestrzega kodeksów odpowiedzialnego 
prowadzenia działalności gospodarczej i uznanych na forum międzynarodowym norm należytej staranności i 
sprawozdawczości oraz, w stosownych przypadkach, w jakim stopniu dostosowało się do celów porozumienia 
paryskiego.  


W ramach Subfunduszu bierze się pod uwagę główny niekorzystny skutek dla czynników zrównoważonego 
rozwoju: Naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Współpracy Gospodarczej i 
Rozwoju (OECD) dla przedsiębiorstw wielonarodowych.  


Poza tym jednym głównym niekorzystnym skutkiem dla czynników zrównoważonego rozwoju, TFI PZU SA 
(uczestnik rynku finansowego) zarządzające Subfunduszem nie stosuje norm międzynarodowych w kontekście 
głównych niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju w przypadku Subfunduszu.  


 


a) informacje na temat wskaźników stosowanych w celu wzięcia pod uwagę głównych 
niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju, o których mowa w art. 6 ust. 1 
Rozporządzenia Delegowanego, za pomocą których to wskaźników mierzy się stopień 


 


16
 Dyrektywa 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 11 lipca 2007 r. w sprawie wykonywania niektórych praw 


akcjonariuszy spółek notowanych na rynku regulowanym 







przestrzegania wspomnianego kodeksu lub dostosowania się do wspomnianych celów, o których 
mowa powyżej 


Nie dotyczy.  


 


b) informacje na temat metody i danych wykorzystanych do pomiaru stopnia przestrzegania 
wspomnianego kodeksu lub dostosowania się do wspomnianych celów, o których mowa powyżej, w 
tym opis zakresu zastosowania, źródeł danych i tego, w jaki sposób w ramach zastosowanej metody 
prognozuje się główne niekorzystne skutki działalności spółek, w które dokonano inwestycji 


Nie dotyczy.  


 


c) informacje, czy stosuje się przyszłościowe scenariusze klimatyczne i, jeżeli tak, nazwę 
i dostawcę tego scenariusza oraz czas jego opracowania 


Nie dotyczy.  


 


d) jeżeli nie stosuje się przyszłościowego scenariusza klimatycznego – wyjaśnienie, dlaczego 
uczestnik rynku finansowego uznaje przyszłościowe scenariusze klimatyczne za istotne 


Nie dotyczy.  


 


 


Porównanie z danymi historycznymi 


Szereg czynników wpływa na zmiany wskaźników dotyczących głównych niekorzystnych skutków w czasie.  


Wartości liczbowe mogą się różnić w każdym okresie w wyniku zmiany wartości aktywów Subfunduszu, zmian w 
składzie portfela Subfunduszu oraz w związku z warunkami rynkowymi, które wpływają na aktywa i wagi aktywów 
w Subfunduszu. Wpływ na zmianę wskaźników mają również zmiany na rynku pomiędzy dwoma okresami 
odniesienia, a także rozszerzenie lub ograniczenie zakresu danych prezentowanych przez emitentów, na co 
wskazuje podany procent pokrycia danymi.  


Dane od zewnętrznych dostawców są okresowo aktualizowane, często w celu odzwierciedlenia bardziej aktualnych 
danych lub szacunków dotyczących spółek, w które dokonano inwestycji. Zdarzają się również sytuacje, w których 
dane są usuwane, ponieważ zostały zidentyfikowane jako nieprawidłowe lub niedokładne. W przypadku 
wskaźników dotyczących tematów, dla których dane dotyczące skutków dopiero zaczynają być dostępne, 
aktualizacje te mogą powodować znaczne różnice w danych dotyczących skutków w odniesieniu do danej spółki.  


Niektóre wskaźniki odnoszą się do całkowitej wartości przedsiębiorstwa spółki, więc wahania wartości 
przedsiębiorstwa spółki mogą również powodować zmiany udziału głównych niekorzystnych skutków, nawet jeśli 
inwestycje w spółkę nie uległy zmianie.  


Zmienność pokrycia danymi dostępnymi dla danego wskaźnika głównych niekorzystnych skutków może mieć 
wpływ na raportowaną wartość, w miarę jak odpowiednie dane pojawiają się lub zanikają dla danej inwestycji. Na 
pokrycie mogą mieć również wpływ zmiany w dostępności danych od zewnętrznych dostawców danych lub 
zmiany w portfelu. Tam, gdzie pokrycie jest niskie, zmiany te mogą mieć bardziej zauważalny wpływ na 
raportowaną wartość wskaźnika.  


 


NOTA PRAWNA 


Inwestycje w fundusze inwestycyjne są obarczone ryzykiem inwestycyjnym. Informacje o subfunduszu inPZU 
Akcje Sektora Zrównoważonej Gospodarki Wodnej oraz jego ryzyku inwestycyjnym znajdziesz w prospekcie 
informacyjnym na in.pzu.pl. Fundusz ani TFI PZU SA nie gwarantują, że zrealizujesz założony cel inwestycyjny lub 
uzyskasz określony wynik inwestycyjny. Należy liczyć się z możliwością utraty wpłaconych środków. Wyniki 
inwestycyjne, które Subfundusz osiągnął w przeszłości, nie są gwarancją ani obietnicą, że Subfundusz osiągnie 
określone wyniki w przyszłości. Wartość aktywów netto Subfunduszu (a tym samym wartość jednostki 







uczestnictwa) może cechować się dużą zmiennością, ze względu na skład portfela inwestycyjnego i stosowane 
techniki zarządzania. TFI PZU SA podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. 


NINIEJSZY FUNDUSZ NIE JEST SPONSOROWANY, WSPIERANY, SPRZEDAWANY ANI PROMOWANY PRZEZ MSCI 
INC. („MSCI”), JEJ PODMIOTY POWIĄZANE, DOSTAWCÓW INFORMACJI ANI ŻADNE INNE OSOBY TRZECIE 
ZAANGAŻOWANE W OPRACOWYWANIE, OBLICZANIE LUB TWORZENIE INDEKSÓW MSCI BĄDŹ ZWIĄZANE Z 
TYMI CZYNNOŚCIAMI (ŁĄCZNIE „OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI”). INDEKSY MSCI STANOWIĄ WYŁĄCZNĄ 
WŁASNOŚĆ MSCI. MSCI ORAZ NAZWY INDEKSÓW MSCI SĄ ZNAKAMI USŁUGOWYMI MSCI LUB JEJ PODMIOTÓW 
POWIĄZANYCH I ZOSTAŁY UDOSTĘPNIONE TFI PZU SA DO UŻYTKU W OKREŚLONYM CELU NA PODSTAWIE 
LICENCJI. ŻADNA Z OSÓB ZWIĄZANYCH Z MSCI NIE SKŁADA ŻADNYCH OŚWIADCZEŃ ANI NIE UDZIELA 
GWARANCJI, WYRAŹNYCH LUB DOROZUMIANYCH, EMITENTOWI, WŁAŚCICIELOM NINIEJSZEGO FUNDUSZU ANI 
ŻADNEJ INNEJ OSOBIE LUB PODMIOTOWI CO DO CELOWOŚCI DOKONYWANIA INWESTYCJI W DOWOLNE 
FUNDUSZE LUB W SZCZEGÓLNOŚCI W NINIEJSZY FUNDUSZ BĄDŹ CO DO ZDOLNOŚCI DOWOLNEGO INDEKSU 
MSCI DO ŚLEDZENIA WYNIKÓW ODPOWIADAJĄCEGO MU RYNKU AKCJI. MSCI LUB JEJ PODMIOTY POWIĄZANE 
SĄ LICENCJODAWCAMI OKREŚLONYCH ZNAKÓW TOWAROWYCH, ZNAKÓW USŁUGOWYCH I NAZW 
HANDLOWYCH ORAZ INDEKSÓW MSCI, KTÓRE SĄ USTALANE, KOMPONOWANE I OBLICZANE PRZEZ MSCI BEZ 
ODNIESIENIA DO NINIEJSZEGO FUNDUSZU LUB EMITENTA BĄDŹ WŁAŚCICIELI NINIEJSZEGO FUNDUSZU LUB 
JAKICHKOLWIEK INNYCH OSÓB LUB PODMIOTÓW. OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NIE SĄ ZOBOWIĄZANE 
UWZGLĘDNIAĆ POTRZEB EMITENTA LUB WŁAŚCICIELI NINIEJSZEGO FUNDUSZU BĄDŹ JAKICHKOLWIEK 
INNYCH OSÓB LUB PODMIOTÓW PRZY USTALANIU, KOMPONOWANIU LUB OBLICZANIU INDEKSÓW MSCI. 
OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NIE SĄ ODPOWIEDZIALNE ZA USTALENIE TERMINÓW, CEN LUB ILOŚCI NINIEJSZEGO 
FUNDUSZU, KTÓRE MAJĄ BYĆ EMITOWANE ANI ZA OKREŚLENIE LUB OBLICZENIE RÓWNANIA BĄDŹ 
WYNAGRODZENIA WEDŁUG KTÓREGO FUNDUSZ PODLEGA UMORZENIU ANI NIE UCZESTNICZYŁY W TAKIM 
USTALANIU I OKREŚLANIU. PONADTO, OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NIE POSIADAJĄ ŻADNYCH ZOBOWIĄZAŃ ANI 
NIE PONOSZĄ ODPOWIEDZIALNOŚCI WOBEC EMITENTA LUB WŁAŚCICIELI NINIEJSZEGO FUNDUSZU ANI 
ŻADNYCH INNYCH OSÓB LUB PODMIOTÓW W ZWIĄZKU Z ZARZĄDZANIEM, WPROWADZENIEM NA RYNEK LUB 
OFEROWANIEM NINIEJSZEGO FUNDUSZU. 


POMIMO, ŻE MSCI UZYSKUJE INFORMACJE ZE ŹRÓDEŁ UZNANYCH PRZEZ MSCI ZA WIARYGODNEW CELU ICH 
UJĘCIA LUB WYKORZYSTANIA W OBLICZANIU INDEKSÓW MSCI, OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NIE SKŁADAJĄ 
ŻADNYCH OŚWIADCZEŃ ANI ZAPEWNIEŃ CO DO AUTENTYCZNOŚCI, DOKŁADNOŚCI ORAZ/LUB KOMPLETNOŚCI 
INDEKSÓW MSCI ORAZ ZAWARTYCH W NICH DANYCH. OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NIE SKŁADAJĄ ŻADNYCH 
ZAPEWNIEŃ, WYRAŹNYCH LUB DOROZUMIANYCH, CO DO WYNIKÓW, JAKIE OSIĄGNIE EMITENT FUNDUSZU, 
WŁAŚCICIELE FUNDUSZU LUB INNE OSOBY BĄDŹ PODMIOTY Z TYTUŁU WYKORZYSTANIA DOWOLNEGO 
INDEKSU MSCI LUB JAKICHKOLWIEK DANYCH W NIM ZAWARTYCH. OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NIE PONOSZĄ 
ODPOWIEDZIALNOŚCI ZA ŻADNE BŁĘDY, POMINIĘCIA LUB ZAKŁÓCENIA JAKIEGOKOLWIEK INDEKSU MSCI LUB 
DANYCH W NIM ZAWARTYCH BĄDŹ W ZWIĄZKU Z INDEKSEM MSCI I TAKIMI DANYMI. PONADTO, OSOBY 
ZWIĄZANE Z MSCI NIE SKŁADAJĄ ŻADNYCH WYRAŹNYCH BĄDŹ DOROZUMIANYCH ZAPEWNIEŃ 
JAKIEGOKOLWIEK RODZAJU, ORAZ OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NINIEJSZYM WYRAŹNIE NIE SKŁADAJĄ ŻADNYCH 
GWARANCJI ZDATNOŚCI DO SPRZEDAŻY I PRZYDATNOŚCI DO OKREŚLONEGO CELU W ODNIESIENIU DO 
KAŻDEGO INDEKSU MSCI ORAZ ZAWARTYCH W NIM DANYCH. NIE OGRANICZAJĄC OGÓLNEGO CHARAKTERU 
POPRZEDNIEGO ZDANIA, OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NIE PONOSZĄ ODPOWIEDZIALNOŚCI ZA ŻADNE SZKODY 
BEZPOŚREDNIE, POŚREDNIE, SZCZEGÓLNE, MORALNE, WTÓRNE LUB JAKIEKOLWIEK INNE SZKODY (W TYM 
UTRACONE ZYSKI), NAWET JEŻELI ZOSTAŁY POINFORMOWANE O MOŻLIWOŚCI WYSTĄPIENIA TAKICH SZKÓD. 


Żaden nabywca, sprzedający lub posiadacz niniejszego papieru wartościowego, produktu lub funduszu ani inna 
osoba lub podmiot nie mogą używać nazw handlowych, znaków towarowych lub znaków usługowych MSCI bądź 
powoływać się na nie w celu sponsorowania, wspierania, wprowadzania na rynek lub promowania tego papieru 
wartościowego bez uprzedniego skontaktowania się z MSCI w celu ustalenia, czy wymagane jest zezwolenie 
MSCI. W żadnym wypadku żadna osoba ani podmiot nie mogą powoływać się na powiązania z MSCI bez 
uprzedniej pisemnej zgody MSCI. 
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Informacje wynikające z art. 7 ust. 1 Rozporządzenia SFDR1 oraz 
z art. 4-10 i z Załącznika I do Rozporządzenia Delegowanego2  


Załącznik do sprawozdania rocznego Subfunduszu za 2024 rok  


 


Oświadczenie dotyczące głównych niekorzystnych skutków decyzji inwestycyjnych dla czynników 
zrównoważonego rozwoju3 na poziomie produktu finansowego  


 


Produkt finansowy   inPZU Zielone Obligacje 


LEI     259400VQR4KAZ13DMC65 


 


Podsumowanie 


Niniejsze oświadczenie stanowi skonsolidowane oświadczenie dotyczące głównych niekorzystnych skutków dla 
czynników zrównoważonego rozwoju wynikających z działalności inPZU Zielone Obligacje. 


Niniejsze oświadczenie dotyczące głównych niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju 
obejmuje okres odniesienia od dnia 1 stycznia 2024 do dnia 31 grudnia 2024.  


Fundusz inPZU SFIO prowadzi politykę inwestycyjną Subfunduszu jako tzw. „fundusz indeksowy”, dążąc do 
osiągnięcia stopy zwrotu równej stopie zwrotu z indeksu Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index. 


Indeks Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index obejmuje dłużne papiery wartościowe denominowane w EUR 
sklasyfikowane jako „zielone obligacje”, które dostawca indeksu definiuje jako dłużne papiery wartościowe, z 
których wpływy są przeznaczone wyłącznie i formalnie na projekty lub działania promujące klimatyczne lub inne 
cele zrównoważonego rozwoju. Uwzględniono obligacje skarbowe, korporacyjne, powiązane z rządem i 
sekurytyzowane oraz samorządowe podlegające opodatkowaniu. 


W przypadku indeksu Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index papiery wartościowe są niezależnie oceniane przez 
MSCI ESG Research w czterech wymiarach w celu ustalenia, czy należy je sklasyfikować jako „zielone obligacje”. 
Te kryteria klasyfikacji odzwierciedlają tematy wyrażone w Zasadach dotyczących Zielonych Obligacji (Green 
Bonds Principles) i wymagają zobowiązań dotyczących: 


○ deklarowanego wykorzystania wpływów z obligacji; 


○ procesu oceny i wyboru zielonych projektów; 


○ procesu zarządzania wpływami z obligacji;  


○ zobowiązania do bieżącego raportowania efektywności środowiskowej wykorzystania wpływów z obligacji.  


Subfundusz służy do inwestycji w działalność gospodarczą, która przyczynia się do realizacji następujących celów 
środowiskowych: łagodzenie zmian klimatu (energia alternatywna, efektywność energetyczna i ekologiczne 


 


1
 Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji 


związanych ze zrównoważonym rozwojem w sektorze usług finansowych 
2
 Rozporządzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupełniające rozporządzenie Parlamentu 


Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardów technicznych określających szczegóły dotyczące 
treści i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyń poważnych szkód", określających treść, metody i 
sposób prezentacji informacji w odniesieniu do wskaźników zrównoważonego rozwoju i niekorzystnych skutków dla 
zrównoważonego rozwoju, a także określających treść i sposób prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektów 
środowiskowych lub społecznych i celów dotyczących zrównoważonych inwestycji w dokumentach udostępnianych przed 
zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych 
3
 Zgodnie z Rozporządzeniem SFDR niekorzystne skutki dla zrównoważonego rozwoju należy rozumieć jako skutki decyzji 


inwestycyjnych mające niekorzystny wpływ na kwestie zrównoważonego rozwoju tj. kwestie środowiskowe, społeczne i 
pracownicze, kwestie dotyczące poszanowania praw człowieka oraz przeciwdziałaniu korupcji i przekupstwu 







budownictwo), adaptacja do zmian klimatu, zrównoważone wykorzystywanie i ochrona zasobów wodnych i 
morskich (zrównoważona gospodarka wodna), zapobieganie zanieczyszczeniu i jego kontrola.  


Subfundusz realizuje cel zrównoważonych inwestycji poprzez inwestowanie w dłużne papiery wartościowe, z 
których wpływy są przeznaczone wyłącznie i formalnie na projekty lub działania przyczyniające się do realizacji 
klimatycznych lub innych celów zrównoważonego rozwoju. 


W ramach Subfunduszu bierze się pod uwagę następujące główne niekorzystne skutki dla czynników 
zrównoważonego rozwoju:  


Wskaźnik Podjęte działanie 


Kwestie dotyczące 
klimatu 


Ekspozycja z tytułu 
przedsiębiorstw działających w 
sektorze paliw kopalnych 
(wskaźnik 4 z Tabeli 1) 


Przedsiębiorstwa, które osiągają 
określony procent przychodów z 
działalności związanej z paliwami 
kopalnymi, są wyłączone z indeksu (od 
21 maja 2025 r.) 


Kwestie społeczne 
i pracownicze 


Naruszenia zasad inicjatywy 
Global Compact i Wytycznych 
Organizacji Współpracy 
Gospodarczej i Rozwoju 
(OECD) dla przedsiębiorstw 
wielonarodowych (wskaźnik 10 
z Tabeli 1) 


Firmy, które w ciągu ostatnich trzech lat 
borykały się z bardzo poważnymi 
kontrowersjami dotyczącymi kwestii 
ESG, zdefiniowane jako firmy z 
„czerwoną” flagą ESG Controversy 
Score, są wykluczone z indeksu 


Kwestie społeczne 
i pracownicze 


Ekspozycja z tytułu 
kontrowersyjnych rodzajów 
broni (miny przeciwpiechotne, 
amunicja kasetowa, broń 
chemiczna i broń biologiczna) 
(wskaźnik 14 z Tabeli 1) 


Firmy zaangażowane w tzw. broń 
kontrowersyjną, zgodnie z metodologią 
indeksów MSCI Global Ex-Controversial 
Weapons, są wyłączone z indeksu 


 


Więcej informacji znajduje się w załączniku do sprawozdania rocznego Subfunduszu zawierającym informacje 
wynikające z art. 11 Rozporządzenia SFDR oraz z art. 50-57 i z Załącznika IV do Rozporządzenia Delegowanego.  


Ponadto, TFI PZU SA bierze również pod uwagę główne niekorzystne skutki dla czynników zrównoważonego 
rozwoju w ujęciu ilościowym, tak by informacje opierały się na załączniku I do Rozporządzenia Delegowanego. 
Informacje zostały opublikowane poniżej. 


 


 







Opis głównych niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju 


Konkretny miernik zastosowany do oceny każdego wskaźnika głównych niekorzystnych skutków podano w kolumnie „Jednostka miary” w każdej tabeli, a wynik pomiaru podano 
w kolumnie „Skutek”. Niektóre wskaźniki głównych niekorzystnych skutków są obliczane w wartościach bezwzględnych i dlatego mogą zmieniać się w czasie wraz ze zmianami 
wartości aktywów Subfunduszu. Inne wskaźniki głównych niekorzystnych skutków są obliczane w wartościach względnych i w związku z tym uwzględniają zmiany w czasie 
odpowiedniej podstawy obliczeń.  


TFI PZU SA wskazuje, że nie wszystkie spółki, w które dokonano inwestycji, mają obowiązek opracowywania i publikowania danych dotyczących wskaźników niekorzystnych 
skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju. Część spółek publikuje dane na zasadzie dobrowolności. TFI PZU SA nie dokonywało żadnych szacunków danych dotyczących 
wskaźników dla spółek, które nie publikują danych, ponieważ takie szacunki nie byłyby wiarygodne i mogłyby wprowadzić inwestorów w błąd.  


W kolumnie „Wyjaśnienie” wskazano, jaki procent portfela Subfunduszu stanowią spółki, które opublikowały dane dotyczące konkretnego wskaźnika. W przypadku wskaźników, 
w których procent ten jest niski, publikowane dane mogą nie oddawać wiarygodnie głównych niekorzystnych skutków wynikających z działalności Subfunduszu dla czynników 
zrównoważonego rozwoju. Procent pokrycia danymi podano w odniesieniu do wszystkich inwestycji Subfunduszu, nie do danej klasy aktywów, co wpływa na poziom 
prezentowanych wskaźników.  


 


Wskaźniki mające zastosowanie do inwestycji w spółki, w które dokonano inwestycji 


Wskaźnik niekorzystnych skutków dla 
czynników zrównoważonego rozwoju 


Jednostka miary Skutek  
[rok 2024]  


Skutek  
[rok 2023] 


Wyjaśnienie Działania podjęte, działania 
planowane i cele określone na 
kolejny okres odniesienia 


WSKAŹNIKI DOTYCZĄCE KLIMATU I INNE WSKAŹNIKI ŚRODOWISKOWE 


Emisje gazów 
cieplarnianych 


1. Emisje gazów 
cieplarnianych 


Emisje gazów 
cieplarnianych 
zakresu 1 


0,20 K MT 
CO2e 


0,16 K MT 
CO2e 


Pokrycie danymi: 60,4 % 
(2023 r.: zakres 1 i 2: 59,5 %, 
zakres 3 i całkowite emisje: 
50,2 %)  


Emisję gazów cieplarnianych 
oblicza się zgodnie z wzorem 
określonym w Rozporządzeniu 
Delegowanym. Dla każdej spółki, 
w którą dokonano inwestycji, 
oblicza się udział bieżącej 
wartości inwestycji4 w wartości 


Wartości liczbowe mogą się różnić 
w każdym okresie w wyniku zmiany 
wartości aktywów Subfunduszu oraz 
w związku z warunkami rynkowymi, 
które wpływają na aktywa i wagi 
aktywów w Subfunduszu.  


W sekcji „Podsumowanie” opisano, 
w jaki sposób uwzględniono 
wskaźniki dotyczące głównych 
niekorzystnych skutków dla 
czynników zrównoważonego 
rozwoju – wskaźniki 10 i 14.  


Emisje gazów 
cieplarnianych 
zakresu 2 


0,02 K MT 
CO2e 


0,01 K MT 
CO2e 


Emisje gazów 
cieplarnianych 
zakresu 3 


0,81 K MT 
CO2e 


0,59 K MT 
CO2e 


Całkowite emisje 
gazów cieplarnianych 


1,03 K MT 
CO2e 


0,77 K MT 
CO2e 


 


4
 „Bieżąca wartość inwestycji” oznacza wyrażoną w EUR wartość inwestycji dokonanej przez uczestnika rynku finansowego w spółkę, w której dokonano inwestycji. Podstawa obliczona do wyliczenia 


„bieżącej wartości inwestycji” jest spójna z definicją „wartości przedsiębiorstwa” (pytanie III.1 w skonsolidowanych pytaniach i odpowiedziach JC 2023 18) 







przedsiębiorstwa spółki5, a 
następnie mnoży się ten udział 
przez emisję gazów 
cieplarnianych spółki – w ten 
sposób oblicza się ekspozycję 
produktu finansowego na emisję 
gazów cieplarnianych danej 
spółki. Następnie sumuje się 
ekspozycję dla wszystkich spółek, 
w które dokonano inwestycji – 
w ten sposób oblicza się emisję 
gazów cieplarnianych przypisaną 
do produktu finansowego. 
Wskaźnik jest wyrażony w 
kilotonach metrycznych (K MT) 
dwutlenku węgla (CO2). Jest on 
wyższy dla produktów 
finansowych o większych 
aktywach, a niższy dla produktów 
finansowych o niższych aktywach. 


W zakresie głównych 
niekorzystnych skutków inwestycji 
dla czynników zrównoważonego 
rozwoju innych niż wskazane 
powyżej, dla Subfunduszu „branie 
pod uwagę” głównych 
niekorzystnych skutków inwestycji 
dla czynników zrównoważonego 
rozwoju oznacza, że produkt 
finansowy (Subfundusz) ujawnia te 
główne niekorzystne skutki 
inwestycji. Fundusz prowadzi 
politykę inwestycyjną Subfunduszu 
jako tzw. „fundusz indeksowy”, 
dążąc do odzwierciedlenia składu 
oraz osiągnięcia stopy zwrotu 
równej stopie zwrotu z indeksu 
MSCI Global Alternative Energy Net 
Return Index.  


Podejmowanie przez 
zarządzającego Subfunduszem 
innych działań w celu rozwiązania 
problemu głównych niekorzystnych 
skutków inwestycji produktu 
finansowego (Subfunduszu) dla 
czynników zrównoważonego 
rozwoju byłoby sprzeczne z polityką 
inwestycyjną Subfunduszu jako tzw. 
„funduszu indeksowego”. Jednak 
jako fundusz indeksowy, 
Subfundusz bazuje na wskaźnikach 
wykorzystywanych przy tworzeniu 


2. Ślad węglowy Ślad węglowy Zakres 1, 2 i 3: 


200,64 MT 
CO2e / 
zainwestowane 
mln EUR 


Zakres 1, 2 i 3: 


247,12 MT 
CO2e / 
zainwestowane 
mln EUR6 


Pokrycie danymi: 57,9 % 
(2023 r.: 59,5 %)  


Ślad węglowy oblicza się zgodnie 
z wzorem określonym w 
Rozporządzeniu Delegowanym. 
Oblicza się emisję gazów 
cieplarnianych przypisaną do 
produktu finansowego (w sposób 
opisany powyżej dla wskaźnika 1 
„Emisje gazów cieplarnianych”), a 
następnie dzieli się ją przez 
bieżącą wartość wszystkich 


 


5
 „Wartość przedsiębiorstwa” oznacza wyliczoną na koniec roku podatkowego sumę kapitalizacji rynkowej dla akcji zwykłych, kapitalizacji rynkowej dla akcji uprzywilejowanych oraz wartości 


księgowej całkowitego zadłużenia i udziałów niekontrolujących bez odliczenia środków pieniężnych lub ich ekwiwalentów 
6
 W raporcie za 2023 r. błędnie podano jednostki kilotony metryczne (K TM) zamiast ton metrycznych 







inwestycji7. Wskaźnik jest 
wyrażony w tonach metrycznych 
(MT) CO2 na milion EUR 
inwestycji (aktywów). Jest on 
porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 


indeksu, do którego 
odzwierciedlenia składu dąży. 


TFI PZU SA przyjęło „Politykę 
zaangażowania funduszy 
inwestycyjnych zarządzanych przez 
TFI PZU SA w spółki notowane na 
rynku regulowanym”, która została 
opisana poniżej w sekcji „Polityka 
dotycząca zaangażowania”.  
 


3. Intensywność emisji 
gazów cieplarnianych 
w przypadku spółek, 
w które dokonano 
inwestycji 


Intensywność emisji 
gazów cieplarnianych 
w przypadku spółek, 
w które dokonano 
inwestycji 


Zakres 1, 2 i 3: 


242,40 MT 
CO2e / mln 
EUR 
przychodów 


Zakres 1, 2 i 3: 


272,74 MT 
CO2e / mln 
EUR 
przychodów8 


Pokrycie danymi: 57,9 % 
(2023 r.: 59,5 %)  


Intensywność emisji gazów 
cieplarnianych oblicza się zgodnie 
z wzorem określonym w 
Rozporządzeniu Delegowanym. 
Dzieli się bieżącą wartość 
inwestycji w daną spółkę przez 
bieżącą wartość wszystkich 
inwestycji – w ten sposób oblicza 
się udział inwestycji w daną 
spółkę w wartości wszystkich 
inwestycji (aktywów) produktu 
finansowego. Ponadto dla każdej 
spółki, w którą dokonano 
inwestycji, dzieli się emisję gazów 
cieplarnianych spółki przez 
przychody spółki w milionach 
EUR – w ten sposób oblicza się 
intensywność emisji gazów 
cieplarnianych spółki. Następnie 
mnoży się udział inwestycji w 
daną spółkę w wartości 
wszystkich inwestycji przez 
intensywność emisji gazów 
cieplarnianych spółki – w ten 
sposób oblicza się ekspozycję 
produktu finansowego na 


 


7
 „Bieżąca wartość wszystkich inwestycji” oznacza wyrażoną w EUR wartość wszystkich inwestycji danego produktu finansowego. „Wszystkie inwestycje” należy rozumieć zarówno jako bezpośrednie, 


jak i pośrednie inwestycje finansujące spółki, w które dokonano inwestycji, lub państwa, za pośrednictwem funduszy, funduszy funduszy (fund-of-funds), obligacji, instrumentów udziałowych, 
instrumentów pochodnych, pożyczek, depozytów i gotówki lub wszelkich innych papierów wartościowych lub kontraktów finansowych (pytanie III.2 w skonsolidowanych pytaniach i odpowiedziach JC 
2023 18) 
8
 W raporcie za 2023 r. błędnie podano jednostki kilotony metryczne (K TM) zamiast ton metrycznych 







intensywność emisji gazów 
cieplarnianych danej spółki. 
Następnie sumuje się ekspozycję 
dla wszystkich spółek, w które 
dokonano inwestycji – w ten 
sposób oblicza się intensywność 
emisji gazów cieplarnianych 
przypisaną do produktu 
finansowego. Wskaźnik jest 
wyrażony w tonach metrycznych 
(MT) CO2 na milion EUR 
przychodów spółek, w które 
dokonano inwestycji. Jest on 
porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 


4. Ekspozycja z tytułu 
przedsiębiorstw 
działających w sektorze 
paliw kopalnych 


Udział inwestycji 
dokonanych 
w przedsiębiorstwa 
działające w sektorze 
paliw kopalnych 


3,53% 4,99%  Pokrycie danymi: 48,0 % 
(2023 r.: 36,8 %)  


Bieżącą wartość inwestycji w (i) 
przedsiębiorstwa, które generują 
jakiekolwiek przychody z 
poszukiwań, wydobycia, 
dystrybucji lub rafinacji węgla 
kamiennego i brunatnego; (ii) 
przedsiębiorstwa, które uzyskują 
jakiekolwiek przychody z 
poszukiwań, wydobycia, 
dystrybucji lub rafinacji płynnych 
paliw kopalnych; oraz (iii) 
przedsiębiorstwa, które czerpią 
jakiekolwiek przychody z 
poszukiwania i wydobywania 
paliw gazowych kopalnych lub z 
ich dedykowanej dystrybucji, 
dzieli się przez bieżącą wartość 
wszystkich inwestycji. Wskaźnik 
jest wyrażony w procentach 
udziału w aktywach produktu 
finansowego. Wskaźnik jest 







porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 


5. Udział zużytej 
i wyprodukowanej 
energii ze źródeł 
nieodnawialnych 


Udział energii ze 
źródeł 
nieodnawialnych 
zużytej 
i wyprodukowanej 
przez spółki, w które 
dokonano inwestycji, 
w stosunku do 
zasobów energii ze 
źródeł odnawialnych, 
wyrażony jako odsetek 
zasobów energii 
ogółem 


Konsumpcja 
12,88% 


Produkcja 
7,77% 


Konsumpcja 
12,78% 


Produkcja 
5,80% 


Konsumpcja: Pokrycie danymi: 
19,1 % (2023 r.: 21,7% %)  


Produkcja: Pokrycie danymi: 
11,6 % (2023 r.: 8,6 %)  


Podaje się osobno udział energii 
ze źródeł nieodnawialnych zużytej 
oraz udział energii ze źródeł 
nieodnawialnych 
wyprodukowanej przez spółki, 
w które dokonano inwestycji. 
Udział energii ze źródeł 
nieodnawialnych zużytej 
i wyprodukowanej przez spółki, 
w które dokonano inwestycji, 
w stosunku do zasobów energii 
ze źródeł odnawialnych, 
wyrażony jako odsetek zasobów 
energii ogółem, oblicza się w taki 
sposób, że dzieli się bieżącą 
wartość inwestycji w daną spółkę, 
pomnożoną przez udział 
(procent) energii ze źródeł 
nieodnawialnych zużytej albo 
wyprodukowanej przez spółkę w 
zasobach energii ogółem, przez 
bieżącą wartość wszystkich 
inwestycji. Przykładowo, udział 
(procent) energii ze źródeł 
nieodnawialnych zużytej przez 
spółkę, która stanowi 1% 
bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji (aktywów) przekłada 
się w dwa razy mniejszym 
stopniu na końcowy udział w 
ramach produktu finansowego niż 
udział (procent) energii ze źródeł 
nieodnawialnych zużytej przez 







spółkę, która stanowi 2% 
bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji (aktywów). Wskaźnik 
jest wyrażony w procentach 
udziału energii ze źródeł 
nieodnawialnych w zasobach 
energii ogółem. Wskaźnik jest 
porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 


6. Intensywność zużycia 
energii przypadająca na 
dany sektor o znacznym 
oddziaływaniu na klimat 


Zużycie energii 
wyrażone w GWh na 
każdy milion EUR 
wygenerowany 
w ramach przychodów 
spółek, w które 
dokonano inwestycji, 
przypadające na dany 
sektor o znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat 


0,101 GWh / 
mln EUR 
przychodów 


0,120 GWh / 
mln EUR 
przychodów 


Pokrycie danymi: 23,7 % 
(2023 r.: 23,7 %)  


Zużycie energii (w GWh) na 
każdy milion EUR wygenerowane 
w ramach przychodów spółki, w 
którą dokonano inwestycji, mnoży 
się przez stosunek bieżącej 
wartości inwestycji w daną spółkę 
do bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji. Następnie sumuje się 
wskaźniki dla wszystkich spółek, 
w które dokonano inwestycji. 
Przykładowo, zużycie energii na 
każdy milion EUR przychodów 
(intensywność zużycia energii) 
spółki, która stanowi 1% bieżącej 
wartości wszystkich inwestycji 
(aktywów) przekłada się w dwa 
razy mniejszym stopniu na 
intensywność zużycia energii 
przypisaną do produktu 
finansowego niż zużycie energii 
na każdy milion EUR przychodów 
spółki, która stanowi 2% bieżącej 
wartości wszystkich inwestycji 
(aktywów). Wskaźnik jest 
wyrażony w GWh na każdy milion 


Intensywność zużycia 
energii przypadająca 
na sektor A o 
znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat: Rolnictwo, 
leśnictwo i 
rybołówstwo 


0 GWh / mln 
EUR 
przychodów 


Nie dotyczy9 


Intensywność zużycia 
energii przypadająca 
na sektor B o 
znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat: Górnictwo i 
wydobycie 


0 GWh / mln 
EUR 
przychodów 


Nie dotyczy 


 


9
 W raporcie za 2023 r. nie podano danych  







Intensywność zużycia 
energii przypadająca 
na sektor C o 
znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat: Produkcja 


0,063 GWh / 
mln EUR 
przychodów 


Nie dotyczy EUR wygenerowany w ramach 
przychodów spółek. Wskaźnik 
jest porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 


Sektory o dużym wpływie 
obejmują działalność objętą 
kodami NACE od A do H i L; 
NACE to statystyczna klasyfikacja 
działalności gospodarczej UE. 


Intensywność zużycia 
energii przypadająca 
na sektor D o 
znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat: Zaopatrzenie w 
energie elektryczną, 
gaz, parę wodną 


27,609 GWh / 
mln EUR 
przychodów 


Nie dotyczy 


Intensywność zużycia 
energii przypadająca 
na sektor E o 
znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat: Zaopatrzenie w 
wodę, odprowadzanie 
ścieków, gospodarkę 
odpadami i 
rekultywacja 


0 GWh / mln 
EUR 
przychodów 


Nie dotyczy 


Intensywność zużycia 
energii przypadająca 
na sektor F o 
znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat: Budownictwo 


0 GWh / mln 
EUR 
przychodów 


Nie dotyczy 


Intensywność zużycia 
energii przypadająca 
na sektor G o 
znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat: Handel 
hurtowy i detaliczny; 
naprawa pojazdów 


0 GWh / mln 
EUR 
przychodów 


Nie dotyczy 







mechanicznych i 
motocykli  


Intensywność zużycia 
energii przypadająca 
na sektor H o 
znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat: Transport 


0 GWh / mln 
EUR 
przychodów 


Nie dotyczy 


Intensywność zużycia 
energii przypadająca 
na sektor L o 
znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat: Działalność 
deweloperska 


0,159 GWh / 
mln EUR 
przychodów 


Nie dotyczy 


Różnorodność 
biologiczna 


7. Działania mające 
niekorzystny wpływ na 
obszary wrażliwe pod 
względem 
bioróżnorodności 


Udział inwestycji 
dokonanych w spółki 
posiadające 
obiekty/prowadzące 
działalność na 
obszarach wrażliwych 
pod względem 
bioróżnorodności lub 
w pobliżu takich 
obszarów, 
w przypadku gdy 
działalność takich 
spółek ma 
niekorzystny wpływ na 
te obszary 


0,00% 0,00% Pokrycie danymi: 0,0 % (2023 r.: 
0,0 %)  


Przyjęto, że jeżeli spółki 
posiadają obiekty/ prowadzą 
działalność na obszarach 
wrażliwych pod względem 
bioróżnorodności lub w pobliżu 
takich obszarów, to działalność 
takich spółek ma niekorzystny 
wpływ na te obszary. Udział 
inwestycji dokonanych w spółki 
posiadające obiekty/ prowadzące 
działalność na obszarach 
wrażliwych pod względem 
bioróżnorodności lub w pobliżu 
takich obszarów, w przypadku, 
gdy działalność takich spółek ma 
niekorzystny wpływ na te 
obszary, oblicza się jako udział 
(procent) bieżącej wartości 
inwestycji w spółki, które 
posiadają co najmniej jeden 
obiekt lub prowadzą działalność 
na takim obszarze, w bieżącej 







wartości wszystkich inwestycji. 
Wskaźnik jest wyrażony w udziale 
(procencie) inwestycji (aktywów) 
produktu finansowego. Wskaźnik 
jest porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 


Woda 8. Emisje do wody Tony emisji do wody 
generowanych przez 
spółki, w które 
dokonano inwestycji, 
na każdy 
zainwestowany milion 
EUR, wskaźnik 
wyrażony jako średnia 
ważona 


0,00 ton / 
zainwestowane 
mln EUR 


0,000 ton / 
zainwestowane 
mln EUR 


Pokrycie danymi: 0,6 % (2023 r.: 
0,7 %)  


Tony emisji do wody 
generowanych przez spółki, w 
które dokonano inwestycji, mnoży 
się przez stosunek bieżącej 
wartości inwestycji w daną spółkę 
do bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji. Następnie sumuje się 
wskaźniki dla wszystkich spółek, 
w które dokonano inwestycji. 
Przykładowo, tona emisji do 
wody generowana przez spółkę, 
która stanowi 1% bieżącej 
wartości wszystkich inwestycji 
(aktywów) przekłada się w dwa 
razy mniejszym stopniu na 
wskaźnik dla produktu 
finansowego niż tona emisji do 
wody generowana przez spółkę, 
która stanowi 2% bieżącej 
wartości wszystkich inwestycji 
(aktywów). Wskaźnik jest 
wyrażony w tonach emisji do 
wody na milion EUR inwestycji 
(aktywów) produktu 
finansowego. Wskaźnik jest 
porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 


Odpady 9. Wskaźnik odpadów 
niebezpiecznych 
i odpadów 
promieniotwórczych 


Tony odpadów 
niebezpiecznych 
i odpadów 
promieniotwórczych 


0,41 ton / 
zainwestowane 
mln EUR 


0,20 ton / 
zainwestowane 
mln EUR 


Pokrycie danymi: 12,1 % 
(2023 r.: 12,0 %)  


Tony odpadów niebezpiecznych 
i odpadów promieniotwórczych 







generowanych przez 
spółki, w które 
dokonano inwestycji, 
na każdy 
zainwestowany milion 
EUR, wskaźnik 
wyrażony jako średnia 
ważona 


generowanych przez spółki, 
w które dokonano inwestycji, 
mnoży się przez stosunek 
bieżącej wartości inwestycji w 
daną spółkę do bieżącej wartości 
wszystkich inwestycji. Następnie 
sumuje się wskaźniki dla 
wszystkich spółek, w które 
dokonano inwestycji. 
Przykładowo, tona emisji 
odpadów generowana przez 
spółkę, która stanowi 1% 
bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji (aktywów) przekłada 
się w dwa razy mniejszym 
stopniu na wskaźnik dla produktu 
finansowego niż tona emisji 
odpadów generowana przez 
spółkę, która stanowi 2% 
bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji (aktywów). Wskaźnik 
jest wyrażony w tonach emisji 
odpadów niebezpiecznych i 
promieniotwórczych na milion 
EUR inwestycji (aktywów) 
produktu finansowego. Wskaźnik 
jest porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 


WSKAŹNIKI W ZAKRESIE KWESTII SPOŁECZNYCH I PRACOWNICZYCH, KWESTII DOTYCZĄCYCH POSZANOWANIA PRAW CZŁOWIEKA ORAZ PRZECIWDZIAŁANIA KORUPCJI 
I PRZEKUPSTWU 


Kwestie 
społeczne 
i pracownicze 


10. Naruszenia zasad 
inicjatywy Global 
Compact i Wytycznych 
Organizacji Współpracy 
Gospodarczej i Rozwoju 
(OECD) dla 
przedsiębiorstw 
wielonarodowych 


Udział inwestycji 
dokonanych w spółki 
które naruszyły lub 
naruszają zasady 
inicjatywy Global 
Compact lub Wytyczne 
OECD dla 
przedsiębiorstw 
wielonarodowych 


0,39% 0,00% Pokrycie danymi: 37,8 % 
(2023 r.: 31,6 %)  


Udział inwestycji dokonanych 
w spółki, które naruszyły lub 
naruszają zasady 
inicjatywy Global Compact lub 
Wytyczne OECD dla 
przedsiębiorstw wielonarodowych 


Wyjaśnienie zawarte jest w tabeli 
powyżej  







w bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji. 


11. Brak procesów 
i mechanizmów kontroli 
służących nadzorowaniu 
przestrzegania zasad 
inicjatywy Global 
Compact i Wytycznych 
OECD dla 
przedsiębiorstw 
wielonarodowych 


Udział inwestycji 
dokonanych w spółki, 
które nie posiadają 
strategii nadzorowania 
przestrzegania zasad 
inicjatywy Global 
Compact lub 
Wytycznych OECD dla 
przedsiębiorstw 
wielonarodowych ani 
nie posiadają 
mechanizmów 
rozpatrywania skarg 
w sprawie naruszeń 
zasad 
inicjatywy Global 
Compact lub 
Wytycznych OECD dla 
przedsiębiorstw 
wielonarodowych 


0,00% 0,00% Pokrycie danymi: 37,8 % 
(2023 r.: 31,6 %)  


Udział bieżącej wartości 
inwestycji w spółki, które nie 
posiadają strategii nadzorowania 
przestrzegania zasad inicjatywy 
Global Compact lub Wytycznych 
OECD dla przedsiębiorstw 
wielonarodowych ani nie 
posiadają mechanizmów 
rozpatrywania skarg w sprawie 
naruszeń zasad inicjatywy Global 
Compact lub Wytycznych OECD 
dla przedsiębiorstw 
wielonarodowych, w bieżącej 
wartości wszystkich inwestycji.  
Wskaźnik jest porównywalny dla 
produktów finansowych o 
różnych aktywach. 


12. Nieskorygowana 
luka płacowa między 
kobietami 
a mężczyznami 


Średnia 
nieskorygowana luka 
płacowa między 
kobietami 
a mężczyznami 
w przypadku spółek, 
w które dokonano 
inwestycji 


1,56% 0,41% Pokrycie danymi: 14,8 % 
(2023 r.: 9,0 %)  


Średnią nieskorygowaną lukę 
płacową między kobietami 
a mężczyznami dla spółki, w 
której dokonano inwestycji, 
mnoży się przez stosunek 
bieżącej wartości inwestycji w 
daną spółkę do bieżącej wartości 
wszystkich inwestycji. Następnie 
sumuje się wskaźniki dla 
wszystkich spółek, w które 
dokonano inwestycji. 
Przykładowo, nieskorygowana 
luka płacowa w spółce, która 
stanowi 1% bieżącej wartości 
wszystkich inwestycji (aktywów) 







przekłada się w dwa razy 
mniejszym stopniu na wskaźnik 
dla produktu finansowego niż 
nieskorygowana luka płacowa w 
spółce, która stanowi 2% 
bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji (aktywów). Wskaźnik 
jest wyrażony w procencie 
wskazującym nieskorygowaną 
lukę płacową. Wskaźnik jest 
porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 


13. Zróżnicowanie 
członków zarządu ze 
względu na płeć 


Średni stosunek liczby 
kobiet do liczby 
mężczyzn 
zasiadających 
w zarządach spółek, 
w które dokonano 
inwestycji, wyrażony 
jako odsetek 
wszystkich członków 
zarządu 


17,73% 19,38% Pokrycie danymi: 46,2 % 
(2023 r.: 50,6 %)  


Średni stosunek liczby kobiet do 
liczby mężczyzn zasiadających 
w zarządach spółek, w które 
dokonano inwestycji, wyrażony 
jako odsetek wszystkich członków 
zarządu mnoży się przez stosunek 
bieżącej wartości inwestycji w 
daną spółkę do bieżącej wartości 
wszystkich inwestycji Następnie 
sumuje się wskaźniki dla 
wszystkich spółek, w które 
dokonano inwestycji. 
Przykładowo, stosunek liczby 
kobiet do liczby mężczyzn 
zasiadających w zarządzie spółki, 
która stanowi 1% bieżącej 
wartości wszystkich inwestycji 
(aktywów) przekłada się w dwa 
razy mniejszym stopniu na 
wskaźnik dla produktu 
finansowego niż stosunek liczby 
kobiet do liczby mężczyzn 
zasiadających w zarządzie spółki, 
która stanowi 2% bieżącej 
wartości wszystkich inwestycji 
(aktywów). Wskaźnik jest 







wyrażony w procencie 
wskazującym średni stosunek 
liczby kobiet do liczby mężczyzn 
zasiadających w zarządach 
spółek, wyrażony jako odsetek 
wszystkich członków zarządu. 
Wskaźnik jest porównywalny dla 
produktów finansowych o 
różnych aktywach. 


14. Ekspozycja z tytułu 
kontrowersyjnych 
rodzajów broni (miny 
przeciwpiechotne, 
amunicja kasetowa, 
broń chemiczna i broń 
biologiczna) 


Udział inwestycji 
dokonanych w spółki, 
które uczestniczą 
w produkcji lub 
sprzedaży 
kontrowersyjnych 
rodzajów broni 


0,00% 0,00%  Pokrycie danymi: 37,8 % 
(2023 r.: 31,6 %)  


Udział inwestycji dokonanych w 
spółki, które uczestniczą w 
produkcji lub sprzedaży 
kontrowersyjnych rodzajów broni 
w bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji. 


Wskaźniki mające zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym 


Wskaźnik niekorzystnych skutków dla 
czynników zrównoważonego rozwoju 


Jednostka miary Skutek  
[rok 2024] 


Skutek [rok 
2023] 


Wyjaśnienie Działania podjęte, działania 
planowane i cele określone na 
kolejny okres odniesienia 


Kwestie 
z zakresu 
ochrony 
środowiska 


15. Intensywność emisji 
gazów cieplarnianych 


Intensywność emisji 
gazów cieplarnianych 
w przypadku państw, 
w których obligacje 
zainwestowano 


30,72 tCO2e / 
mln EUR PKB 


32,72 tCO2e / 
mln EUR PKB 


Pokrycie danymi: 31,3 % 
(2023 r.: 22,5 %)  


Intensywność emisji gazów 
cieplarnianych oblicza się zgodnie 
z wzorem określonym w 
Rozporządzeniu Delegowanym. 
Dzieli się bieżącą wartość 
inwestycji w obligacje danego 
państwa przez bieżącą wartość 
wszystkich inwestycji – w ten 
sposób oblicza się udział 
inwestycji w obligacje danego 
państwa w wartości wszystkich 
inwestycji produktu finansowego. 
Ponadto dla każdego państwa, w 
którego obligacje dokonano 
inwestycji, dzieli się emisję gazów 


Wyjaśnienie zawarte jest w tabeli 
powyżej  







cieplarnianych w danym kraju 
przez produkt krajowy brutto w 
milionach EUR – w ten sposób 
oblicza się intensywność emisji 
gazów cieplarnianych państwa. 
Następnie mnoży się udział 
inwestycji w obligacje danego 
państwa w wartości wszystkich 
inwestycji przez intensywność 
emisji gazów cieplarnianych 
państwa – w ten sposób oblicza 
się ekspozycję produktu 
finansowego na intensywność 
emisji gazów cieplarnianych 
danego państwa. Następnie 
sumuje się ekspozycję dla 
wszystkich państw, w których 
obligacje dokonano inwestycji – 
w ten sposób oblicza się 
intensywność emisji gazów 
cieplarnianych przypisaną do 
produktu finansowego. Wskaźnik 
jest wyrażony w tonach CO2 na 
milion EUR produktu krajowego 
brutto państw, w których 
obligacje dokonano inwestycji. 
Jest on porównywalny dla 
produktów finansowych o 
różnych aktywach. 


Kwestie 
społeczne 


16. Państwa, w których 
obligacje 
zainwestowano i których 
dotyczy problem 
naruszeń w sferze 
społecznej 


Liczba państw, 
w których obligacje 
zainwestowano 
i których dotyczy 
problem naruszeń 
w sferze społecznej 
(w ujęciu 
bezwzględnym oraz 
w ujęciu względnym, 
jako odsetek 
wszystkich państw, 


0 0 Pokrycie danymi: 31,3 % 
(2023 r.: 22,5 %)  


Wskaźnik Bloomberg FH Freedom 
Status wskazuje stan wolności 
kraju / terytorium. Kraje / 
terytoria mogą otrzymać status 
Wolny, Częściowo Wolny lub 
Niewolny. Połączenie ogólnego 
wyniku przyznanego za prawa 
polityczne i ogólnego wyniku 
przyznanego za wolności 







w których obligacje 
zainwestowano), 
o których mowa 
w międzynarodowych 
traktatach 
i konwencjach, 
zasadach ONZ oraz, 
w stosownych 
przypadkach, prawie 
krajowym 


obywatelskie, z taką samą wagą, 
określa status Wolny, Częściowo 
wolny lub Niewolny. Za kraj 
którego dotyczy problem 
naruszeń w sferze społecznej 
uznaje się kraj, który ma status 
Niewolny. Liczba państw, 
w których obligacje 
zainwestowano i których dotyczy 
problem naruszeń w sferze 
społecznej (w ujęciu 
bezwzględnym oraz w ujęciu 
względnym, jako odsetek 
wszystkich państw, w których 
obligacje zainwestowano), 
o których mowa 
w międzynarodowych traktatach 
i konwencjach, zasadach ONZ 
oraz, w stosownych przypadkach, 
prawie krajowym. 


Wskaźniki mające zastosowanie do inwestycji w nieruchomości 


Wskaźnik niekorzystnych skutków dla 
czynników zrównoważonego rozwoju 


Jednostka miary Skutek [rok 
2024] 


Skutek [rok 
2023] 


Wyjaśnienie Działania podjęte, działania 
planowane i cele określone na 
kolejny okres odniesienia 


Paliwa kopalne 17. Ekspozycja z tytułu 
paliw kopalnych 
w związku 
z nieruchomościami 


Udział inwestycji 
w nieruchomości 
związane 
z wydobyciem, 
przechowywaniem, 
transportem lub 
produkcją paliw 
kopalnych 


Nie dotyczy. Aktywa Subfunduszu nie są inwestowane w nieruchomości 


Efektywność 
energetyczna 


18. Ekspozycja z tytułu 
nieruchomości 
nieefektywnych 
energetycznie 


Udział inwestycji 
w nieruchomości 
nieefektywne 
energetycznie 


Nie dotyczy. Aktywa Subfunduszu nie są inwestowane w nieruchomości 


 







Dodatkowe wskaźniki dotyczące klimatu i inne wskaźniki środowiskowe  


 


WSKAŹNIKI DOTYCZĄCE KLIMATU I INNE WSKAŹNIKI ŚRODOWISKOWE 


Wskaźniki mające zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym 


Wskaźnik niekorzystnych skutków dla 
czynników zrównoważonego rozwoju 


Jednostka miary Skutek [rok 
2024] 


Skutek [rok 2023] Wyjaśnienie Działania podjęte, działania 
planowane i cele określone na 
kolejny okres odniesienia 


Ekologiczne 
papiery 
wartościowe 


17. Udział obligacji 
niewyemitowanych na 
podstawie przepisów 
Unii dotyczących 
obligacji 
zrównoważonych 
środowiskowo 


Udział obligacji 
niewyemitowanych na 
podstawie przepisów 
Unii dotyczących 
obligacji 
zrównoważonych 
środowiskowo 


100,00%10 100,00%11 Pokrycie danymi: 38,1 % (2023 r.: 
30,0 %)  


Udział obligacji niewyemitowanych 
na podstawie przepisów Unii 
dotyczących obligacji 
zrównoważonych środowiskowo w 
bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji. 


Wyjaśnienie zawarte jest w tabeli 
powyżej 


 


Dodatkowe wskaźniki w zakresie kwestii społecznych i pracowniczych, kwestii dotyczących poszanowania praw człowieka oraz przeciwdziałania korupcji 
i przekupstwu 


 


WSKAŹNIKI W ZAKRESIE KWESTII SPOŁECZNYCH I PRACOWNICZYCH, KWESTII DOTYCZĄCYCH POSZANOWANIA PRAW CZŁOWIEKA ORAZ PRZECIWDZIAŁANIA KORUPCJI 
I PRZEKUPSTWU 


Wskaźniki mające zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym 


Wskaźnik niekorzystnych skutków dla 
czynników zrównoważonego rozwoju 


Jednostka miary Skutek [rok 
2024] 


Skutek [rok 
2023] 


Wyjaśnienie Działania podjęte, działania 
planowane i cele określone na 
kolejny okres odniesienia 


Sprawowanie 
rządów 


22. Jurysdykcje 
podatkowe niechętne 
współpracy 


Inwestycje w 
jurysdykcjach 
widniejących w 
unijnym wykazie 
jurysdykcji 


0% 0% Pokrycie danymi: 38,1 % (2023 r.: 
22,5 %)  


Udział inwestycji w jurysdykcjach 
widniejących w unijnym wykazie 


Wyjaśnienie zawarte jest w tabeli 
powyżej 


 


10
 W portfelu Subfunduszu były wyłącznie obligacje niewyemitowane na podstawie przepisów Unii dotyczących obligacji zrównoważonych środowiskowo 


11
 W portfelu Subfunduszu były wyłącznie obligacje niewyemitowane na podstawie przepisów Unii dotyczących obligacji zrównoważonych środowiskowo 







niechętnych 
współpracy do celów 
podatkowych12 


jurysdykcji niechętnych 
współpracy do celów podatkowych 
w bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji. 


 


Inne wskaźniki  


Nie dotyczy. inPZU Zielone Obligacje nie stosuje innych niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju w celu identyfikacji i oceny dodatkowych głównych 
niekorzystnych skutków dla danego czynnika zrównoważonego rozwoju.  


 


 


12
 Lista jurysdykcji podatkowych niechętnych współpracy: https://www.consilium.europa.eu/en/policies/eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions/  







Opis strategii określania i hierarchizacji głównych niekorzystnych skutków dla czynników 
zrównoważonego rozwoju 


W sekcji „Podsumowanie” opisano, w jaki sposób uwzględniono wskaźniki dotyczące głównych niekorzystnych 
skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju. 


Fundusz prowadzi politykę inwestycyjną Subfunduszu jako tzw. „fundusz indeksowy”, dążąc do osiągnięcia stopy 
zwrotu równej stopie zwrotu z indeksu Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index. Jako fundusz indeksowy, 
Subfundusz bazuje na wskaźnikach wykorzystywanych przy tworzeniu indeksu, do którego odzwierciedlenia 
składu dąży. W związku z tym, TFI PZU SA (uczestnik rynku finansowego) zarządzające Subfunduszem nie 
opracowało strategii określania i hierarchizacji głównych niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego 
rozwoju w przypadku Subfunduszu.   


 


a) data zatwierdzenia tych strategii przez organ zarządzający uczestnika rynku finansowego 


Nie dotyczy.  


 


b) podział odpowiedzialności za realizację tych strategii w ramach strategii i procedur 
organizacyjnych 


Nie dotyczy.  


 


c) metody wyboru wskaźników, o których mowa w art. 6 ust. 1 lit. a), b) i c) Rozporządzenia 
Delegowanego, oraz określania i oceny głównych niekorzystnych skutków, o których mowa w art. 6 
ust. 1, a w szczególności wyjaśnienie, w jaki sposób w ramach tych metod bierze się pod uwagę 
możliwość wystąpienia i dotkliwość takich głównych niekorzystnych skutków, w tym ich 
potencjalnie nieodwracalny charakter 


metody wyboru wskaźników, o których mowa w art. 6 ust. 1 lit. a), b) i c) Rozporządzenia 
Delegowanego 


Wskaźniki, o których mowa w art. 6 ust. 1 lit. a) Rozporządzenia Delegowanego, to wskaźniki z Tabeli 2 w 
Załączniku I do Rozporządzenia Delegowanego. Są to dodatkowe wskaźniki dotyczące klimatu i inne wskaźniki 
środowiskowe. 


Spośród tych wskaźników, TFI PZU SA jako uczestnik rynku finansowego wybrał wskaźnik nr 17 „Udział obligacji 
niewyemitowanych na podstawie przepisów Unii dotyczących obligacji zrównoważonych środowiskowo”. W ocenie 
TFI PZU SA ten wskaźnik po pierwsze jest jednoznaczny, ponieważ takie obligacje mogą być w jednoznaczny i 
bezsporny sposób zidentyfikowane. Po drugie, wskaźnik ten obejmuje istotne kwestie, ze względu na wpływ 
ekologicznych papierów wartościowych na czynniki zrównoważonego rozwoju. Po trzecie, z tego powodu wskaźnik 
ma istotną wagę informacyjną dla inwestorów Subfunduszu. Po czwarte, jest to wskaźnik kompleksowy, a nie 
obejmujący wycinek działalności emitenta. Po piąte, dane do publikacji tego wskaźnika mogą być pozyskane w 
łatwy sposób.  


TFI PZU SA wzięło pod uwagę powyższe argumenty i po analizie w tym kontekście wszystkich wskaźników z 
Tabeli 2 w Załączniku I do Rozporządzenia Delegowanego dokonało metodą ekspercką wyboru wskaźnika nr 17.  


Wskaźniki, o których mowa w art. 6 ust. 1 lit. b) Rozporządzenia Delegowanego, to wskaźniki z Tabeli 3 w 
Załączniku I do Rozporządzenia Delegowanego. Są to dodatkowe wskaźniki w zakresie kwestii społecznych i 
pracowniczych, kwestii dotyczących poszanowania praw człowieka oraz przeciwdziałania korupcji i przekupstwu. 


Spośród tych wskaźników, TFI PZU SA jako uczestnik rynku finansowego wybrał wskaźnik nr 22 „Inwestycje w 
jurysdykcjach widniejących w unijnym wykazie jurysdykcji niechętnych współpracy do celów podatkowych”. W 
ocenie TFI PZU SA ten wskaźnik po pierwsze jest jednoznaczny, ponieważ inwestycje w takich jurysdykcjach 
mogą być w jednoznaczny i bezsporny sposób zidentyfikowane. Po drugie, wskaźnik ten obejmuje istotne kwestie, 
ze względu na bardzo niekorzystny wpływ inwestycji w takich jurysdykcjach. Po trzecie, z tego powodu wskaźnik 
ma istotną wagę informacyjną dla inwestorów Subfunduszu. Po czwarte, jest to wskaźnik kompleksowy, a nie 
obejmujący wycinek działalności emitenta. Po piąte, dane do publikacji tego wskaźnika mogą być pozyskane w 
łatwy sposób.  







TFI PZU SA wzięło pod uwagę powyższe argumenty i po analizie w tym kontekście wszystkich wskaźników z 
Tabeli 3 w Załączniku I do Rozporządzenia Delegowanego dokonało metodą ekspercką wyboru wskaźnika nr 22.  


Wskaźniki, o których mowa w art. 6 ust. 1 lit. c) Rozporządzenia Delegowanego, to ewentualne inne wskaźniki. 
Jak wskazano powyżej, Subfundusz nie stosuje innych niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego 
rozwoju w celu identyfikacji i oceny dodatkowych głównych niekorzystnych skutków dla danego czynnika 
zrównoważonego rozwoju. 


metody określania i oceny głównych niekorzystnych skutków, o których mowa w art. 6 ust. 1 
Rozporządzenia Delegowanego 


TFI PZU SA nie stosuje dodatkowych metod określania i oceny głównych niekorzystnych skutków, o których mowa 
w art. 6 ust. 1 Rozporządzenia Delegowanego, w związku z tym nie jest możliwe wyjaśnienie, w jaki sposób w 
ramach tych metod bierze się pod uwagę możliwość wystąpienia i dotkliwość takich głównych niekorzystnych 
skutków, w tym ich potencjalnie nieodwracalny charakter.  


 


d) każdy margines błędu związany z zastosowaniem metod, o których mowa w niniejszym 
ustępie lit. c), wraz z objaśnieniem tego marginesu 


Metody i procesy w zakresie ustalania i monitorowania głównych niekorzystnych skutków są zależne od 
dostępności danych, a ich jakość może nie być optymalna. Dokładne obliczanie wskaźników głównych 
niekorzystnych skutków w portfelach inwestycyjnych wymaga zabezpieczonych danych wysokiej jakości dla 
bazowych spółek, w które dokonano inwestycji. Chociaż wiele spółek mierzy wskaźniki istotne dla obliczania 
wskaźników głównych niekorzystnych skutków i publikuje raporty dotyczące takich danych, rozbieżności w ramach 
systemów sprawozdawczości i ujawniania informacji stosowanych przez różnych emitentów, w różnych sektorach i 
państwach skutkują niespójnością w dostępności wymaganych wskaźników. W przypadku dokonywania 
szacunków przez dostawcę danych, dane szacunkowe mogą zmniejszać wiarygodność wskaźników, ponieważ 
mogą one nie odzwierciedlać dokładnie rzeczywistego wpływu danej spółki. 


Podejście TFI PZU SA do obliczeń głównych niekorzystnych skutków zakłada, że powinny one opierać się na 
najnowszych dostępnych informacjach na temat skutków inwestycji, jednak większość informacji 
wykorzystywanych do określenia głównych niekorzystnych skutków opiera się na danych historycznych, biorąc 
pod uwagę termin ujawnienia informacji przez spółki, w które dokonano inwestycji, i uwzględnienia ich przez 
zewnętrznych dostawców danych. 


 


e) wykorzystane źródła danych 


TFI PZU SA pozyskuje dane mające zastosowanie do spółek i państw, w które dokonano inwestycji, od 
zewnętrznego, niezależnego dostawcy danych, jakim jest serwis Bloomberg. Dane te obejmują dane 
opublikowane przez emitentów oraz w stosownych przypadkach dane oszacowane przez zewnętrznego dostawcę 
danych.  


Podstawą wyliczenia wskaźników niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju są inwestycje 
Subfunduszu, czyli aktywa ogółem Subfunduszu bez uwzględnienia środków pieniężnych, instrumentów 
pochodnych i transakcji z zobowiązaniem do odkupu (buy-sell-back).  


 


 


Polityka dotycząca zaangażowania 


a) zwięzłe streszczenie polityki dotyczącej zaangażowania, o której mowa w art. 3 g 
dyrektywy 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady  


TFI PZU SA przyjęło „Politykę zaangażowania funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez TFI PZU SA w spółki 
notowane na rynku regulowanym”13.  


W ramach monitorowania emitentów szczególna uwaga poświęcona jest kwestiom, które wpływają na tworzenie 
wartości dla akcjonariuszy w długim terminie. Analizie podlegają między innymi: 
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- ryzyka finansowe i niefinansowe, w tym ryzyka dla zrównoważonego rozwoju, które oznaczają sytuację lub 
warunki środowiskowe, społeczne lub związane z zarządzaniem, które – jeżeli wystąpią – mogłyby mieć, 
rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpływ na wartość inwestycji, 


- skutki dla czynników zrównoważonego rozwoju, które oznaczają kwestie środowiskowe, społeczne i 
pracownicze, kwestie dotyczące poszanowania praw człowieka oraz przeciwdziałania korupcji i przekupstwu. 


TFI PZU SA traktuje dialog z emitentami i komunikację z członkami organów statutowych emitentów jako istotną 
część procesu inwestycyjnego. W ramach dialogu TFI PZU SA komunikuje emitentom swoje oczekiwania 
dotyczące standardów, które emitenci powinni stosować w prowadzonej przez nich działalności gospodarczej. 
W ramach dialogu TFI PZU SA zwraca również uwagę na kwestię przyjęcia przez emitentów planów służących 
zapewnieniu zgodności ich modelu biznesowego i strategii biznesowej z przejściem na zrównoważoną gospodarkę 
oraz z celami ograniczenia globalnego ocieplenia do 1,5 °C zgodnie z Porozumieniem paryskim i osiągnięcia 
neutralności klimatycznej do 2050 r. a także na kwestie społeczne w ramach szeroko pojętej sprawiedliwej 
transformacji. 


Skutki dla czynników zrównoważonego rozwoju wiążą się z wpływem emitenta na otoczenie (ang. inside-out). TFI 
PZU SA uznaje, że mogą one wiązać się z ryzykami dla zrównoważonego rozwoju (ang. outside-in) (przykładowo, 
wysoka emisja gazów cieplarnianych przez emitenta naraża go na ryzyko finansowe wzrostu kosztów działalności 
w przypadku wzrostu cen uprawnień do emisji CO2 oraz z ryzykiem wyeliminowania emitenta z globalnych 
łańcuchów dostaw; wysoka luka płacowa kobiet i mężczyzn wiąże się z ryzykiem utraty przez emitenta 
utalentowanych pracowników itp.). Dlatego TFI PZU SA bierze pod uwagę skutki dla czynników zrównoważonego 
rozwoju, jeżeli w ocenie TFI PZU SA wywarcie pozytywnych skutków lub ograniczenie negatywnych skutków dla 
czynników zrównoważonego rozwoju jest w interesie emitenta oraz funduszy jako akcjonariuszy. 


Dla wskaźników skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju, które zostaną uznane za mogące istotnie 
wpłynąć na sytuację danego emitenta oraz interes funduszy jako akcjonariuszy, TFI PZU SA w trybie dialogu z 
emitentem może zwrócić się do emitenta z pytaniem, czy emitent jest świadomy takich skutków swojej 
działalności na czynniki zrównoważonego rozwoju i czy posiada plany w zakresie zmiany (poprawy) tych 
wskaźników. Jeżeli z odpowiedzi emitenta wynika, że dany wskaźnik nie jest dla niego istotny lub nie widzi ryzyka 
z nim związanego, TFI PZU SA może się z tym zgodzić. Jeżeli TFI PZU SA nie zgodzi się z oceną emitenta, może 
kontynuować dialog z emitentem w tym zakresie. Jeżeli TFI PZU SA uzna, że identyfikuje istotne ryzyka dla 
emitenta oraz interesu funduszy i portfeli jako akcjonariuszy, a w ocenie TFI PZU SA emitent nie zarządza 
odpowiednio ryzykami dla zrównoważonego rozwoju, może w ramach analiz i procedur zarządzania ryzykiem 
rozważyć zmniejszenie zaangażowania w instrumenty finansowe emitenta. 


TFI PZU SA przyjęło „Strategię wykonywania prawa głosu z instrumentów finansowych wchodzących w skład 
portfeli inwestycyjnych oraz funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez TFI PZU SA”14. 


Podstawowym obowiązkiem TFI PZU SA, wynikającym ze Strategii, jest monitorowanie przez TFI PZU SA istotnych 
zdarzeń we wskazanych w Strategii spółkach, zapewnianie, że prawo głosu jest wykonywane zgodnie z celami 
inwestycyjnymi i polityką inwestycyjną poszczególnych funduszy oraz zapobieganie konfliktom interesów 
wynikającym z wykonywania prawa głosu oraz zarządzania nimi. 


TFI PZU SA aktywnie uczestniczy w procesie rozwoju ładu korporacyjnego spółek, biorąc udział w walnych 
zgromadzeniach spółek oraz kierując się ochroną i budową wartości inwestycji uczestników funduszy oraz 
Klientów TFI PZU SA. Uczestnictwo przedstawiciela TFI PZU SA w walnych zgromadzeniach spółek jest traktowane 
jako wykonywanie obowiązku dbałości o interesy uczestników funduszy i Klientów. 


Z uwzględnieniem pozostałych postanowień Strategii, TFI PZU SA przyjęło jako zasadę, że będzie dążyć do 
uczestnictwa we wszystkich walnych zgromadzeniach spółek, w których wykonuje w imieniu funduszy prawa 
związane z posiadaniem powyżej 5% ogólnej liczby głosów, a także spółek, których wartość akcji posiadanych 
przez Fundusze lub Klientów na dzień publikacji ogłoszenia o zwołaniu walnego zgromadzenia przekracza kwotę 
10 000 000 zł i które znajdują się w grupie 10 (dziesięciu) takich spółek z najwyższym wskaźnikiem intensywności 
emisji gazów cieplarnianych.  


Zgodnie ze Strategią TFI PZU SA będzie aktywnie głosować w sprawach związanych z kwestiami natury 
społecznej i środowiskowej oraz z zakresu ładu korporacyjnego. TFI PZU SA co do zasady będzie popierać 
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stosowanie wysokich standardów ładu korporacyjnego, w szczególności tych zasad, które sprzyjają przejrzystości, 
równemu traktowaniu akcjonariuszy, niezależnemu nadzorowi oraz odpowiedzialności akcjonariuszy i członków 
władz spółek. TFI PZU SA co do zasady będzie popierać działania mające na celu przyjęcie, wdrożenie oraz 
publikację przez emitentów zasad ładu korporacyjnego oraz zasad etycznych, standardów oraz procedur 
obejmujących zarząd, radę nadzorczą oraz pracowników emitenta. TFI PZU SA co do zasady będzie popierać 
działania mające na celu ograniczenie negatywnych skutków działalności emitenta dla czynników 
zrównoważonego rozwoju. TFI PZU SA co do zasady będzie popierać działania mające na celu przyjęcie przez 
emitentów planów służących zapewnieniu zgodności ich modelu biznesowego i strategii biznesowej z przejściem 
na zrównoważoną gospodarkę oraz z celami ograniczenia globalnego ocieplenia do 1,5 °C zgodnie z 
Porozumieniem paryskim i osiągnięcia neutralności klimatycznej do 2050 r. 


Ze względu na wielkość aktywów Subfunduszu oraz na fakt, że większość aktywów Subfunduszu stanowią spółki z 
siedzibą za granicą, TFI PZU SA zasadniczo nie bierze udziału w walnych zgromadzeniach spółek wchodzących w 
skład aktywów Subfunduszu. 


Zaangażowanie akcjonariuszy, o którym mowa w art 3g dyrektywy 2007/36/WE15, nie stanowi elementu strategii 
inwestycji środowiskowych lub społecznych Subfunduszu. 


 


wskaźniki niekorzystnych skutków wziętych pod uwagę w polityce dotyczącej zaangażowania 


Zgodnie z opisem powyżej. 


 


informacje na temat tego, w jaki sposób polityka dotycząca zaangażowania zostanie dostosowana, 
jeżeli przez okres przekraczający jeden okres sprawozdawczy nie uda się ograniczyć głównych 
niekorzystnych skutków 


Zgodnie z opisem powyżej.  


 


b) zwięzłe streszczenie wszelkiej innej polityki dotyczącej zaangażowania na rzecz 
ograniczenia głównych niekorzystnych skutków 


Nie dotyczy.  


 


 


Odniesienia do norm międzynarodowych 


W niniejszej sekcji TFI PZU SA wskazuje, czy i w jakim stopniu przestrzega kodeksów odpowiedzialnego 
prowadzenia działalności gospodarczej i uznanych na forum międzynarodowym norm należytej staranności i 
sprawozdawczości oraz, w stosownych przypadkach, w jakim stopniu dostosowało się do celów porozumienia 
paryskiego.  


W ramach Subfunduszu bierze się pod uwagę główny niekorzystny skutek dla czynników zrównoważonego 
rozwoju: Naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Współpracy Gospodarczej i 
Rozwoju (OECD) dla przedsiębiorstw wielonarodowych.  


Poza tym jednym głównym niekorzystnym skutkiem dla czynników zrównoważonego rozwoju, TFI PZU SA 
(uczestnik rynku finansowego) zarządzające Subfunduszem nie stosuje norm międzynarodowych w kontekście 
głównych niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju w przypadku Subfunduszu.  


 


a) informacje na temat wskaźników stosowanych w celu wzięcia pod uwagę głównych 
niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju, o których mowa w art. 6 ust. 1 
Rozporządzenia Delegowanego, za pomocą których to wskaźników mierzy się stopień 
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przestrzegania wspomnianego kodeksu lub dostosowania się do wspomnianych celów, o których 
mowa powyżej 


Nie dotyczy.  


 


b) informacje na temat metody i danych wykorzystanych do pomiaru stopnia przestrzegania 
wspomnianego kodeksu lub dostosowania się do wspomnianych celów, o których mowa powyżej, w 
tym opis zakresu zastosowania, źródeł danych i tego, w jaki sposób w ramach zastosowanej metody 
prognozuje się główne niekorzystne skutki działalności spółek, w które dokonano inwestycji 


Nie dotyczy.  


 


c) informacje, czy stosuje się przyszłościowe scenariusze klimatyczne i, jeżeli tak, nazwę 
i dostawcę tego scenariusza oraz czas jego opracowania 


Nie dotyczy.  


 


d) jeżeli nie stosuje się przyszłościowego scenariusza klimatycznego – wyjaśnienie, dlaczego 
uczestnik rynku finansowego uznaje przyszłościowe scenariusze klimatyczne za istotne 


Nie dotyczy.  


 


 


Porównanie z danymi historycznymi 


Szereg czynników wpływa na zmiany wskaźników dotyczących głównych niekorzystnych skutków w czasie.  


Wartości liczbowe mogą się różnić w każdym okresie w wyniku zmiany wartości aktywów Subfunduszu, zmian w 
składzie portfela Subfunduszu oraz w związku z warunkami rynkowymi, które wpływają na aktywa i wagi aktywów 
w Subfunduszu. Wpływ na zmianę wskaźników mają również zmiany na rynku pomiędzy dwoma okresami 
odniesienia, a także rozszerzenie lub ograniczenie zakresu danych prezentowanych przez emitentów, na co 
wskazuje podany procent pokrycia danymi.  


Dane od zewnętrznych dostawców są okresowo aktualizowane, często w celu odzwierciedlenia bardziej aktualnych 
danych lub szacunków dotyczących spółek, w które dokonano inwestycji. Zdarzają się również sytuacje, w których 
dane są usuwane, ponieważ zostały zidentyfikowane jako nieprawidłowe lub niedokładne. W przypadku 
wskaźników dotyczących tematów, dla których dane dotyczące skutków dopiero zaczynają być dostępne, 
aktualizacje te mogą powodować znaczne różnice w danych dotyczących skutków w odniesieniu do danej spółki.  


Niektóre wskaźniki odnoszą się do całkowitej wartości przedsiębiorstwa spółki, więc wahania wartości 
przedsiębiorstwa spółki mogą również powodować zmiany udziału głównych niekorzystnych skutków, nawet jeśli 
inwestycje w spółkę nie uległy zmianie.  


Zmienność pokrycia danymi dostępnymi dla danego wskaźnika głównych niekorzystnych skutków może mieć 
wpływ na raportowaną wartość, w miarę jak odpowiednie dane pojawiają się lub zanikają dla danej inwestycji. Na 
pokrycie mogą mieć również wpływ zmiany w dostępności danych od zewnętrznych dostawców danych lub 
zmiany w portfelu. Tam, gdzie pokrycie jest niskie, zmiany te mogą mieć bardziej zauważalny wpływ na 
raportowaną wartość wskaźnika.  


 


NOTA PRAWNA 


Inwestycje w fundusze inwestycyjne są obarczone ryzykiem inwestycyjnym. Informacje o subfunduszu inPZU 
Zielone Obligacje oraz jego ryzyku inwestycyjnym znajdziesz w prospekcie informacyjnym na in.pzu.pl. Fundusz 
ani TFI PZU SA nie gwarantują, że zrealizujesz założony cel inwestycyjny lub uzyskasz określony wynik 
inwestycyjny. Należy liczyć się z możliwością utraty wpłaconych środków. Wyniki inwestycyjne, które Subfundusz 
osiągnął w przeszłości, nie są gwarancją ani obietnicą, że Subfundusz osiągnie określone wyniki w przyszłości. 
Wartość aktywów netto Subfunduszu (a tym samym wartość jednostki uczestnictwa) może cechować się dużą 







zmiennością, ze względu na skład portfela inwestycyjnego i stosowane techniki zarządzania. TFI PZU SA podlega 
nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. 


NINIEJSZY FUNDUSZ NIE JEST SPONSOROWANY, WSPIERANY, SPRZEDAWANY ANI PROMOWANY PRZEZ MSCI 
INC. („MSCI”), JEJ PODMIOTY POWIĄZANE, DOSTAWCÓW INFORMACJI ANI ŻADNE INNE OSOBY TRZECIE 
ZAANGAŻOWANE W OPRACOWYWANIE, OBLICZANIE LUB TWORZENIE INDEKSÓW MSCI BĄDŹ ZWIĄZANE Z 
TYMI CZYNNOŚCIAMI (ŁĄCZNIE „OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI”). INDEKSY MSCI STANOWIĄ WYŁĄCZNĄ 
WŁASNOŚĆ MSCI. MSCI ORAZ NAZWY INDEKSÓW MSCI SĄ ZNAKAMI USŁUGOWYMI MSCI LUB JEJ PODMIOTÓW 
POWIĄZANYCH I ZOSTAŁY UDOSTĘPNIONE TFI PZU SA DO UŻYTKU W OKREŚLONYM CELU NA PODSTAWIE 
LICENCJI. ŻADNA Z OSÓB ZWIĄZANYCH Z MSCI NIE SKŁADA ŻADNYCH OŚWIADCZEŃ ANI NIE UDZIELA 
GWARANCJI, WYRAŹNYCH LUB DOROZUMIANYCH, EMITENTOWI, WŁAŚCICIELOM NINIEJSZEGO FUNDUSZU ANI 
ŻADNEJ INNEJ OSOBIE LUB PODMIOTOWI CO DO CELOWOŚCI DOKONYWANIA INWESTYCJI W DOWOLNE 
FUNDUSZE LUB W SZCZEGÓLNOŚCI W NINIEJSZY FUNDUSZ BĄDŹ CO DO ZDOLNOŚCI DOWOLNEGO INDEKSU 
MSCI DO ŚLEDZENIA WYNIKÓW ODPOWIADAJĄCEGO MU RYNKU AKCJI. MSCI LUB JEJ PODMIOTY POWIĄZANE 
SĄ LICENCJODAWCAMI OKREŚLONYCH ZNAKÓW TOWAROWYCH, ZNAKÓW USŁUGOWYCH I NAZW 
HANDLOWYCH ORAZ INDEKSÓW MSCI, KTÓRE SĄ USTALANE, KOMPONOWANE I OBLICZANE PRZEZ MSCI BEZ 
ODNIESIENIA DO NINIEJSZEGO FUNDUSZU LUB EMITENTA BĄDŹ WŁAŚCICIELI NINIEJSZEGO FUNDUSZU LUB 
JAKICHKOLWIEK INNYCH OSÓB LUB PODMIOTÓW. OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NIE SĄ ZOBOWIĄZANE 
UWZGLĘDNIAĆ POTRZEB EMITENTA LUB WŁAŚCICIELI NINIEJSZEGO FUNDUSZU BĄDŹ JAKICHKOLWIEK 
INNYCH OSÓB LUB PODMIOTÓW PRZY USTALANIU, KOMPONOWANIU LUB OBLICZANIU INDEKSÓW MSCI. 
OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NIE SĄ ODPOWIEDZIALNE ZA USTALENIE TERMINÓW, CEN LUB ILOŚCI NINIEJSZEGO 
FUNDUSZU, KTÓRE MAJĄ BYĆ EMITOWANE ANI ZA OKREŚLENIE LUB OBLICZENIE RÓWNANIA BĄDŹ 
WYNAGRODZENIA WEDŁUG KTÓREGO FUNDUSZ PODLEGA UMORZENIU ANI NIE UCZESTNICZYŁY W TAKIM 
USTALANIU I OKREŚLANIU. PONADTO, OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NIE POSIADAJĄ ŻADNYCH ZOBOWIĄZAŃ ANI 
NIE PONOSZĄ ODPOWIEDZIALNOŚCI WOBEC EMITENTA LUB WŁAŚCICIELI NINIEJSZEGO FUNDUSZU ANI 
ŻADNYCH INNYCH OSÓB LUB PODMIOTÓW W ZWIĄZKU Z ZARZĄDZANIEM, WPROWADZENIEM NA RYNEK LUB 
OFEROWANIEM NINIEJSZEGO FUNDUSZU. 


POMIMO, ŻE MSCI UZYSKUJE INFORMACJE ZE ŹRÓDEŁ UZNANYCH PRZEZ MSCI ZA WIARYGODNEW CELU ICH 
UJĘCIA LUB WYKORZYSTANIA W OBLICZANIU INDEKSÓW MSCI, OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NIE SKŁADAJĄ 
ŻADNYCH OŚWIADCZEŃ ANI ZAPEWNIEŃ CO DO AUTENTYCZNOŚCI, DOKŁADNOŚCI ORAZ/LUB KOMPLETNOŚCI 
INDEKSÓW MSCI ORAZ ZAWARTYCH W NICH DANYCH. OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NIE SKŁADAJĄ ŻADNYCH 
ZAPEWNIEŃ, WYRAŹNYCH LUB DOROZUMIANYCH, CO DO WYNIKÓW, JAKIE OSIĄGNIE EMITENT FUNDUSZU, 
WŁAŚCICIELE FUNDUSZU LUB INNE OSOBY BĄDŹ PODMIOTY Z TYTUŁU WYKORZYSTANIA DOWOLNEGO 
INDEKSU MSCI LUB JAKICHKOLWIEK DANYCH W NIM ZAWARTYCH. OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NIE PONOSZĄ 
ODPOWIEDZIALNOŚCI ZA ŻADNE BŁĘDY, POMINIĘCIA LUB ZAKŁÓCENIA JAKIEGOKOLWIEK INDEKSU MSCI LUB 
DANYCH W NIM ZAWARTYCH BĄDŹ W ZWIĄZKU Z INDEKSEM MSCI I TAKIMI DANYMI. PONADTO, OSOBY 
ZWIĄZANE Z MSCI NIE SKŁADAJĄ ŻADNYCH WYRAŹNYCH BĄDŹ DOROZUMIANYCH ZAPEWNIEŃ 
JAKIEGOKOLWIEK RODZAJU, ORAZ OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NINIEJSZYM WYRAŹNIE NIE SKŁADAJĄ ŻADNYCH 
GWARANCJI ZDATNOŚCI DO SPRZEDAŻY I PRZYDATNOŚCI DO OKREŚLONEGO CELU W ODNIESIENIU DO 
KAŻDEGO INDEKSU MSCI ORAZ ZAWARTYCH W NIM DANYCH. NIE OGRANICZAJĄC OGÓLNEGO CHARAKTERU 
POPRZEDNIEGO ZDANIA, OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NIE PONOSZĄ ODPOWIEDZIALNOŚCI ZA ŻADNE SZKODY 
BEZPOŚREDNIE, POŚREDNIE, SZCZEGÓLNE, MORALNE, WTÓRNE LUB JAKIEKOLWIEK INNE SZKODY (W TYM 
UTRACONE ZYSKI), NAWET JEŻELI ZOSTAŁY POINFORMOWANE O MOŻLIWOŚCI WYSTĄPIENIA TAKICH SZKÓD. 


Żaden nabywca, sprzedający lub posiadacz niniejszego papieru wartościowego, produktu lub funduszu ani inna 
osoba lub podmiot nie mogą używać nazw handlowych, znaków towarowych lub znaków usługowych MSCI bądź 
powoływać się na nie w celu sponsorowania, wspierania, wprowadzania na rynek lub promowania tego papieru 
wartościowego bez uprzedniego skontaktowania się z MSCI w celu ustalenia, czy wymagane jest zezwolenie 
MSCI. W żadnym wypadku żadna osoba ani podmiot nie mogą powoływać się na powiązania z MSCI bez 
uprzedniej pisemnej zgody MSCI. 


 








Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spółka Akcyjna, Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydział Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027, 
kapitał zakładowy: 15 013 000 zł wpłacony w całości, Rondo Ignacego Daszyńskiego 4, 00-843 Warszawa, in.pzu.pl, infolinia: 801 102 102 


Informacje wynikające z art. 11 Rozporządzenia SFDR1 oraz 
z art. 50-57 i z Załącznika IV do Rozporządzenia Delegowanego2 


Załącznik do sprawozdania rocznego Subfunduszu za 2024 rok  


 


Zrównoważona 


inwestycja oznacza 
inwestycję w działalność 
gospodarczą, która 
przyczynia się do realizacji 
celu środowiskowego lub 
społecznego, o ile taka 
inwestycja nie wyrządza 
poważnych szkód 
względem żadnego celu 
środowiskowego lub 
społecznego, a spółki, w 
które dokonano 
inwestycji, stosują dobre 
praktyki w zakresie 
zarządzania. 


 Nazwa produktu:  


inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii 


Identyfikator podmiotu prawnego (LEI): 


259400UC1LCBLZLLF741 


 Aspekty środowiskowe lub społeczne 


  


 Czy niniejszy produkt finansowy służył celowi dotyczącemu zrównoważonych 


inwestycji? 


 • • ❒ Tak • • ☑ Nie 


 ❒ W ramach produktu dokonywano 


zrównoważonych inwestycji o 


celu środowiskowym co 


najmniej: … % 


☑ Produkt promował aspekty 


środowiskowe/społeczne i chociaż jego celem 
nie była zrównoważona inwestycja, miał 62,05 % 
udziału w zrównoważonych inwestycjach 


    


Unijna systematyka 


dotycząca 


zrównoważonego 


rozwoju jest to system 
klasyfikacji określony w 
rozporządzeniu (UE) 
2020/852, ustanawiający 
wykaz zrównoważonej 


środowiskowo 


działalności 


gospodarczej. 


Rozporządzenie to nie 
zawiera wykazu 
zrównoważonej 
społecznie działalności 
gospodarczej. 


Zrównoważone 
inwestycje, które służą 
celowi środowiskowemu, 
mogą być zgodne lub 
niezgodne z systematyką.  


 ❒ w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną 
systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju 
kwalifikuje się jako 
zrównoważona środowiskowo 


❒ służących celowi środowiskowemu i 


dokonywanych w działalność gospodarczą, 
która zgodnie z unijną systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju kwalifikuje się jako 
zrównoważona środowiskowo 


 ❒ w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną 
systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju nie 
kwalifikuje się jako 
zrównoważona środowiskowo 


☑ służących celowi środowiskowemu i 


dokonywanych w działalność gospodarczą, 
która zgodnie z unijną systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju nie kwalifikuje się 
jako zrównoważona środowiskowo 


  ❒ służących celowi społecznemu 


 ❒ W ramach produktu dokonano 


zrównoważonych inwestycji o 


celu społecznym: … % 


❒ Produkt promował aspekty 


środowiskowe/społeczne, ale nie miał udziału 


w zrównoważonych inwestycjach 


   


 







Wskaźniki 


zrównoważonego 


rozwoju stosuje 
się do pomiaru 
stopnia 
uwzględnienia 
aspektów 
środowiskowych lub 
społecznych 
promowanych w 
ramach produktu 
finansowego.  


 


W jakim stopniu uwzględniono aspekty środowiskowe lub społeczne promowane w 


ramach tego produktu finansowego?  


Aspekty środowiskowe lub społeczne promowane w ramach Subfunduszu uwzględniono poprzez 
selekcję instrumentów do portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz poprzez wykluczenia 
inwestowania w określone instrumenty.  


Do 2 kwietnia 2025 r.  


Subfundusz promuje aspekty środowiskowe lub społeczne polegające na temacie czystych 
technologii – produktów i usług związanych z energią alternatywną. Subfundusz promuje te 
aspekty poprzez selekcję do portfela inwestycyjnego spółek związanych z tematem 
środowiskowym czystych technologii – produktów i usług związanych z energią alternatywną. Jest 
to tzw. inwestowanie tematyczne, którego skutkiem ma być pozytywny wpływ na świat. 


Subfundusz promuje również aspekty środowiskowe lub społeczne polegające na zachęcaniu 
spółek do pozytywnego zachowania (zaprzestaniu zaangażowania w kontrowersyjną działalność), 
poprzez wykluczenie inwestowania w spółki zaangażowane w kontrowersyjne działania, a także 
polegające na podniesieniu kosztów finansowania dla spółek zaangażowanych w kontrowersyjne 
zachowania, poprzez wykluczenie inwestowania w instrumenty finansowe spółek zaangażowanych 
w kontrowersyjne zachowania.  


Fundusz prowadzi politykę inwestycyjną Subfunduszu jako tzw. „fundusz indeksowy”, dążąc do 
odzwierciedlenia składu oraz osiągnięcia stopy zwrotu równej stopie zwrotu z indeksu MSCI Global 
Alternative Energy Net Return Index. 


Od 2 kwietnia 2025 r.  


Subfundusz promuje aspekty środowiskowe lub społeczne polegające na temacie czystych 
technologii – produktów i usług związanych z rozwojem nowych produktów i usług skupionych na 
alternatywnych źródłach energii, efektywności energetycznej, bateriach i inteligentnych sieciach. 
Subfundusz promuje te aspekty poprzez selekcję do portfela inwestycyjnego spółek związanych z 
tematem środowiskowym czystych technologii – produktów i usług związanych z energią 
alternatywną. Jest to tzw. inwestowanie tematyczne, którego skutkiem ma być pozytywny wpływ 
na świat. 


Subfundusz promuje również aspekty środowiskowe lub społeczne polegające na zachęcaniu 
spółek do pozytywnego zachowania (zaprzestaniu zaangażowania w kontrowersyjną działalność), 
poprzez wykluczenie inwestowania w instrumenty finansowe spółek zaangażowanych w 
kontrowersyjną działalność, a także polegające na podniesieniu kosztów finansowania dla spółek 
zaangażowanych w kontrowersyjne zachowania, poprzez wykluczenie inwestowania w instrumenty 
finansowe spółek zaangażowanych w kontrowersyjne zachowania, a także poprzez wykluczenie 
inwestowania w przedsiębiorstwa, o których mowa w art. 12 ust. 1 lit. a)-g) rozporządzenia 
delegowanego Komisji (UE) 2020/1818 z dnia 17 lipca 2020 r. uzupełniającego rozporządzenie 
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w odniesieniu do minimalnych norm 
dotyczących unijnych wskaźników referencyjnych transformacji klimatycznej i unijnych wskaźników 
referencyjnych dostosowanych do porozumienia paryskiego. 


Fundusz prowadzi politykę inwestycyjną Subfunduszu jako tzw. „fundusz indeksowy”, dążąc do 
odzwierciedlenia składu oraz osiągnięcia stopy zwrotu równej stopie zwrotu z indeksu MSCI World 
IMI New Energy Select Net Total Return USD Index. 


Selekcja 


Do 2 kwietnia 2025 r.: MSCI Global Alternative Energy Index jest indeksem ważonym kapitalizacją 
rynkową w wolnym obrocie, zaprojektowanym w celu maksymalizacji ekspozycji na temat wpływu 
na środowisko związany z alternatywną energią. Indeks MSCI Global Alternative Energy Index 
obejmuje spółki o dużej, średniej i małej kapitalizacji z rynków rozwiniętych i wschodzących, które 
osiągają co najmniej 50% swoich przychodów z produktów i usług związanych z energią 
alternatywną. 







Indeks składa się z firm, które koncentrują się na oferowaniu produktów lub usług, które 
przyczyniają się do bardziej zrównoważonej ekologicznie gospodarki poprzez bardziej efektywne 
wykorzystanie ograniczonych globalnych zasobów naturalnych. Indeks umożliwia inwestorom 
maksymalizację ekspozycji na tematy środowiskowe czystych technologii. 


Od 2 kwietnia 2025 r.: MSCI World IMI New Energy Select Net Total Return USD Index jest 
indeksem obejmującym akcje spółek o dużej, średniej i małej kapitalizacji z krajów rynków 
rozwiniętych. Indeks reprezentuje wyniki akcji spółek związanych z rozwojem nowych produktów i 
usług skupionych na alternatywnych źródłach energii, efektywności energetycznej, bateriach i 
inteligentnych sieciach. 


Wykluczenia  


MSCI ESG Controversies (wcześniej znane jako MSCI Impact Monitor) zapewnia ocenę 
kontrowersji dotyczących negatywnego wpływu działalności, produktów i usług przedsiębiorstw na 
środowisko, społeczeństwo lub ład korporacyjny. Wynik MSCI ESG Controversies znajdują się w 
skali 0-10, gdzie „0” oznacza najpoważniejsze kontrowersje. 


Firmy, które w ciągu ostatnich trzech lat borykały się z bardzo poważnymi kontrowersjami 
dotyczącymi kwestii ESG, zdefiniowane jako firmy z wynikiem 0 ESG Controversy Score, są 
wykluczone z indeksu MSCI Global Alternative Energy Net Return Index oraz MSCI World IMI New 
Energy Select Net Total Return USD Index. 


Skrócone informacje na temat MSCI ESG Controversies można znaleźć na stronie:  


https://www.msci.com/documents/10199/acbe7c8a-a4e4-49de-9cf8-5e957245b86b   


Firmy zaangażowane w tzw. broń kontrowersyjną, zgodnie z metodologią indeksów MSCI Global 
Ex-Controversial Weapons, są wyłączone z indeksu.  


Więcej informacji na temat wykluczenia kontrowersyjnych broni można znaleźć w Metodologii 
MSCI Global ex Controversial Weapons Indexes na stronie:  


https://www.msci.com/index-methodology  


Od 2 kwietnia 2025 r.: Przedsiębiorstwa, o których mowa w art. 12 ust. 1 lit. a)-g) rozporządzenia 
delegowanego Komisji (UE) 2020/1818 z dnia 17 lipca 2020 r. uzupełniającego rozporządzenie 
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w odniesieniu do minimalnych norm 
dotyczących unijnych wskaźników referencyjnych transformacji klimatycznej i unijnych wskaźników 
referencyjnych dostosowanych do porozumienia paryskiego, są wyłączone z indeksu. 


Więcej informacji na temat metodologii tych wykluczeń można znaleźć w dokumencie MSCI EU 
CTB/PAB Index Framework na stronie: 


https://www.msci.com/index/methodology/latest/EUCTBPABIndexFramework  


 


 o Jakie osiągnięto wartości wskaźników zrównoważonego rozwoju? 


 Wszystkie opisane poniżej wartości wskaźników zrównoważonego rozwoju zostały osiągnięte w 
całości, poprzez selekcję instrumentów do portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz poprzez 
wykluczenia inwestowania w określone instrumenty. 


Następujące wskaźniki zrównoważonego rozwoju stosuje się do pomiaru stopnia uwzględnienia 
aspektów środowiskowych lub społecznych promowanych przez Subfundusz: 


Wskaźnik  Sposób pomiaru 


Do 2 kwietnia 2025 r.: Selekcja do portfela inwestycyjnego spółek 
związanych z tematem środowiskowym alternatywnej energii 


Procent portfela 
zainwestowany 


Od 2 kwietnia 2025 r.: Selekcja do portfela inwestycyjnego spółek 
związanych z tematem środowiskowym czystych technologii 


Procent portfela 
zainwestowany 







Wykluczenie przedsiębiorstw, których działalność, produkty lub usługi 
wywierają negatywny wpływ na środowisko, społeczeństwo lub ład 
korporacyjny (MSCI ESG Controversies Score) 


Czy przedsiębiorstwo 
jest wykluczone z 
portfela 


Wykluczenie przedsiębiorstw, które osiągają określony procent 
przychodów z działalności związanej z paliwami kopalnymi (od 
2 kwietnia 2025 r.) 


Czy przedsiębiorstwo 
jest wykluczone z 
portfela 


Wykluczenie przedsiębiorstw zaangażowanych w uprawę i produkcję 
tytoniu (od 2 kwietnia 2025 r.) 


Czy przedsiębiorstwo 
jest wykluczone z 
portfela 


Wykluczenie przedsiębiorstw zaangażowanych w działalność 
związaną z bronią kontrowersyjną 


Czy przedsiębiorstwo 
jest wykluczone z 
portfela 


 


Przy zarządzaniu Subfunduszem, jako funduszem indeksowym, zarządzający nie korzysta z ocen 
(ratingów) w zakresie kwestii środowiskowych, społecznych lub związanych z zarządzaniem ani z 
podobnych narzędzi. Natomiast MSCI jako twórca indeksu mierzy ESG Score dla indeksu, jak i 
określa rating ESG dla każdej spółki. Pomiar osiągania aspektu środowiskowego dokonywany jest 
na podstawie wskaźnika Environmental Pillar Score, jak i szeregu szczegółowych wskaźników. 
Pomiar aspektu społecznego bazuje na wskaźniku Social Pillar Score, jak i na szczegółowych 
wskaźnikach. Pomiar aspektu związanego z zarządzaniem bazuje na wskaźniku Governance Pillar 
Score, jak i na szczegółowych wskaźnikach. 


Porównanie wskaźników zrównoważonego rozwoju dla indeksu MSCI Global Alternative Energy 
Index z ogólnym indeksem rynkowym można znaleźć na stronie internetowej:  


https://www.msci.com/our-solutions/indexes/index-profile-tool/   


 
  o … a w porównaniu z poprzednimi okresami? 


 Osiągnięte wartości wskaźników zrównoważonego oraz sposób osiągania przez Subfundusz tych 
wskaźników nie zmieniły się w stosunku do poprzednich okresów, z zastrzeżeniem zmiany przez 
Subfundusz polityki inwestycyjnej od 2 kwietnia 2025 r.  


  o Jakie były cele dotyczące zrównoważonych inwestycji, które miały być częściowo 
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposób zrównoważona 
inwestycja przyczyniła się do osiągnięcia tych celów? 


  Zrównoważone inwestycje, które były częściowo zrealizowane w ramach Subfunduszu, były to 
inwestycje w działalność gospodarczą, która przyczynia się do realizacji celu środowiskowego: 
łagodzenie zmian klimatu (ang. Climate Change Mitigation, CCM).  


Fundusz uznaje, że inwestycje Subfunduszu w spółki związane z tematem (do 2 kwietnia 2025 r.) 
energii alternatywnej i z tematem (od 2 kwietnia 2025 r.) czystych technologii– produktów i usług 
związanych z rozwojem nowych produktów i usług skupionych na alternatywnych źródłach energii, 
efektywności energetycznej, bateriach i inteligentnych sieciach – mieszczą się w ramach celów 
środowiskowych określonych w art. 9 Rozporządzenia 2020/852 (EU Taxonomy) wskazanych 
powyżej i przyczyniają się do realizacji tych celów. 


Inwestycje w spółki związane z tematem energii alternatywnej przyczyniły się do realizacji celu: 
łagodzenie zmian klimatu.  


 


  o W jaki sposób zrównoważone inwestycje, które zostały częściowo zrealizowane w 
ramach produktu finansowego, nie wyrządziły poważnych szkód względem 
jakiegokolwiek celu dotyczącego zrównoważonych inwestycji? 







  Fundusz uznaje, że firmy, które nie są zdefiniowane jako firmy z wynikiem 0 MSCI ESG 
Controversy Score oraz nie są zaangażowane w tzw. broń kontrowersyjną, a także (od 2 kwietnia 
2025 r.) nie zostały wykluczone zgodnie z art. 12 ust. 1 lit. a)-g) rozporządzenia delegowanego 
Komisji (UE) 2020/1818, nie wyrządziły poważnych szkód względem jakiegokolwiek celu 
dotyczącego zrównoważonych inwestycji.  


Firmy, które w ciągu ostatnich trzech lat borykały się z bardzo poważnymi kontrowersjami 
dotyczącymi kwestii ESG, zdefiniowane jako firmy z wynikiem 0 ESG Controversy Score, oraz firmy 
zaangażowane w tzw. broń kontrowersyjną, zgodnie z metodologią indeksów MSCI Global Ex-
Controversial Weapons, są wyłączone z indeksu MSCI Global Alternative Energy Index oraz MSCI 
World IMI New Energy Select Net Total Return USD Index.  


 


Główne 


niekorzystne 


skutki to 
najpoważniejsze 
niekorzystne skutki 
decyzji 
inwestycyjnych dla 
czynników 
zrównoważonego 
rozwoju, takie jak 
kwestie 
środowiskowe, 
społeczne i 
pracownicze, 
kwestie dotyczące, 
poszanowania praw 
człowieka oraz 
przeciwdziałania 
korupcji i 
przekupstwu. 


 o W jaki sposób uwzględniono wskaźniki dotyczące niekorzystnych skutków dla 
czynników zrównoważonego rozwoju? 


 W ramach Subfunduszu uwzględniono następujące wskaźniki dotyczące głównych niekorzystnych 
skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju: 


Wskaźnik Podjęte działanie 


Kwestie dotyczące 
klimatu 


Ekspozycja z tytułu 
przedsiębiorstw działających w 
sektorze paliw kopalnych 
[wskaźnik 4 z Tabeli 1] 


Przedsiębiorstwa, które 
osiągają określony procent 
przychodów z działalności 
związanej z paliwami 
kopalnymi, są wyłączone z 
indeksu (od 2 kwietnia 2025 r.) 


Kwestie społeczne 
i pracownicze 


Naruszenia zasad inicjatywy 
Global Compact i Wytycznych 
Organizacji Współpracy 
Gospodarczej i Rozwoju 
(OECD) dla przedsiębiorstw 
wielonarodowych [wskaźnik 10 
z Tabeli 1] 


Firmy, które w ciągu ostatnich 
trzech lat borykały się z bardzo 
poważnymi kontrowersjami 
dotyczącymi kwestii ESG, 
zdefiniowane jako firmy z 
„czerwoną” flagą ESG 
Controversy Score, są 
wykluczone z indeksu 


Kwestie społeczne 
i pracownicze 


Ekspozycja z tytułu 
kontrowersyjnych rodzajów 
broni (miny przeciwpiechotne, 
amunicja kasetowa, broń 
chemiczna i broń biologiczna) 
[wskaźnik 14 z Tabeli 1] 


Firmy zaangażowane w tzw. 
broń kontrowersyjną, zgodnie z 
metodologią indeksów MSCI 
Global Ex-Controversial 
Weapons, są wyłączone z 
indeksu 


Są to niekorzystne skutki dla czynników zrównoważonego rozwoju wskazane w załączniku I do 
Rozporządzenia Delegowanego – wskaźniki 4, 10 i 14 z Tabeli 1. 


 


  o Czy zrównoważone inwestycje były zgodne z Wytycznymi OECD dla 
Przedsiębiorstw Wielonarodowych i z Wytycznymi ONZ dotyczącymi biznesu i praw 
człowieka? Dodatkowe informacje:  


  Fundusz uznaje, że firmy, które nie są zdefiniowane jako firmy z wynikiem 0 ESG Controversy 
Score, są zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiębiorstw wielonarodowych i Wytycznymi ONZ 
dotyczącymi biznesu i praw człowieka. Firmy, które w ciągu ostatnich trzech lat borykały się z 
bardzo poważnymi kontrowersjami dotyczącymi kwestii ESG, zdefiniowane jako firmy z wynikiem 0 
ESG Controversy Score, są wyłączone z indeksu MSCI Global Alternative Energy Index oraz MSCI 
World IMI New Energy Select Net Total Return USD Index. 







W związku z tym Fundusz uznaje, że zrównoważone inwestycje były zgodne z Wytycznymi OECD 
dla Przedsiębiorstw Wielonarodowych i z Wytycznymi ONZ dotyczącymi biznesu i praw człowieka.  


Ramy oceny stosowane w MSCI ESG Controversies zostały zaprojektowane tak, aby 
odzwierciedlały wszystkie obszary negatywnych skutków objętych ogólnymi wytycznymi 
Organizacji Współpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiębiorstw wielonarodowych. 
Ponadto MSCI ESG Research zapewnia mapowanie przypadków kontrowersji ESG do 
podstawowych zasad następujących światowych norm: UN Global Compact (UNGC), Ogólne 
zasady ONZ dotyczące biznesu i praw człowieka (UNGP) oraz Konwencje Międzynarodowej 
Organizacji Pracy (ILO ) (zarówno konwencje odstawowe, jak i ogólne).  


 


 Unijna systematyka dotycząca zrównoważonego rozwoju określa zasady „nie czyń poważnych szkód”, zgodnie z 
którą inwestycje zgodne z systematyką nie powinny wyrządzać poważnych szkód względem celów unijnej 
systematyki dotyczącej zrównoważonego rozwoju, a towarzyszą jej konkretne kryteria unijne. 


Zasada „nie czyń poważnych szkód stosowana jest wyłącznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach 
produktu finansowego, które uwzględniają unijne kryteria dotyczące zrównoważonej środowiskowo działalności 
gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostałej części tego produktu finansowego nie uzgadniają unijnych 
kryteriów dotyczących zrównoważonej środowiskowo działalności gospodarczej. 


Wszelkie inne zrównoważone inwestycje nie mogą również wyrządzać poważnych szkód względem celów 
środowiskowych lub społecznych. 


 


 


 


Czy w ramach tego produktu finansowego bierze się pod uwagę główne 


niekorzystne skutki dla czynników zrównoważonego rozwoju?  


  Wskaźniki niekorzystnych skutków przedstawione w załączniku I do Rozporządzenia 
Delegowanego są uwzględnione w sposób opisany powyżej w sekcji „W jaki sposób 
uwzględniono wskaźniki dotyczące niekorzystnych skutków dla czynników 
zrównoważonego rozwoju”. 


Ponadto, TFI PZU SA bierze pod uwagę główne niekorzystne skutki dla czynników 
zrównoważonego rozwoju w ujęciu ilościowym, tak by informacje opierały się na 
załączniku I do Rozporządzenia Delegowanego. Dla Subfunduszu „branie pod uwagę” 
głównych niekorzystnych skutków inwestycji dla czynników zrównoważonego rozwoju w 
ujęciu ilościowym oznacza, że Subfundusz ujawnia te główne niekorzystne skutki 
inwestycji. Informacje są publikowane w sprawozdaniu rocznym Funduszu. 


 


Wykaz zawiera 
inwestycje 
stanowiące 
największą 


część 


inwestycji w 
ramach tego 
produktu 
finansowego w 
okresie 
odniesienia, 
którym jest 
2024 rok3.  


 


Jakie główne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy? 


Największe inwestycje Sektor 


% aktywów 


(procentowy udział 


w aktywach ogółem) 


Państwo (kraj 


siedziby emitenta) 


First Solar Inc. Energy 15,78% Stany Zjednoczone 


Vestas Wind Systems A/S Energy 11,99% Dania 


Enphase Energy Inc. Energy 8,43% Stany Zjednoczone 


Orsted A/S Utilities 7,12% Dania 


Verbund AG Utilities 4,02% Austria 







Ormat Technologies Inc. Utilities 3,20% Stany Zjednoczone 


WZ1126 Government 3,02% Polska 


Northland Power Inc. Utilities 3,01% Kanada 


Nextracker Inc. Industrial 2,84% Stany Zjednoczone 


Neoen S.A. Energy 2,68% Francja 


EDP Renovaveis S.A. Utilities 2,57% Portugalia 


China Longyuan Power Group Co. Ltd Utilities 2,31% Chiny 


Enlight Renewable Energy Ltd Utilities 2,03% Izrael 


Clearway Energy Inc. seria C Utilities 1,89% Stany Zjednoczone 


Nordex SE Energy 1,81% Niemcy 


 


 


Alokacja aktywów 
ukazuje udział 
inwestycji w 
poszczególne aktywa.  


 


Jaki był udział inwestycji związanych ze zrównoważonym rozwojem?  


 o Jak przedstawiała się alokacja aktywów?  


 Fundusz prowadzi politykę inwestycyjną Subfunduszu jako tzw. „fundusz indeksowy”, 
dążąc do odzwierciedlenia składu oraz osiągnięcia stopy zwrotu równej stopie zwrotu z 
indeksu do 2 kwietnia 2025 r. MSCI Global Alternative Energy Net Return Index, a od 
2 kwietnia 2025 r. z indeksu MSCI World IMI New Energy Select Net Total Return USD 
Index. Inwestycje uwzględniające aspekt środowiskowy lub społeczny, przez które 
Fundusz rozumie akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity 
depozytowe, stanowią nie mniej niż 80% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu (od 2 
kwietnia 2025 r.). 


Działalność zgodna z 
systematyką jest 
wyrażona jako udział: 


- obrotu, który 
odzwierciedla udział 
przychodów z 
działalności 
ekologicznej spółek, w 
które dokonano 
inwestycji; 


- nakładów 


inwestycyjnych 


(CapEx), które ukazują 
zielone inwestycje 
uczynione przez spółki, 
w które dokonano 
inwestycji, np. w celu 
przejścia na zieloną 
gospodarkę; 


- wydatków 


operacyjnych (OpEx), 
które odzwierciedlają 


 


 


Kategoria „#1 zgodne z aspektami środowiskowymi/społecznym” obejmuje 
inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzględnienia aspektów 
środowiskowych lub społecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.  


Kategoria „#2 inne” obejmuje pozostałe inwestycje dokonane w ramach produktu 
finansowego, które nie są zgodne z aspektami środowiskowymi lub społecznymi ani nie 
kwalifikują się jako zrównoważone inwestycje.  


Kategoria „#1 Zgodne z aspektami środowiskowymi/społecznymi”  obejmuje: 


- Podkategorię „#1A zrównoważone” obejmującą zrównoważone inwestycje, które 
służą celom środowiskowym lub społecznym ; 







ekologiczną działalność 
spółek, w które 
dokonano inwestycji. 


- Podkategorię „#1B inne aspekty środowiskowe lub społeczne” obejmującą 
inwestycje zgodne z aspektami środowiskowymi lub społecznymi, które nie kwalifikują 
się jako zrównoważone inwestycje 


 


  o W których sektorach gospodarki dokonano inwestycji? 


  Informacja znajduje się powyżej w sekcji „Jakie główne inwestycje obejmuje ten 
produkt finansowy?”. 


  o W jakim stopniu zrównoważone inwestycje służące realizacji celu 
środowiskowego były dostosowane do unijnej systematyki dotyczącej 
zrównoważonego rozwoju? 


  Zrównoważone inwestycje służące realizacji celu środowiskowego Subfunduszu nie są 
dostosowane do unijnej systematyki dotyczącej zrównoważonego rozwoju – nie 
kwalifikują się jako zrównoważone środowiskowo. Natomiast zgodnie z danymi na 
poniższych wykresach, pewien odsetek inwestycji jest zgodnych z unijną systematyką 
dotyczącą zrównoważonego rozwoju (kwalifikuje się jako zrównoważone 
środowiskowo), ze względu na działalność prowadzoną przez przedsiębiorstwa, w które 
Subfundusz dokonał inwestycji.  
 


  o Czy w ramach produktu finansowego inwestowano w działalność 
związaną z gazem ziemnym lub energią jądrową, która jest zgodna 
z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju? 


  ❒ Tak   


 ❒ w gaz ziemny ❒ w energię jądrową 


☑ Nie   


 Na wykresach poniżej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji zgodnych z unijną 


systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju. Ponieważ brak jest odpowiednich 


metod umożliwiających określenie zgodności obligacji skarbowych* z systematyką, na 


pierwszym wykresie przedstawiono zgodność z systematyką w odniesieniu do wszystkich 


inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na 


drugim wykresie przedstawiono zgodność z systematyką w odniesieniu do inwestycji w 


ramach produktu finansowego innych niż obligacje skarbowe. 


 


  


Działalność 


wspomagająca 


bezpośrednio 


* Do celów niniejszych wykresów „obligacje skarbowe” obejmują całe zaangażowanie w dług 
państwowy 
 







wspomaga inne 
działalności we 
wznoszeniu istotnego 
wkładu w realizację 
celu środowiskowego. 


Działalność na rzecz 


przejścia jest to 
działalność, dla której 
alternatywne 
niskoemisyjne 
rozwiązania nie są 
jeszcze dostępne i która 
miedzy innymi 
wytwarza emisje gazów 
cieplarnianych na 
poziomie 
odpowiadającym 
najlepszym wynikom. 


 o Jaki był udział inwestycji w działalność na rzecz przejścia i działalność 
i wspomagającą? 


 W związku z tym, że celem Subfunduszu nie są zrównoważone środowiskowo inwestycje 
w rozumieniu art. 3 Rozporządzenia 2020/852 (EU Taxonomy)4, Subfundusz nie posiada 
udziałów w działalność na rzecz przejścia i działalność wspomagającą.  


 


 o Jak w porównaniu z poprzednimi okresami odniesienia kształtował się 
odsetek inwestycji zgodną z unijną systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju? 


 W porównaniu z poprzednim okresem odniesienia, którym był 2023 rok, odsetek 
inwestycji zgodną z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju zmniejszył 
się. Należy wskazać, że z każdym rokiem zwiększa się ilość oraz jakość danych 
raportowanych przez przedsiębiorstwa, co wpływa na raportowane wskaźniki.  


 


 


 


Jaki był udział zrównoważonych inwestycji służących celowi 


środowiskowemu, które nie są zgodne z unijną systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju? 


 to 
zrównoważone 
środowiskowo 
inwestycje, które nie 


uwzględniają 


kryteriów 
zrównoważonej 
środowiskowo 
działalności 
gospodarczej zgodnie z 
unijną systematyką 
dotyczącą 
zrównoważonego 
rozwoju 
 


 Udział zrównoważonych inwestycji służących celowi środowiskowemu, które nie są 
zgodne z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju, to różnica pomiędzy 
udziałem zrównoważonych inwestycji wskazanych w części „Czy niniejszy produkt 
finansowy służył celowi dotyczącemu zrównoważonych inwestycji?” i udziałem 
inwestycji zgodnych z unijną systematyką. 


Zrównoważone inwestycje służące realizacji celu środowiskowego Subfunduszu 
częściowo nie są dostosowane do unijnej systematyki dotyczącej zrównoważonego 
rozwoju (nie kwalifikują się jako zrównoważone środowiskowo), co jest spowodowane 
przede wszystkim faktem, że ciągle niewielka liczba podmiotów publikuje dane na temat 
dostosowania swojej działalności do unijnej systematyki dotyczącej zrównoważonego 
rozwoju. Dlatego TFI PZU SA przyjęło własną klasyfikację zrównoważonych inwestycji. 


 Jaki był udział zrównoważonych inwestycji służących celowi społecznemu? 


 Subfundusz nie zobowiązał się do inwestowania więcej niż 0% swoich aktywów w 
zrównoważone inwestycje służące celowi społecznemu. 


 


Jakie inwestycje uwzględniono w kategorii „#2 inne”, czemu służyły takie 


inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne 


gwarancje środowiskowe lub społeczne? 


 Fundusz lokował Aktywa Subfunduszu w dłużne instrumenty finansowe, obejmujące 
dłużne papiery wartościowe, Instrumenty Rynku Pieniężnego i depozyty bankowe. 
Celem dokonywania tych lokat było głównie zapewnienie płynności.  


Fundusz lokował Aktywa Subfunduszu w dłużne instrumenty finansowe głównie 
emitowane przez Skarb Państwa, a Rzeczpospolita Polska jest państwem członkowskim 
Unii Europejskiej, której prawodawstwo zapewnia minimalne gwarancje środowiskowe i 
społeczne. Fundusz zawierał depozyty bankowe głównie w bankach krajowych, które 
podlegają prawodawstwu Unii Europejskiej, w tym dotyczącemu kwestii 
środowiskowych lub społecznych.  


 


 







 


 


Jakie działania podjęto w celu uwzględnienia aspektów środowiskowych lub 


społecznych w okresie odniesienia? 


  Fundusz podejmował działania w celu uwzględnienia aspektów środowiskowych lub 
społecznych promowanych w ramach Subfunduszu polegające na selekcji instrumentów 
do portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz na wykluczeniu inwestowania w określone 
instrumenty (opisane w sekcji „W jakim stopniu uwzględniono aspekty środowiskowe 
lub społeczne promowane w ramach tego produktu finansowego?”). Fundusz prowadzi 
politykę inwestycyjną Subfunduszu jako tzw. „fundusz indeksowy”, dążąc do 
odzwierciedlenia składu oraz osiągnięcia stopy zwrotu równej stopie zwrotu do 
2 kwietnia 2025 r. z indeksu MSCI Global Alternative Energy Net Return Index, a od 2 
kwietnia 2025 r. z indeksu MSCI World IMI New Energy Select Net Total Return USD 
Index, i nie podejmował dodatkowych działań innych niż prowadzenie takiej polityki 
inwestycyjnej.  


Zaangażowanie akcjonariuszy, o którym mowa w art 3g dyrektywy 2007/36/WE5, nie 
stanowi elementu strategii inwestycji środowiskowych lub społecznych Subfunduszu. 


 


 


Wskaźniki 


referencyjne to 
indeksy stosowane 
do pomiaru, czy w 
ramach produktu 
finansowego 
uwzględnia się 
aspekty 
środowiskowe  lub 
społeczne 
promowane przez 
ten produkt. 


 


Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w porównaniu ze 


wskaźnikiem referencyjnym? 


Fundusz prowadzi politykę inwestycyjną Subfunduszu jako tzw. „fundusz indeksowy”, dążąc 
do odzwierciedlenia składu oraz osiągnięcia stopy zwrotu równej stopie zwrotu do 2 kwietnia 
2025 r. z indeksu MSCI Global Alternative Energy Net Return Index, a od 2 kwietnia 2025 r. z 
indeksu MSCI World IMI New Energy Select Net Total Return USD Index. Jako fundusz 
indeksowy, Subfundusz bazuje na wskaźnikach wykorzystywanych przy tworzeniu indeksu, do 
którego odzwierciedlenia składu dąży.  


Natomiast indeks ten nie został wyznaczony jako wskaźnik referencyjny w celu ustalenia, czy 
Subfundusz jest zgodny z aspektami środowiskowymi lub społecznymi, które promuje. 


 o W jaki sposób wyznaczony wskaźnik referencyjny różni się od ogólnego 
indeksu rynkowego? 


 Do 2 kwietnia 2025 r. 


Indeks MSCI Global Alternative Energy Net Return Index pochodzi ze spektrum MSCI ACWI 
IMI (Investable Market Index), szerokiego indeksu rynków rozwiniętych i wschodzących 
spółek o dużej, średniej i małej kapitalizacji. 


Indeks MSCI Global Alternative Energy Index jest konstruowany w następujący sposób: 


• zdefiniowanie indeksu bazowego  


• zdefiniowanie spektrum inwestycyjnego  


• selekcja spółek do indeksu 


1. ZDEFINIOWANIE INDEKSU BAZOWEGO 


Indeks bazowy służy jako spektrum selekcji spółek do indeksu. Indeksem bazowym dla 
indeksów z rodziny MSCI Global Environment Index (w tym MSCI Global Alternative Energy) 
jest indeks MSCI ACWI IMI Investable Market Index (IMI). 


2. SPEKTRUM INWESTYCYJNE 


Spektrum inwestycyjne jest konstruowane zaczynając od indeksu macierzystego, a następnie 
wykluczając spółki na podstawie następujących kryteriów: 







2.1. FIRMY O BARDZO POWAŻNYCH KONTROWERSJACH ESG  


Spółki, które w ciągu ostatnich trzech lat borykały się z bardzo poważnymi kontrowersjami 
dotyczącymi kwestii ESG, zdefiniowane jako spółki z wynikiem 0 miary ESG Controversy 
Score, są wykluczone z indeksu. 


2.2. FIRMY ZAANGAŻOWANE W BROŃ KONTROWERSYJNĄ 


Firmy zaangażowane w broń kontrowersyjną, zgodnie z metodologią indeksów MSCI Global 
Ex-Controversial Weapons, są wyłączone z indeksu. Więcej informacji na temat wykluczenia 
kontrowersyjnych broni można znaleźć w metodologii MSCI Global ex Controversial Weapons 
Indexes pod adresem: 


https://www.msci.com/index-methodology  


3. SELEKCJA SPÓŁEK DO INDEKSU 


Firmy pozostające w spektrum inwestycyjnym, które osiągają 50% lub więcej swoich 
przychodów z segmentu alternatywna energia, kwalifikują się do włączenia do indeksu. Firmy 
są następnie oceniane pod kątem poziomu zaangażowania i strategicznego zaangażowania w 
segment alternatywnej energii. MSCI Global Alternative Energy Index jest konstruowany 
poprzez wybór spółek z spektrum inwestycyjnego, zgodnie z definicją w sekcji 2, które 
osiągają 50% lub więcej swoich przychodów z segmentu alternatywna energia. 


Porównanie wskaźników zrównoważonego rozwoju (ESG Score) według metodologii MSCI dla 
indeksu MSCI Global Alternative Energy Net Return Index z ogólnym indeksem rynkowym 
można znaleźć na stronie: 


https://www.msci.com/our-solutions/indexes/index-profile-tool/  


Od 2 kwietnia 2025 r. 


Indeks MSCI World IMI New Energy Select Net Total Return USD Index pochodzi ze spektrum 
MSCI World ACWI IMI (Investable Market Index), szerokiego indeksu rynków rozwiniętych 
spółek o dużej, średniej i małej kapitalizacji. 


Indeks MSCI World IMI New Energy Select Net Total Return USD Index jest konstruowany w 
następujący sposób: 


• zdefiniowanie indeksu bazowego  


• zdefiniowanie spektrum inwestycyjnego  


• selekcja spółek do indeksu 


1. ZDEFINIOWANIE INDEKSU BAZOWEGO 


Indeks bazowy służy jako spektrum selekcji spółek do indeksu. Indeksem bazowym jest 
indeks MSCI World IMI Investable Market Index (IMI). 


2. SPEKTRUM INWESTYCYJNE 


Spektrum inwestycyjne jest konstruowane zaczynając od indeksu macierzystego, a następnie 
wykluczając spółki na podstawie następujących kryteriów: 


2.1. FIRMY O BARDZO POWAŻNYCH KONTROWERSJACH ESG  


Spółki, które w ciągu ostatnich trzech lat borykały się z bardzo poważnymi kontrowersjami 
dotyczącymi kwestii ESG, zdefiniowane jako spółki z wynikiem 0 miary ESG Controversy 
Score, są wykluczone z indeksu. 


2.2. FIRMY ZAANGAŻOWANE W BROŃ KONTROWERSYJNĄ 


Firmy zaangażowane w broń kontrowersyjną, zgodnie z metodologią indeksów MSCI Global 
Ex-Controversial Weapons, są wyłączone z indeksu. Więcej informacji na temat wykluczenia 
kontrowersyjnych broni można znaleźć w metodologii MSCI Global ex Controversial Weapons 
Indexes pod adresem: 







https://www.msci.com/index-methodology  


3. SELEKCJA SPÓŁEK DO INDEKSU 


3.1. Określanie składników indeksu 


Indeks jest konstruowany poprzez łączenie akcji z następujących składników przy użyciu 
zasad opisanych poniżej: 


• Składnik baterii: Ten temat ma na celu zmierzenie wyników grupy firm, które są związane z 
rozwojem nowych produktów i usług skupionych na łańcuchu wartości baterii. Ma on na celu 
wybranie firm, które zostały ocenione jako mające dużą ekspozycję na działalność biznesową, 
taką jak: 


o Technologie magazynowania energii elektrochemicznej 


o Firmy górnicze, które produkują metale wykorzystywane do produkcji baterii 


o Pojazdy elektryczne („EV”), komponenty i materiały EV 


• Składnik inteligentnych sieci: Ten temat ma na celu zmierzenie wyników grupy firm, które 
są związane z rozwojem nowych produktów i usług skupionych na umożliwieniu 
dwustronnego przepływu danych i energii elektrycznej. Ma on na celu wybranie firm, które 
zostały ocenione jako mające dużą ekspozycję na działalność biznesową, taką jak: 


o Zarządzanie siecią i energią, w tym mikrosieci 


o Inteligentne pomiary 


• Składnik energii alternatywnej 


• Składnik efektywności energetycznej 


3.2. Określanie wybranego uniwersum indeksu, w tym Filtrowanie sektorów i podbranż 
GICS® 


3.3. Schemat ważenia 


Akcje wchodzące w skład indeksu są ważone na podstawie iloczynu ich łącznego wyniku 
istotności i wagi w indeksie nadrzędnym. Następnie wagi są normalizowane do 100%. 
Ponadto wagi składowych są ograniczone na poziomie emitenta, aby złagodzić ryzyko 
koncentracji w składniku. Waga emitenta w składniku jest ograniczona do 5% przy każdym 
rebalansowaniu. 


4. MSCI ESG Research 


Indeks jest produktem MSCI Inc., który wykorzystuje informacje, takie jak oceny firm i 
badania opracowane i dostarczone przez MSCI ESG Research LLC (MSCI ESG Research), 
spółkę zależną MSCI Inc. W szczególności indeks wykorzystuje następujące produkty MSCI 
ESG Research: MSCI Impact Solutions. Indeksy MSCI są administrowane przez MSCI Limited i 
MSCI Deutschland GmbH. 


  


  o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego pod względem 
wskaźników zrównoważonego rozwoju służących do ustalenia stopnia 
dostosowania danego wskaźnika referencyjnego do promowanych aspektów 
środowiskowych lub społecznych? 


 Informacja znajduje się powyżej w sekcji „Jakie osiągnięto wartości wskaźników 
zrównoważonego rozwoju?”. 







  o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w porównaniu ze 
wskaźnikiem referencyjnym? 


 


 


Dla jednostek uczestnictwa kategorii O, od dnia wyceny 18 stycznia 2022 r.  
 


  o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w porównaniu z 
ogólnym indeksem rynkowym? 


 


 


Dla jednostek uczestnictwa kategorii O, od dnia wyceny 18 stycznia 2022 r. 


 


 


NINIEJSZY FUNDUSZ NIE JEST SPONSOROWANY, WSPIERANY, SPRZEDAWANY ANI PROMOWANY PRZEZ MSCI 
INC. („MSCI”), JEJ PODMIOTY POWIĄZANE, DOSTAWCÓW INFORMACJI ANI ŻADNE INNE OSOBY TRZECIE 
ZAANGAŻOWANE W OPRACOWYWANIE, OBLICZANIE LUB TWORZENIE INDEKSÓW MSCI BĄDŹ ZWIĄZANE Z 
TYMI CZYNNOŚCIAMI (ŁĄCZNIE „OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI”). INDEKSY MSCI STANOWIĄ WYŁĄCZNĄ 
WŁASNOŚĆ MSCI. MSCI ORAZ NAZWY INDEKSÓW MSCI SĄ ZNAKAMI USŁUGOWYMI MSCI LUB JEJ PODMIOTÓW 
POWIĄZANYCH I ZOSTAŁY UDOSTĘPNIONE TFI PZU SA DO UŻYTKU W OKREŚLONYM CELU NA PODSTAWIE 
LICENCJI. ŻADNA Z OSÓB ZWIĄZANYCH Z MSCI NIE SKŁADA ŻADNYCH OŚWIADCZEŃ ANI NIE UDZIELA 
GWARANCJI, WYRAŹNYCH LUB DOROZUMIANYCH, EMITENTOWI, WŁAŚCICIELOM NINIEJSZEGO FUNDUSZU ANI 
ŻADNEJ INNEJ OSOBIE LUB PODMIOTOWI CO DO CELOWOŚCI DOKONYWANIA INWESTYCJI W DOWOLNE 
FUNDUSZE LUB W SZCZEGÓLNOŚCI W NINIEJSZY FUNDUSZ BĄDŹ CO DO ZDOLNOŚCI DOWOLNEGO INDEKSU 
MSCI DO ŚLEDZENIA WYNIKÓW ODPOWIADAJĄCEGO MU RYNKU AKCJI. MSCI LUB JEJ PODMIOTY POWIĄZANE 
SĄ LICENCJODAWCAMI OKREŚLONYCH ZNAKÓW TOWAROWYCH, ZNAKÓW USŁUGOWYCH I NAZW 
HANDLOWYCH ORAZ INDEKSÓW MSCI, KTÓRE SĄ USTALANE, KOMPONOWANE I OBLICZANE PRZEZ MSCI BEZ 
ODNIESIENIA DO NINIEJSZEGO FUNDUSZU LUB EMITENTA BĄDŹ WŁAŚCICIELI NINIEJSZEGO FUNDUSZU LUB 
JAKICHKOLWIEK INNYCH OSÓB LUB PODMIOTÓW. OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NIE SĄ ZOBOWIĄZANE 
UWZGLĘDNIAĆ POTRZEB EMITENTA LUB WŁAŚCICIELI NINIEJSZEGO FUNDUSZU BĄDŹ JAKICHKOLWIEK 
INNYCH OSÓB LUB PODMIOTÓW PRZY USTALANIU, KOMPONOWANIU LUB OBLICZANIU INDEKSÓW MSCI. 
OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NIE SĄ ODPOWIEDZIALNE ZA USTALENIE TERMINÓW, CEN LUB ILOŚCI NINIEJSZEGO 
FUNDUSZU, KTÓRE MAJĄ BYĆ EMITOWANE ANI ZA OKREŚLENIE LUB OBLICZENIE RÓWNANIA BĄDŹ 
WYNAGRODZENIA WEDŁUG KTÓREGO FUNDUSZ PODLEGA UMORZENIU ANI NIE UCZESTNICZYŁY W TAKIM 







USTALANIU I OKREŚLANIU. PONADTO, OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NIE POSIADAJĄ ŻADNYCH ZOBOWIĄZAŃ ANI 
NIE PONOSZĄ ODPOWIEDZIALNOŚCI WOBEC EMITENTA LUB WŁAŚCICIELI NINIEJSZEGO FUNDUSZU ANI 
ŻADNYCH INNYCH OSÓB LUB PODMIOTÓW W ZWIĄZKU Z ZARZĄDZANIEM, WPROWADZENIEM NA RYNEK LUB 
OFEROWANIEM NINIEJSZEGO FUNDUSZU. 


POMIMO, ŻE MSCI UZYSKUJE INFORMACJE ZE ŹRÓDEŁ UZNANYCH PRZEZ MSCI ZA WIARYGODNEW CELU ICH 
UJĘCIA LUB WYKORZYSTANIA W OBLICZANIU INDEKSÓW MSCI, OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NIE SKŁADAJĄ 
ŻADNYCH OŚWIADCZEŃ ANI ZAPEWNIEŃ CO DO AUTENTYCZNOŚCI, DOKŁADNOŚCI ORAZ/LUB KOMPLETNOŚCI 
INDEKSÓW MSCI ORAZ ZAWARTYCH W NICH DANYCH. OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NIE SKŁADAJĄ ŻADNYCH 
ZAPEWNIEŃ, WYRAŹNYCH LUB DOROZUMIANYCH, CO DO WYNIKÓW, JAKIE OSIĄGNIE EMITENT FUNDUSZU, 
WŁAŚCICIELE FUNDUSZU LUB INNE OSOBY BĄDŹ PODMIOTY Z TYTUŁU WYKORZYSTANIA DOWOLNEGO 
INDEKSU MSCI LUB JAKICHKOLWIEK DANYCH W NIM ZAWARTYCH. OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NIE PONOSZĄ 
ODPOWIEDZIALNOŚCI ZA ŻADNE BŁĘDY, POMINIĘCIA LUB ZAKŁÓCENIA JAKIEGOKOLWIEK INDEKSU MSCI LUB 
DANYCH W NIM ZAWARTYCH BĄDŹ W ZWIĄZKU Z INDEKSEM MSCI I TAKIMI DANYMI. PONADTO, OSOBY 
ZWIĄZANE Z MSCI NIE SKŁADAJĄ ŻADNYCH WYRAŹNYCH BĄDŹ DOROZUMIANYCH ZAPEWNIEŃ 
JAKIEGOKOLWIEK RODZAJU, ORAZ OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NINIEJSZYM WYRAŹNIE NIE SKŁADAJĄ ŻADNYCH 
GWARANCJI ZDATNOŚCI DO SPRZEDAŻY I PRZYDATNOŚCI DO OKREŚLONEGO CELU W ODNIESIENIU DO 
KAŻDEGO INDEKSU MSCI ORAZ ZAWARTYCH W NIM DANYCH. NIE OGRANICZAJĄC OGÓLNEGO CHARAKTERU 
POPRZEDNIEGO ZDANIA, OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NIE PONOSZĄ ODPOWIEDZIALNOŚCI ZA ŻADNE SZKODY 
BEZPOŚREDNIE, POŚREDNIE, SZCZEGÓLNE, MORALNE, WTÓRNE LUB JAKIEKOLWIEK INNE SZKODY (W TYM 
UTRACONE ZYSKI), NAWET JEŻELI ZOSTAŁY POINFORMOWANE O MOŻLIWOŚCI WYSTĄPIENIA TAKICH SZKÓD. 


Żaden nabywca, sprzedający lub posiadacz niniejszego papieru wartościowego, produktu lub funduszu ani inna 
osoba lub podmiot nie mogą używać nazw handlowych, znaków towarowych lub znaków usługowych MSCI bądź 
powoływać się na nie w celu sponsorowania, wspierania, wprowadzania na rynek lub promowania tego papieru 
wartościowego bez uprzedniego skontaktowania się z MSCI w celu ustalenia, czy wymagane jest zezwolenie 
MSCI. W żadnym wypadku żadna osoba ani podmiot nie mogą powoływać się na powiązania z MSCI bez 
uprzedniej pisemnej zgody MSCI. 


 


 


1
 Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji 


związanych ze zrównoważonym rozwojem w sektorze usług finansowych 
2
 Rozporządzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupełniające rozporządzenie Parlamentu 


Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardów technicznych określających szczegóły dotyczące 
treści i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyń poważnych szkód", określających treść, metody i 
sposób prezentacji informacji w odniesieniu do wskaźników zrównoważonego rozwoju i niekorzystnych skutków dla 
zrównoważonego rozwoju, a także określających treść i sposób prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektów 
środowiskowych lub społecznych i celów dotyczących zrównoważonych inwestycji w dokumentach udostępnianych przed 
zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych 
3
 Największe inwestycje w sekcji „Jakie główne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?” oraz udział inwestycji zgodnych z 


unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju są odniesione do aktywów ogółem Subfunduszu. Udział 
zrównoważonych inwestycji m.in. w sekcji „Czy niniejszy produkt finansowy służył celowi dotyczącemu zrównoważonych 
inwestycji?” oraz udział inwestycji zgodnych z aspektami środowiskowymi w sekcji „Jak przedstawiała się alokacja aktywów?” są 
odniesione do aktywów netto Subfunduszu 
4
 Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram 


ułatwiających zrównoważone inwestycje, zmieniającego rozporządzenie (UE) 2019/2088 
5
 Dyrektywa 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 11 lipca 2007 r. w sprawie wykonywania niektórych praw 


akcjonariuszy spółek notowanych na rynku regulowanym 








Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spółka Akcyjna, Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydział Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027, 
kapitał zakładowy: 15 013 000 zł wpłacony w całości, Rondo Ignacego Daszyńskiego 4, 00-843 Warszawa, in.pzu.pl, infolinia: 801 102 102 


Informacje wynikające z art. 11 Rozporządzenia SFDR1 oraz 
z art. 50-57 i z Załącznika IV do Rozporządzenia Delegowanego2 


Załącznik do sprawozdania rocznego Subfunduszu za 2024 rok  


 


Zrównoważona 


inwestycja oznacza 
inwestycję w działalność 
gospodarczą, która 
przyczynia się do realizacji 
celu środowiskowego lub 
społecznego, o ile taka 
inwestycja nie wyrządza 
poważnych szkód 
względem żadnego celu 
środowiskowego lub 
społecznego, a spółki, w 
które dokonano 
inwestycji, stosują dobre 
praktyki w zakresie 
zarządzania. 


 Nazwa produktu:  


inPZU Akcje Sektora Zrównoważonej 
Gospodarki Wodnej 


Identyfikator podmiotu prawnego (LEI): 


259400WQX69IIBHMVD52 


 Aspekty środowiskowe lub społeczne 


  


 Czy niniejszy produkt finansowy służył celowi dotyczącemu zrównoważonych 


inwestycji? 


 • • ❒ Tak • • ☑ Nie 


 ❒ W ramach produktu dokonywano 


zrównoważonych inwestycji o 


celu środowiskowym co 


najmniej: … % 


☑ Produkt promował aspekty 


środowiskowe/społeczne i chociaż jego celem 
nie była zrównoważona inwestycja, miał 73,31 % 
udziału w zrównoważonych inwestycjach 


    


Unijna systematyka 


dotycząca 


zrównoważonego 


rozwoju jest to system 
klasyfikacji określony w 
rozporządzeniu (UE) 
2020/852, ustanawiający 
wykaz zrównoważonej 


środowiskowo 


działalności 


gospodarczej. 


Rozporządzenie to nie 
zawiera wykazu 
zrównoważonej 
społecznie działalności 
gospodarczej. 


Zrównoważone 
inwestycje, które służą 
celowi środowiskowemu, 
mogą być zgodne lub 
niezgodne z systematyką.  


 ❒ w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną 
systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju 
kwalifikuje się jako 
zrównoważona środowiskowo 


❒ służących celowi środowiskowemu i 


dokonywanych w działalność gospodarczą, 
która zgodnie z unijną systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju kwalifikuje się jako 
zrównoważona środowiskowo 


 ❒ w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną 
systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju nie 
kwalifikuje się jako 
zrównoważona środowiskowo 


☑ służących celowi środowiskowemu i 


dokonywanych w działalność gospodarczą, 
która zgodnie z unijną systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju nie kwalifikuje się 
jako zrównoważona środowiskowo 


  ❒ służących celowi społecznemu 


 ❒ W ramach produktu dokonano 


zrównoważonych inwestycji o 


celu społecznym: … % 


❒ Produkt promował aspekty 


środowiskowe/społeczne, ale nie miał udziału 


w zrównoważonych inwestycjach 


   


 







Wskaźniki 


zrównoważonego 


rozwoju stosuje się 
do pomiaru stopnia 
uwzględnienia 
aspektów 
środowiskowych lub 
społecznych 
promowanych w 
ramach produktu 
finansowego.  


 


W jakim stopniu uwzględniono aspekty środowiskowe lub społeczne 


promowane w ramach tego produktu finansowego?  


Aspekty środowiskowe lub społeczne promowane w ramach Subfunduszu uwzględniono 
poprzez selekcję instrumentów do portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz poprzez 
wykluczenia inwestowania w określone instrumenty.  


Subfundusz promuje aspekty środowiskowe polegające na zrównoważonej gospodarce 
wodnej w kontekście potencjalnego wkładu w gospodarkę o obiegu zamkniętym. 
Subfundusz promuje te aspekty poprzez selekcję do portfela inwestycyjnego spółek 
związanych z tematem zrównoważonej gospodarki wodnej – walki z niedoborem wody 
lub zarządzanie powiązanymi kwestiami, ocenianych w kontekście potencjalnego wkładu 
w gospodarkę o obiegu zamkniętym. Jest to tzw. inwestowanie tematyczne, którego 
skutkiem ma być pozytywny wpływ na świat. 


Subfundusz promuje również aspekty środowiskowe lub społeczne polegające na 
zachęcaniu spółek do pozytywnego zachowania (zaprzestaniu zaangażowania w 
kontrowersyjną działalność), poprzez wykluczenie inwestowania w spółki zaangażowane 
w kontrowersyjne działania, a także polegające na podniesieniu kosztów finansowania dla 
spółek zaangażowanych w kontrowersyjne zachowania, poprzez wykluczenie 
inwestowania w instrumenty finansowe spółek zaangażowanych w kontrowersyjne 
zachowania.  


Fundusz prowadzi politykę inwestycyjną Subfunduszu jako tzw. „fundusz indeksowy”, 
dążąc do odzwierciedlenia składu oraz osiągnięcia stopy zwrotu równej stopie zwrotu z 
indeksu MSCI World IMI Sustainable Water Transition Net Total Return USD Index. 


Selekcja 


MSCI World IMI Sustainable Water Transition Net Total Return USD Index to indeks typu 
dochodowego, w którego skład wchodzą spółki o dużej, średniej i małej kapitalizacji z 
krajów rozwiniętych związane z kluczowymi aspektami walki z niedoborem wody za 
pośrednictwem ich produktów lub usług, lub poprzez zarządzanie powiązanymi 
kwestiami, oceniane w kontekście potencjalnego wkładu w gospodarkę o obiegu 
zamkniętym. 


Gospodarka obiegu zamkniętego (circular economy) to system gospodarczy, który ma na 
celu przekształcenie naszej „gospodarki odpadów” („throwaway economy”) w taką, w 
której odpady są minimalizowane, zasoby krążą, a przyroda jest regenerowana. 
Kontrastuje to z liniowym ekonomicznym modelem tworzenia wartości dla produkcji i 
konsumpcji, opartym na schemacie „weź, wyprodukuj, wykorzystaj, wyrzuć”. Więcej 
informacji na temat indeksów MSCI Circular Economy można znaleźć na stronie: 


https://www.msci.com/our-solutions/indexes/thematic-investing/circular-economy-
indexes  


Indeks stosuje również kryteria wykluczenia w odniesieniu do przedsiębiorstw, które nie 
są uważane za zgodne z ogólnym celem, jakim jest rozwiązanie problemu niedoboru 
wody lub promowanie obiegu zamkniętego. 


Wykluczenia  


MSCI ESG Controversies (wcześniej znane jako MSCI Impact Monitor) zapewnia ocenę 
kontrowersji dotyczących negatywnego wpływu działalności, produktów i usług 
przedsiębiorstw na środowisko, społeczeństwo lub ład korporacyjny. Wynik MSCI ESG 
Controversies znajdują się w skali 0-10, gdzie „0” oznacza najpoważniejsze kontrowersje. 


Firmy, które w ciągu ostatnich trzech lat borykały się z bardzo poważnymi kontrowersjami 
dotyczącymi kwestii ESG, zdefiniowane jako firmy z wynikiem 0 ESG Controversy Score, 
są wykluczone z indeksu MSCI World IMI Sustainable Water Transition Net Total Return 
USD Index. 







Skrócone informacje na temat MSCI ESG Controversies można znaleźć na stronie:  


https://www.msci.com/documents/10199/acbe7c8a-a4e4-49de-9cf8-5e957245b86b   


Firmy zaangażowane w tzw. broń kontrowersyjną, zgodnie z metodologią indeksów MSCI 
Global Ex-Controversial Weapons, są wyłączone z indeksu.  


Więcej informacji na temat wykluczenia kontrowersyjnych broni można znaleźć w 
Metodologii MSCI Global ex Controversial Weapons Indexes na stronie:  


https://www.msci.com/index-methodology  


Od 2 kwietnia 2025 r.: Przedsiębiorstwa, o których mowa w art. 12 ust. 1 lit. a)-g) 
rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2020/1818 z dnia 17 lipca 2020 r. 
uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w 
odniesieniu do minimalnych norm dotyczących unijnych wskaźników referencyjnych 
transformacji klimatycznej i unijnych wskaźników referencyjnych dostosowanych do 
porozumienia paryskiego, są wyłączone z indeksu. 


Więcej informacji na temat metodologii tych wykluczeń można znaleźć w dokumencie 
MSCI EU CTB/PAB Index Framework na stronie: 


https://www.msci.com/index/methodology/latest/EUCTBPABIndexFramework  


 


 o Jakie osiągnięto wartości wskaźników zrównoważonego rozwoju? 


 Wszystkie opisane poniżej wartości wskaźników zrównoważonego rozwoju zostały 
osiągnięte w całości, poprzez selekcję instrumentów do portfela inwestycyjnego 
Subfunduszu oraz poprzez wykluczenia inwestowania w określone instrumenty. 


Następujące wskaźniki zrównoważonego rozwoju stosuje się do pomiaru stopnia 
uwzględnienia aspektów środowiskowych lub społecznych promowanych przez 
Subfundusz: 


Wskaźnik  Sposób pomiaru 


Selekcja do portfela inwestycyjnego spółek związanych z 
tematem środowiskowym zrównoważonej gospodarki 
wodnej 


Procent portfela 
zainwestowany 


Wykluczenie przedsiębiorstw, których działalność, produkty 
lub usługi wywierają negatywny wpływ na środowisko, 
społeczeństwo lub ład korporacyjny (MSCI ESG 
Controversies Score) 


Czy przedsiębiorstwo 
jest wykluczone z 
portfela 


Wykluczenie przedsiębiorstw, które osiągają określony 
procent przychodów z działalności związanej z paliwami 
kopalnymi (od 2 kwietnia 2025 r.) 


Czy przedsiębiorstwo 
jest wykluczone z 
portfela 


Wykluczenie przedsiębiorstw zaangażowanych w uprawę i 
produkcję tytoniu (od 2 kwietnia 2025 r.) 


Czy przedsiębiorstwo 
jest wykluczone z 
portfela 


Wykluczenie przedsiębiorstw zaangażowanych w działalność 
związaną z bronią kontrowersyjną 


Czy przedsiębiorstwo 
jest wykluczone z 
portfela 


 


Przy zarządzaniu Subfunduszem, jako funduszem indeksowym, zarządzający nie korzysta 
z ocen (ratingów) w zakresie kwestii środowiskowych, społecznych lub związanych z 
zarządzaniem ani z podobnych narzędzi. Natomiast MSCI jako twórca indeksu mierzy ESG 
Score dla indeksu, jak i określa rating ESG dla każdej spółki. Pomiar osiągania aspektu 







środowiskowego dokonywany jest na podstawie wskaźnika Environmental Pillar Score, 
jak i szeregu szczegółowych wskaźników. Pomiar aspektu społecznego bazuje na 
wskaźniku Social Pillar Score, jak i na szczegółowych wskaźnikach. Pomiar aspektu 
związanego z zarządzaniem bazuje na wskaźniku Governance Pillar Score, jak i na 
szczegółowych wskaźnikach. 


Porównanie wskaźników zrównoważonego rozwoju dla indeksu MSCI World IMI 
Sustainable Water Transition Net Total Return USD Index z ogólnym indeksem rynkowym 
można znaleźć na stronie internetowej:  


https://www.msci.com/our-solutions/indexes/index-profile-tool/   


 
  o … a w porównaniu z poprzednimi okresami? 


 Osiągnięte wartości wskaźników zrównoważonego oraz sposób osiągania przez 
Subfundusz tych wskaźników nie zmieniły się w stosunku do poprzednich okresów. 


  o Jakie były cele dotyczące zrównoważonych inwestycji, które miały być 
częściowo zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposób 
zrównoważona inwestycja przyczyniła się do osiągnięcia tych celów? 


  Zrównoważone inwestycje, które były częściowo zrealizowane w ramach Subfunduszu, 
były to inwestycje w działalność gospodarczą, która przyczynia się do realizacji celów 
środowiskowych:  


○ zrównoważone wykorzystywanie i ochrona zasobów wodnych i morskich (ang. the 
sustainable use and protection of water and marine resources, WMR) 


○ przejście na gospodarkę o obiegu zamkniętym (ang. the transition to a circular 
economy, CE).  


Fundusz uznaje, że inwestycje Subfunduszu w spółki związane z tematem 
zrównoważonej gospodarki wodnej – walki z niedoborem wody lub zarządzanie 
powiązanymi kwestiami, oceniane w kontekście potencjalnego wkładu w gospodarkę o 
obiegu zamkniętym, mieszczą się w ramach celów środowiskowych określonych w art. 9 
Rozporządzenia 2020/852 (EU Taxonomy) wskazanych powyżej i przyczyniają się do 
realizacji tych celów. 


Inwestycje w spółki związane z tematem zrównoważonej gospodarki wodnej – walki z 
niedoborem wody lub zarządzanie powiązanymi kwestiami, oceniane w kontekście 
potencjalnego wkładu w gospodarkę o obiegu zamkniętym, przyczyniły się do realizacji 
celów: zrównoważone wykorzystywanie i ochrona zasobów wodnych i morskich oraz 
przejście na gospodarkę o obiegu zamkniętym.  


 


  o W jaki sposób zrównoważone inwestycje, które zostały częściowo 
zrealizowane w ramach produktu finansowego, nie wyrządziły poważnych 
szkód względem jakiegokolwiek celu dotyczącego zrównoważonych 
inwestycji? 


  Fundusz uznaje, że firmy, które nie są zdefiniowane jako firmy z wynikiem 0 MSCI ESG 
Controversy Score oraz nie są zaangażowane w tzw. broń kontrowersyjną, a także (od 2 
kwietnia 2025 r.) nie zostały wykluczone zgodnie z art. 12 ust. 1 lit. a)-g) rozporządzenia 
delegowanego Komisji (UE) 2020/1818, nie wyrządziły poważnych szkód względem 
jakiegokolwiek celu dotyczącego zrównoważonych inwestycji.  


Firmy, które w ciągu ostatnich trzech lat borykały się z bardzo poważnymi kontrowersjami 
dotyczącymi kwestii ESG, zdefiniowane jako firmy z wynikiem 0 ESG Controversy Score, 
oraz firmy zaangażowane w tzw. broń kontrowersyjną, zgodnie z metodologią indeksów 







MSCI Global Ex-Controversial Weapons, są wyłączone z indeksu MSCI World IMI 
Sustainable Water Transition Net Total Return USD Index.  


 


Główne 


niekorzystne 


skutki to 
najpoważniejsze 
niekorzystne skutki 
decyzji 
inwestycyjnych dla 
czynników 
zrównoważonego 
rozwoju, takie jak 
kwestie 
środowiskowe, 
społeczne i 
pracownicze, 
kwestie dotyczące, 
poszanowania praw 
człowieka oraz 
przeciwdziałania 
korupcji i 
przekupstwu. 


 o W jaki sposób uwzględniono wskaźniki dotyczące niekorzystnych 
skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju? 


 W ramach Subfunduszu uwzględniono następujące wskaźniki dotyczące głównych 
niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju: 


Wskaźnik Podjęte działanie 


Kwestie dotyczące 
klimatu 


Ekspozycja z tytułu 
przedsiębiorstw działających w 
sektorze paliw kopalnych 
[wskaźnik 4 z Tabeli 1] 


Przedsiębiorstwa, które 
osiągają określony procent 
przychodów z działalności 
związanej z paliwami 
kopalnymi, są wyłączone z 
indeksu (od 2 kwietnia 2025 r.) 


Kwestie społeczne 
i pracownicze 


Naruszenia zasad inicjatywy 
Global Compact i Wytycznych 
Organizacji Współpracy 
Gospodarczej i Rozwoju 
(OECD) dla przedsiębiorstw 
wielonarodowych [wskaźnik 10 
z Tabeli 1] 


Firmy, które w ciągu ostatnich 
trzech lat borykały się z bardzo 
poważnymi kontrowersjami 
dotyczącymi kwestii ESG, 
zdefiniowane jako firmy z 
„czerwoną” flagą ESG 
Controversy Score, są 
wykluczone z indeksu 


Kwestie społeczne 
i pracownicze 


Ekspozycja z tytułu 
kontrowersyjnych rodzajów 
broni (miny przeciwpiechotne, 
amunicja kasetowa, broń 
chemiczna i broń biologiczna) 
[wskaźnik 14 z Tabeli 1] 


Firmy zaangażowane w tzw. 
broń kontrowersyjną, zgodnie z 
metodologią indeksów MSCI 
Global Ex-Controversial 
Weapons, są wyłączone z 
indeksu 


Są to niekorzystne skutki dla czynników zrównoważonego rozwoju wskazane w 
załączniku I do Rozporządzenia Delegowanego – wskaźniki 4, 10 i 14 z Tabeli 1. 


 


  o Czy zrównoważone inwestycje były zgodne z Wytycznymi OECD dla 
Przedsiębiorstw Wielonarodowych i z Wytycznymi ONZ dotyczącymi 
biznesu i praw człowieka? Dodatkowe informacje:  


  Fundusz uznaje, że firmy, które nie są zdefiniowane jako firmy z wynikiem 0 ESG 
Controversy Score, są zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiębiorstw wielonarodowych i 
Wytycznymi ONZ dotyczącymi biznesu i praw człowieka. Firmy, które w ciągu ostatnich 
trzech lat borykały się z bardzo poważnymi kontrowersjami dotyczącymi kwestii ESG, 
zdefiniowane jako firmy z wynikiem 0 ESG Controversy Score, są wyłączone z indeksu 
MSCI World IMI Sustainable Water Transition Net Total Return USD Index. 


W związku z tym Fundusz uznaje, że zrównoważone inwestycje były zgodne z 
Wytycznymi OECD dla Przedsiębiorstw Wielonarodowych i z Wytycznymi ONZ 
dotyczącymi biznesu i praw człowieka.  


Ramy oceny stosowane w MSCI ESG Controversies zostały zaprojektowane tak, aby 
odzwierciedlały wszystkie obszary negatywnych skutków objętych ogólnymi wytycznymi 
Organizacji Współpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiębiorstw 
wielonarodowych. Ponadto MSCI ESG Research zapewnia mapowanie przypadków 
kontrowersji ESG do podstawowych zasad następujących światowych norm: UN Global 







Compact (UNGC), Ogólne zasady ONZ dotyczące biznesu i praw człowieka (UNGP) oraz 
Konwencje Międzynarodowej Organizacji Pracy (ILO ) (zarówno konwencje odstawowe, 
jak i ogólne).  


 


 Unijna systematyka dotycząca zrównoważonego rozwoju określa zasady „nie czyń poważnych szkód”, 
zgodnie z którą inwestycje zgodne z systematyką nie powinny wyrządzać poważnych szkód względem 
celów unijnej systematyki dotyczącej zrównoważonego rozwoju, a towarzyszą jej konkretne kryteria unijne. 


Zasada „nie czyń poważnych szkód stosowana jest wyłącznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach 
produktu finansowego, które uwzględniają unijne kryteria dotyczące zrównoważonej środowiskowo 
działalności gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostałej części tego produktu finansowego nie 
uzgadniają unijnych kryteriów dotyczących zrównoważonej środowiskowo działalności gospodarczej. 


Wszelkie inne zrównoważone inwestycje nie mogą również wyrządzać poważnych szkód względem celów 
środowiskowych lub społecznych. 


 


 


 


Czy w ramach tego produktu finansowego bierze się pod uwagę główne 


niekorzystne skutki dla czynników zrównoważonego rozwoju?  


  Wskaźniki niekorzystnych skutków przedstawione w załączniku I do Rozporządzenia 
Delegowanego są uwzględnione w sposób opisany powyżej w sekcji „W jaki sposób 
uwzględniono wskaźniki dotyczące niekorzystnych skutków dla czynników 
zrównoważonego rozwoju”. 


Ponadto, TFI PZU SA bierze pod uwagę główne niekorzystne skutki dla czynników 
zrównoważonego rozwoju w ujęciu ilościowym, tak by informacje opierały się na 
załączniku I do Rozporządzenia Delegowanego. Dla Subfunduszu „branie pod uwagę” 
głównych niekorzystnych skutków inwestycji dla czynników zrównoważonego rozwoju w 
ujęciu ilościowym oznacza, że Subfundusz ujawnia te główne niekorzystne skutki 
inwestycji. Informacje są publikowane w sprawozdaniu rocznym Funduszu. 


 


Wykaz zawiera 
inwestycje 
stanowiące 
największą 


część 


inwestycji w 
ramach tego 
produktu 
finansowego w 
okresie 
odniesienia, 
którym jest 
2024 rok3.  


 


Jakie główne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy? 


Największe inwestycje Sektor 


% aktywów 


(procentowy udział 


w aktywach 


ogółem) 


Państwo (kraj 


siedziby emitenta) 


Marriott International Inc. Consumer, Cyclical 5,37% Stany Zjednoczone 


Veralto Corp. Industrial 5,28% Stany Zjednoczone 


Geberit AG Industrial 5,19% Szwajcaria 


Texas Instruments Inc. Technology 5,13% Stany Zjednoczone 


Pentair PLC Industrial 5,10% Wielka Brytania 


Ferguson Enterprises Inc. Consumer, Cyclical 4,90% Stany Zjednoczone 


Xylem Inc. Industrial 4,78% Stany Zjednoczone 


Graco Inc. Industrial 4,39% Stany Zjednoczone 







Intel Corp. Technology 4,29% Stany Zjednoczone 


NXP Semiconductors Technology 3,91% Holandia 


Alfa Laval AB Industrial 3,89% Szwecja 


Tetra Tech Inc. Industrial 3,22% Stany Zjednoczone 


Core & Main Inc. Consumer, Cyclical 3,03% Stany Zjednoczone 


Hoya Corp. Industrial 2,80% Japonia 


Givaudan S.A. Basic Materials 2,76% Szwajcaria 


 


 


Alokacja aktywów 
ukazuje udział 
inwestycji w 
poszczególne aktywa.  


 


Jaki był udział inwestycji związanych ze zrównoważonym rozwojem?  


 o Jak przedstawiała się alokacja aktywów?  


 Fundusz prowadzi politykę inwestycyjną Subfunduszu jako tzw. „fundusz indeksowy”, 
dążąc do odzwierciedlenia składu oraz osiągnięcia stopy zwrotu równej stopie zwrotu z 
indeksu MSCI World IMI Sustainable Water Transition Net Total Return USD Index. 
Inwestycje uwzględniające aspekt środowiskowy lub społeczny, przez które Fundusz 
rozumie akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity 
depozytowe, stanowią nie mniej niż 80% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu (od 2 
kwietnia 2025 r.). 


Działalność zgodna z 
systematyką jest 
wyrażona jako udział: 


- obrotu, który 
odzwierciedla udział 
przychodów z 
działalności 
ekologicznej spółek, w 
które dokonano 
inwestycji; 


- nakładów 


inwestycyjnych 


(CapEx), które ukazują 
zielone inwestycje 
uczynione przez spółki, 
w które dokonano 
inwestycji, np. w celu 
przejścia na zieloną 
gospodarkę; 


- wydatków 


operacyjnych (OpEx), 
które odzwierciedlają 
ekologiczną działalność 
spółek, w które 
dokonano inwestycji. 


 


 


Kategoria „#1 zgodne z aspektami środowiskowymi/społecznym” obejmuje 
inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzględnienia aspektów 
środowiskowych lub społecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.  


Kategoria „#2 inne” obejmuje pozostałe inwestycje dokonane w ramach produktu 
finansowego, które nie są zgodne z aspektami środowiskowymi lub społecznymi ani nie 
kwalifikują się jako zrównoważone inwestycje.  


Kategoria „#1 Zgodne z aspektami środowiskowymi/społecznymi”  obejmuje: 


- Podkategorię „#1A zrównoważone” obejmującą zrównoważone inwestycje, które 
służą celom środowiskowym lub społecznym ; 


- Podkategorię „#1B inne aspekty środowiskowe lub społeczne” obejmującą 
inwestycje zgodne z aspektami środowiskowymi lub społecznymi, które nie kwalifikują 
się jako zrównoważone inwestycje 


 







  o W których sektorach gospodarki dokonano inwestycji? 


  Informacja znajduje się powyżej w sekcji „Jakie główne inwestycje obejmuje ten 
produkt finansowy?”. 


  o W jakim stopniu zrównoważone inwestycje służące realizacji celu 
środowiskowego były dostosowane do unijnej systematyki dotyczącej 
zrównoważonego rozwoju? 


  Zrównoważone inwestycje służące realizacji celu środowiskowego Subfunduszu nie są 
dostosowane do unijnej systematyki dotyczącej zrównoważonego rozwoju – nie 
kwalifikują się jako zrównoważone środowiskowo. Natomiast zgodnie z danymi na 
poniższych wykresach, pewien odsetek inwestycji jest zgodnych z unijną systematyką 
dotyczącą zrównoważonego rozwoju (kwalifikuje się jako zrównoważone 
środowiskowo), ze względu na działalność prowadzoną przez przedsiębiorstwa, w które 
Subfundusz dokonał inwestycji.  
 


  o Czy w ramach produktu finansowego inwestowano w działalność 
związaną z gazem ziemnym lub energią jądrową, która jest zgodna 
z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju? 


  ☑ Tak   


 ☑ w gaz ziemny ❒ w energię jądrową 


❒ Nie   


 Na wykresach poniżej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji zgodnych z unijną 


systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju. Ponieważ brak jest odpowiednich 


metod umożliwiających określenie zgodności obligacji skarbowych* z systematyką, na 


pierwszym wykresie przedstawiono zgodność z systematyką w odniesieniu do wszystkich 


inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na 


drugim wykresie przedstawiono zgodność z systematyką w odniesieniu do inwestycji w 


ramach produktu finansowego innych niż obligacje skarbowe. 


 


  


Działalność 


wspomagająca 


bezpośrednio 
wspomaga inne 
działalności we 


* Do celów niniejszych wykresów „obligacje skarbowe” obejmują całe zaangażowanie w dług 
państwowy 
 
 o Jaki był udział inwestycji w działalność na rzecz przejścia i działalność 


i wspomagającą? 







wznoszeniu istotnego 
wkładu w realizację 
celu środowiskowego. 


Działalność na rzecz 


przejścia jest to 
działalność, dla której 
alternatywne 
niskoemisyjne 
rozwiązania nie są 
jeszcze dostępne i która 
miedzy innymi 
wytwarza emisje gazów 
cieplarnianych na 
poziomie 
odpowiadającym 
najlepszym wynikom. 


 W związku z tym, że celem Subfunduszu nie są zrównoważone środowiskowo inwestycje 
w rozumieniu art. 3 Rozporządzenia 2020/852 (EU Taxonomy)4, Subfundusz nie posiada 
udziałów w działalność na rzecz przejścia i działalność wspomagającą.  


 


 o Jak w porównaniu z poprzednimi okresami odniesienia kształtował się 
odsetek inwestycji zgodną z unijną systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju? 


 W porównaniu z poprzednim okresem odniesienia, którym był 2023 rok, odsetek 
inwestycji zgodną z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju zmniejszył 
się. Należy wskazać, że z każdym rokiem zwiększa się ilość oraz jakość danych 
raportowanych przez przedsiębiorstwa, co wpływa na raportowane wskaźniki. 


 


 


 


Jaki był udział zrównoważonych inwestycji służących celowi 


środowiskowemu, które nie są zgodne z unijną systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju? 


 to 
zrównoważone 
środowiskowo 
inwestycje, które nie 


uwzględniają 


kryteriów 
zrównoważonej 
środowiskowo 
działalności 
gospodarczej zgodnie z 
unijną systematyką 
dotyczącą 
zrównoważonego 
rozwoju 
 


 Udział zrównoważonych inwestycji służących celowi środowiskowemu, które nie są 
zgodne z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju, to różnica pomiędzy 
udziałem zrównoważonych inwestycji wskazanych w części „Czy niniejszy produkt 
finansowy służył celowi dotyczącemu zrównoważonych inwestycji?” i udziałem 
inwestycji zgodnych z unijną systematyką.  


Zrównoważone inwestycje służące realizacji celu środowiskowego Subfunduszu 
częściowo nie są dostosowane do unijnej systematyki dotyczącej zrównoważonego 
rozwoju (nie kwalifikują się jako zrównoważone środowiskowo), co jest spowodowane 
przede wszystkim faktem, że ciągle niewielka liczba podmiotów publikuje dane na temat 
dostosowania swojej działalności do unijnej systematyki dotyczącej zrównoważonego 
rozwoju. Dlatego TFI PZU SA przyjęło własną klasyfikację zrównoważonych inwestycji. 


 Jaki był udział zrównoważonych inwestycji służących celowi społecznemu? 


 Subfundusz nie zobowiązał się do inwestowania więcej niż 0% swoich aktywów w 
zrównoważone inwestycje służące celowi społecznemu. 


 


Jakie inwestycje uwzględniono w kategorii „#2 inne”, czemu służyły takie 


inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne 


gwarancje środowiskowe lub społeczne? 


 Fundusz lokował Aktywa Subfunduszu w dłużne instrumenty finansowe, obejmujące 
dłużne papiery wartościowe, Instrumenty Rynku Pieniężnego i depozyty bankowe. 
Celem dokonywania tych lokat było głównie zapewnienie płynności.  


Fundusz lokował Aktywa Subfunduszu w dłużne instrumenty finansowe głównie 
emitowane przez Skarb Państwa, a Rzeczpospolita Polska jest państwem członkowskim 
Unii Europejskiej, której prawodawstwo zapewnia minimalne gwarancje środowiskowe i 
społeczne. Fundusz zawierał depozyty bankowe głównie w bankach krajowych, które 
podlegają prawodawstwu Unii Europejskiej, w tym dotyczącemu kwestii 
środowiskowych lub społecznych.  


 


 







 


 


Jakie działania podjęto w celu uwzględnienia aspektów środowiskowych lub 


społecznych w okresie odniesienia? 


  Fundusz podejmował działania w celu uwzględnienia aspektów środowiskowych lub 
społecznych promowanych w ramach Subfunduszu polegające na selekcji instrumentów 
do portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz na wykluczeniu inwestowania w określone 
instrumenty (opisane w sekcji „W jakim stopniu uwzględniono aspekty środowiskowe 
lub społeczne promowane w ramach tego produktu finansowego?”). Fundusz prowadzi 
politykę inwestycyjną Subfunduszu jako tzw. „fundusz indeksowy”, dążąc do 
odzwierciedlenia składu oraz osiągnięcia stopy zwrotu równej stopie zwrotu z indeksu 
MSCI World IMI Sustainable Water Transition Net Total Return USD Index, i nie 
podejmował dodatkowych działań innych niż prowadzenie takiej polityki inwestycyjnej.  


Zaangażowanie akcjonariuszy, o którym mowa w art 3g dyrektywy 2007/36/WE5, nie 
stanowi elementu strategii inwestycji środowiskowych lub społecznych Subfunduszu. 


 


 


Wskaźniki 


referencyjne to 
indeksy stosowane 
do pomiaru, czy w 
ramach produktu 
finansowego 
uwzględnia się 
aspekty 
środowiskowe  lub 
społeczne 
promowane przez 
ten produkt. 


 


Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w porównaniu ze 


wskaźnikiem referencyjnym? 


Fundusz prowadzi politykę inwestycyjną Subfunduszu jako tzw. „fundusz indeksowy”, dążąc 
do odzwierciedlenia składu oraz osiągnięcia stopy zwrotu równej stopie zwrotu z indeksu 
MSCI World IMI Sustainable Water Transition Net Total Return USD Index. Jako fundusz 
indeksowy, Subfundusz bazuje na wskaźnikach wykorzystywanych przy tworzeniu indeksu, do 
którego odzwierciedlenia składu dąży.  


Natomiast indeks ten nie został wyznaczony jako wskaźnik referencyjny w celu ustalenia, czy 
Subfundusz jest zgodny z aspektami środowiskowymi lub społecznymi, które promuje 


 o W jaki sposób wyznaczony wskaźnik referencyjny różni się od ogólnego 
indeksu rynkowego? 


 Indeks pochodzi ze spektrum MSCI World ACWI IMI (Investable Market Index), szerokiego 
indeksu rynków rozwiniętych spółek o dużej, średniej i małej kapitalizacji. 


Indeks MSCI World IMI Sustainable Water Transition Net Total Return USD Index jest 
konstruowany w następujący sposób: 


• zdefiniowanie indeksu bazowego  


• zdefiniowanie spektrum inwestycyjnego  


• selekcja spółek do indeksu 


1. ZDEFINIOWANIE INDEKSU BAZOWEGO 


Indeks bazowy służy jako spektrum selekcji spółek do indeksu. Indeksem bazowym jest 
indeks MSCI World IMI Investable Market Index (IMI). 


2. SPEKTRUM INWESTYCYJNE 


Spektrum inwestycyjne jest konstruowane zaczynając od indeksu macierzystego, a następnie 
wykluczając spółki na podstawie następujących kryteriów: 


2.1. FIRMY O BARDZO POWAŻNYCH KONTROWERSJACH ESG  


Spółki, które w ciągu ostatnich trzech lat borykały się z bardzo poważnymi kontrowersjami 
dotyczącymi kwestii ESG, zdefiniowane jako spółki z wynikiem 0 miary ESG Controversy 
Score, są wykluczone z indeksu. 







2.2. FIRMY ZAANGAŻOWANE W BROŃ KONTROWERSYJNĄ 


Firmy zaangażowane w broń kontrowersyjną, zgodnie z metodologią indeksów MSCI Global 
Ex-Controversial Weapons, są wyłączone z indeksu. Więcej informacji na temat wykluczenia 
kontrowersyjnych broni można znaleźć w metodologii MSCI Global ex Controversial Weapons 
Indexes pod adresem: 


https://www.msci.com/index-methodology  


3. SELEKCJA SPÓŁEK DO INDEKSU 


3.1 Spektrum inwestycyjne indeksu MSCI World IMI Sustainable Water Transition Net Total 
Return USD Index jest definiowane przez elementy składowe MSCI World IMI, z których 
zbudowane są trzy oddzielne spektra inwestycyjne akcji (zdefiniowane w sekcjach 3.2-3.4). 


3.2 Metodologia MSCI Sustainable Water Transition Index stosuje dwa zestawy kryteriów 
wykluczenia w celu określenia kwalifikowalności w spektrum przefiltrowanym według ESG 
(ESG Filtered Universe). 


3.2.1 Wyłączenia dotyczące zrównoważonej transformacji wodnej 


Indeks MSCI Sustainable Water Transition Index wykorzystuje narzędzie SDG Alignment MSCI 
Impact Solutions [zgodność z Celami Zrównoważonego Rozwoju (Sustainable Development 
Goals) i wywierany wpływ] do identyfikowania spółek, które zostały ocenione jako mające 
negatywny wpływ na cel indeksu. Kryteria są następujące: 


− Dostosowanie Netto do Celów Zrównoważonego Rozwoju SDG 6 i 14: wszystkie spółki, 
które zostały ocenione jako zdecydowanie niedopasowane i niedopasowane pod względem 
dostosowania netto do SDG 6 (czysta woda i warunki sanitarne) i SDG 14 (życie pod wodą). 


3.2.2 Kontrole związane z gospodarką o obiegu zamkniętym 


Indeks MSCI Sustainable Water Transition Index wykorzystuje dane MSCI ESG Research w 
celu zastosowania zestawu standardów wykluczeń, które albo odnoszą się do głównych 
zagrożeń i/lub mają negatywny wpływ na gospodarkę o obiegu zamkniętym. 


3.3 Spektrum „technologii obiegu zamkniętego” 


Spektrum „technologii obiegu zamkniętego” jest tworzone poprzez wybieranie spółek z ESG 
Filtered Universe, które ocenia się jako mające duży kontakt z tematem wody. 


• Selekcja po przychodach ESG 


Wybierane są spółki z 25% lub większymi przychodami z kategorii Zrównoważona Woda. 


• Dodatkowy filtr ESG 


Firmy, które nie mają żadnych przychodów z produktów, usług i projektów, które próbują 
rozwiązać problemy związane z niedoborem wody i jakością, są wykluczone z kwalifikującego 
się spektrum inwestycyjnego. 


3.4 Spektrum „przejście na obieg zamknięty” 


Indeks MSCI Sustainable Water Transition Index wykorzystuje wyniki zarządzania kluczowymi 
kwestiami MSCI ESG Ratings w celu zidentyfikowania firm, które mają lepsze strategie 
zarządzania w celu rozwiązania problemu niedoboru wody w porównaniu z innymi branżami. 


Spektrum „przejście na obieg zamknięty” jest konstruowane poprzez wybór akcji z 10% 
najlepszych w Spektrum Pośrednim na podstawie ich wyniku zarządzania w zależności od 
sektora, który jest obliczany przy użyciu następującego wyniku zarządzania: 


• Wpływ na wodę. 


3.4.1 Spektrum Pośrednie 


Spektrum Pośrednie jest konstruowane poprzez wybór akcji z ESG Filtered Universe (sekcja 
3.2), które nie są częścią Spektrum „technologii obiegu zamkniętego” (sekcja 3.3). 







Każdy składnik jest zmniejszany do następującej proporcji: 


Składnik Waga składnika 


Technologie obiegu zamkniętego 60% 


Przejście na obieg zamknięty 40% 


 


Porównanie wskaźników zrównoważonego rozwoju (ESG Score) według metodologii MSCI dla 
indeksu MSCI World IMI Sustainable Water Transition Net Total Return USD Index z ogólnym 
indeksem rynkowym można znaleźć na stronie: 


https://www.msci.com/our-solutions/indexes/index-profile-tool/  


  


  o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego pod względem 
wskaźników zrównoważonego rozwoju służących do ustalenia stopnia 
dostosowania danego wskaźnika referencyjnego do promowanych aspektów 
środowiskowych lub społecznych? 


 Informacja znajduje się powyżej w sekcji „Jakie osiągnięto wartości wskaźników 
zrównoważonego rozwoju?”. 


  o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w porównaniu ze 
wskaźnikiem referencyjnym? 


 


 


Dla jednostek uczestnictwa kategorii O, od dnia wyceny 2 października 2023 r.  
 


  o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w porównaniu z 
ogólnym indeksem rynkowym? 


 


 


Dla jednostek uczestnictwa kategorii O, od dnia wyceny 2 października 2023 r. 







 


 


NINIEJSZY FUNDUSZ NIE JEST SPONSOROWANY, WSPIERANY, SPRZEDAWANY ANI PROMOWANY PRZEZ MSCI 
INC. („MSCI”), JEJ PODMIOTY POWIĄZANE, DOSTAWCÓW INFORMACJI ANI ŻADNE INNE OSOBY TRZECIE 
ZAANGAŻOWANE W OPRACOWYWANIE, OBLICZANIE LUB TWORZENIE INDEKSÓW MSCI BĄDŹ ZWIĄZANE Z 
TYMI CZYNNOŚCIAMI (ŁĄCZNIE „OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI”). INDEKSY MSCI STANOWIĄ WYŁĄCZNĄ 
WŁASNOŚĆ MSCI. MSCI ORAZ NAZWY INDEKSÓW MSCI SĄ ZNAKAMI USŁUGOWYMI MSCI LUB JEJ PODMIOTÓW 
POWIĄZANYCH I ZOSTAŁY UDOSTĘPNIONE TFI PZU SA DO UŻYTKU W OKREŚLONYM CELU NA PODSTAWIE 
LICENCJI. ŻADNA Z OSÓB ZWIĄZANYCH Z MSCI NIE SKŁADA ŻADNYCH OŚWIADCZEŃ ANI NIE UDZIELA 
GWARANCJI, WYRAŹNYCH LUB DOROZUMIANYCH, EMITENTOWI, WŁAŚCICIELOM NINIEJSZEGO FUNDUSZU ANI 
ŻADNEJ INNEJ OSOBIE LUB PODMIOTOWI CO DO CELOWOŚCI DOKONYWANIA INWESTYCJI W DOWOLNE 
FUNDUSZE LUB W SZCZEGÓLNOŚCI W NINIEJSZY FUNDUSZ BĄDŹ CO DO ZDOLNOŚCI DOWOLNEGO INDEKSU 
MSCI DO ŚLEDZENIA WYNIKÓW ODPOWIADAJĄCEGO MU RYNKU AKCJI. MSCI LUB JEJ PODMIOTY POWIĄZANE 
SĄ LICENCJODAWCAMI OKREŚLONYCH ZNAKÓW TOWAROWYCH, ZNAKÓW USŁUGOWYCH I NAZW 
HANDLOWYCH ORAZ INDEKSÓW MSCI, KTÓRE SĄ USTALANE, KOMPONOWANE I OBLICZANE PRZEZ MSCI BEZ 
ODNIESIENIA DO NINIEJSZEGO FUNDUSZU LUB EMITENTA BĄDŹ WŁAŚCICIELI NINIEJSZEGO FUNDUSZU LUB 
JAKICHKOLWIEK INNYCH OSÓB LUB PODMIOTÓW. OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NIE SĄ ZOBOWIĄZANE 
UWZGLĘDNIAĆ POTRZEB EMITENTA LUB WŁAŚCICIELI NINIEJSZEGO FUNDUSZU BĄDŹ JAKICHKOLWIEK 
INNYCH OSÓB LUB PODMIOTÓW PRZY USTALANIU, KOMPONOWANIU LUB OBLICZANIU INDEKSÓW MSCI. 
OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NIE SĄ ODPOWIEDZIALNE ZA USTALENIE TERMINÓW, CEN LUB ILOŚCI NINIEJSZEGO 
FUNDUSZU, KTÓRE MAJĄ BYĆ EMITOWANE ANI ZA OKREŚLENIE LUB OBLICZENIE RÓWNANIA BĄDŹ 
WYNAGRODZENIA WEDŁUG KTÓREGO FUNDUSZ PODLEGA UMORZENIU ANI NIE UCZESTNICZYŁY W TAKIM 
USTALANIU I OKREŚLANIU. PONADTO, OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NIE POSIADAJĄ ŻADNYCH ZOBOWIĄZAŃ ANI 
NIE PONOSZĄ ODPOWIEDZIALNOŚCI WOBEC EMITENTA LUB WŁAŚCICIELI NINIEJSZEGO FUNDUSZU ANI 
ŻADNYCH INNYCH OSÓB LUB PODMIOTÓW W ZWIĄZKU Z ZARZĄDZANIEM, WPROWADZENIEM NA RYNEK LUB 
OFEROWANIEM NINIEJSZEGO FUNDUSZU. 


POMIMO, ŻE MSCI UZYSKUJE INFORMACJE ZE ŹRÓDEŁ UZNANYCH PRZEZ MSCI ZA WIARYGODNEW CELU ICH 
UJĘCIA LUB WYKORZYSTANIA W OBLICZANIU INDEKSÓW MSCI, OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NIE SKŁADAJĄ 
ŻADNYCH OŚWIADCZEŃ ANI ZAPEWNIEŃ CO DO AUTENTYCZNOŚCI, DOKŁADNOŚCI ORAZ/LUB KOMPLETNOŚCI 
INDEKSÓW MSCI ORAZ ZAWARTYCH W NICH DANYCH. OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NIE SKŁADAJĄ ŻADNYCH 
ZAPEWNIEŃ, WYRAŹNYCH LUB DOROZUMIANYCH, CO DO WYNIKÓW, JAKIE OSIĄGNIE EMITENT FUNDUSZU, 
WŁAŚCICIELE FUNDUSZU LUB INNE OSOBY BĄDŹ PODMIOTY Z TYTUŁU WYKORZYSTANIA DOWOLNEGO 
INDEKSU MSCI LUB JAKICHKOLWIEK DANYCH W NIM ZAWARTYCH. OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NIE PONOSZĄ 
ODPOWIEDZIALNOŚCI ZA ŻADNE BŁĘDY, POMINIĘCIA LUB ZAKŁÓCENIA JAKIEGOKOLWIEK INDEKSU MSCI LUB 
DANYCH W NIM ZAWARTYCH BĄDŹ W ZWIĄZKU Z INDEKSEM MSCI I TAKIMI DANYMI. PONADTO, OSOBY 
ZWIĄZANE Z MSCI NIE SKŁADAJĄ ŻADNYCH WYRAŹNYCH BĄDŹ DOROZUMIANYCH ZAPEWNIEŃ 
JAKIEGOKOLWIEK RODZAJU, ORAZ OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NINIEJSZYM WYRAŹNIE NIE SKŁADAJĄ ŻADNYCH 
GWARANCJI ZDATNOŚCI DO SPRZEDAŻY I PRZYDATNOŚCI DO OKREŚLONEGO CELU W ODNIESIENIU DO 
KAŻDEGO INDEKSU MSCI ORAZ ZAWARTYCH W NIM DANYCH. NIE OGRANICZAJĄC OGÓLNEGO CHARAKTERU 
POPRZEDNIEGO ZDANIA, OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NIE PONOSZĄ ODPOWIEDZIALNOŚCI ZA ŻADNE SZKODY 
BEZPOŚREDNIE, POŚREDNIE, SZCZEGÓLNE, MORALNE, WTÓRNE LUB JAKIEKOLWIEK INNE SZKODY (W TYM 
UTRACONE ZYSKI), NAWET JEŻELI ZOSTAŁY POINFORMOWANE O MOŻLIWOŚCI WYSTĄPIENIA TAKICH SZKÓD. 


Żaden nabywca, sprzedający lub posiadacz niniejszego papieru wartościowego, produktu lub funduszu ani inna 
osoba lub podmiot nie mogą używać nazw handlowych, znaków towarowych lub znaków usługowych MSCI bądź 
powoływać się na nie w celu sponsorowania, wspierania, wprowadzania na rynek lub promowania tego papieru 
wartościowego bez uprzedniego skontaktowania się z MSCI w celu ustalenia, czy wymagane jest zezwolenie 
MSCI. W żadnym wypadku żadna osoba ani podmiot nie mogą powoływać się na powiązania z MSCI bez 
uprzedniej pisemnej zgody MSCI. 


 







 


1
 Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji 


związanych ze zrównoważonym rozwojem w sektorze usług finansowych 
2
 Rozporządzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupełniające rozporządzenie Parlamentu 


Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardów technicznych określających szczegóły dotyczące 
treści i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyń poważnych szkód", określających treść, metody i 
sposób prezentacji informacji w odniesieniu do wskaźników zrównoważonego rozwoju i niekorzystnych skutków dla 
zrównoważonego rozwoju, a także określających treść i sposób prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektów 
środowiskowych lub społecznych i celów dotyczących zrównoważonych inwestycji w dokumentach udostępnianych przed 
zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych 
3
 Największe inwestycje w sekcji „Jakie główne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?” oraz udział inwestycji zgodnych z 


unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju są odniesione do aktywów ogółem Subfunduszu. Udział 
zrównoważonych inwestycji m.in. w sekcji „Czy niniejszy produkt finansowy służył celowi dotyczącemu zrównoważonych 
inwestycji?” oraz udział inwestycji zgodnych z aspektami środowiskowymi w sekcji „Jak przedstawiała się alokacja aktywów?” są 
odniesione do aktywów netto Subfunduszu 
4
 Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram 


ułatwiających zrównoważone inwestycje, zmieniającego rozporządzenie (UE) 2019/2088 
5
 Dyrektywa 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 11 lipca 2007 r. w sprawie wykonywania niektórych praw 


akcjonariuszy spółek notowanych na rynku regulowanym 
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Informacje wynikające z art. 11 Rozporządzenia SFDR1 oraz 
z art. 58-63 i z Załącznika V do Rozporządzenia Delegowanego2 


Załącznik do sprawozdania rocznego Subfunduszu za 2024 rok  


 


Zrównoważona 


inwestycja oznacza 
inwestycję w działalność 
gospodarczą, która 
przyczynia się do realizacji 
celu środowiskowego lub 
społecznego, o ile taka 
inwestycja nie wyrządza 
poważnych szkód 
względem żadnego celu 
środowiskowego lub 
społecznego, a spółki, w 
które dokonano 
inwestycji, stosują dobre 
praktyki w zakresie 
zarządzania. 


 Nazwa produktu:  


inPZU Zielone Obligacje 


Identyfikator podmiotu prawnego (LEI): 


259400VQR4KAZ13DMC65 


 Cel dotyczący zrównoważonych inwestycji 


  


 Czy niniejszy produkt finansowy służył celowi dotyczącemu zrównoważonych 


inwestycji? 


 • • ☑ Tak • • ❒ Nie 


 ☑ W ramach produktu dokonywano 


zrównoważonych inwestycji o 


celu środowiskowym co 


najmniej: 97,31 % 


❒ Produkt promował aspekty 


środowiskowe/społeczne i chociaż jego celem 
nie była zrównoważona inwestycja, miał …… % 
udziału w zrównoważonych inwestycjach 


    


Unijna systematyka 


dotycząca 


zrównoważonego 


rozwoju jest to system 
klasyfikacji określony w 
rozporządzeniu (UE) 
2020/852, ustanawiający 
wykaz zrównoważonej 


środowiskowo 


działalności 


gospodarczej. 


Rozporządzenie to nie 
zawiera wykazu 
zrównoważonej 
społecznie działalności 
gospodarczej. 


Zrównoważone 
inwestycje, które służą 
celowi środowiskowemu, 
mogą być zgodne lub 
niezgodne z systematyką.  


 ❒ w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną 
systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju 
kwalifikuje się jako 
zrównoważona środowiskowo 


❒ służących celowi środowiskowemu i 


dokonywanych w działalność gospodarczą, 
która zgodnie z unijną systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju kwalifikuje się jako 
zrównoważona środowiskowo 


 ☑ w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną 
systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju nie 
kwalifikuje się jako 
zrównoważona środowiskowo 


❒ służących celowi środowiskowemu i 


dokonywanych w działalność gospodarczą, 
która zgodnie z unijną systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju nie kwalifikuje się 
jako zrównoważona środowiskowo 


  ❒ służących celowi społecznemu 


 ❒ W ramach produktu dokonano 


zrównoważonych inwestycji o 


celu społecznym: … % 


❒ Produkt promował aspekty 


środowiskowe/społeczne, ale nie miał udziału 


w zrównoważonych inwestycjach 


   


 







 


 


Wskaźniki 


zrównoważonego 


rozwoju stosuje się 
do pomiaru stopnia 
uwzględnienia 
aspektów 
środowiskowych lub 
społecznych 
promowanych w 
ramach produktu 
finansowego.  


 


W jakim stopniu osiągnięto cel dotyczący zrównoważonych inwestycji, 


któremu służy ten produkt finansowy?  


Subfundusz osiągnął cel dotyczący zrównoważonych inwestycji, któremu służy, poprzez 
selekcję instrumentów do portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz poprzez wykluczenia 
inwestowania w określone instrumenty.  


Subfundusz służy do inwestycji w działalność gospodarczą, która przyczynia się do 
realizacji następujących celów środowiskowych: 


○ łagodzenie zmian klimatu (energia alternatywna, efektywność energetyczna i 
ekologiczne budownictwo), 


○ adaptacja do zmian klimatu, 


○ zrównoważone wykorzystywanie i ochrona zasobów wodnych i morskich 
(zrównoważona gospodarka wodna), 


○ zapobieganie zanieczyszczeniu i jego kontrola.  


Subfundusz realizuje cel zrównoważonych inwestycji poprzez inwestowanie w dłużne 
papiery wartościowe, z których wpływy są przeznaczone wyłącznie i formalnie na 
projekty lub działania przyczyniające się do realizacji klimatycznych lub innych celów 
zrównoważonego rozwoju. 


Fundusz prowadzi politykę inwestycyjną Subfunduszu jako tzw. „fundusz indeksowy”, 
dążąc do osiągnięcia stopy zwrotu równej stopie zwrotu z indeksu Bloomberg MSCI Euro 
Green Bond Index. 


Selekcja 


Indeks Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index obejmuje dłużne papiery wartościowe 
denominowane w EUR sklasyfikowane jako „zielone obligacje”, które dostawca indeksu 
definiuje jako dłużne papiery wartościowe, z których wpływy są przeznaczone wyłącznie i 
formalnie na projekty lub działania promujące klimatyczne lub inne cele zrównoważonego 
rozwoju. Uwzględniono obligacje skarbowe, korporacyjne, powiązane z rządem i 
sekurytyzowane oraz samorządowe podlegające opodatkowaniu. 


W przypadku indeksu Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index papiery wartościowe są 
niezależnie oceniane przez MSCI ESG Research w czterech wymiarach w celu ustalenia, 
czy należy je sklasyfikować jako „zielone obligacje”. Te kryteria klasyfikacji 
odzwierciedlają tematy wyrażone w Zasadach dotyczących Zielonych Obligacji (Green 
Bonds Principles) i wymagają zobowiązań dotyczących: 


○ deklarowanego wykorzystania wpływów z obligacji; 


○ procesu oceny i wyboru zielonych projektów; 


○ procesu zarządzania wpływami z obligacji;  


○ zobowiązania do bieżącego raportowania efektywności środowiskowej wykorzystania 
wpływów z obligacji.  


Aby wykorzystanie wpływów i obligacje projektowe kwalifikowały się do włączenia do 
indeksu, wpływy z obligacji muszą finansować projekty, które mieszczą się w jednej lub 
kilku kategoriach środowiskowych określonych przez MSCI ESG Research:  


- energia alternatywna,  
- efektywność energetyczna,  
- zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola,  
- zrównoważona gospodarka wodna,  
- ekologiczne budownictwo,  
- przystosowanie do zmian klimatu. 







 


 


Fundusz uznaje, że te kategorie środowiskowe mieszczą się w ramach celów 
środowiskowych określonych w art. 9 Rozporządzenia 2020/852 (EU Taxonomy), zgodnie 
z informacją na wstępie niniejszej sekcji.  


Inne działania środowiskowe, które nie mieszczą się w tych kategoriach, w tym 
zrównoważone leśnictwo/zalesianie, mogą również kwalifikować się do włączenia na 
podstawie ocen przeprowadzonych przez MSCI ESG Research. 


Obligacje o celach ogólnych również kwalifikują się do włączenia do indeksu Bloomberg 
MSCI Euro Green Bond Index, jeżeli 90% działalności emitenta (mierzonej przychodami) 
mieści się w jednej lub kilku powyższych kategoriach środowiskowych (pure-play issuers), 
a w przypadku obligacji są spełnione cztery wymagania wskazane powyżej. 


Wykluczenia  


Z indeksu Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index wykluczeni są emitenci na podstawie 
ich zaangażowania w określoną działalność mogącą mieć negatywne skutki środowiskowe 
lub społeczne. Emitenci są wykluczeni z indeksu Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index 
na podstawie ich zaangażowania w poniższą działalność podstawową lub z nią 
powiązaną: 


- amunicja kasetowa  
- miny lądowe  
- zubożony uran  
- broń biologiczna/chemiczna 
- oślepiające lasery  
- niewykrywalne fragmenty 
- biały fosfor  
- broń zapalająca 
- węgiel energetyczny.  


Dostawca indeksu określa, co stanowi „zaangażowanie” w każdą działalność podlegającą 
ograniczeniom. Może to być oparte na odsetku przychodów, zdefiniowanym progu 
całkowitych przychodów lub jakimkolwiek powiązaniu z działalnością podlegającą 
ograniczeniom bez względu na wysokość uzyskiwanych przychodów. 


Indeks Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index wyklucza również emitentów uznanych 
za zaangażowanych w bardzo poważne kwestie związane z kontrowersjami ESG 
oznaczonych „czerwoną” flagą kontrowersji MSCI ESG Controversies (na podstawie 
wyniku MSCI Controversies Score). MSCI Controversies Score mierzy zaangażowanie 
emitenta (lub domniemane zaangażowanie) w poważne kontrowersje w oparciu o ocenę 
działalności emitenta lub produktów, które są uznane za mające negatywny wpływ na 
ESG. Wynik MSCI Controversies Score może uwzględniać zaangażowanie w działaniach 
mających negatywny wpływ na kwestie środowiskowe, takie jak różnorodność biologiczna 
i użytkowanie gruntów, energii, zmiany klimatu, deficyt wody, emisje toksyczne i kwestie 
odpadów. MSCI Controversies Score może również uwzględniać zaangażowanie w 
działania mające negatywny wpływ na kwestie społeczne, takie jak prawa człowieka, 
relacje w zarządzaniu pracą, dyskryminacja i różnorodność siły roboczej. 


Skrócone informacje na temat MSCI ESG Controversies można znaleźć na stronie:  


https://www.msci.com/documents/10199/acbe7c8a-a4e4-49de-9cf8-5e957245b86b    


Od 21 maja 2025 r.: Przedsiębiorstwa, o których mowa w art. 12 ust. 1 lit. a)-g) 
rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2020/1818 z dnia 17 lipca 2020 r. 
uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w 
odniesieniu do minimalnych norm dotyczących unijnych wskaźników referencyjnych 
transformacji klimatycznej i unijnych wskaźników referencyjnych dostosowanych do 
porozumienia paryskiego, są wyłączone z indeksu. 







 


 


Więcej informacji na temat metodologii tych wykluczeń można znaleźć w dokumencie 
MSCI EU CTB/PAB Index Framework na stronie: 


https://www.msci.com/index/methodology/latest/EUCTBPABIndexFramework  


W odniesieniu do europejskich obligacji ekologicznych, które zostały wyemitowane na 
podstawie rozporządzenia w sprawie europejskich obligacji ekologicznych 
(Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/2631 z dnia 22 listopada 
2023 r. w sprawie europejskich zielonych obligacji oraz opcjonalnego ujawniania 
informacji na temat obligacji wprowadzanych do obrotu jako zrównoważone 
środowiskowo i obligacji powiązanych ze zrównoważonym rozwojem), inwestycje w takie 
instrumenty nie muszą być oceniane na podstawie wyłączeń inwestycji, o których mowa 
powyżej. W odniesieniu do inwestycji w dowolny inny rodzaj instrumentów wykorzystania 
wpływów, takich jak zielone obligacje niewyemitowane na podstawie rozporządzenia w 
sprawie europejskich obligacji ekologicznych, wyłączenia, o których mowa powyżej, 
powinny mieć zastosowanie na zasadzie przełamania (ang. look-through approach) do 
działalności gospodarczej finansowanej przez takie instrumenty. Podejście na zasadzie 
przełamania powinno określać, że instrument, w który zainwestowano, nie finansuje 
żadnej działalności, o której mowa w ust. 12 lit. a-b) i d-g) rozporządzenia delegowanego 
Komisji (UE) 2020/1818. Inwestycje w spółki wykluczone na podstawie ust. 12 lit. c) 
rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2020/1818 nie będą mogły skorzystać z tego 
podejścia (tj. spółki te są zawsze wykluczone na podstawie wyłączeń, o których mowa 
powyżej. 


 o Jakie osiągnięto wartości wskaźników zrównoważonego rozwoju? 


 Wszystkie opisane poniżej wartości wskaźników zrównoważonego rozwoju zostały 
osiągnięte w całości, poprzez selekcję instrumentów do portfela inwestycyjnego 
Subfunduszu oraz poprzez wykluczenia inwestowania w określone instrumenty. 


Następujące wskaźniki zrównoważonego rozwoju stosuje się do pomiaru stopnia 
osiągnięcia celu dotyczącego zrównoważonych inwestycji, któremu służy Subfundusz: 


Wskaźnik  Sposób pomiaru 


Selekcja do portfela inwestycyjnego dłużnych papierów 
wartościowych, z których wpływy są przeznaczone wyłącznie 
i formalnie na projekty lub działania promujące klimatyczne 
lub inne cele zrównoważonego rozwoju 


Procent portfela 
zainwestowany 


Wykluczenie przedsiębiorstw, których działalność, produkty 
lub usługi wywierają negatywny wpływ na środowisko, 
społeczeństwo lub ład korporacyjny (MSCI ESG 
Controversies Score) 


Czy przedsiębiorstwo 
jest wykluczone z 
portfela 


Wykluczenie przedsiębiorstw (działalności gospodarczej 
finansowanej przez instrumenty dłużne), które osiągają 
określony procent przychodów z działalności związanej z 
paliwami kopalnymi (od 21 maja 2025 r.) 


Czy przedsiębiorstwo 
jest wykluczone z 
portfela 


Wykluczenie przedsiębiorstw (działalności gospodarczej 
finansowanej przez instrumenty dłużne) zaangażowanych w 
uprawę i produkcję tytoniu (od 21 maja 2025 r.) 


Czy przedsiębiorstwo 
jest wykluczone z 
portfela 


Wykluczenie przedsiębiorstw (działalności gospodarczej 
finansowanej przez instrumenty dłużne) zaangażowanych w 
działalność związaną z bronią kontrowersyjną 


Czy przedsiębiorstwo 
jest wykluczone z 
portfela 


 







 


 


Klasyfikacja obligacji jako „zielonych obligacji” i zastosowanie kryteriów wykluczeń 
związanych z ESG z indeksu Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index są stosowane przez 
dostawcę indeksu przy każdym rebalansie indeksu. 


 


  o … a w porównaniu z poprzednimi okresami? 


 Wartości wskaźników zrównoważonego rozwoju nie zmieniły się w stosunku do 
poprzednich okresów.  


  o W jaki sposób zrównoważone inwestycje nie wyrządziły poważnych szkód 
względem jakiegokolwiek celu dotyczącego zrównoważonych inwestycji? 


  Fundusz uznaje, że firmy, które nie są zdefiniowane jako firmy z wynikiem 0 MSCI ESG 
Controversy Score oraz nie są zaangażowane w tzw. broń kontrowersyjną, nie wyrządziły 
poważnych szkód względem jakiegokolwiek celu dotyczącego zrównoważonych 
inwestycji.  


Z indeksu Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index wykluczeni są emitenci na podstawie 
ich zaangażowania w określoną działalność mogącą mieć negatywne skutki środowiskowe 
lub społeczne (patrz sekcja „Jakiemu celowi dotyczącemu zrównoważonych inwestycji 
służy niniejszy produkt finansowy?”). 


Indeks Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index wyklucza również emitentów uznanych 
za zaangażowanych w bardzo poważne kwestie związane z kontrowersjami ESG 
oznaczonych „czerwoną” flagą kontrowersji MSCI ESG Controversies (na podstawie 
wyniku MSCI Controversies Score). 


Ponadto indeks obejmuje pewne minimalne zabezpieczenia i wykluczenia 
kwalifikowalności przy wyborze „zielonych obligacji”, aby uniknąć ekspozycji na obligacje, 
z których wpływy są związane z działaniami uznanymi za mające wysoce negatywny 
wpływ na środowisko i społeczeństwo. 


 


Główne 


niekorzystne 


skutki to 
najpoważniejsze 
niekorzystne skutki 
decyzji 
inwestycyjnych dla 
czynników 
zrównoważonego 
rozwoju, takie jak 
kwestie 
środowiskowe, 
społeczne i 
pracownicze, 
kwestie dotyczące, 
poszanowania praw 
człowieka oraz 
przeciwdziałania 
korupcji i 
przekupstwu. 


 o W jaki sposób uwzględniono wskaźniki dotyczące niekorzystnych 
skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju? 


 W ramach Subfunduszu uwzględniono następujące wskaźniki dotyczące głównych 
niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju: 


Wskaźnik Podjęte działanie 


Kwestie dotyczące 
klimatu 


Ekspozycja z tytułu 
przedsiębiorstw działających w 
sektorze paliw kopalnych 
[wskaźnik 4 z Tabeli 1] 


Przedsiębiorstwa, które 
osiągają określony procent 
przychodów z działalności 
związanej z paliwami 
kopalnymi, są wyłączone z 
indeksu (od 21 maja 2025 r.) 


Kwestie społeczne 
i pracownicze 


Naruszenia zasad inicjatywy 
Global Compact i Wytycznych 
Organizacji Współpracy 
Gospodarczej i Rozwoju 
(OECD) dla przedsiębiorstw 
wielonarodowych [wskaźnik 10 
z Tabeli 1] 


Firmy, które w ciągu ostatnich 
trzech lat borykały się z bardzo 
poważnymi kontrowersjami 
dotyczącymi kwestii ESG, 
zdefiniowane jako firmy z 
„czerwoną” flagą ESG 
Controversy Score, są 
wykluczone z indeksu 







 


 


Kwestie społeczne 
i pracownicze 


Ekspozycja z tytułu 
kontrowersyjnych rodzajów 
broni (miny przeciwpiechotne, 
amunicja kasetowa, broń 
chemiczna i broń biologiczna) 
[wskaźnik 14 z Tabeli 1] 


Firmy zaangażowane w tzw. 
broń kontrowersyjną, zgodnie z 
metodologią indeksów MSCI 
Global Ex-Controversial 
Weapons, są wyłączone z 
indeksu 


Są to niekorzystne skutki dla czynników zrównoważonego rozwoju wskazane w 
załączniku I do Rozporządzenia Delegowanego – wskaźniki 4, 10 i 14 z Tabeli 1. 


 


  o Czy zrównoważone inwestycje były zgodne z Wytycznymi OECD dla 
Przedsiębiorstw Wielonarodowych i z Wytycznymi ONZ dotyczącymi 
biznesu i praw człowieka? Dodatkowe informacje:  


  Fundusz uznaje, że firmy, które nie są zdefiniowane jako firmy z „czerwoną” flagą MSCI 
ESG Controversy Score, są zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiębiorstw 
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczącymi biznesu i praw człowieka.  


W związku z tym Fundusz uznaje, że zrównoważone inwestycje były zgodne z 
Wytycznymi OECD dla Przedsiębiorstw Wielonarodowych i z Wytycznymi ONZ 
dotyczącymi biznesu i praw człowieka.  


Ramy oceny stosowane w MSCI ESG Controversies zostały zaprojektowane tak, aby 
odzwierciedlały wszystkie obszary negatywnych skutków objętych ogólnymi wytycznymi 
Organizacji Współpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiębiorstw 
wielonarodowych. Ponadto MSCI ESG Research zapewnia mapowanie przypadków 
kontrowersji ESG do podstawowych zasad następujących światowych norm: UN Global 
Compact (UNGC), Ogólne zasady ONZ dotyczące biznesu i praw człowieka (UNGP) oraz 
Konwencje Międzynarodowej Organizacji Pracy (ILO) (zarówno konwencje odstawowe, 
jak i ogólne). 


 


 


 


 


Czy w ramach tego produktu finansowego wzięto pod uwagę główne 


niekorzystne skutki dla czynników zrównoważonego rozwoju?  


  Wskaźniki niekorzystnych skutków przedstawione w załączniku I do Rozporządzenia 
Delegowanego są uwzględnione w sposób opisany powyżej w sekcji „W jaki sposób 
uwzględniono wskaźniki dotyczące niekorzystnych skutków dla czynników 
zrównoważonego rozwoju”. 


Ponadto, TFI PZU SA bierze pod uwagę główne niekorzystne skutki dla czynników 
zrównoważonego rozwoju w ujęciu ilościowym, tak by informacje opierały się na 
załączniku I do Rozporządzenia Delegowanego. Dla Subfunduszu „branie pod uwagę” 
głównych niekorzystnych skutków inwestycji dla czynników zrównoważonego rozwoju w 
ujęciu ilościowym oznacza, że Subfundusz ujawnia te główne niekorzystne skutki 
inwestycji. Informacje są publikowane w sprawozdaniu rocznym Funduszu. 


 


Wykaz zawiera 
inwestycje 
stanowiące 


 


Jakie główne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy? 







 


 


największą 


część 


inwestycji w 
ramach tego 
produktu 
finansowego w 
okresie 
odniesienia, 
którym jest 
2024 rok3.  


Największe inwestycje Sektor 


% aktywów 


(procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem) 


Państwo (kraj siedziby 


emitenta) 


IT/EUR/20450430 Government 4,18% Włochy 


IT/EUR/20350430 Government 3,68% Włochy 


FR/EUR/20390625 Government 3,58% Francja 


RO/EUR/20360222 Government 2,63% Rumunia 


Kreditanstalt fur Wiederaufbau/EUR/20291115 Financial 2,35% Niemcy 


NL/EUR/20400115 Government 2,34% Holandia 


Unia Europejska/EUR/20370204 Government 2,17% Belgia 


Unia Europejska/EUR/20480204 Government 1,87% Belgia 


DE/EUR/20500815 seria 10957D Government 1,83% Niemcy 


Prologis International Funding II 
S.A./EUR/20280315 


Financial 1,77% Luksemburg 


FR/EUR/20440625 Government 1,69% Francja 


ES/EUR/20420730 Government 1,69% Hiszpania 


NN Group N.V./EUR/20431103 Financial 1,65% Holandia 


A2A S.p.A./EUR/20340203 Utilities 1,59% Włochy 


Ceska Sporitelna a.s./EUR/20280308 Financial 1,59% Czechy 


 


 


Alokacja aktywów 
ukazuje udział 
inwestycji w 
poszczególne aktywa.  


 


Jaki był udział inwestycji związanych ze zrównoważonym rozwojem?  


 o Jak przedstawiała się alokacja aktywów?  


 Fundusz uznaje, że inwestycje Subfunduszu w dłużne papiery wartościowe 
denominowane w EUR sklasyfikowane przez dostawcę indeksu Bloomberg MSCI Euro 
Green Bond Index jako „zielone obligacje”, stanowią zrównoważone inwestycje 
dokonywane, aby osiągnąć cel Subfunduszu dotyczący zrównoważonych inwestycji.  


Działalność zgodna z 
systematyką jest 
wyrażona jako udział: 


- obrotu, który 
odzwierciedla udział 
przychodów z 
działalności 
ekologicznej spółek, w 
które dokonano 
inwestycji; 


 


 


 


Kategoria „#1A zrównoważone” obejmującą zrównoważone inwestycje, które służą 
celom środowiskowym lub społecznym. 







 


 


- nakładów 


inwestycyjnych 


(CapEx), które ukazują 
zielone inwestycje 
uczynione przez spółki, 
w które dokonano 
inwestycji, np. w celu 
przejścia na zieloną 
gospodarkę; 


- wydatków 


operacyjnych (OpEx), 
które odzwierciedlają 
ekologiczną działalność 
spółek, w które 
dokonano inwestycji. 


Kategoria „#2 niezrównoważone” obejmującą inwestycje zgodne z aspektami 
środowiskowymi lub społecznymi, które nie kwalifikują się jako zrównoważone 
inwestycje. 


 


 o W których sektorach gospodarki dokonano inwestycji? 


 Informacja znajduje się powyżej w sekcji „Jakie główne inwestycje obejmuje ten 
produkt finansowy?”. 


 


 


o W jakim stopniu zrównoważone inwestycje służące realizacji celu 
środowiskowego były dostosowane do unijnej systematyki dotyczącej 
zrównoważonego rozwoju? 


  Zrównoważone inwestycje służące realizacji celu środowiskowego Subfunduszu nie są 
dostosowane do unijnej systematyki dotyczącej zrównoważonego rozwoju – nie 
kwalifikują się jako zrównoważone środowiskowo. Natomiast zgodnie z danymi na 
poniższych wykresach, pewien odsetek inwestycji jest zgodnych z unijną systematyką 
dotyczącą zrównoważonego rozwoju (kwalifikuje się jako zrównoważone 
środowiskowo), ze względu na działalność prowadzoną przez przedsiębiorstwa, w które 
Subfundusz dokonał inwestycji.  


 


  o Czy w ramach produktu finansowego inwestowano w działalność 
związaną z gazem ziemnym lub energią jądrową, która jest zgodna 
z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju? 


  ☑ Tak   


 ☑ w gaz ziemny ☑ w energię jądrową 


❒ Nie   


 Na wykresach poniżej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji zgodnych z unijną 


systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju. Ponieważ brak jest odpowiednich 


metod umożliwiających określenie zgodności obligacji skarbowych* z systematyką, na 


pierwszym wykresie przedstawiono zgodność z systematyką w odniesieniu do wszystkich 


inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na 


drugim wykresie przedstawiono zgodność z systematyką w odniesieniu do inwestycji w 


ramach produktu finansowego innych niż obligacje skarbowe. 







 


 


 


  


Działalność 


wspomagająca 


bezpośrednio 
wspomaga inne 
działalności we 
wznoszeniu istotnego 
wkładu w realizację 
celu środowiskowego. 


Działalność na rzecz 


przejścia jest to 
działalność, dla której 
alternatywne 
niskoemisyjne 
rozwiązania nie są 
jeszcze dostępne i która 
miedzy innymi 
wytwarza emisje gazów 
cieplarnianych na 
poziomie 
odpowiadającym 
najlepszym wynikom. 


* Do celów niniejszych wykresów „obligacje skarbowe” obejmują całe zaangażowanie w dług 
państwowy 
 
 o Jaki był udział inwestycji w działalność na rzecz przejścia i działalność 


i wspomagającą? 


 Subfundusz nie posiada udziałów w działalność na rzecz przejścia i działalność 
wspomagającą.  


 


 o Jak w porównaniu z poprzednimi okresami odniesienia kształtował się 
odsetek inwestycji zgodną z unijną systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju? 


 W porównaniu z poprzednim okresem odniesienia, którym był 2023 rok, odsetek 
inwestycji zgodną z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju zwiększył 
się. Należy wskazać, że z każdym rokiem zwiększa się ilość oraz jakość danych 
raportowanych przez przedsiębiorstwa, co wpływa na raportowane wskaźniki. 


 


 


 


Jaki był udział zrównoważonych inwestycji służących celowi 


środowiskowemu, które nie są zgodne z unijną systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju? 


 to 
zrównoważone 
środowiskowo 
inwestycje, które nie 


uwzględniają 


kryteriów 
zrównoważonej 
środowiskowo 
działalności 
gospodarczej zgodnie z 
unijną systematyką 


 Udział zrównoważonych inwestycji służących celowi środowiskowemu, które nie są 
zgodne z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju, to różnica pomiędzy 
udziałem zrównoważonych inwestycji wskazanych w części „Czy niniejszy produkt 
finansowy służył celowi dotyczącemu zrównoważonych inwestycji?” i udziałem 
inwestycji zgodnych z unijną systematyką.  


Zrównoważone inwestycje służące realizacji celu środowiskowego Subfunduszu w 
większości nie są dostosowane do unijnej systematyki dotyczącej zrównoważonego 
rozwoju (nie kwalifikują się jako zrównoważone środowiskowo), co jest spowodowane 
przede wszystkim faktem, że ciągle niewielka liczba podmiotów publikuje dane na temat 
dostosowania swojej działalności do unijnej systematyki dotyczącej zrównoważonego 
rozwoju. Dlatego TFI PZU SA przyjęło własną klasyfikację zrównoważonych inwestycji. 


 Jaki był udział zrównoważonych inwestycji służących celowi społecznemu? 







 


 


dotyczącą 
zrównoważonego 
rozwoju 
 


 Subfundusz nie zobowiązał się do inwestowania więcej niż 0% swoich aktywów w 
zrównoważone inwestycje służące celowi społecznemu. 


 


Jakie inwestycje uwzględniono w kategorii „#2 niezrównoważone”, czemu 


służyły takie inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek 


minimalne gwarancje środowiskowe lub społeczne? 


 Fundusz lokował Aktywa Subfunduszu w dłużne instrumenty finansowe, obejmujące 
dłużne papiery wartościowe, Instrumenty Rynku Pieniężnego i depozyty bankowe. 
Celem dokonywania tych lokat było głównie zapewnienie płynności.  


Fundusz lokował Aktywa Subfunduszu w dłużne instrumenty finansowe głównie 
emitowane przez Skarb Państwa, a Rzeczpospolita Polska jest państwem członkowskim 
Unii Europejskiej, której prawodawstwo zapewnia minimalne gwarancje środowiskowe i 
społeczne. Fundusz zawierał depozyty bankowe głównie w bankach krajowych, które 
podlegają prawodawstwu Unii Europejskiej, w tym dotyczącemu kwestii 
środowiskowych lub społecznych.  


 


 


 


 


Jakie działania podjęto, aby osiągnąć cel dotyczący zrównoważonych 


inwestycji w okresie odniesienia? 


  Fundusz podejmował, aby osiągnąć cel dotyczący zrównoważonych inwestycji 
polegające na selekcji instrumentów do portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz na 
wykluczeniu inwestowania w określone instrumenty (opisane w sekcji „W jakim stopniu 
osiągnięto cel dotyczący zrównoważonych inwestycji, któremu służy ten produkt 
finansowy?”). Fundusz prowadzi politykę inwestycyjną Subfunduszu jako tzw. „fundusz 
indeksowy”, dążąc do odzwierciedlenia składu oraz osiągnięcia stopy zwrotu równej 
stopie zwrotu z indeksu Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index, który dopiera 
obligacje sklasyfikowane jako „zielone obligacje” i stosuje się dodatkowe kryteria 
wykluczające ESG, i nie podejmował dodatkowych działań innych niż prowadzenie takiej 
polityki inwestycyjnej.  


Zaangażowanie akcjonariuszy, o którym mowa w art 3g dyrektywy 2007/36/WE4, nie 
stanowi elementu strategii inwestycji środowiskowych lub społecznych Subfunduszu. 


 


 


Referencyjne 


wskaźniki to indeksy 
stosowane do 
pomiaru stopnia, w 
jakim produkt 
finansowy przyczynia 
się do osiągnięcia 
celu dotyczącego 
zrównoważonych 
inwestycji. 


 


Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w porównaniu z 


referencyjnym wskaźnikiem zrównoważonego rozwoju ? 


Fundusz prowadzi politykę inwestycyjną Subfunduszu jako tzw. „fundusz indeksowy”, dążąc 
do odzwierciedlenia składu oraz osiągnięcia stopy zwrotu równej stopie zwrotu z indeksu 
Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index, który dopiera obligacje sklasyfikowane jako 
„zielone obligacje” i stosuje się dodatkowe kryteria wykluczające ESG. Jako fundusz 
indeksowy, Subfundusz bazuje na wskaźnikach wykorzystywanych przy tworzeniu indeksu, 
do którego odzwierciedlenia składu dąży.  


Natomiast indeks ten nie został wyznaczony jako wskaźnik referencyjny do pomiaru stopnia 
osiągnięcia przez Subfundusz celu dotyczącego zrównoważonych inwestycji 


 o W jaki sposób wyznaczony wskaźnik referencyjny różnił się od ogólnego 
indeksu rynkowego? 







 


 


 W wyniku zastosowania kryteriów selekcji oraz wykluczeń ESG dla indeksu oczekuje się, że 
indeks będzie ograniczony w porównaniu z indeksem Bloomberg Global Aggregate Bond 
Index, szerokim indeksem rynkowym obejmującym dłużne papiery wartościowe.  


  


  o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego pod względem 
wskaźników zrównoważonego rozwoju służących na potrzeby ustalenia 
stopnia dostosowania danego wskaźnika referencyjnego do danego celu 
dotyczącego zrównoważonych inwestycji? 


 Informacja znajduje się powyżej w sekcji „Jakie osiągnięto wartości wskaźników 
zrównoważonego rozwoju?”. 


  o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w porównaniu 
ze wskaźnikiem referencyjnym? 


 


 


Dla jednostek uczestnictwa kategorii O, od dnia wyceny 2 października 2023 r.  
 


  o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w porównaniu z 
ogólnym indeksem rynkowym? 


 


 


Dla jednostek uczestnictwa kategorii O, od dnia wyceny 2 października 2023 r. 


 


NINIEJSZY FUNDUSZ NIE JEST SPONSOROWANY, WSPIERANY, SPRZEDAWANY ANI PROMOWANY PRZEZ MSCI 
INC. („MSCI”), JEJ PODMIOTY POWIĄZANE, DOSTAWCÓW INFORMACJI ANI ŻADNE INNE OSOBY TRZECIE 
ZAANGAŻOWANE W OPRACOWYWANIE, OBLICZANIE LUB TWORZENIE INDEKSÓW MSCI BĄDŹ ZWIĄZANE Z 
TYMI CZYNNOŚCIAMI (ŁĄCZNIE „OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI”). INDEKSY MSCI STANOWIĄ WYŁĄCZNĄ 
WŁASNOŚĆ MSCI. MSCI ORAZ NAZWY INDEKSÓW MSCI SĄ ZNAKAMI USŁUGOWYMI MSCI LUB JEJ PODMIOTÓW 







 


 


POWIĄZANYCH I ZOSTAŁY UDOSTĘPNIONE TFI PZU SA DO UŻYTKU W OKREŚLONYM CELU NA PODSTAWIE 
LICENCJI. ŻADNA Z OSÓB ZWIĄZANYCH Z MSCI NIE SKŁADA ŻADNYCH OŚWIADCZEŃ ANI NIE UDZIELA 
GWARANCJI, WYRAŹNYCH LUB DOROZUMIANYCH, EMITENTOWI, WŁAŚCICIELOM NINIEJSZEGO FUNDUSZU ANI 
ŻADNEJ INNEJ OSOBIE LUB PODMIOTOWI CO DO CELOWOŚCI DOKONYWANIA INWESTYCJI W DOWOLNE 
FUNDUSZE LUB W SZCZEGÓLNOŚCI W NINIEJSZY FUNDUSZ BĄDŹ CO DO ZDOLNOŚCI DOWOLNEGO INDEKSU 
MSCI DO ŚLEDZENIA WYNIKÓW ODPOWIADAJĄCEGO MU RYNKU AKCJI. MSCI LUB JEJ PODMIOTY POWIĄZANE 
SĄ LICENCJODAWCAMI OKREŚLONYCH ZNAKÓW TOWAROWYCH, ZNAKÓW USŁUGOWYCH I NAZW 
HANDLOWYCH ORAZ INDEKSÓW MSCI, KTÓRE SĄ USTALANE, KOMPONOWANE I OBLICZANE PRZEZ MSCI BEZ 
ODNIESIENIA DO NINIEJSZEGO FUNDUSZU LUB EMITENTA BĄDŹ WŁAŚCICIELI NINIEJSZEGO FUNDUSZU LUB 
JAKICHKOLWIEK INNYCH OSÓB LUB PODMIOTÓW. OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NIE SĄ ZOBOWIĄZANE 
UWZGLĘDNIAĆ POTRZEB EMITENTA LUB WŁAŚCICIELI NINIEJSZEGO FUNDUSZU BĄDŹ JAKICHKOLWIEK 
INNYCH OSÓB LUB PODMIOTÓW PRZY USTALANIU, KOMPONOWANIU LUB OBLICZANIU INDEKSÓW MSCI. 
OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NIE SĄ ODPOWIEDZIALNE ZA USTALENIE TERMINÓW, CEN LUB ILOŚCI NINIEJSZEGO 
FUNDUSZU, KTÓRE MAJĄ BYĆ EMITOWANE ANI ZA OKREŚLENIE LUB OBLICZENIE RÓWNANIA BĄDŹ 
WYNAGRODZENIA WEDŁUG KTÓREGO FUNDUSZ PODLEGA UMORZENIU ANI NIE UCZESTNICZYŁY W TAKIM 
USTALANIU I OKREŚLANIU. PONADTO, OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NIE POSIADAJĄ ŻADNYCH ZOBOWIĄZAŃ ANI 
NIE PONOSZĄ ODPOWIEDZIALNOŚCI WOBEC EMITENTA LUB WŁAŚCICIELI NINIEJSZEGO FUNDUSZU ANI 
ŻADNYCH INNYCH OSÓB LUB PODMIOTÓW W ZWIĄZKU Z ZARZĄDZANIEM, WPROWADZENIEM NA RYNEK LUB 
OFEROWANIEM NINIEJSZEGO FUNDUSZU. 


POMIMO, ŻE MSCI UZYSKUJE INFORMACJE ZE ŹRÓDEŁ UZNANYCH PRZEZ MSCI ZA WIARYGODNEW CELU ICH 
UJĘCIA LUB WYKORZYSTANIA W OBLICZANIU INDEKSÓW MSCI, OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NIE SKŁADAJĄ 
ŻADNYCH OŚWIADCZEŃ ANI ZAPEWNIEŃ CO DO AUTENTYCZNOŚCI, DOKŁADNOŚCI ORAZ/LUB KOMPLETNOŚCI 
INDEKSÓW MSCI ORAZ ZAWARTYCH W NICH DANYCH. OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NIE SKŁADAJĄ ŻADNYCH 
ZAPEWNIEŃ, WYRAŹNYCH LUB DOROZUMIANYCH, CO DO WYNIKÓW, JAKIE OSIĄGNIE EMITENT FUNDUSZU, 
WŁAŚCICIELE FUNDUSZU LUB INNE OSOBY BĄDŹ PODMIOTY Z TYTUŁU WYKORZYSTANIA DOWOLNEGO 
INDEKSU MSCI LUB JAKICHKOLWIEK DANYCH W NIM ZAWARTYCH. OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NIE PONOSZĄ 
ODPOWIEDZIALNOŚCI ZA ŻADNE BŁĘDY, POMINIĘCIA LUB ZAKŁÓCENIA JAKIEGOKOLWIEK INDEKSU MSCI LUB 
DANYCH W NIM ZAWARTYCH BĄDŹ W ZWIĄZKU Z INDEKSEM MSCI I TAKIMI DANYMI. PONADTO, OSOBY 
ZWIĄZANE Z MSCI NIE SKŁADAJĄ ŻADNYCH WYRAŹNYCH BĄDŹ DOROZUMIANYCH ZAPEWNIEŃ 
JAKIEGOKOLWIEK RODZAJU, ORAZ OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NINIEJSZYM WYRAŹNIE NIE SKŁADAJĄ ŻADNYCH 
GWARANCJI ZDATNOŚCI DO SPRZEDAŻY I PRZYDATNOŚCI DO OKREŚLONEGO CELU W ODNIESIENIU DO 
KAŻDEGO INDEKSU MSCI ORAZ ZAWARTYCH W NIM DANYCH. NIE OGRANICZAJĄC OGÓLNEGO CHARAKTERU 
POPRZEDNIEGO ZDANIA, OSOBY ZWIĄZANE Z MSCI NIE PONOSZĄ ODPOWIEDZIALNOŚCI ZA ŻADNE SZKODY 
BEZPOŚREDNIE, POŚREDNIE, SZCZEGÓLNE, MORALNE, WTÓRNE LUB JAKIEKOLWIEK INNE SZKODY (W TYM 
UTRACONE ZYSKI), NAWET JEŻELI ZOSTAŁY POINFORMOWANE O MOŻLIWOŚCI WYSTĄPIENIA TAKICH SZKÓD. 


Żaden nabywca, sprzedający lub posiadacz niniejszego papieru wartościowego, produktu lub funduszu ani inna 
osoba lub podmiot nie mogą używać nazw handlowych, znaków towarowych lub znaków usługowych MSCI bądź 
powoływać się na nie w celu sponsorowania, wspierania, wprowadzania na rynek lub promowania tego papieru 
wartościowego bez uprzedniego skontaktowania się z MSCI w celu ustalenia, czy wymagane jest zezwolenie 
MSCI. W żadnym wypadku żadna osoba ani podmiot nie mogą powoływać się na powiązania z MSCI bez 
uprzedniej pisemnej zgody MSCI. 


 


 


1
 Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji 


związanych ze zrównoważonym rozwojem w sektorze usług finansowych 
2
 Rozporządzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupełniające rozporządzenie Parlamentu 


Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardów technicznych określających szczegóły dotyczące 
treści i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyń poważnych szkód", określających treść, metody i 
sposób prezentacji informacji w odniesieniu do wskaźników zrównoważonego rozwoju i niekorzystnych skutków dla 
zrównoważonego rozwoju, a także określających treść i sposób prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektów 
środowiskowych lub społecznych i celów dotyczących zrównoważonych inwestycji w dokumentach udostępnianych przed 
zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych 
3
 Największe inwestycje w sekcji „Jakie główne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?” oraz udział inwestycji zgodnych z 


unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju są odniesione do aktywów ogółem Subfunduszu. Udział 
zrównoważonych inwestycji m.in. w sekcji „Czy niniejszy produkt finansowy służył celowi dotyczącemu zrównoważonych 
 







 


 


 


inwestycji?” oraz udział inwestycji zgodnych z aspektami środowiskowymi w sekcji „Jak przedstawiała się alokacja aktywów?” są 
odniesione do aktywów netto Subfunduszu 
4
 Dyrektywa 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 11 lipca 2007 r. w sprawie wykonywania niektórych praw 


akcjonariuszy spółek notowanych na rynku regulowanym 





