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SPRAWOZDANIE ROCZNE FUNDUSZU - INNE INFORMACJE

inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”)
za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 .

Niniejszy dokument zawiera ponizsze informacje ujawniane w sprawozdaniu rocznym, o ktérym mowa w
Dyrektywie Parlamentu i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymiizmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009
i (UE) nr 1095/2010 oraz przepiséw stanowiacych wdrozenie tej Dyrektywy dla inPZU Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz subfunduszy wydzielonych w ramach tego Funduszu:

inPZU Inwestycji Ostroznych Obligacje Krétkoterminowe
inPZU Polskie Obligacje Skarbowe

inPZU Obligacje Rynkéw Wschodzacych

inPZU Obligacje Skarbowe Rynkdw Rozwinietych
inPZU Akcje Polskie

inPZU Akcje Rynkéw Wschodzacych

inPZU Akcje Rynkdw Rozwinietych

inPZU Akcje Amerykanskie

inPZU Akcje CEEplus

inPZU Puls Zycia 2025

inPZU Puls Zycia 2030

inPZU Puls Zycia 2040

inPZU Puls Zycia 2050

inPZU Puls Zycia 2060

inPZU Puls Zycia 2070

inPZU Obligacje Inflacyjne

inPZU Akcje Europejskie

inPZU Akcje Sektora Nieruchomosci

inPZU Akcje Sektora Informatycznego

inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii

inPZU Akcje Rynku Ztota

inPZU Akcje Rynku Surowcéw

inPZU Akcje Sektora Biotechnologii

inPZU Akcje Sektora Cyberbezpieczenstwa
inPZU Akcje Sektora Technologii Kosmicznych
inPZU Akcje Sektora Zréwnowazonej Gospodarki Wodnej
inPZU Obligacje Korporacyjne High Yield

inPZU Zielone Obligacje





Informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego Funduszu zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych
z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1);

Informacje, o ktérych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;

Informacje wynikajace z art. 5, art. 6 oraz art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone
inwestycje, zmieniajacego rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (EU Taxonomy);

Informacje w zakresie optaty zmiennej zgodnie z wytyczng 5, ujeta w opublikowanych przez
Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych Wytycznych dotyczacych optat za wyniki
w UCITS i niektérych rodzajach AFI.

Informacje wynikajace z art. 7 ust. 1 Rozporzadzenia SFDR' oraz z art. 4-10 i z Zatacznika | do
Rozporzadzenia Delegowanego?

Informacje wynikajace z art. 11 Rozporzadzenia SFDR oraz zart.50-57 i z Zatacznika IV do
Rozporzadzenia Delegowanego.

! Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

2 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardéw technicznych okreslajgcych szczegoty dotyczace
tresci i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyn powaznych szkéd", okreslajacych tres¢, metody i
sposdb prezentacji informacji w odniesieniu do wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkéw dla
zréwnowazonego rozwoju, a takze okreslajacych tresc i sposdb prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektow
Srodowiskowych lub spotecznych i celéw dotyczacych zréwnowazonych inwestycji w dokumentach udostepnianych przed
zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych






Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 z
23.12.2015r.) (,,Rozporzadzenie SFTR”).

Niniejszy dokument zawiera informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia SFTR dla ponizszych subfunduszy wydzielonych w ramach inPZU Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego:
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Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Subfundusz inPZU Inwestycji Ostroznych Obligacje Krétkoterminowe

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Okres zapadalnosci transakcji

Rodzai transakcii Wartosc na Procentowy Procentowy udziat w
finansowaJn ch z uz Jciem dzien udziat w aktywach mogacych by¢ od1 od 3

e Y - uzy bilansowy aktywach przedmiotem pozyczek ponizej od 1dniado 1 tygodnia - .. powyzej 1 | transakcje
papieréw wartosciowych . s P * . . od 1 do 3 miesiecy miesiecy

(w tys. zt) ogotem papieréw wartosciowych 1 dnia tygodnia do1l do 1 roku roku otwarte
miesigca

buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - -
sell-buy-back, repo 20 332 5,74% nie dotyczy - X - - - - -
udzielenie pozyczki papieréw ) } } _ _ _ _ _ _ _
wartoéciowych

zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowiazkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* dotyczy udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow wartosciowych. Wartos¢ aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek zostata okreslona jako wartosc bilansowa udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow
wartosciowych w relacji do kwoty okreslonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarzadzanych aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek pomniejszonej o wartosc srodkow pienieZnych i ich ekwiwalentow.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:

Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji finansowanych z Najwazniejsi kontrahenci/
uzyciem papieréw wartosciowych Wartos¢ transakcji aktywnych na dzien bilansowy (w tys. z})

buy-sell-back, reverse repo - - - -

Societe
sell-buy-back, repo Seizgggglé A 10 387 Generale SA 9 945
o Od. W Polsce

udzielenie pozyczki papieréow wartosciowych - - - -
zaciggniecie pozyczki papierdw wartosciowych = = = =

z obowiazkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzZyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, w wyniku ktérych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papierow wartosciowych i towarow.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Wartoéé godziwa Okres zapadalnosci zabezpieczen
- - - Kraj otrzymanego Depozytariusz
Rodzaj transakcji Rodzaj Waluta - Typ . .

. L b . _ | siedziby . ._ . | zabezpieczenia (dotyczy od1 od1 od 3 . _
fmar_lso,wanych z uzyciem zabe2|?|e zabe2|?|e kontra- rozliczenia i na dzieh otrzymanego ponizej | dniado |tygodnia od 1do miesiecy | powyzej mgokre
papierow wartosciowych czenia czenia rozrachunku | . . . . 3 Slony

henta bilansowy (w tys. | zabezpieczenia) | 1 dnia 1 do1l .. do1l 1 roku h
. S miesiecy termin
zt) tygodnia | miesiaca roku
buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - - - - -
diuzne
sell-buy-back, repo papiery PLN Polska dwustronne - - - X - - - - -
wartosciowe
udzielenie pozyczki papieréw ) } ) } } } _ _ _ _ _ _ _
wartoéciowych
zaciggniecie pozyczki ) : ) : : : _ _ _ _ _ _ _
papieréw wartosciowych”
z obowigzkiem uzupetnienia ) } ) } } } _ _ _ _ _ _ _
zabezpieczenia kredytowego

*dotyczy otrzymanych zabezpieczen

100% zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement Instruction
kazdego z kontrahentéw.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

«  Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktdre sy przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

+ W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, ktore wymagaty od
kontrahentdw ztozenia zabezpieczenia gotowkowego.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji

udzielenie pozyczki papierow
wartosciowych***

zacigniecie pozyczki papieréw
wartosciowych

z obowiazkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

finansowanych z uzyciem Przychody Koszty
papierow wartosciowych (wtys.zh) | (wtys.zh
buy-sell-back, reverse repo* 127 -
sell-buy-back, repo** - 669

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

** koszty zostaly wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowanag przez Subfundusz, tj. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a cenag sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

**¥ przychodly zostaly wykazane jako wynagrodzenie pfacone przez poZyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie pfacone poZyczkobiorcy od ztoZonego przez niego zabezpleczenia.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Subfundusz inPZU Polskie Obligacje Skarbowe

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdow przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Okres zapadalnosci transakcji

Rodzai transakcii Wartosc na Procentowy Procentowy udziat w
finansowaJn ch z uz Jciem dzien udziat w aktywach mogacych by¢ od1 od 3
L Y - uzy bilansowy aktywach przedmiotem pozyczek ponizej od 1dniado 1 tygodnia - o powyzej 1 | transakcje
papieréw wartosciowych . L . n N . od 1 do 3 miesiecy miesiecy
(w tys. zt) ogotem papierow wartosciowych 1 dnia tygodnia do1l do 1 roku roku otwarte
miesigca
buy-sell-back, reverse repo 301 0,18% nie dotyczy - X - - - - -

sell-buy-back, repo - - - - - - - - - -
udzielenie pozyczki papieréw
wartosciowych

zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* dotyczy udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow wartosciowych. Wartos¢ aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek zostata okreslona jako wartosc bilansowa udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow
wartosciowych w relacji do kwoty okreslonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarzadzanych aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek pomniejszonej o wartosc srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:

Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Najwazniejsi kontrahenci/
Rodzaj transakcji finansowanych z Wartos¢ transakcji
uzyciem papieréw wartosciowych aktywnych na dzien
bilansowy (w tys. zt)

buy-sell-back, reverse repo mBank S.A. 301
sell-buy-back, repo - -
udzielenie pozyczki papieréow wartosciowych - -

zaciggniecie pozyczki papierdw wartosciowych = -

z obowiazkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzZyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego:
Najwieksi wystawcy zabezpieczen

/Wartos¢ papierow wartosciowych i towaréw otrzymanych
jako zabezpieczenie na dzien bilansowy (w tys. zt)

| Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej | 301





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Wartoé¢ godziwa Okres zapadalnosci zabezpieczen

- - - Kraj otrzymanego Depozytariusz

Rodzaj transakcji Rodzaj Waluta . : Typ N N
finansowanych z uzyciem | zabezpie- | zabezpie- siedziby rozliczenia i zabezple_czsema (dotyczy P o_d 1 od1 . od 1do .Od.3 . . | nieokre-

L P L L kontra- na dzien otrzymanego ponizej | dnia do | tygodnia miesiecy | powyzej .
papierow wartosciowych czenia czenia rozrachunku | . . . . 3 Slony

henta bilansowy (w tys. | zabezpieczenia) | 1 dnia 1 do1l .. do1l 1 roku h
. S miesiecy termin
zt) tygodnia | miesiaca roku
dtuzne
buy-sell-back, reverse repo papiery PLN Polska dwustronne 301 Bancl; Tgll(siksa /i( asa - X - - - - -
wartosciowe P i

sell-buy-back, repo = = = = = = = = = = = = =
udzielenie pozyczki papieréw
wartoéciowych

zaciggniecie pozyczki
papieréw wartosciowych™

z obowiazkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego
*dotyczy otrzymanych zabezpieczen

100% zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement Instruction
kazdego z kontrahentéw.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

«  Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktdre sy przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

+ W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, ktore wymagaty od
kontrahentdw ztozenia zabezpieczenia gotowkowego.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji

udzielenie pozyczki papierow
wartosciowych***

zacigniecie pozyczki papieréw
wartosciowych

z obowiazkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

finansowanych z uzyciem Przychody Koszty
papierow wartosciowych (wtys.zh) | (wtys.zh
buy-sell-back, reverse repo* 1 -
sell-buy-back, repo** - 15

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

** koszty zostaly wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowanag przez Subfundusz, tj. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a cenag sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

**¥ przychodly zostaly wykazane jako wynagrodzenie pfacone przez poZyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie pfacone poZyczkobiorcy od ztoZonego przez niego zabezplieczenia.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Subfundusz inPZU Obligacje Rynkéw Wschodzacych

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Okres zapadalnosci transakcji

Rodzai transakcii Wartosc na Procentowy Procentowy udziat w
) ] . dzien udziat w aktywach mogacych by¢ od1
finansowanych z uzyciem . K h N 4 e - 1 dni 1 . od 3 sei 1 Kkci
apieréw wartosciowych bilansowy a tywac pr;edlmmtem p’o?yczek . ponizej od 1 dnia _do tygodnia od 1 do 3 miesiecy miesiecy powyzej transakcje
P (w tys. zt) ogotem papierow wartosciowych 1 dnia tygodnia do1l do 1 roku roku otwarte
miesigca
buy-sell-back, reverse repo 1956 1,28% nie dotyczy - X - - - - -

sell-buy-back, repo - - - - - - - - - -
udzielenie pozyczki papieréw
wartoéciowych

zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowiazkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* dotyczy udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow wartosciowych. Wartosc¢ aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek zostata okreslona jako wartosc bilansowa udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow

wartosciowych w relacji do kwoty okreslonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarzadzanych aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek pomniejszonej o wartosc srodkow pienieZnych i ich ekwiwalentow.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:

Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Najwazniejsi kontrahenci/

Rodzaj transakcji finansowanych z Wartos¢ transakcji
uzyciem papieréw wartosciowych aktywnych na dzien
bilansowy (w tys. zt)
IPOPEMA

buy-sell-back, reverse repo 1956

Securities S.A.
sell-buy-back, repo - -
udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych - -
zaciggniecie pozyczki papieréw wartosciowych - -

z obowiazkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego:
Najwieksi wystawcy zabezpieczen

/Wartosc papierow wartosciowych i towaréw otrzymanych
jako zabezpieczenie na dzien bilansowy (w tys. zi)

| Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej | 1956





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Okres zapadalnosci zabezpieczen

Wartosc godziwa | Depozytariusz

Rodzaj transakcji Rodzaj Waluta si(:_(dr:i]by Typ otrzymanego (dotyczy od1 od1 od3
fmar_lso,wanych z uzyciem zabe2|?|e- zabe2|?|e- Kontra- rozliczenia i zab_e:z?|e:_czen|a na otrzym_anego_ ponizej | dnia do [ tygodnia od 1do miesiecy | powyzej mgokre-
papierow wartosciowych czenia czenia rozrachunku | dzien bilansowy zabezpieczeni . 3 Slony
henta t ' 1 dnia 1 do1l miesiec do1l 1 roku termin
(w tys. zf) a) tygodnia | miesiaca ecy roku
diuzne Bank Polska
buy-sell-back, reverse repo papiery PLN Polska dwustronne 1956 Kasa Opieki S.A. - X - - - - -
wartosciowe

sell-buy-back, repo = = = = = = = = = = = = =
udzielenie pozyczki papieréw
wartoéciowych

zaciggniecie pozyczki
papieréw wartosciowych™

z obowiazkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego
*dotyczy otrzymanych zabezpieczen

100% zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement Instruction
kazdego z kontrahentéw.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

«  Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktdre sy przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

+ W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, ktore wymagaty od
kontrahentdw ztozenia zabezpieczenia gotowkowego.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji

udzielenie pozyczki papierow
wartosciowych***

zacigniecie pozyczki papieréw
wartosciowych

z obowiazkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

finansowanych z uzyciem Przychody Koszty
papierow wartosciowych (wtys.zh) | (wtys.zh
buy-sell-back, reverse repo* 25 -
sell-buy-back, repo** - 19

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

** koszty zostaly wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowanag przez Subfundusz, tj. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a cenag sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

**¥ przychodly zostaly wykazane jako wynagrodzenie pfacone przez poZyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie pfacone poZyczkobiorcy od ztoZonego przez niego zabezplieczenia.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Subfundusz inPZU Obligacje Skarbowe Rynkéw Rozwinietych

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych oraz swapéw przychodu catkowitego.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:
Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych oraz swapéw przychodu catkowitego.

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, w wyniku ktérych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papierow wartosciowych i towardéw.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, w wyniku ktdrych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréw wartosciowych i towarow.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

«  Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktdre sy przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

+ W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, ktore wymagaty od
kontrahentdw ztozenia zabezpieczenia gotowkowego.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.
Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji
finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych

Przychody Koszty
(w tys. zt) (w tys. zt)

buy-sell-back, reverse repo* 0 -
sell-buy-back, repo** - -

udzielenie pozyczki papierow
wartosciowych***

zacigniecie pozyczki papieréw
wartosciowych

z obowiazkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.
*¥ koszty zostaly wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, ti. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*** przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptfacone przez poZyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone poZyczkobiorcy od ztoZonego przez niego zabezpieczenia.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Subfundusz inPZU Akcje Polskie

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdow przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

L. ) Okres zapadalnosci transakcji

Rodzai transakacii Wartosc¢ na Procentowy Procentowy udziat w
finansowaJn ch z uz Jciem dzien udziat w aktywach mogacych by¢ od1 od 3

L Y - uzy bilansowy aktywach przedmiotem pozyczek ponizej od 1dniado 1 tygodnia - o powyzej 1 | transakcje
papieréw wartosciowych . L . n N . od 1 do 3 miesiecy miesiecy

(w tys. zt) ogotem papieréw wartosciowych 1 dnia tygodnia do1l do 1 roku roku otwarte
miesigca

buy-sell-back, reverse repo 502 0,36% nie dotyczy - X - - - - -
sell-buy-back, repo = = = - - - - - - -
udZ|eI(,en_|e pozyczki papierow 52 0,04% 0,19% _ _ _ _ _ _ X
wartosciowych
zacigniecie pozyczki _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
papieréw wartosciowych
z obowigzkiem uzupetnienia ) } } _ _ _ _ _ _ _
zabezpieczenia kredytowego

* dotyczy udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow wartosciowych. Wartos¢ aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek zostata okreslona jako wartosc bilansowa udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow
wartosciowych w relacji do kwoty okreslonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarzadzanych aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek pomniejszonej o wartosc srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:
Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Najwazniejsi kontrahenci/
Rodzaj transakcji finansowanych z Wartos¢ transakcji
uzyciem papieréw wartosciowych aktywnych na dzien
bilansowy (w tys. zt)

buy-sell-back, reverse repo mBank S.A. 502

sell-buy-back, repo - -

ERSTE
Securities 52

udzielenie pozyczki papieréow warto$ciowych Polska S.A.
(DM)
zaciggniecie pozyczki papieréw wartosciowych - -

z obowiazkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego:
Najwieksi wystawcy zabezpieczen

/Wartosc papierow wartosciowych i towaréw otrzymanych
jako zabezpieczenie na dzien bilansowy (w tys. zt)

| Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej | 502





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Wartoéé godziwa Okres zapadalnosci zabezpieczen
- . - Kraj otrzymanego Depozytariusz

Rodzaj transakcji Rodza Waluta - T . .
finansowaJnych z uichiem zabezpiJe- zabezpie- siedziby rozlic‘zlznia i zabezpleczgma (dotyczy P o_d 1 od1 . od 1do .Od.3 . . | nieokre-

- P y y kontra- na dzien otrzymanego ponizej | dniado |tygodnia miesiecy | powyzej p
papierow wartosciowych czenia czenia rozrachunku | . . . . 3 Slony

henta bilansowy (w tys. | zabezpieczenia) | 1 dnia 1 do1l .. do1l 1 roku h
. L miesiecy termin
zt) tygodnia | miesiaca roku
dtuzne
buy-sell-back, reverse repo papiery PLN Polska dwustronne 502 Bancl; Tgll(siksa /i( asa - X - - - - -
wartosciowe P i

sell-buy-back, repo - - - - - - - - - - - - -
udzielenie pozyczki papieréw $rodki Bank Polska Kasa _ _ _ _ _ _
wartoéciowych pieniezne PLN Polska dwustronne 96 Opieki S.A. X
zaciggniecie pozyczki ) : ) : : : _ _ _ _ _ _ _
papieréw wartosciowych”
z obowigzkiem uzupetnienia ) } ) } } } _ _ _ B _ _ _
zabezpieczenia kredytowego

*dotyczy otrzymanych zabezpieczen

100% zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement Instruction
kazdego z kontrahentéw.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

«  Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktdre sy przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

«  Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz w ramach zabezpieczenia transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartociowych sg lokowane w taki sam sposdb, jak
pozostate aktywa Subfunduszu, zgodnie z politykg inwestycyjng opisang w Prospekcie Informacyjnym. Uzyskane z tytutu reinwestycji Srodkow pienieznych przychody
i poniesione koszty sg wykazane w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu w tabeli ,,Rachunek Wyniku z Operacji Subfunduszu”.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji

wartosciowych***

zacigniecie pozyczki papieréw
wartosciowych

z obowiazkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

finansowanych z uzyciem Przychody Koszty
papierow wartosciowych (wtys.zh) | (wtys.zh
buy-sell-back, reverse repo* 21 -
sell-buy-back, repo** - 12
udzielenie pozyczki papierow 7 13

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

** koszty zostaly wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowanag przez Subfundusz, tj. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a cenag sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*** przychody zostaly wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez poZyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone poZyczkobiorcy od ztoZonego przez niego zabezpieczenia.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Subfundusz inPZU Akcje Rynkow Wschodzacych

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych oraz swapéw przychodu catkowitego.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:
Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych oraz swapéw przychodu catkowitego.

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, w wyniku ktérych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papierow wartosciowych i towardéw.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, w wyniku ktdrych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréw wartosciowych i towarow.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

«  Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktdre sy przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

+ W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, ktore wymagaty od
kontrahentdw ztozenia zabezpieczenia gotowkowego.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.
Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji
finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych

Przychody Koszty
(w tys. zt) (w tys. zt)

buy-sell-back, reverse repo* 0 -
sell-buy-back, repo** - -

udzielenie pozyczki papierow
wartosciowych***

zacigniecie pozyczki papieréw
wartosciowych

z obowiazkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.
*¥ koszty zostaly wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, ti. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*** przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptfacone przez poZyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone poZyczkobiorcy od ztoZonego przez niego zabezpieczenia.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Subfundusz inPZU Akcje Rynkow Rozwinietych

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Okres zapadalnosci transakcji

Rodzai transakcii Wartosc na Procentowy Procentowy udziat w
) ] . dzien udziat w aktywach mogacych by¢ od1
finansowanych z uzyciem . K h N 4 e - 1 dni 1 . od 3 sei 1 Kkci
apieréw wartosciowych bilansowy a tywac pr;edlmmtem p’o?yczek . ponizej od 1 dnia _do tygodnia od 1 do 3 miesiecy miesiecy powyzej transakcje
P (w tys. zt) ogotem papierow wartosciowych 1 dnia tygodnia do1l do 1 roku roku otwarte
miesigca
buy-sell-back, reverse repo 2 445 1,37% nie dotyczy - X - - - - -

sell-buy-back, repo - - - - - - - - - -
udzielenie pozyczki papieréw
wartoéciowych

zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowiazkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* dotyczy udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow wartosciowych. Wartosc¢ aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek zostata okreslona jako wartosc bilansowa udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow

wartosciowych w relacji do kwoty okreslonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarzadzanych aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek pomniejszonej o wartosc srodkow pienieZnych i ich ekwiwalentow.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:

Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Najwazniejsi kontrahenci/

Rodzaj transakcji finansowanych z Wartos¢ transakcji
uzyciem papieréw wartosciowych aktywnych na dzien
bilansowy (w tys. zt)
IPOPEMA

buy-sell-back, reverse repo 2 445

Securities S.A.
sell-buy-back, repo - -
udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych - -
zaciggniecie pozyczki papieréw wartosciowych - -

z obowiazkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego:
Najwieksi wystawcy zabezpieczen

/Wartosc papierow wartosciowych i towaréw otrzymanych
jako zabezpieczenie na dzien bilansowy (w tys. zi)

| Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej | 2 446





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Wartoé¢ godziwa Okres zapadalnosci zabezpieczen

- - - Kraj otrzymanego Depozytariusz

Rodzaj transakcji Rodzaj Waluta . : Typ N N
finansowanych z uzyciem | zabezpie- | zabezpie- siedziby rozliczenia i zabezple_czsema (dotyczy P o_d 1 od1 . od 1do .Od.3 . . | nieokre-

L P L L kontra- na dzien otrzymanego ponizej | dnia do | tygodnia miesiecy | powyzej .
papierow wartosciowych czenia czenia h rozrachunku | . . . . 3 Slony

enta bilansowy (w tys. | zabezpieczenia) | 1 dnia 1 do1l L. do1l 1 roku h
. L miesiecy termin
zt) tygodnia | miesiaca roku
dtuzne
buy-sell-back, reverse repo papiery PLN Polska dwustronne 2 446 Bancl; Tgll(siksa /i( asa - X - - - - -
wartosciowe P o

sell-buy-back, repo = = = = = = = = = = = = =
udzielenie pozyczki papieréw
wartoéciowych

zaciggniecie pozyczki
papieréw wartosciowych™

z obowiazkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego
*dotyczy otrzymanych zabezpieczen

100% zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement Instruction
kazdego z kontrahentéw.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

«  Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktdre sy przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

+ W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, ktore wymagaty od
kontrahentdw ztozenia zabezpieczenia gotowkowego.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji

udzielenie pozyczki papierow
wartosciowych***

zacigniecie pozyczki papierdw
wartosciowych

z obowiazkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

finansowanych z uzyciem Przychody Koszty
papierow wartosciowych (wtys.zh) | (wtys.zh
buy-sell-back, reverse repo* 12 -
sell-buy-back, repo** - 14

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

** koszty zostaly wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowanag przez Subfundusz, tj. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a cenag sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

**¥ przychodly zostaly wykazane jako wynagrodzenie pfacone przez poZyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie pfacone poZyczkobiorcy od ztoZonego przez niego zabezplieczenia.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Subfundusz inPZU Akcje Amerykanskie

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych oraz swapéw przychodu catkowitego.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:
Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych oraz swapéw przychodu catkowitego.

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, w wyniku ktérych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papierow wartosciowych i towardéw.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, w wyniku ktdrych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréw wartosciowych i towarow.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

«  Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktdre sy przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

+ W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, ktore wymagaty od
kontrahentdw ztozenia zabezpieczenia gotowkowego.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji

udzielenie pozyczki papierow
wartosciowych***

zacigniecie pozyczki papieréw
wartosciowych

z obowiazkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

finansowanych z uzyciem Przychody Koszty
papierow wartosciowych (wtys.zh) | (wtys.zh
buy-sell-back, reverse repo* 8 -
sell-buy-back, repo** - 13

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*¥ koszty zostaly wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, ti. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*** przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptfacone przez poZyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone poZyczkobiorcy od ztoZonego przez niego zabezpieczenia.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Subfundusz inPZU Akcje CEEplus

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Okres zapadalnosci transakcji

Rodzai transakcii Wartosc na Procentowy Procentowy udziat w
) ] . dzien udziat w aktywach mogacych by¢ od1
finansowanych z uzyciem . K h N 4 e - 1 dni 1 . od 3 sei 1 Kkci
apieréw wartosciowych bilansowy a tywac pr;edlmmtem p’o?yczek . ponizej od 1 dnia _do tygodnia od 1 do 3 miesiecy miesiecy powyzej transakcje
P (w tys. zt) ogotem papierow wartosciowych 1 dnia tygodnia do1l do 1 roku roku otwarte
miesigca
buy-sell-back, reverse repo 301 0,83% nie dotyczy - X - - - - -

sell-buy-back, repo - - - - - - - - - -
udzielenie pozyczki papieréw
wartoéciowych

zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowiazkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* dotyczy udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow wartosciowych. Wartosc¢ aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek zostata okreslona jako wartosc bilansowa udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow

wartosciowych w relacji do kwoty okreslonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarzadzanych aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek pomniejszonej o wartosc srodkow pienieZnych i ich ekwiwalentow.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:

Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Najwazniejsi kontrahenci/
Rodzaj transakcji finansowanych z Wartos¢ transakcji
uzyciem papieréw wartosciowych aktywnych na dzien
bilansowy (w tys. zt)

buy-sell-back, reverse repo mBank S.A. 301
sell-buy-back, repo - -
udzielenie pozyczki papieréow wartosciowych - -

zaciggniecie pozyczki papierdw wartosciowych = -

z obowiazkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego:
Najwieksi wystawcy zabezpieczen

/Wartos¢ papierow wartosciowych i towaréw otrzymanych
jako zabezpieczenie na dzien bilansowy (w tys. zt)

| Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej | 301





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Wartoé¢ godziwa Okres zapadalnosci zabezpieczen
- - - Kraj otrzymanego Depozytariusz
) Rodzaj transak.ql . Rodza_] Walut_a siedziby _Typ .. | zabezpieczenia (dotyczy od1 od1 od3 .
finansowanych z uzyciem | zabezpie- | zabezpie- rozliczenia i L e - . . od 1do L . . | nieokre-
apieréw wartosciowych czenia czenia kontra- rozrachunku na dzien otrzymanego ponizej | dniado |tygodnia 3 miesigcy | powyzej [ )
pap Y henta bilansowy (w tys. | zabezpieczenia) | 1 dnia 1 do1l miesiec do1l 1 roku term¥1
zt) tygodnia | miesigca acy roku
diuzne
buy-sell-back, reverse repo papiery PLN Polska dwustronne 301 Bank POIS.ka Kasa - X - - - - -
. Opieki S.A.
wartosciowe

sell-buy-back, repo = = = = = = = = = = = = =
udzielenie pozyczki papieréw
wartoéciowych

zaciggniecie pozyczki
papieréw wartosciowych™

z obowiazkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego
*dotyczy otrzymanych zabezpieczen

100% zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement Instruction
kazdego z kontrahentéw.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

«  Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktdre sy przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

+ W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, ktore wymagaty od
kontrahentdéw ztozenia zabezpieczenia gotéwkowego.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.
Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji
finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych

Przychody Koszty
(w tys. zt) (w tys. zt)

buy-sell-back, reverse repo* 0 -
sell-buy-back, repo** - -

udzielenie pozyczki papierow
wartosciowych***

zacigniecie pozyczki papieréw
wartosciowych

z obowiazkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.
** koszty zostaly wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowanag przez Subfundusz, tj. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a cenag sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

**X* przychody zostaly wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez poZyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone poZyczkobiorcy od ztoZonego przez niego zabezpieczenia.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Subfundusz inPZU Puls Zycia 2025

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Okres zapadalnosci transakcji

Rodzai transakcii Wartosc na Procentowy Procentowy udziat w

) ] . dzien udziat w aktywach mogacych by¢ od1
finansowanych z uzyciem . K h N 4 e - 1 dni 1 . od 3 sei 1 Kkci

apieréw wartosciowych bilansowy a tywac pr;edlmmtem p’o?yczek . ponizej od 1 dnia _do tygodnia od 1 do 3 miesiecy miesiecy powyzej transakcje
P (w tys. zt) ogotem papierow wartosciowych 1 dnia tygodnia do1l do 1 roku roku otwarte

miesigca

buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - -
sell-buy-back, repo 3658 2,20% nie dotyczy = X = = = = =
udzielenie pozyczki papieréw ) } } _ _ _ _ _ _ _
wartoéciowych

zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowiazkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* dotyczy udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow wartosciowych. Wartosc¢ aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek zostata okreslona jako wartosc bilansowa udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow

wartosciowych w relacji do kwoty okreslonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarzadzanych aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek pomniejszonej o wartosc srodkow pienieZnych i ich ekwiwalentow.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:
Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Najwazniejsi kontrahenci/
Rodzaj transakcji finansowanych z Wartos¢ transakcji
uzyciem papieréw wartosciowych aktywnych na dzien
bilansowy (w tys. zt)

buy-sell-back, reverse repo - -

IPOPEMA

Securities S.A. e

sell-buy-back, repo
udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych - -

zaciggniecie pozyczki papieréw wartosciowych - -

z obowiazkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, w wyniku ktérych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréow wartosciowych i towardéw.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Wartoé¢ godziwa Okres zapadalnosci zabezpieczen
- . - Kraj otrzymanego Depozytariusz

) Rodzaj transak.ql . Rodza_] Walut_a siedziby _Typ .. | zabezpieczenia (dotyczy od1 od1 od3 .
finansowanych z uzyciem | zabezpie- | zabezpie- rozliczenia i L e - . . od 1do L . . | nieokre-

apieréw wartosciowych czenia czenia kontra- rozrachunku na dzien otrzymanego ponizej | dniado |tygodnia 3 miesigcy | powyzej [ )
pap Y henta bilansowy (w tys. | zabezpieczenia) | 1 dnia 1 do1l miesiec do1l 1 roku term¥1

zt) tygodnia | miesigca acy roku
buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - - - - -
dtuzne
sell-buy-back, repo papiery PLN Polska dwustronne - - - X - - - - -
wartosciowe

udzielenie pozyczki papieréw ) } ) } } } _ _ _ _ _ _ _
wartoéciowych
zaciggnigcie pozyczki ) : ) : : : _ _ _ _ _ _ _
papieréw wartosciowych”
z obowiazkiem uzupetnienia ) } ) } } } _ _ _ _ _ _ _
zabezpieczenia kredytowego

*dotyczy otrzymanych zabezpieczen

100% zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement Instruction
kazdego z kontrahentéw.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

«  Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktdre sy przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

+ W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, ktore wymagaty od
kontrahentdéw ztozenia zabezpieczenia gotéwkowego.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji

udzielenie pozyczki papierow
wartosciowych***

zacigniecie pozyczki papierdw
wartosciowych

z obowiazkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

finansowanych z uzyciem Przychody Koszty
papierow wartosciowych (wtys.zh) | (wtys.zh
buy-sell-back, reverse repo* 3 -
sell-buy-back, repo** - 399

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

** koszty zostaly wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowanag przez Subfundusz, tj. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a cenag sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*** przychody zostaly wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez poZyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone poZyczkobiorcy od ztoZonego przez niego zabezpieczenia.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Subfundusz inPZU Puls Zycia 2030

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Okres zapadalnosci transakcji

Rodzai transakcii Wartosc na Procentowy Procentowy udziat w

) ] . dzien udziat w aktywach mogacych by¢ od1
finansowanych z uzyciem . K h N 4 e - 1 dni 1 . od 3 sei 1 Kkci

apieréw wartosciowych bilansowy a tywac pr;edlmmtem p’o?yczek . ponizej od 1 dnia _do tygodnia od 1 do 3 miesiecy miesiecy powyzej transakcje
P (w tys. zt) ogotem papierow wartosciowych 1 dnia tygodnia do1l do 1 roku roku otwarte

miesigca

buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - -
sell-buy-back, repo 38 847 7,09% nie dotyczy = X = = = = =
udzielenie pozyczki papieréw ) } } _ _ _ _ _ _ _
wartoéciowych

zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowiazkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* dotyczy udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow wartosciowych. Wartosc¢ aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek zostata okreslona jako wartosc bilansowa udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow

wartosciowych w relacji do kwoty okreslonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarzadzanych aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek pomniejszonej o wartosc srodkow pienieZnych i ich ekwiwalentow.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:
Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji finansowanych z Najwazniejsi kontrahenci/
uzyciem papieréw wartosciowych Wartos¢ transakcji aktywnych na dzien bilansowy (w tys. z})

buy-sell-back, reverse repo - - - -

IPOPEMA Bank Handlowy
sell-buy-back, repo Securities S.A. 34 120 SA. 4727

udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych - - - -

zaciggniecie pozyczki papieréw wartosciowych - - - -

z obowiazkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, w wyniku ktérych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréow wartosciowych i towardéw.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Wartoé¢ godziwa Okres zapadalnosci zabezpieczen
- . - Kraj otrzymanego Depozytariusz

) Rodzaj transak.ql . Rodza_] Walut_a siedziby _Typ .. | zabezpieczenia (dotyczy od1 od1 od3 .
finansowanych z uzyciem | zabezpie- | zabezpie- rozliczenia i L e - . . od 1do L . . | nieokre-

apieréw wartosciowych czenia czenia kontra- rozrachunku na dzien otrzymanego ponizej | dniado |tygodnia 3 miesigcy | powyzej [ )
pap Y henta bilansowy (w tys. | zabezpieczenia) | 1 dnia 1 do1l miesiec do1l 1 roku term¥1

zt) tygodnia | miesigca acy roku
buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - - - - -
dtuzne
sell-buy-back, repo papiery PLN Polska dwustronne - - - X - - - - -
wartosciowe

udzielenie pozyczki papieréw ) } ) } } } _ _ _ _ _ _ _
wartoéciowych
zaciggnigcie pozyczki ) : ) : : : _ _ _ _ _ _ _
papieréw wartosciowych”
z obowiazkiem uzupetnienia ) } ) } } } _ _ _ _ _ _ _
zabezpieczenia kredytowego

*dotyczy otrzymanych zabezpieczen

100% zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement Instruction
kazdego z kontrahentéw.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

«  Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktdre sy przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

+ W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, ktore wymagaty od
kontrahentdéw ztozenia zabezpieczenia gotéwkowego.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji

udzielenie pozyczki papierow
wartosciowych***

zacigniecie pozyczki papierdw
wartosciowych

z obowiazkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

finansowanych z uzyciem Przychody Koszty
papierow wartosciowych (wtys.zh) | (wtys.zh
buy-sell-back, reverse repo* 20 -
sell-buy-back, repo** - 1853

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

** koszty zostaly wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowanag przez Subfundusz, tj. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a cenag sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*** przychody zostaly wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez poZyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone poZyczkobiorcy od ztoZonego przez niego zabezpieczenia.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Subfundusz inPZU Puls Zycia 2040

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Okres zapadalnosci transakcji

Rodzai transakcii Wartosc na Procentowy Procentowy udziat w

) ] . dzien udziat w aktywach mogacych by¢ od1
finansowanych z uzyciem . K h N 4 e - 1 dni 1 . od 3 sei 1 Kkci

apieréw wartosciowych bilansowy a tywac pr;edlmmtem p’o?yczek . ponizej od 1 dnia _do tygodnia od 1 do 3 miesiecy miesiecy powyzej transakcje
P (w tys. zt) ogotem papierow wartosciowych 1 dnia tygodnia do1l do 1 roku roku otwarte

miesigca

buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - -
sell-buy-back, repo 12 159 2,41% nie dotyczy = X = = = = =
udzielenie pozyczki papieréw ) } } _ _ _ _ _ _ _
wartoéciowych

zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowiazkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* dotyczy udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow wartosciowych. Wartosc¢ aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek zostata okreslona jako wartosc bilansowa udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow

wartosciowych w relacji do kwoty okreslonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarzadzanych aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek pomniejszonej o wartosc srodkow pienieZnych i ich ekwiwalentow.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:
Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Najwazniejsi kontrahenci/
Rodzaj transakcji finansowanych z Wartos¢ transakcji
uzyciem papieréw wartosciowych aktywnych na dzien
bilansowy (w tys. zt)

buy-sell-back, reverse repo - -

IPOPEMA

Securities S.A. ZLE

sell-buy-back, repo
udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych - -

zaciggniecie pozyczki papieréw wartosciowych - -

z obowiazkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, w wyniku ktérych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréow wartosciowych i towardéw.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Wartoé¢ godziwa Okres zapadalnosci zabezpieczen
- . - Kraj otrzymanego Depozytariusz

) Rodzaj transak.ql . Rodza_] Walut_a siedziby _Typ .. | zabezpieczenia (dotyczy od1 od1 od3 .
finansowanych z uzyciem | zabezpie- | zabezpie- rozliczenia i L e - . . od 1do L . . | nieokre-

apieréw wartosciowych czenia czenia kontra- rozrachunku na dzien otrzymanego ponizej | dniado |tygodnia 3 miesigcy | powyzej [ )
pap Y henta bilansowy (w tys. | zabezpieczenia) | 1 dnia 1 do1l miesiec do1l 1 roku term¥1

zt) tygodnia | miesigca acy roku
buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - - - - -
dtuzne
sell-buy-back, repo papiery PLN Polska dwustronne - - - X - - - - -
wartosciowe

udzielenie pozyczki papieréw ) } ) } } } _ _ _ _ _ _ _
wartoéciowych
zaciggnigcie pozyczki ) : ) : : : _ _ _ _ _ _ _
papieréw wartosciowych”
z obowiazkiem uzupetnienia ) } ) } } } _ _ _ _ _ _ _
zabezpieczenia kredytowego

*dotyczy otrzymanych zabezpieczen

100% zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement Instruction
kazdego z kontrahentéw.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

«  Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktdre sy przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

+ W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, ktore wymagaty od
kontrahentdéw ztozenia zabezpieczenia gotéwkowego.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji

udzielenie pozyczki papierow
wartosciowych***

zacigniecie pozyczki papierdw
wartosciowych

z obowiazkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

finansowanych z uzyciem Przychody Koszty
papierow wartosciowych (wtys.zh) | (wtys.zh
buy-sell-back, reverse repo* 84 -
sell-buy-back, repo** - 544

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*¥ koszty zostaly wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, ti. metoda korekty rozZnicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*** przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez poZyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone poZyczkobiorcy od ztoZonego przez niego zabezpieczenia.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Subfundusz inPZU Puls Zycia 2050

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Okres zapadalnosci transakcji

Rodzai transakcii Wartosc na Procentowy Procentowy udziat w

) ] . dzien udziat w aktywach mogacych by¢ od1
finansowanych z uzyciem . K h N 4 e - 1 dni 1 . od 3 sei 1 Kkci

apieréw wartosciowych bilansowy a tywac pr;edlmmtem p’o?yczek . ponizej od 1 dnia _do tygodnia od 1 do 3 miesiecy miesiecy powyzej transakcje
P (w tys. zt) ogotem papierow wartosciowych 1 dnia tygodnia do1l do 1 roku roku otwarte

miesigca

buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - -
sell-buy-back, repo 1979 1,24% nie dotyczy = X = = = = =
udzielenie pozyczki papieréw ) } } _ _ _ _ _ _ _
wartoéciowych

zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowiazkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* dotyczy udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow wartosciowych. Wartosc¢ aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek zostata okreslona jako wartosc bilansowa udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow

wartosciowych w relacji do kwoty okreslonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarzadzanych aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek pomniejszonej o wartosc srodkow pienieZnych i ich ekwiwalentow.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:
Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Najwazniejsi kontrahenci/
Rodzaj transakcji finansowanych z Wartos¢ transakcji
uzyciem papieréw wartosciowych aktywnych na dzien
bilansowy (w tys. zt)

buy-sell-back, reverse repo - -

IPOPEMA

Securities S.A. e

sell-buy-back, repo
udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych - -

zaciggniecie pozyczki papieréw wartosciowych - -

z obowiazkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, w wyniku ktérych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréow wartosciowych i towardéw.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Okres zapadalnosci zabezpieczen

Wartosc godziwa | Depozytariusz

Rodzaj transakcji Rodzaj Waluta . Kra__'| Typ otrzymanego (dotyczy

) R h L siedziby . e A z od1 od1 od3 .

finansowanych z uzyciem | zabezpie- | zabezpie- rozliczenia i | zabezpieczenia na | otrzymanego e - . . od 1do L . . | nieokre-

papierow wartosciowych czenia czenia kontra- rozrachunku | dzien bilansowy | zabezpieczeni ponizej | dnia do | tygodnia 3 miesiecy  powyzej Slony

henta 1 dnia 1 do1l L. do1l 1 roku h
(w tys. zt) a) . . miesigcy termin
tygodnia | miesigca roku
buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - - - - -
diuzne
sell-buy-back, repo papiery PLN Polska dwustronne = = = X = = = = =
wartosciowe

udzielenie pozyczki papieréw
wartoéciowych

zaciggniecie pozyczki
papieréw wartosciowych™

z obowiazkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego
*dotyczy otrzymanych zabezpieczen

100% zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement Instruction
kazdego z kontrahentéw.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

«  Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktdre sy przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

+ W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, ktore wymagaty od
kontrahentdéw ztozenia zabezpieczenia gotéwkowego.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji

udzielenie pozyczki papierow
wartosciowych***

zacigniecie pozyczki papieréw
wartosciowych

z obowiazkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

finansowanych z uzyciem Przychody Koszty
papierow wartosciowych (wtys.zh) | (wtys.zh
buy-sell-back, reverse repo* 11 -
sell-buy-back, repo** - 183

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*¥ koszty zostaly wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, ti. metoda korekty rozZnicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*** przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptfacone przez poZyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone poZyczkobiorcy od ztoZonego przez niego zabezpieczenia.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Subfundusz inPZU Puls Zycia 2060

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Okres zapadalnosci transakcji

Rodzai transakcii Wartosc na Procentowy Procentowy udziat w

) ] . dzien udziat w aktywach mogacych by¢ od1
finansowanych z uzyciem . K h N 4 e - 1 dni 1 . od 3 sei 1 Kkci

apieréw wartosciowych bilansowy a tywac pr;edlmmtem p’o?yczek . ponizej od 1 dnia _do tygodnia od 1 do 3 miesiecy miesiecy powyzej transakcje
P (w tys. zt) ogotem papierow wartosciowych 1 dnia tygodnia do1l do 1 roku roku otwarte

miesigca

buy-sell-back, reverse repo 301 1,59% nie dotyczy - X - - - - -
sell-buy-back, repo 390 2,05% nie dotyczy = X = = = = =

udzielenie pozyczki papieréw
wartoéciowych

zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowiazkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* dotyczy udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow wartosciowych. Wartosc¢ aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek zostata okreslona jako wartosc bilansowa udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow

wartosciowych w relacji do kwoty okreslonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarzadzanych aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek pomniejszonej o wartosc srodkow pienieZnych i ich ekwiwalentow.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:
Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Najwazniejsi kontrahenci/
Rodzaj transakcji finansowanych z Wartos¢ transakcji
uzyciem papieréw wartosciowych aktywnych na dzien
bilansowy (w tys. zt)

buy-sell-back, reverse repo mBank S.A. 301

IPOPEMA

Securities S.A. 2t

sell-buy-back, repo
udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych - -

zaciggniecie pozyczki papieréw wartosciowych - -

z obowiazkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego:
Najwieksi wystawcy zabezpieczen

/Wartosc papierow wartosciowych i towaréw otrzymanych
jako zabezpieczenie na dzien bilansowy (w tys. zi)

| Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej | 301





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Wartoé¢ godziwa Okres zapadalnosci zabezpieczen
- . - Kraj otrzymanego Depozytariusz
) Rodzaj transak.ql . Rodza_] Walut_a siedziby _Typ .. | zabezpieczenia (dotyczy od1 od1 od3 .
finansowanych z uzyciem | zabezpie- | zabezpie- rozliczenia i L e - . . od 1do L . . | nieokre-
apieréw wartosciowych czenia czenia kontra- rozrachunku na dzien otrzymanego ponizej | dniado |tygodnia 3 miesigcy | powyzej [ )
pap Y henta bilansowy (w tys. | zabezpieczenia) | 1 dnia 1 do1l miesiec do1l 1 roku term¥1
zt) tygodnia | miesigca acy roku
diuzne
buy-sell-back, reverse repo papiery PLN Polska dwustronne 301 Bank POIS.ka Kasa - X - - - - -
. Opieki S.A.
wartosciowe
diuzne
sell-buy-back, repo papiery PLN Polska dwustronne - - - X - - - - -
wartosciowe
udzielenie pozyczki papieréw ) } ) } } } _ ~ _ _ _ _ _
wartosciowych
zaciggniecie pozyczki _ _ _ _ _ - - - - - - = =
papieréw wartosciowych”
z obowiazkiem uzupetnienia ) ) ) ) ) ) _ _ _ _ _ _ _
zabezpieczenia kredytowego

*dotyczy otrzymanych zabezpieczen

100% zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement Instruction
kazdego z kontrahentdw.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

«  Subfundusz nie ujawnia okre$lonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktére sa przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

« W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, ktére wymagaty od
kontrahentdw ztozenia zabezpieczenia gotowkowego.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji

udzielenie pozyczki papierow
wartosciowych***

zacigniecie pozyczki papieréw
wartosciowych

z obowiazkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

finansowanych z uzyciem Przychody Koszty
papierow wartosciowych (wtys.zh) | (wtys.zh
buy-sell-back, reverse repo* 0 -
sell-buy-back, repo** - 26

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*¥ koszty zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, ti. metoda korekty roZnicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*** przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez poZyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone poZyczkobiorcy od ztoZonego przez niego zabezpieczenia.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Subfundusz inPZU Puls Zycia 2070

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:
Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych oraz swapdw przychodu catkowitego.

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, w wyniku ktérych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréow wartosciowych i towardéw.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, w wyniku ktdrych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréw wartosciowych i towarow.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

«  Subfundusz nie ujawnia okre$lonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktére sa przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

« W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, ktére wymagaty od
kontrahentéw ztozenia zabezpieczenia gotowkowego.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.
Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji
finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych

Przychody Koszty
(w tys. zt) (w tys. zt)

buy-sell-back, reverse repo* 3 -
sell-buy-back, repo** - 0

udzielenie pozyczki papierow
wartosciowych***

zacigniecie pozyczki papieréw
wartosciowych

z obowiazkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.
*¥ koszty zostaly wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, ti. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*** przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptfacone przez poZyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone poZyczkobiorcy od ztoZonego przez niego zabezpieczenia.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Subfundusz inPZU Obligacje Inflacyjne

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapéw przychodu catkowitego

Nie dotyczy - w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapéw przychodu catkowitego.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Subfundusz inPZU Akcje Europejskie

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych oraz swapéw przychodu catkowitego.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:
Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych oraz swapéw przychodu catkowitego.

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, w wyniku ktérych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papierow wartosciowych i towardéw.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, w wyniku ktdrych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréw wartosciowych i towarow.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

«  Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktdre sy przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

+ W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, ktore wymagaty od
kontrahentdw ztozenia zabezpieczenia gotowkowego.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.
Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji
finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych

Przychody Koszty
(w tys. zt) (w tys. zt)

buy-sell-back, reverse repo* 0 -
sell-buy-back, repo** - -

udzielenie pozyczki papierow
wartosciowych***

zacigniecie pozyczki papieréw
wartosciowych

z obowiazkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.
*¥ koszty zostaly wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, ti. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*** przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptfacone przez poZyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone poZyczkobiorcy od ztoZonego przez niego zabezpieczenia.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Subfundusz inPZU Akcje Sektora Nieruchomosci

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych oraz swapéw przychodu catkowitego.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:
Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych oraz swapéw przychodu catkowitego.

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, w wyniku ktérych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papierow wartosciowych i towardéw.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, w wyniku ktdrych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréw wartosciowych i towarow.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

«  Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktdre sy przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

+ W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, ktore wymagaty od
kontrahentdw ztozenia zabezpieczenia gotowkowego.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.
Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji
finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych

Przychody Koszty
(w tys. zt) (w tys. zt)

buy-sell-back, reverse repo* 0 -
sell-buy-back, repo** - -

udzielenie pozyczki papierow
wartosciowych***

zacigniecie pozyczki papieréw
wartosciowych

z obowiazkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.
*¥ koszty zostaly wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, ti. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*** przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptfacone przez poZyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone poZyczkobiorcy od ztoZonego przez niego zabezpieczenia.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Subfundusz inPZU Akcje Sektora Informatycznego

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdow przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:
Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych oraz swapdw przychodu catkowitego.

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uZyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, w wyniku ktdrych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréw wartosciowych i towarow.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, w wyniku ktérych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréow wartosciowych i towardéw.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

«  Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktére sa przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

« W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, ktére wymagaty od
kontrahentéw ztozenia zabezpieczenia gotowkowego.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.
Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji
finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych

Przychody Koszty
(w tys. zt) (w tys. zt)

buy-sell-back, reverse repo* 0 -
sell-buy-back, repo** - -

udzielenie pozyczki papierow
wartosciowych***

zacigniecie pozyczki papieréw
wartosciowych

z obowiazkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.
*¥ koszty zostaly wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, ti. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

**X* przychody zostaly wykazane jako wynagrodzenie ptfacone przez poZyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone poZyczkobiorcy od ztoZonego przez niego zabezpieczenia.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Subfundusz inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdow przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Okres zapadalnosci transakcji

Rodzai transakcii Wartos¢ na Procentowy Procentowy udziat w
" ] n dzien udziat w aktywach mogacych by¢ od1
fmanso’wanych Z uzyciem bilansowy aktywach przedmiotem pozyczek ponizej od 1 dniado 1 tygodnia od 3 powyzej 1 | transakcje
papierow wartosciowych . L . , . . od 1 do 3 miesiecy miesiecy
(w tys. zt) ogotem papierow wartosciowych 1 dnia tygodnia do1l do 1 roku roku otwarte
miesigca
buy-sell-back, reverse repo 402 2,95% nie dotyczy - X - - - - -

sell-buy-back, repo - - - - - - - - - -
udzielenie pozyczki papieréw
wartosciowych

zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowiazkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* dotyczy udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow wartosciowych. Wartos¢ aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek zostata okreslona jako wartosc bilansowa udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow

wartosciowych w relacji do kwoty okreslonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarzadzanych aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek pomniejszonej o wartosc srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:

Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Najwazniejsi kontrahenci/
Rodzaj transakcji finansowanych z Wartos¢ transakcji
uzyciem papieréw wartosciowych aktywnych na dzien
bilansowy (w tys. zt)

buy-sell-back, reverse repo mBank S.A. 402
sell-buy-back, repo - -
udzielenie pozyczki papieréow wartosciowych - -

zaciggniecie pozyczki papierdw wartosciowych = -

z obowiazkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego:
Najwieksi wystawcy zabezpieczen

/Wartos¢ papierow wartosciowych i towaréw otrzymanych
jako zabezpieczenie na dzien bilansowy (w tys. zt)

| Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej | 402





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Okres zapadalnosci zabezpieczen

Wartosc godziwa | Depozytariusz

Rodzaj transakcji Rodzaj Waluta . Kra__'| Typ otrzymanego (dotyczy

) R h L siedziby . e A z od1 od1 od3 .

finansowanych z uzyciem | zabezpie- | zabezpie- rozliczenia i | zabezpieczenia na | otrzymanego e - . . od 1do L . . | nieokre-

papierow wartosciowych czenia czenia kontra- rozrachunku | dzien bilansowy | zabezpieczeni ponizej | dnia do | tygodnia 3 miesiecy  powyzej Slony

henta 1 dnia 1 do1l L. do1l 1 roku h
(w tys. zt) a) . . miesigcy termin
tygodnia | miesigca roku
dtuzne Bank Polska
buy-sell-back, reverse repo papiery PLN Polska dwustronne 402 Kasa Opieki S.A. - X - - - - -
wartosciowe

sell-buy-back, repo = = = = = = = = = = = = =
udzielenie pozyczki papieréw
wartoéciowych

zaciggniecie pozyczki
papieréw wartosciowych™

z obowiazkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego
*dotyczy otrzymanych zabezpieczen

100% zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement Instruction
kazdego z kontrahentéw.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

«  Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktdre sy przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

+ W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, ktore wymagaty od
kontrahentdéw ztozenia zabezpieczenia gotéwkowego.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.
Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji
finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych

Przychody Koszty
(w tys. zt) (w tys. zt)

buy-sell-back, reverse repo* 0 -
sell-buy-back, repo** - -

udzielenie pozyczki papierow
wartosciowych***

zacigniecie pozyczki papieréw
wartosciowych

z obowiazkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.
** koszty zostaly wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowanag przez Subfundusz, tj. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a cenag sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

**¥ przychodly zostaly wykazane jako wynagrodzenie pfacone przez poZyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie pfacone poZyczkobiorcy od ztoZonego przez niego zabezplieczenia.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Subfundusz inPZU Akcje Rynku Ztota

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdow przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:
Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych oraz swapdw przychodu catkowitego.

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uZyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, w wyniku ktdrych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréw wartosciowych i towarow.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, w wyniku ktérych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréow wartosciowych i towardéw.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

«  Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktére sa przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

« W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, ktére wymagaty od
kontrahentéw ztozenia zabezpieczenia gotowkowego.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.
Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji
finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych

Przychody Koszty
(w tys. zt) (w tys. zt)

buy-sell-back, reverse repo* 0 -
sell-buy-back, repo** - -

udzielenie pozyczki papierow
wartosciowych***

zacigniecie pozyczki papieréw
wartosciowych

z obowiazkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.
*¥ koszty zostaly wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, ti. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*** przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptfacone przez poZyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone poZyczkobiorcy od ztoZonego przez niego zabezpieczenia.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Subfundusz inPZU Akcje Rynku Surowcow

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdow przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:
Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych oraz swapdw przychodu catkowitego.

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uZyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, w wyniku ktdrych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréw wartosciowych i towarow.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, w wyniku ktérych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréow wartosciowych i towardéw.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

«  Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktére sa przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

« W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, ktére wymagaty od
kontrahentéw ztozenia zabezpieczenia gotowkowego.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.
Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji
finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych

Przychody Koszty
(w tys. zt) (w tys. zt)

buy-sell-back, reverse repo* 0 -
sell-buy-back, repo** - -

udzielenie pozyczki papierow
wartosciowych***

zacigniecie pozyczki papieréw
wartosciowych

z obowiazkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.
*¥ koszty zostaly wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, ti. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*** przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptfacone przez poZyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone poZyczkobiorcy od ztoZonego przez niego zabezpieczenia.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Subfundusz inPZU Akcje Sektora Biotechnologii

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapéw przychodu catkowitego

Nie dotyczy - w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapéw przychodu catkowitego.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Subfundusz inPZU Akcje Sektora Cyberbezpieczernstwa

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapéw przychodu catkowitego

Nie dotyczy - w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapéw przychodu catkowitego.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Subfundusz inPZU Akcje Sektora Technologii Kosmicznych

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapéw przychodu catkowitego

Nie dotyczy - w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapéw przychodu catkowitego.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Subfundusz inPZU Akcje Sektora Zrownowazonej Gospodarki Wodnej

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapéw przychodu catkowitego

Nie dotyczy - w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapéw przychodu catkowitego.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Subfundusz inPZU Obligacje Korporacyjne High Yield

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdow przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Okres zapadalnosci transakcji

Rodzai transakcii Wartos¢ na Procentowy Procentowy udziat w
" ] n dzien udziat w aktywach mogacych by¢ od1
fmanso’wanych Z uzyciem bilansowy aktywach przedmiotem pozyczek ponizej od 1 dniado 1 tygodnia od 3 powyzej 1 | transakcje
papierow wartosciowych . L . , . . od 1 do 3 miesiecy miesiecy
(w tys. zt) ogotem papierow wartosciowych 1 dnia tygodnia do1l do 1 roku roku otwarte
miesigca
buy-sell-back, reverse repo 3912 6,72% nie dotyczy - X - - - - -

sell-buy-back, repo - - - - - - - - - -
udzielenie pozyczki papieréw
wartosciowych

zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowiazkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* dotyczy udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow wartosciowych. Wartos¢ aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek zostata okreslona jako wartosc bilansowa udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow

wartosciowych w relacji do kwoty okreslonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarzadzanych aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek pomniejszonej o wartosc srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:

Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Najwazniejsi kontrahenci/

Rodzaj transakcji finansowanych z Wartos¢ transakcji
uzyciem papieréw wartosciowych aktywnych na dzien
bilansowy (w tys. zt)
IPOPEMA

buy-sell-back, reverse repo 3912

Securities S.A.
sell-buy-back, repo - -
udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych - -
zaciggniecie pozyczki papieréw wartosciowych - -

z obowiazkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego:
Najwieksi wystawcy zabezpieczen

/Wartosc papierow wartosciowych i towaréw otrzymanych
jako zabezpieczenie na dzien bilansowy (w tys. zi)

| Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej | 3913





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Wartoé¢ godziwa Okres zapadalnosci zabezpieczen
- - - Kraj otrzymanego Depozytariusz
) Rodzaj transak.ql . Rodza_] Walut_a siedziby _Typ .. | zabezpieczenia (dotyczy od1 od1 od3 .
finansowanych z uzyciem | zabezpie- | zabezpie- rozliczenia i L e - . . od 1do L . . | nieokre-
apieréw wartosciowych czenia czenia kontra- rozrachunku na dzien otrzymanego ponizej | dniado |tygodnia 3 miesigcy | powyzej [ )
pap Y henta bilansowy (w tys. | zabezpieczenia) | 1 dnia 1 do1l miesiec do1l 1 roku term¥1
zt) tygodnia | miesigca acy roku
diuzne
buy-sell-back, reverse repo papiery PLN Polska dwustronne 3913 Bank POIS.ka Kasa - X - - - - -
. Opieki S.A.
wartosciowe

sell-buy-back, repo = = = = = = = = = = = = =
udzielenie pozyczki papieréw
wartoéciowych

zaciggniecie pozyczki
papieréw wartosciowych™

z obowiazkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego
*dotyczy otrzymanych zabezpieczen

100% zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement Instruction
kazdego z kontrahentéw.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

«  Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktdre sy przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

+ W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, ktore wymagaty od
kontrahentdéw ztozenia zabezpieczenia gotéwkowego.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.
Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji
finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych

Przychody Koszty
(w tys. zt) (w tys. zt)

buy-sell-back, reverse repo* 1 -
sell-buy-back, repo** - -

udzielenie pozyczki papierow
wartosciowych***

zacigniecie pozyczki papierdw
wartosciowych

z obowiazkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.
** koszty zostaly wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowanag przez Subfundusz, tj. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a cenag sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

**¥ przychodly zostaly wykazane jako wynagrodzenie pfacone przez poZyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie pfacone poZyczkobiorcy od ztoZonego przez niego zabezplieczenia.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Subfundusz inPZU Zielone Obligacje

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:
Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego.

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, w wyniku ktérych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papierow wartosciowych i towardéw.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, w wyniku ktdrych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréw wartosciowych i towarow.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

«  Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktdre sy przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

« W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, ktére wymagaty od
kontrahentdw ztozenia zabezpieczenia gotowkowego.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.
Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji
finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych

Przychody Koszty
(w tys. zt) (w tys. zt)

buy-sell-back, reverse repo* 0 -
sell-buy-back, repo** - -

udzielenie pozyczki papierow
wartosciowych***

zacigniecie pozyczki papieréw
wartosciowych

z obowiazkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.
*¥ koszty zostaly wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, ti. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*** przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptfacone przez poZyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone poZyczkobiorcy od ztoZonego przez niego zabezpieczenia.






Informacje, o ktérych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

Niniejszy dokument zawiera informacje dla subfunduszy wydzielonych w ramach inPZU Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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Subfundusz inPZU Akcje Sektora Biotechnologii

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o.
1) udziale procentowym Aktywow, ktore sg przedmiotem specjainych ustaleri w zwiazku z ich nieptynnoscia,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezplieczeri lub gwarancii udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI,

2) facznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

1. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig
W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepujg aktywa, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach requlacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoécig

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia
zadan realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakgji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych
w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sa limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych
przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajgc charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitéw
okresla wymagane dziatania. OkreSlajgc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage
adekwatnos$¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscig, stosownos¢ profilu ptynnosci aktywéw oraz skutek
nietypowych poziomdw realizacji zlecen odkupienia.

W procesie zarzadzania ptynnoscig uwzgledniane s3 Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkow
skrajnych dla ryzyka ptynnosci w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA). Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano
weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testéw warunkdw skrajnych ryzyka
utraty ptynnosci (stres testéw) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo

Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe
(w szczegdlnosci ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe).

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metoda wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato sie w
przedziale od 9.08% do 12.16% WAN.





Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona
zgodnie z metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego
aktywow netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 100%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako nieistotny.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizmdw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrznag
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapdw:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktéry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdrozenie oraz wihasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegaciji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komorek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komoérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlng role w procesie odgrywajg jednostki: ds.
ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds.
bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktory przeprowadza niezalezne audyty elementdw systemu zarzadzania ryzykiem
oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez
jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na
dziatalnos$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania.

Rewizja limitdbw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

II. Informacje ujawniane regularnie:





1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeh lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m.
in. zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowa¢ w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec
okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z
rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajgcych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2024 r. dla subfunduszu wyniosta 122% Wartosci Aktywow
Netto oraz metodg brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 212% Wartosci Aktywdw
Netto.





Subfundusz inPZU Obligacje Korporacyjne High Yield

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o.
1) udziale procentowym Aktywow, ktore sg przedmiotem specjainych ustaleri w zwiazku z ich nieptynnoscia,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezplieczeri lub gwarancii udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI,

2) facznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

1. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig
W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepujg aktywa, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach requlacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoécig

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia
zadan realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakgji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych
w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sa limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych
przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajgc charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitéw
okresla wymagane dziatania. OkreSlajgc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage
adekwatnos$¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscig, stosownos¢ profilu ptynnosci aktywéw oraz skutek
nietypowych poziomdw realizacji zlecen odkupienia.

W procesie zarzadzania ptynnoscig uwzgledniane s3 Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkow
skrajnych dla ryzyka ptynnosci w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA). Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano
weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testéw warunkdw skrajnych ryzyka
utraty ptynnosci (stres testéw) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo

Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe
(w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe) oraz ryzyko kredytowe.

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metoda wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato sie w
przedziale od 1.57% do 3.01% WAN.





Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona
zgodnie z metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego
aktywow netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 98%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako wysoki, gdyz $redni rating portfela dtuznego funduszu
utrzymywat sie na poziomie BB.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizmdw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrzna
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapéw:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktory odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdrozenie oraz wihasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegaciji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komorek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komoérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlng role w procesie odgrywajg jednostki: ds.
ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds.
bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktory przeprowadza niezalezne audyty elementdw systemu zarzadzania ryzykiem
oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez
jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na
dziatalno$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania.

Rewizja limitdbw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

II. Informacje ujawniane regularnie:





1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeh lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m.
in. zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowa¢ w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec
okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z
rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajgcych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2024 r. dla subfunduszu wyniosta 98% Wartosci Aktywow
Netto oraz metodg brutto, ktéra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 190% Wartosci Aktywdw
Netto.





Subfundusz inPZU Zielone Obligacje

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o.
1) udziale procentowym Aktywow, ktore sg przedmiotem specjainych ustaleri w zwiazku z ich nieptynnoscia,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezplieczeri lub gwarancii udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI,

2) facznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

1. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig
W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepujg aktywa, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach requlacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoécig

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia
zadan realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakgji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych
w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sa limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych
przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajgc charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitéw
okresla wymagane dziatania. OkreSlajgc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage
adekwatnos$¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscig, stosownos¢ profilu ptynnosci aktywéw oraz skutek
nietypowych poziomdw realizacji zlecen odkupienia.

W procesie zarzadzania ptynnoscig uwzgledniane s3 Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkow
skrajnych dla ryzyka ptynnosci w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA). Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano
weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testéw warunkdw skrajnych ryzyka
utraty ptynnosci (stres testéw) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo

Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe
(w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe) oraz ryzyko kredytowe.

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metoda wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato sie w
przedziale od 2.53% do 5.46% WAN.





Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona
zgodnie z metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego
aktywow netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 100%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski, gdyz $redni rating portfela dtuznego funduszu utrzymywat
sie na poziomie A.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizmdw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrzna
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapéw:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktory odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdrozenie oraz wihasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegaciji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komorek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komoérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlng role w procesie odgrywajg jednostki: ds.
ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds.
bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktory przeprowadza niezalezne audyty elementdw systemu zarzadzania ryzykiem
oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez
jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na
dziatalno$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania.

Rewizja limitdbw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

II. Informacje ujawniane regularnie:





1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeh lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m.
in. zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowa¢ w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec
okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z
rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajgcych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2024 r. dla subfunduszu wyniosta 100% Wartosci Aktywow
Netto oraz metodg brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 196% Wartosci Aktywdw
Netto.





Subfundusz inPZU Akcje Sektora Zrownowazonej Gospodarki Wodnej

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o.
1) udziale procentowym Aktywow, ktore sg przedmiotem specjainych ustaleri w zwiazku z ich nieptynnoscia,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezplieczeri lub gwarancii udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI,

2) facznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

1. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig
W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepujg aktywa, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach requlacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoécig

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia
zadan realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakgji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych
w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sa limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych
przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajgc charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitéw
okresla wymagane dziatania. OkreSlajgc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage
adekwatnos$¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscig, stosownos¢ profilu ptynnosci aktywéw oraz skutek
nietypowych poziomdw realizacji zlecen odkupienia.

W procesie zarzadzania ptynnoscig uwzgledniane s3 Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkow
skrajnych dla ryzyka ptynnosci w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA). Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano
weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testéw warunkdw skrajnych ryzyka
utraty ptynnosci (stres testéw) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo

Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe
(w szczegdlnosci ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe).

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metoda wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato sie w
przedziale od 9.07% do 12.61% WAN.





Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona
zgodnie z metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego
aktywow netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 100%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako nieistotny.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizmdw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrznag
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapdw:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktéry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdrozenie oraz wihasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegaciji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komorek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komoérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlng role w procesie odgrywajg jednostki: ds.
ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds.
bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktory przeprowadza niezalezne audyty elementdw systemu zarzadzania ryzykiem
oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez
jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na
dziatalnos$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania.

Rewizja limitdbw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

II. Informacje ujawniane regularnie:





1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeh lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m.
in. zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowa¢ w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec
okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z
rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajgcych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2024 r. dla subfunduszu wyniosta 143% Wartosci Aktywow
Netto oraz metodg brutto, ktéra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 222% Wartosci Aktywdw
Netto.





Subfundusz inPZU Akcje Sektora Technologii Kosmicznych

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o.
1) udziale procentowym Aktywow, ktore sg przedmiotem specjainych ustaleri w zwiazku z ich nieptynnoscia,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezplieczeri lub gwarancii udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI,

2) facznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

1. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig
W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepujg aktywa, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach requlacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoécig

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia
zadan realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakgji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych
w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sa limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych
przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajgc charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitéw
okresla wymagane dziatania. OkreSlajgc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage
adekwatnos$¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscig, stosownos¢ profilu ptynnosci aktywéw oraz skutek
nietypowych poziomdw realizacji zlecen odkupienia.

W procesie zarzadzania ptynnoscig uwzgledniane s3 Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkow
skrajnych dla ryzyka ptynnosci w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA). Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano
weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testéw warunkdw skrajnych ryzyka
utraty ptynnosci (stres testéw) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo

Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe
(w szczegdlnosci ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe).

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metoda wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato sie w
przedziale od 10.13% do 14.00% WAN.





Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona
zgodnie z metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego
aktywow netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 100%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako nieistotny.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizmdw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrznag
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapdw:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktéry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdrozenie oraz wihasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegaciji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komorek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komoérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlng role w procesie odgrywajg jednostki: ds.
ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds.
bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktory przeprowadza niezalezne audyty elementdw systemu zarzadzania ryzykiem
oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez
jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na
dziatalnos$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania.

Rewizja limitdbw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

II. Informacje ujawniane regularnie:





1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeh lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m.
in. zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowa¢ w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec
okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z
rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajgcych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2024 r. dla subfunduszu wyniosta 119% Wartosci Aktywow
Netto oraz metodg brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 205% Wartosci Aktywdw
Netto.





Subfundusz inPZU Akcje Sektora Cyberbezpieczenstwa

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o.
1) udziale procentowym Aktywow, ktore sg przedmiotem specjainych ustaleri w zwiazku z ich nieptynnoscia,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezplieczeri lub gwarancii udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI,

2) facznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

1. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig
W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepujg aktywa, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach requlacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoécig

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia
zadan realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakgji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych
w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sa limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych
przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajgc charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitéw
okresla wymagane dziatania. OkreSlajgc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage
adekwatnos$¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscig, stosownos¢ profilu ptynnosci aktywéw oraz skutek
nietypowych poziomdw realizacji zlecen odkupienia.

W procesie zarzadzania ptynnoscig uwzgledniane s3 Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkow
skrajnych dla ryzyka ptynnosci w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA). Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano
weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testéw warunkdw skrajnych ryzyka
utraty ptynnosci (stres testéw) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo

Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe
(w szczegdlnosci ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe).

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metoda wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato sie w
przedziale od 12.03% do 19.41% WAN.





Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona
zgodnie z metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego
aktywow netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 100%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako nieistotny.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizmdw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrznag
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapdw:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktéry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdrozenie oraz wihasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegaciji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komorek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komoérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlng role w procesie odgrywajg jednostki: ds.
ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds.
bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktory przeprowadza niezalezne audyty elementdw systemu zarzadzania ryzykiem
oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez
jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na
dziatalnos$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania.

Rewizja limitdbw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

II. Informacje ujawniane regularnie:





1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeh lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m.
in. zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowa¢ w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec
okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z
rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajgcych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2024 r. dla subfunduszu wyniosta 119% Wartosci Aktywow
Netto oraz metodg brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 210% Wartosci Aktywdw
Netto.





Subfundusz inPZU Obligacje Inflacyjne

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o.
1) udziale procentowym Aktywow, ktore sg przedmiotem specjainych ustaleri w zwiazku z ich nieptynnoscia,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezplieczeri lub gwarancii udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI,

2) facznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

1. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig
W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepujg aktywa, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach requlacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoécig

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia
zadan realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakgji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych
w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sa limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych
przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajgc charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitéw
okresla wymagane dziatania. OkreSlajgc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage
adekwatnos$¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscig, stosownos¢ profilu ptynnosci aktywéw oraz skutek
nietypowych poziomdw realizacji zlecen odkupienia.

W procesie zarzadzania ptynnoscig uwzgledniane s3 Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkow
skrajnych dla ryzyka ptynnosci w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA). Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano
weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testéw warunkdw skrajnych ryzyka
utraty ptynnosci (stres testéw) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo

Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe
(w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe).

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metoda wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato sie w
przedziale od 3.11% do 4.58% WAN.





Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona
zgodnie z metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego
aktywow netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 100%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski, gdyz $redni rating portfela dtuznego funduszu utrzymywat
sie na poziomie AA.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizmdw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrzna
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapéw:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktory odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdrozenie oraz wihasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegaciji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komorek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komoérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlng role w procesie odgrywajg jednostki: ds.
ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds.
bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktory przeprowadza niezalezne audyty elementdw systemu zarzadzania ryzykiem
oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez
jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na
dziatalno$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania.

Rewizja limitdbw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

II. Informacje ujawniane regularnie:





1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeh lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m.
in. zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowa¢ w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec
okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z
rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajgcych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2024 r. dla subfunduszu wyniosta 101% Wartosci Aktywow
Netto oraz metodg brutto, ktéra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 193% Wartosci Aktywdw
Netto.





Subfundusz inPZU Akcje Europejskie

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o.
1) udziale procentowym Aktywow, ktore sg przedmiotem specjainych ustaleri w zwiazku z ich nieptynnoscia,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezplieczeri lub gwarancii udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI,

2) facznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

1. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig
W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepujg aktywa, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach requlacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoécig

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia
zadan realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakgji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych
w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sa limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych
przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajgc charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitéw
okresla wymagane dziatania. OkreSlajgc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage
adekwatnos$¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscig, stosownos¢ profilu ptynnosci aktywéw oraz skutek
nietypowych poziomdw realizacji zlecen odkupienia.

W procesie zarzadzania ptynnoscig uwzgledniane s3 Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkow
skrajnych dla ryzyka ptynnosci w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA). Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano
weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testéw warunkdw skrajnych ryzyka
utraty ptynnosci (stres testéw) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo

Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe
(w szczegdlnosci ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe).

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metoda wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato sie w
przedziale od 7.18% do 10.63% WAN.





Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona
zgodnie z metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego
aktywow netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 100%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako nieistotny.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizmdw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrznag
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapdw:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktéry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdrozenie oraz wihasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegaciji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komorek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komoérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlng role w procesie odgrywajg jednostki: ds.
ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds.
bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktory przeprowadza niezalezne audyty elementdw systemu zarzadzania ryzykiem
oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez
jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na
dziatalnos$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania.

Rewizja limitdbw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

II. Informacje ujawniane regularnie:





1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeh lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m.
in. zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowa¢ w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec
okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z
rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajgcych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2024 r. dla subfunduszu wyniosta 107% Wartosci Aktywow
Netto oraz metodg brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 203% Wartosci Aktywdw
Netto.





Subfundusz inPZU Akcje Sektora Nieruchomosci

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o.
1) udziale procentowym Aktywow, ktore sg przedmiotem specjainych ustaleri w zwiazku z ich nieptynnoscia,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezplieczeri lub gwarancii udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI,

2) facznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

1. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig
W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepujg aktywa, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoécig

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia
zadan realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakgji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych
w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sa limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych
przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajgc charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitéw
okresla wymagane dziatania. OkreSlajgc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage
adekwatnos$¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscig, stosownos¢ profilu ptynnosci aktywéw oraz skutek
nietypowych poziomdw realizacji zlecen odkupienia.

W procesie zarzadzania ptynnoscig uwzgledniane s3 Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkow
skrajnych dla ryzyka ptynnosci w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA). Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano
weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testéw warunkdw skrajnych ryzyka
utraty ptynnosci (stres testéw) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo

Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe
(w szczegdlnosci ryzyko cen akcji, ryzyko zmiany cen nieruchomosci i ryzyko walutowe).

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metoda wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato sie w
przedziale od 8.77% do 13.13% WAN.





Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona
zgodnie z metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego
aktywow netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 100%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako nieistotny.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizmdw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrznag
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapdw:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktéry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdrozenie oraz wihasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegaciji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komorek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komoérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlng role w procesie odgrywajg jednostki: ds.
ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds.
bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktory przeprowadza niezalezne audyty elementdw systemu zarzadzania ryzykiem
oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez
jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na
dziatalnos$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania.

Rewizja limitdbw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

II. Informacje ujawniane regularnie:





1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeh lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m.
in. zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowa¢ w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec
okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z
rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajgcych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2024 r. dla subfunduszu wyniosta 126% Wartosci Aktywow
Netto oraz metodg brutto, ktéra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 217% Wartosci Aktywdw
Netto.





Subfundusz inPZU Akcje Sektora Informatycznego

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o.
1) udziale procentowym Aktywow, ktore sg przedmiotem specjainych ustaleri w zwiazku z ich nieptynnoscia,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezplieczeri lub gwarancii udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI,

2) facznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

1. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig
W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepujg aktywa, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach requlacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoécig

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia
zadan realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakgji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych
w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sa limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych
przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajgc charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitéw
okresla wymagane dziatania. OkreSlajgc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage
adekwatnos$¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscig, stosownos¢ profilu ptynnosci aktywéw oraz skutek
nietypowych poziomdw realizacji zlecen odkupienia.

W procesie zarzadzania ptynnoscig uwzgledniane s3 Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkow
skrajnych dla ryzyka ptynnosci w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA). Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano
weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testéw warunkdw skrajnych ryzyka
utraty ptynnosci (stres testéw) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo

Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe
(w szczegdlnosci ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe).

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metoda wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato sie w
przedziale od 12.62% do 24.09% WAN.





Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona
zgodnie z metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego
aktywow netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 100%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako nieistotny.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizmdw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrznag
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapdw:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktéry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdrozenie oraz wihasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegaciji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komorek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komoérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlng role w procesie odgrywajg jednostki: ds.
ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds.
bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktory przeprowadza niezalezne audyty elementdw systemu zarzadzania ryzykiem
oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez
jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na
dziatalnos$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania.

Rewizja limitdbw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

II. Informacje ujawniane regularnie:





1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeh lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m.
in. zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowa¢ w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec
okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z
rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajgcych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2024 r. dla subfunduszu wyniosta 120% Wartosci Aktywow
Netto oraz metodg brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 209% Wartosci Aktywdw
Netto.





Subfundusz inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o.
1) udziale procentowym Aktywow, ktore sg przedmiotem specjainych ustaleri w zwiazku z ich nieptynnoscia,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezplieczeri lub gwarancii udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI,

2) facznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

1. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig
W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepujg aktywa, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach requlacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoécig

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia
zadan realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakgji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych
w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sa limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych
przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajgc charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitéw
okresla wymagane dziatania. OkreSlajgc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage
adekwatnos$¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscig, stosownos¢ profilu ptynnosci aktywéw oraz skutek
nietypowych poziomdw realizacji zlecen odkupienia.

W procesie zarzadzania ptynnoscig uwzgledniane s3 Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkow
skrajnych dla ryzyka ptynnosci w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA). Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano
weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testéw warunkdw skrajnych ryzyka
utraty ptynnosci (stres testéw) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo

Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe
(w szczegdlnosci ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe).

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metoda wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato sie w
przedziale od 14.52% do 19.25% WAN.





Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona
zgodnie z metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego
aktywow netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 100%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako nieistotny.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizmdw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrznag
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapdw:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktéry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdrozenie oraz wihasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegaciji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komorek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komoérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlng role w procesie odgrywajg jednostki: ds.
ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds.
bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktory przeprowadza niezalezne audyty elementdw systemu zarzadzania ryzykiem
oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez
jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na
dziatalnos$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania.

Rewizja limitdbw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

II. Informacje ujawniane regularnie:





1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeh lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m.
in. zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowa¢ w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec
okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z
rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajgcych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2024 r. dla subfunduszu wyniosta 150% Wartosci Aktywow
Netto oraz metodg brutto, ktéra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 208% Wartosci Aktywdw
Netto.





Subfundusz inPZU Akcje Rynku Ztota

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o.
1) udziale procentowym Aktywow, ktore sg przedmiotem specjainych ustaleri w zwiazku z ich nieptynnoscia,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezplieczeri lub gwarancii udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI,

2) facznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

1. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig
W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepujg aktywa, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach requlacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoécig

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia
zadan realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakgji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych
w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sa limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych
przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajgc charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitéw
okresla wymagane dziatania. OkreSlajgc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage
adekwatnos$¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscig, stosownos¢ profilu ptynnosci aktywéw oraz skutek
nietypowych poziomdw realizacji zlecen odkupienia.

W procesie zarzadzania ptynnoscig uwzgledniane s3 Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkow
skrajnych dla ryzyka ptynnosci w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA). Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano
weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testéw warunkdw skrajnych ryzyka
utraty ptynnosci (stres testéw) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo

Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe
(w szczegdlnosci ryzyko cen akcji, ryzyko cen towardéw i ryzyko walutowe).

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metoda wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato sie w
przedziale od 15.40% do 20.27% WAN.





Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona
zgodnie z metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego
aktywow netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 100%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako nieistotny.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizmdw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrznag
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapdw:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktéry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdrozenie oraz wihasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegaciji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komorek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komoérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlng role w procesie odgrywajg jednostki: ds.
ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds.
bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktory przeprowadza niezalezne audyty elementdw systemu zarzadzania ryzykiem
oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez
jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na
dziatalnos$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania.

Rewizja limitdbw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

Zidentyfikowane przekroczenia limitdbw wewnetrznych (limitu ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju) byly
niezwtocznie raportowane zarzadzajacym oraz omawiane na najblizszzym posiedzeniu Komitetu
Inwestycyjnego w celu uzgodnienia dziatan majacych zmitygowaé przekroczenie.





II. Informacje ujawniane regularnie:

1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeh lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m.
in. zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowa¢ w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec
okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z
rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajgcych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s3g
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2024 r. dla subfunduszu wyniosta 181% Wartosci Aktywow
Netto oraz metodg brutto, ktéra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 235% Wartosci Aktywdw
Netto.





Subfundusz inPZU Akcje Rynku Surowcow

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o.
1) udziale procentowym Aktywow, ktore sg przedmiotem specjainych ustaleri w zwiazku z ich nieptynnoscia,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezplieczeri lub gwarancii udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI,

2) facznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

1. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig
W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepujg aktywa, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach requlacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoécig

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia
zadan realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakgji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych
w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sa limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych
przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajgc charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitéw
okresla wymagane dziatania. OkreSlajgc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage
adekwatnos$¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscig, stosownos¢ profilu ptynnosci aktywéw oraz skutek
nietypowych poziomdw realizacji zlecen odkupienia.

W procesie zarzadzania ptynnoscig uwzgledniane s3 Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkow
skrajnych dla ryzyka ptynnosci w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA). Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano
weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testéw warunkdw skrajnych ryzyka
utraty ptynnosci (stres testéw) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo

Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe
(w szczegdlnosci ryzyko cen akcji, ryzyko cen towardw i ryzyko walutowe).

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metoda wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato sie w
przedziale od 10.43% do 15.14% WAN.





Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona
zgodnie z metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego
aktywow netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 100%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako nieistotny.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizmdw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrznag
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapdw:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktéry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdrozenie oraz wihasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegaciji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komorek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komoérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlng role w procesie odgrywajg jednostki: ds.
ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds.
bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktory przeprowadza niezalezne audyty elementdw systemu zarzadzania ryzykiem
oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez
jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na
dziatalnos$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania.

Rewizja limitdbw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

II. Informacje ujawniane regularnie:





1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeh lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m.
in. zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowa¢ w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec
okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z
rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajgcych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2024 r. dla subfunduszu wyniosta 155% Wartosci Aktywow
Netto oraz metodg brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 218% Wartosci Aktywdw
Netto.





Subfundusz inPZU Puls Zycia 2070

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o.
1) udziale procentowym Aktywow, ktore sg przedmiotem specjainych ustaleri w zwiazku z ich nieptynnoscia,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezplieczeri lub gwarancii udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI,

2) facznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

1. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig
W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepujg aktywa, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach requlacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoécig

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia
zadan realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakgji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych
w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sa limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych
przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajgc charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitéw
okresla wymagane dziatania. OkreSlajgc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage
adekwatnos$¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscig, stosownos¢ profilu ptynnosci aktywéw oraz skutek
nietypowych poziomdw realizacji zlecen odkupienia.

W procesie zarzadzania ptynnoscig uwzgledniane s3 Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkow
skrajnych dla ryzyka ptynnosci w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA). Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano
weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testéw warunkdw skrajnych ryzyka
utraty ptynnosci (stres testéw) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo

Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe
(w szczegolnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz
ryzyko ptynnosci.

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metoda wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato sie w
przedziale od 6.40% do 11.12% WAN.





Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona
zgodnie z metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego
aktywow netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 100%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski, gdyz $redni rating portfela dtuznego funduszu utrzymywat
sie na poziomie A.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizmdw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrzna
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapéw:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktory odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdrozenie oraz wihasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegaciji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komorek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komoérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlng role w procesie odgrywajg jednostki: ds.
ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds.
bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktory przeprowadza niezalezne audyty elementdw systemu zarzadzania ryzykiem
oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez
jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na
dziatalno$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania.

Rewizja limitdbw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

II. Informacje ujawniane regularnie:





1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeh lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m.
in. zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowa¢ w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec
okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z
rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajgcych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2024 r. dla subfunduszu wyniosta 98% Wartosci Aktywow
Netto oraz metoda brutto, ktéra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 97% Wartosci Aktywdw
Netto.
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Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o.
1) udziale procentowym Aktywow, ktore sg przedmiotem specjainych ustaleri w zwiazku z ich nieptynnoscia,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezplieczeri lub gwarancii udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI,

2) facznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

1. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig
W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepujg aktywa, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach requlacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoécig

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia
zadan realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakgji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych
w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sa limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych
przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajgc charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitéw
okresla wymagane dziatania. OkreSlajgc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage
adekwatnos$¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscig, stosownos¢ profilu ptynnosci aktywéw oraz skutek
nietypowych poziomdw realizacji zlecen odkupienia.

W procesie zarzadzania ptynnoscig uwzgledniane s3 Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkow
skrajnych dla ryzyka ptynnosci w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA). Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano
weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testéw warunkdw skrajnych ryzyka
utraty ptynnosci (stres testéw) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo

Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe
(w szczegolnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz
ryzyko ptynnosci.

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metoda wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato sie w
przedziale od 7.36% do 10.27% WAN.





Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona
zgodnie z metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego
aktywow netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 100%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski, gdyz $redni rating portfela dtuznego funduszu utrzymywat
sie na poziomie A.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizmdw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrzna
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapéw:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktory odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdrozenie oraz wihasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegaciji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komorek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komoérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlng role w procesie odgrywajg jednostki: ds.
ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds.
bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktory przeprowadza niezalezne audyty elementdw systemu zarzadzania ryzykiem
oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez
jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na
dziatalno$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania.

Rewizja limitdbw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

II. Informacje ujawniane regularnie:





1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeh lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m.
in. zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowa¢ w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec
okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z
rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajgcych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2024 r. dla subfunduszu wyniosta 106% Wartosci Aktywow
Netto oraz metodg brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 122% Wartosci Aktywdw
Netto.





Subfundusz inPZU Puls Zycia 2050

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o.
1) udziale procentowym Aktywow, ktore sg przedmiotem specjainych ustaleri w zwiazku z ich nieptynnoscia,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezplieczeri lub gwarancii udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI,

2) facznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

1. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig
W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepujg aktywa, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach requlacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoécig

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia
zadan realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakgji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych
w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sa limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych
przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajgc charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitéw
okresla wymagane dziatania. OkreSlajgc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage
adekwatnos$¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscig, stosownos¢ profilu ptynnosci aktywéw oraz skutek
nietypowych poziomdw realizacji zlecen odkupienia.

W procesie zarzadzania ptynnoscig uwzgledniane s3 Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkow
skrajnych dla ryzyka ptynnosci w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA). Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano
weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testéw warunkdw skrajnych ryzyka
utraty ptynnosci (stres testéw) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo

Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe
(w szczegolnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz
ryzyko ptynnosci.

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metoda wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato sie w
przedziale od 6.62% do 8.98% WAN.





Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona
zgodnie z metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego
aktywow netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 100%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski, gdyz $redni rating portfela dtuznego funduszu utrzymywat
sie na poziomie A.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizmdw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrzna
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapéw:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktory odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdrozenie oraz wihasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegaciji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komorek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komoérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlng role w procesie odgrywajg jednostki: ds.
ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds.
bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktory przeprowadza niezalezne audyty elementdw systemu zarzadzania ryzykiem
oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez
jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na
dziatalno$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania.

Rewizja limitdbw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

II. Informacje ujawniane regularnie:





1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeh lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m.
in. zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowa¢ w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec
okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z
rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajgcych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2024 r. dla subfunduszu wyniosta 106% Wartosci Aktywow
Netto oraz metodg brutto, ktéra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 123% Wartosci Aktywdw
Netto.





Subfundusz inPZU Puls Zycia 2040

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o.
1) udziale procentowym Aktywow, ktore sg przedmiotem specjainych ustaleri w zwiazku z ich nieptynnoscia,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezplieczeri lub gwarancii udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI,

2) facznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

1. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig
W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepujg aktywa, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach requlacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoécig

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia
zadan realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakgji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych
w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sa limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych
przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajgc charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitéw
okresla wymagane dziatania. OkreSlajgc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage
adekwatnos$¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscig, stosownos¢ profilu ptynnosci aktywéw oraz skutek
nietypowych poziomdw realizacji zlecen odkupienia.

W procesie zarzadzania ptynnoscig uwzgledniane s3 Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkow
skrajnych dla ryzyka ptynnosci w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA). Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano
weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testéw warunkdw skrajnych ryzyka
utraty ptynnosci (stres testéw) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo

Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe
(w szczegolnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz
ryzyko ptynnosci.

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metoda wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato sie w
przedziale od 5.44% do 7.19% WAN.





Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona
zgodnie z metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego
aktywow netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 97%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski, gdyz $redni rating portfela dtuznego funduszu utrzymywat
sie na poziomie A.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizmdw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrznag
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapéw:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktory odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdrozenie oraz wihasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegaciji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komorek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komoérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlng role w procesie odgrywajg jednostki: ds.
ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds.
bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktory przeprowadza niezalezne audyty elementdw systemu zarzadzania ryzykiem
oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez
jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na
dziatalno$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania.

Rewizja limitdbw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

II. Informacje ujawniane regularnie:





1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeh lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m.
in. zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowa¢ w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec
okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z
rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajgcych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2024 r. dla subfunduszu wyniosta 106% Wartosci Aktywow
Netto oraz metodg brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 120% Wartosci Aktywdw
Netto.





Subfundusz inPZU Puls Zycia 2030

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o.
1) udziale procentowym Aktywow, ktore sg przedmiotem specjainych ustaleri w zwiazku z ich nieptynnoscia,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezplieczeri lub gwarancii udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI,

2) facznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

1. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig
W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepujg aktywa, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoécig

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia
zadan realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakgji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych
w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sa limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych
przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajgc charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitéw
okresla wymagane dziatania. OkreSlajgc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage
adekwatnos$¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscig, stosownos¢ profilu ptynnosci aktywéw oraz skutek
nietypowych poziomdw realizacji zlecen odkupienia.

W procesie zarzadzania ptynnoscig uwzgledniane s3 Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkow
skrajnych dla ryzyka ptynnosci w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA). Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano
weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testéw warunkdw skrajnych ryzyka
utraty ptynnosci (stres testéw) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo

Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe
(w szczegolnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz
ryzyko ptynnosci.

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metoda wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato sie w
przedziale od 3.18% do 4.06% WAN.





Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona
zgodnie z metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego
aktywow netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 100%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski, gdyz $redni rating portfela dtuznego funduszu utrzymywat
sie na poziomie A.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizmdw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrzna
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapéw:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktory odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdrozenie oraz wihasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegaciji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komorek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komoérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlng role w procesie odgrywajg jednostki: ds.
ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds.
bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktory przeprowadza niezalezne audyty elementdw systemu zarzadzania ryzykiem
oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez
jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na
dziatalno$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania.

Rewizja limitdbw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

II. Informacje ujawniane regularnie:





1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeh lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m.
in. zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowa¢ w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec
okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z
rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajgcych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2024 r. dla subfunduszu wyniosta 109% Wartosci Aktywow
Netto oraz metodg brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 116% Wartosci Aktywdw
Netto.





Subfundusz inPZU Puls Zycia 2025

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o.
1) udziale procentowym Aktywow, ktore sg przedmiotem specjainych ustaleri w zwiazku z ich nieptynnoscia,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezplieczeri lub gwarancii udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI,

2) facznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

1. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig
W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepujg aktywa, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach requlacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoécig

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia
zadan realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakgji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych
w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sa limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych
przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajgc charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitéw
okresla wymagane dziatania. OkreSlajgc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage
adekwatnos$¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscig, stosownos¢ profilu ptynnosci aktywéw oraz skutek
nietypowych poziomdw realizacji zlecen odkupienia.

W procesie zarzadzania ptynnoscig uwzgledniane s3 Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkow
skrajnych dla ryzyka ptynnosci w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA). Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano
weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testéw warunkdw skrajnych ryzyka
utraty ptynnosci (stres testéw) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo

Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe
(w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metoda wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato sie w
przedziale od 1.01% do 1.57% WAN.





Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona
zgodnie z metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego
aktywow netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 100%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski, gdyz $redni rating portfela dtuznego funduszu utrzymywat
sie na poziomie A.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizmdw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrzna
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapéw:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktory odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdrozenie oraz wihasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegaciji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komorek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komoérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlng role w procesie odgrywajg jednostki: ds.
ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds.
bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktory przeprowadza niezalezne audyty elementdw systemu zarzadzania ryzykiem
oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez
jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na
dziatalno$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania.

Rewizja limitdbw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

II. Informacje ujawniane regularnie:





1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeh lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m.
in. zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowa¢ w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec
okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z
rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajgcych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2024 r. dla subfunduszu wyniosta 102% Wartosci Aktywow
Netto oraz metodg brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 102% Wartosci Aktywdw
Netto.





Subfundusz inPZU Obligacje Rynkow Wschodzacych

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o.
1) udziale procentowym Aktywow, ktore sg przedmiotem specjainych ustaleri w zwiazku z ich nieptynnoscia,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezplieczeri lub gwarancii udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI,

2) facznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

1. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig
W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepujg aktywa, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach requlacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoécig

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia
zadan realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakgji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych
w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sa limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych
przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajgc charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitéw
okresla wymagane dziatania. OkreSlajgc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage
adekwatnos$¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscig, stosownos¢ profilu ptynnosci aktywéw oraz skutek
nietypowych poziomdw realizacji zlecen odkupienia.

W procesie zarzadzania ptynnoscig uwzgledniane s3 Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkow
skrajnych dla ryzyka ptynnosci w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA). Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano
weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testéw warunkdw skrajnych ryzyka
utraty ptynnosci (stres testéw) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo

Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe
(w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe) oraz ryzyko kredytowe.

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metoda wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato sie w
przedziale od 3.74% do 5.91% WAN.





Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona
zgodnie z metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego
aktywow netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 99%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako wysoki, gdyz $redni rating portfela dtuznego funduszu
utrzymywat sie na poziomie BB.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizmdw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrzna
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapéw:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktory odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdrozenie oraz wihasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegaciji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komorek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komoérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlng role w procesie odgrywajg jednostki: ds.
ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds.
bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktory przeprowadza niezalezne audyty elementdw systemu zarzadzania ryzykiem
oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez
jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na
dziatalno$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania.

Rewizja limitdbw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

Zidentyfikowane przekroczenia limitdw wewnetrznych (limitu ryzyka rynkowego) byly niezwtocznie
raportowane zarzadzajgcym oraz omawiane na najblizszym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu
uzgodnienia dziatan majacych zmitygowac przekroczenie.





II. Informacje ujawniane regularnie:

1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeh lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m.
in. zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowa¢ w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec
okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z
rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajgcych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2024 r. dla subfunduszu wyniosta 105% Wartosci Aktywow
Netto oraz metoda brutto, ktéra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 201% Wartosci Aktywdw
Netto.





Subfundusz inPZU Obligacje Skarbowe Rynkow Rozwinietych

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o.
1) udziale procentowym Aktywow, ktore sg przedmiotem specjainych ustaleri w zwiazku z ich nieptynnoscia,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezplieczeri lub gwarancii udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI,

2) facznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

1. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig
W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepujg aktywa, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach requlacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoécig

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia
zadan realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakgji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych
w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sa limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych
przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajgc charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitéw
okresla wymagane dziatania. OkreSlajgc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage
adekwatnos$¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscig, stosownos¢ profilu ptynnosci aktywéw oraz skutek
nietypowych poziomdw realizacji zlecen odkupienia.

W procesie zarzadzania ptynnoscig uwzgledniane s3 Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkow
skrajnych dla ryzyka ptynnosci w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA). Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano
weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testéw warunkdw skrajnych ryzyka
utraty ptynnosci (stres testéw) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo

Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe
(w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe).

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodg wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato sie w
przedziale od 2.78% do 7.20% WAN.





Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona
zgodnie z metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego
aktywow netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 85%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski, gdyz $redni rating portfela dtuznego funduszu utrzymywat
sie na poziomie AA.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizmdw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrzna
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapéw:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktory odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdrozenie oraz wihasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegaciji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komorek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komoérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlng role w procesie odgrywajg jednostki: ds.
ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds.
bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktory przeprowadza niezalezne audyty elementdw systemu zarzadzania ryzykiem
oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez
jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na
dziatalno$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania.

Rewizja limitdbw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

Zidentyfikowane przekroczenia limitdw wewnetrznych (limitu ryzyka rynkowego) byly niezwtocznie
raportowane zarzadzajgcym oraz omawiane na najblizszym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu
uzgodnienia dziatan majacych zmitygowac przekroczenie.





II. Informacje ujawniane regularnie:

1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeh lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m.
in. zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowa¢ w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec
okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z
rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajgcych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2024 r. dla subfunduszu wyniosta 116% Wartosci Aktywow
Netto oraz metoda brutto, ktéra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 200% Wartosci Aktywdow
Netto.





Subfundusz inPZU Polskie Obligacje Skarbowe

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o.
1) udziale procentowym Aktywow, ktore sg przedmiotem specjainych ustaleri w zwiazku z ich nieptynnoscia,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezplieczeri lub gwarancii udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI,

2) facznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

1. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig
W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepujg aktywa, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach requlacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoécig

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia
zadan realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakgji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych
w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sa limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych
przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajgc charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitéw
okresla wymagane dziatania. OkreSlajgc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage
adekwatnos$¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscig, stosownos¢ profilu ptynnosci aktywéw oraz skutek
nietypowych poziomdw realizacji zlecen odkupienia.

W procesie zarzadzania ptynnoscig uwzgledniane s3 Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkow
skrajnych dla ryzyka ptynnosci w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA). Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano
weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testéw warunkdw skrajnych ryzyka
utraty ptynnosci (stres testéw) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo

Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe
(w szczegolnosci ryzyko stopy procentowej).

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metoda wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato sie w
przedziale od 2.36% do 3.09% WAN.





Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona
zgodnie z metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego
aktywow netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 100%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski, gdyz $redni rating portfela dtuznego funduszu utrzymywat
sie na poziomie A.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizmdw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrzna
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapéw:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktory odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdrozenie oraz wihasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegaciji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komorek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komoérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlng role w procesie odgrywajg jednostki: ds.
ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds.
bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktory przeprowadza niezalezne audyty elementdw systemu zarzadzania ryzykiem
oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez
jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na
dziatalno$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania.

Rewizja limitdbw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

II. Informacje ujawniane regularnie:





1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeh lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m.
in. zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowa¢ w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec
okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z
rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajgcych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2024 r. dla subfunduszu wyniosta 100% Wartosci Aktywow
Netto oraz metodg brutto, ktéra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 99% Wartosci Aktywdw
Netto.





Subfundusz inPZU Akcje Rynkoéw Wschodzacych

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o.
1) udziale procentowym Aktywow, ktore sg przedmiotem specjainych ustaleri w zwiazku z ich nieptynnoscia,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezplieczeri lub gwarancii udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI,

2) facznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

1. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig
W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepujg aktywa, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach requlacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoécig

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia
zadan realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakgji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych
w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sa limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych
przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajgc charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitéw
okresla wymagane dziatania. OkreSlajgc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage
adekwatnos$¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscig, stosownos¢ profilu ptynnosci aktywéw oraz skutek
nietypowych poziomdw realizacji zlecen odkupienia.

W procesie zarzadzania ptynnoscig uwzgledniane s3 Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkow
skrajnych dla ryzyka ptynnosci w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA). Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano
weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testéw warunkdw skrajnych ryzyka
utraty ptynnosci (stres testéw) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo

Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe
(w szczegdlnosci ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe).

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodg wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato sie w
przedziale od 8.00% do 13.06% WAN.





Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona
zgodnie z metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego
aktywow netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 62%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako nieistotny.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizmdw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrznag
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapdw:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktéry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdrozenie oraz wihasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegaciji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komorek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komoérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlng role w procesie odgrywajg jednostki: ds.
ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds.
bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktory przeprowadza niezalezne audyty elementdw systemu zarzadzania ryzykiem
oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez
jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na
dziatalnos$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania.

Rewizja limitdbw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

II. Informacje ujawniane regularnie:





1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeh lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m.
in. zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowa¢ w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec
okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z
rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajgcych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2024 r. dla subfunduszu wyniosta 114% Wartosci Aktywow
Netto oraz metodg brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 210% Wartosci Aktywdw
Netto.





Subfundusz inPZU Akcje Rynkow Rozwinietych

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o.
1) udziale procentowym Aktywow, ktore sg przedmiotem specjainych ustaleri w zwiazku z ich nieptynnoscia,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezplieczeri lub gwarancii udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI,

2) facznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

1. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig
W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepujg aktywa, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach requlacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoécig

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia
zadan realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakgji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych
w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sa limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych
przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajgc charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitéw
okresla wymagane dziatania. OkreSlajgc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage
adekwatnos$¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscig, stosownos¢ profilu ptynnosci aktywéw oraz skutek
nietypowych poziomdw realizacji zlecen odkupienia.

W procesie zarzadzania ptynnoscig uwzgledniane s3 Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkow
skrajnych dla ryzyka ptynnosci w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA). Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano
weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testéw warunkdw skrajnych ryzyka
utraty ptynnosci (stres testéw) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo

Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe
(w szczegdlnosci ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe).

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metoda wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato sie w
przedziale od 8.93% do 12.73% WAN.





Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona
zgodnie z metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego
aktywow netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 100%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski, gdyz $redni rating portfela dtuznego funduszu utrzymywat
sie na poziomie A.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizmdw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrzna
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapéw:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktory odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdrozenie oraz wihasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegaciji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komorek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komoérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlng role w procesie odgrywajg jednostki: ds.
ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds.
bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktory przeprowadza niezalezne audyty elementdw systemu zarzadzania ryzykiem
oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez
jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na
dziatalno$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania.

Rewizja limitdbw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

II. Informacje ujawniane regularnie:





1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeh lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m.
in. zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowa¢ w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec
okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z
rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajgcych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2024 r. dla subfunduszu wyniosta 135% Wartosci Aktywow
Netto oraz metodg brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 212% Wartosci Aktywdw
Netto.





Subfundusz inPZU Akcje Polskie

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o.
1) udziale procentowym Aktywow, ktore sg przedmiotem specjainych ustaleri w zwiazku z ich nieptynnoscia,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezplieczeri lub gwarancii udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI,

2) facznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

1. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig
W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepujg aktywa, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach requlacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoécig

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia
zadan realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakgji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych
w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sa limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych
przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajgc charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitéw
okresla wymagane dziatania. OkreSlajgc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage
adekwatnos$¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscig, stosownos¢ profilu ptynnosci aktywéw oraz skutek
nietypowych poziomdw realizacji zlecen odkupienia.

W procesie zarzadzania ptynnoscig uwzgledniane s3 Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkow
skrajnych dla ryzyka ptynnosci w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA). Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano
weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testéw warunkdw skrajnych ryzyka
utraty ptynnosci (stres testéw) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo

Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe
(w szczegdlnosci ryzyko cen akgji).

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metoda wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato sie w
przedziale od 11.23% do 14.91% WAN.





Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona
zgodnie z metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego
aktywow netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 100%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski, gdyz $redni rating portfela dtuznego funduszu utrzymywat
sie na poziomie A.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizmdw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrzna
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapéw:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktory odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdrozenie oraz wihasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegaciji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komorek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komoérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlng role w procesie odgrywajg jednostki: ds.
ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds.
bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktory przeprowadza niezalezne audyty elementdw systemu zarzadzania ryzykiem
oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez
jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na
dziatalno$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania.

Rewizja limitdbw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

II. Informacje ujawniane regularnie:





1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeh lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m.
in. zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowa¢ w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec
okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z
rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajgcych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2024 r. dla subfunduszu wyniosta 103% Wartosci Aktywow
Netto oraz metodg brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 102% Wartosci Aktywdw
Netto.





Subfundusz inPZU Akcje CEEplus

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o.
1) udziale procentowym Aktywow, ktore sg przedmiotem specjainych ustaleri w zwiazku z ich nieptynnoscia,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezplieczeri lub gwarancii udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI,

2) facznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

1. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig
W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepujg aktywa, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach requlacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoécig

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia
zadan realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakgji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych
w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sa limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych
przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajgc charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitéw
okresla wymagane dziatania. OkreSlajgc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage
adekwatnos$¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscig, stosownos¢ profilu ptynnosci aktywéw oraz skutek
nietypowych poziomdw realizacji zlecen odkupienia.

W procesie zarzadzania ptynnoscig uwzgledniane s3 Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkow
skrajnych dla ryzyka ptynnosci w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA). Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano
weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testéw warunkdw skrajnych ryzyka
utraty ptynnosci (stres testéw) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo

Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe
(w szczegdlnosci ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe).

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metoda wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato sie w
przedziale od 7.22% do 10.57% WAN.





Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona
zgodnie z metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego
aktywow netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 100%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako nieistotny.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizmdw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrznag
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapdw:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktéry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdrozenie oraz wihasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegaciji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komorek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komoérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlng role w procesie odgrywajg jednostki: ds.
ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds.
bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktory przeprowadza niezalezne audyty elementdw systemu zarzadzania ryzykiem
oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez
jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na
dziatalnos$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania.

Rewizja limitdbw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

II. Informacje ujawniane regularnie:





1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeh lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m.
in. zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowa¢ w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec
okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z
rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajgcych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2024 r. dla subfunduszu wyniosta 107% Wartosci Aktywow
Netto oraz metodg brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 100% Wartosci Aktywdw
Netto.





Subfundusz inPZU Akcje Amerykanskie

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o.
1) udziale procentowym Aktywow, ktore sg przedmiotem specjainych ustaleri w zwiazku z ich nieptynnoscia,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezplieczeri lub gwarancii udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI,

2) facznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

1. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig
W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepujg aktywa, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach requlacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoécig

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia
zadan realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakgji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych
w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sa limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych
przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajgc charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitéw
okresla wymagane dziatania. OkreSlajgc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage
adekwatnos$¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscig, stosownos¢ profilu ptynnosci aktywéw oraz skutek
nietypowych poziomdw realizacji zlecen odkupienia.

W procesie zarzadzania ptynnoscig uwzgledniane s3 Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkow
skrajnych dla ryzyka ptynnosci w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA). Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano
weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testéw warunkdw skrajnych ryzyka
utraty ptynnosci (stres testéw) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo

Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe
(w szczegdlnosci ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe).

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metoda wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato sie w
przedziale od 10.09% do 14.59% WAN.





Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona
zgodnie z metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego
aktywow netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 100%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski, gdyz $redni rating portfela dtuznego funduszu utrzymywat
sie na poziomie A.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizmdw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrzna
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapéw:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktory odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdrozenie oraz wihasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegaciji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komorek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komoérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlng role w procesie odgrywajg jednostki: ds.
ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds.
bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktory przeprowadza niezalezne audyty elementdw systemu zarzadzania ryzykiem
oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez
jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na
dziatalno$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania.

Rewizja limitdbw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

II. Informacje ujawniane regularnie:





1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeh lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m.
in. zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowa¢ w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec
okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z
rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajgcych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2024 r. dla subfunduszu wyniosta 109% Wartosci Aktywow
Netto oraz metodg brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 214% Wartosci Aktywdw
Netto.





Subfundusz inPZU Inwestycji Ostroznych Obligacje Krétkoterminowe

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o.
1) udziale procentowym Aktywow, ktore sg przedmiotem specjainych ustaleri w zwiazku z ich nieptynnoscia,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezplieczeri lub gwarancii udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI,

2) facznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

1. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig
W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepujg aktywa, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach requlacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoécig

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia
zadan realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakgji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych
w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sa limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych
przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajgc charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego
subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitéw
okresla wymagane dziatania. OkreSlajgc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage
adekwatnos$¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscig, stosownos¢ profilu ptynnosci aktywéw oraz skutek
nietypowych poziomdw realizacji zlecen odkupienia.

W procesie zarzadzania ptynnoscig uwzgledniane s3 Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkow
skrajnych dla ryzyka ptynnosci w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA). Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano
weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowanej Procedurze testéw warunkdw skrajnych ryzyka
utraty ptynnosci (stres testéw) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo

Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe
(w szczegolnosci ryzyko stopy procentowej).

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodg wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato sie w
przedziale od 1.06% do 1.60% WAN.





Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona
zgodnie z metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego
aktywow netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 94%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski, gdyz $redni rating portfela dtuznego funduszu utrzymywat
sie na poziomie A.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizmdw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrzna
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzykiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapéw:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w
tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktory odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdrozenie oraz wihasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegaciji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komorek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komoérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlng role w procesie odgrywajg jednostki: ds.
ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds.
bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktory przeprowadza niezalezne audyty elementdw systemu zarzadzania ryzykiem
oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez
jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzykiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na
dziatalno$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania.

Rewizja limitdbw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

II. Informacje ujawniane regularnie:





1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeh lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m.
in. zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowa¢ w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec
okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z
rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajgcych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2024 r. dla subfunduszu wyniosta 107% Wartosci Aktywow
Netto oraz metodg brutto, ktéra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 125% Wartosci Aktywdw
Netto.






Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Informacje wynikajace z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca
2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone inwestycje, zmieniajacego rozporzadzenie
(UE) 2019/2088 (EU Taxonomy)

Informacje wynikajace z art. 5
W przypadku subfunduszu:

inPZU Zielone Obligacje,

Subfundusz stuzy do inwestycji w dziatalno$¢ gospodarcza, ktdra przyczynia sie do realizacji nastepujacych celéw
$rodowiskowych:

o tagodzenie zmian klimatu (energia alternatywna, efektywnosc energetyczna i ekologiczne budownictwo),

o adaptacja do zmian klimatu,

o zrébwnowazone wykorzystywanie i ochrona zasobéw wodnych i morskich (zréwnowazona gospodarka wodna),
o zapobieganie zanieczyszczeniu i jego kontrola.

Zréwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu Srodowiskowego Subfunduszu nie sa dostosowane do unijnej
systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju - nie kwalifikuja sie jako zréwnowazone Srodowiskowo.

Natomiast zgodnie zdanymi na ponizszych wykresach, pewien odsetek inwestycji jest zgodnych z unijng systematyka
dotyczaca zrownowazonego rozwoju (kwalifikuje sie jako zréwnowazone $rodowiskowo), ze wzgledu na dziatalnosé
prowadzona przez przedsiebiorstwa, w ktére Subfundusz dokonat inwestycji.

Zgodnosc inwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe*)

- so25%
= - e
Obrét l 91,33%

0% 50% 100%

W Zgodne 2 systematyka (inne niz gaz i energia jadrowa)
= Zgodne z systematyka: energia jadrowa / OpEx 0,03% / CapEx 0,07% / Obrét 0,09%
Zgodne 7 systematyka: gaz ziemny / CapEx 0,26% / Obré6t 0,02%

Niezgodne z systematyka

Zgodnosc¢ inwestycji z systematyka
(z wytaczeniem obligacji skarbowych*)

opix - a525%
o - e
Obrét 91,33%
0% 50% 100%

B Zgodne z systematyka (inne niz gaz i energia jadrowa)

W Zgodne z systematyka: energia jadrowa / OpEx 0,03% / CapEx 0,07% / Obrot 0,09%
Zgodne z systematyka: gaz ziemny / CapEx 0,26% / Obrét 0,02%
Niezgodne z systematyka

Subfundusz nie posiada udziatéw w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢ wspomagajaca.





Informacje dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Informacje wynikajace z art. 6
W przypadku subfunduszy:

inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii,
inPZU Akcje Sektora Zrownowazonej Gospodarki Wodnej,

zasada ,nie czyn powaznych szkdéd” stosowana jest wytacznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach tego
produktu finansowego, ktére uwzgledniaja unijne kryteria dotyczace zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej.

Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniaja unijnych kryteriéw dotyczacych
zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.

Informacje wynikajace z art. 7

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego tj. kazdego z wymienionych ponizej subfunduszy wydzielonych w
ramach inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty:

inPZU Inwestycji Ostroznych Obligacje Krétkoterminowe
inPZU Polskie Obligacje Skarbowe

inPZU Obligacje Rynkéw Wschodzacych
inPZU Obligacje Skarbowe Rynkéw Rozwinietych
inPZU Akcje Polskie

inPZU Akcje Rynkdw Wschodzacych

inPZU Akcje Rynkdw Rozwinietych

inPZU Akcje Amerykanskich

inPZU Akcje CEEplus

inPZU Puls Zycia 2025

inPZU Puls Zycia 2030

inPZU Puls Zycia 2040

inPZU Puls Zycia 2050

inPZU Puls Zycia 2060

inPZU Puls Zycia 2070

inPZU Obligacje Inflacyjne

inPZU Akcje Europejskie

inPZU Akcje Sektora Nieruchomosci

inPZU Akcje Sektora Informatycznego

inPZU Akcje Rynku Ztota

inPZU Akcje Rynku Surowcow

inPZU Akcje Sektora Biotechnologii

inPZU Akcje Sektora Cyberbezpieczenstwa
inPZU Akcje Sektora Technologii Kosmicznych
inPZU Obligacje Korporacyjne High Yield

nie uwzgledniaja unijnych kryteriéw dotyczacych zrownowazonej sSrodowiskowo dziatalno$ci gospodarcze;j.






Informacje dla inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku

Informacje w zakresie optaty zmiennej zgodnie z wytyczng 5 ujeta w opublikowanych przez Europejski

Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych Wytycznych dotyczacych optat za wyniki w UCITS i
niektorych rodzajach AFl dla inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz

subfunduszy wydzielonych w ramach tego Funduszu:

[
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. Subfundusz
. Subfundusz

. Subfundusz

INPZU AKCj@ AMEIYKANSKIE ...evevviriieieiieiiereieete ettt eve e st ssesns 2
INPZU AKCJE CEEPLUS ettt ettt ettt ettt sbe s 2
INPZU AKCJE EUrOPEJSKIE ..cvveeeinieriieiieitetesieetetest ettt ettt st et sbesaeens 2
INPZU AKCJE POLSKIE c..ceveveeeieieieteeeeeeestestestetet ettt ettt srenes 2
iNPZU Akcje RYNKOW ROZWINIELYCN.......cciiiriiiiiiieieteieie et 2
iNPZU Akcje Rynkow WSChodzaCyCh ......coueueevivieieiiinieieeinisieccee et 2
INPZU AKCj@ RYNKU SUFOWECOW .....cvivieiiniieieieinieieeeesseseseessesesesessesesesessssesesessesens 2
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inPZU Akcje Sektora InformatyCznego .......cceuevueieirerinenenenenieieeee e 2
iNPZU Akcje Sektora NieruChOmMOSCi......veveveuereeiereeeiriereeeeeiere e 2
iNPZU Akcje Sektora Zielone) ENErgii .....coceeievuerersienienienieneenieneeterieseessesieseens 2
inPZU Inwestycji Ostroznych Obligacje Krotkoterminowe ..........ccceeveveveveenenen. 2
iNPZU Obligacje INflaCyjNe ...ccueveieieieiriesiericeieteesteesese e 2
inPZU Polskie Obligacje SKarboWe.........ccoeecievierirnienieniienieneeteneetesie et snens 2
inPZU Obligacje Skarbowe Rynkdw ROZWINI€tyCh .......cccovvveeeiriniereeiirieeenens 2
inPZU Obligacje Rynkdw WschodzacyCh.......coueveueeiinieieeeininieeceeeeee e 2
INPZU PULS ZYCia 2025 ....evvveeeeeceereveveeeeeeesesesesessssaesesesessssassesesesesesasassesesesssasans 3
INPZU PULS ZYCia 2030 ...o.vurvvieciereeeeiesseesesesee st sess st sas s sasaesesassenas 3
INPZU PULS ZYCia 2040 .....cvvveieieeeereveeeieeceesesevesessssesesesesssaesesesesesssasassesesesssasans 4
INPZU PULS ZYCia 2050 ....ecvvevveieieceererereeeeeeesesesesessssassesesessssssesesesesssssasassesesessasans 4
INPZU PULS ZYCIAa 2060 ...v.vovvvveveveeeeceeeeecececeeesstesesese st sesssesesetesesesesesessssssssasanns 5
INPZU PULS ZYCIa 2070 ...vvveeeerereeeteececeeeceeeceeeestnesesesesese et sese bt s s s ssasssssssanaens 5
inPZU Akcji Sektora BioteChnologii.......cccevvevuerienienininieenerercecceeeseeeereen 5
iNPZU Akcji Sektora CyberbezpieCzeAStWa........couvvvereeeeeereeereeeieieeieeeeeeeseenns 5
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inPZU Obligacji Korporacyjnych High Yield ..o 6
iNPZU Zielonych OBligacji......ccoveeeerienieieieieieeeeeeeeeeeteeetee et 6





10.

11.

12,

13.

14.

15.

16.

Subfundusz
Nie dotyczy
Subfundusz
Nie dotyczy
Subfundusz
Nie dotyczy
Subfundusz
Nie dotyczy
Subfundusz
Nie dotyczy
Subfundusz
Nie dotyczy
Subfundusz
Nie dotyczy
Subfundusz
Nie dotyczy
Subfundusz
Nie dotyczy
Subfundusz
Nie dotyczy
Subfundusz
Nie dotyczy
Subfundusz
Nie dotyczy
Subfundusz
Nie dotyczy
Subfundusz
Nie dotyczy
Subfundusz
Nie dotyczy

Subfundusz

Nie dotyczy

Informacje dla inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku

inPZU Akcje Amerykanskie

inPZU Akcje CEEplus

inPZU Akcje Europejskie

inPZU Akcje Polskie

inPZU Akcje Rynkow Rozwinietych

inPZU Akcje Rynkow Wschodzacych

inPZU Akcje Rynku Surowcow

inPZU Akcje Rynku Ztota

inPZU Akcje Sektora Informatycznego

inPZU Akcje Sektora Nieruchomosci

inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii

inPZU Inwestycji Ostroznych Obligacje Krotkoterminowe

inPZU Obligacje Inflacyjne

inPZU Polskie Obligacje Skarbowe

inPZU Obligacje Skarbowe Rynkéw Rozwinigtych

inPZU Obligacje Rynkow Wschodzacych





Informacje dla inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku

17.  Subfundusz inPZU Puls Zycia 2025

01.01.2024 - 31.12.2024
1. Kwota naliczonych optat za wyniki (w tys. zf)
A 0
D 0
(0] 0
P 0
R 1
S
W 0
2. Procentowa wysoko$¢ optat za wyniki w odniesieniu do Sredniej Wartosci Aktywow Netto
danej klasy jednostek uczestnictwa
A 0,00
D 0,02
(0] 0,10
P 0,00
R 0,06
S 0,00
W 0,00
18.  Subfundusz inPZU Puls Zycia 2030

01.01.2024 - 31.12.2024
1. Kwota naliczonych optat za wyniki (w tys. z})
A 0
D 1
0] 0
P 0
R 0
S 0
w 0
2. Procentowa wysoko$¢ optat za wyniki w odniesieniu do Sredniej Wartosci Aktywow Netto
danej klasy jednostek uczestnictwa
A 0,00
D 0,03
0 0,02
P 0,00
R 0,01
S 0,00
W 0,00






Informacje dla inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku

19.  Subfundusz inPZU Puls Zycia 2040

01.01.2024 - 31.12.2024
1. Kwota naliczonych optat za wyniki (w tys. zf)
A 0
D 0
(0] 0
P 0
R 15
S
W 0
2. Procentowa wysokos¢ opfat za wyniki w odniesieniu do $redniej Wartosci Aktywéw Netto
danej klasy jednostek uczestnictwa
A 0,00
D 0,01
(0] 0,03
P 0,00
R 0,17
S 0,00
W 0,00
20.  Subfundusz inPZU Puls Zycia 2050

01.01.2024 - 31.12.2024
1. Kwota naliczonych optat za wyniki (w tys. zf)
A 0
D 1
0] 2
P 0
R 13
S 0
w 0
2. Procentowa wysoko$¢ optat za wyniki w odniesieniu do Sredniej Wartosci Aktywow Netto
danej klasy jednostek uczestnictwa
A 0,00
D 0,11
0] 0,44
P 0,00
R 0,13
S 0,00
W 0,00






Informacje dla inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku

21.  Subfundusz inPZU Puls Zycia 2060

01.01.2024 - 31.12.2024
1. Kwota naliczonych optat za wyniki (w tys. z})
A 0
D 0
(0] 3
P 0
R 3
S 0
W 0
2. Procentowa wysokos¢ opfat za wyniki w odniesieniu do $redniej Wartosci Aktywéw Netto
danej klasy jednostek uczestnictwa
A 0,00
D 0,10
o 0,41
P 0,00
R 0,06
S 0,00
W 0,00
22.  Subfundusz inPZU Puls Zycia 2070
01.01.2024 - 31.12.2024

1. Kwota naliczonych optat za wyniki (w tys. zt)
A 0
D 0
0] 0
P 0
R 0
2. Procentowa wysoko$¢ opfat za wyniki w odniesieniu do $redniej Wartosci Aktywéw Netto
danej klasy jednostek uczestnictwa
A 0,00

0,00
(0] 0,00
P 0,00
R 0,00

23. Subfundusz inPZU Akcji Sektora Biotechnologii

Nie dotyczy

24, Subfundusz inPZU Akcji Sektora Cyberbezpieczenstwa

Nie dotyczy

25, Subfundusz inPZU Akcji Sektora Technologii Kosmicznych

Nie dotyczy





26.

27.

28.

Informacje dla inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku

Subfundusz inPZU Akcji Sektora Zrownowazonej Gospodarki Wodnej

Nie dotyczy

Subfundusz inPZU Obligacji Korporacyjnych High Yield

Nie dotyczy

Subfundusz inPZU Zielonych Obligacji

Nie dotyczy






Informacje wynikajace z art. 7 ust. 1 Rozporzadzenia SFDR! oraz
z art. 4-10 i z Zatacznika I do Rozporzadzenia Delegowanego?

Zalacznik do sprawozdania rocznego Subfunduszu za 2024 rok

Oswiadczenie dotyczace gtdwnych niekorzystnych skutkdéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikow
zré6wnowazonego rozwoju? na poziomie produktu finansowego

Produkt finansowy inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii
LEI 259400UC1LCBLZLLF741

Podsumowanie

Niniejsze oSwiadczenie stanowi skonsolidowane o$wiadczenie dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
czynnikdw zréwnowazonego rozwoju wynikajacych z dziatalnosci inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii.

Niniejsze o$wiadczenie dotyczace gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
obejmuje okres odniesienia od dnia 1 stycznia 2024 do dnia 31 grudnia 2024.

Fundusz inPZU SFIO prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dazac do
odzwierciedlenia sktadu oraz osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu do 2 kwietnia 2025 r. MSCI
Global Alternative Energy Net Return Index, a od 2 kwietnia 2025 r. z indeksu MSCI World IMI New Energy Select
Net Total Return USD Index.

MSCI Global Alternative Energy Index jest indeksem wazonym kapitalizacjg rynkowg w wolnym obrocie,
zaprojektowanym w celu maksymalizacji ekspozycji na temat wptywu na $rodowisko zwigzany z alternatywng
energig. Indeks MSCI Global Alternative Energy Index obejmuje spotki o duzej, Sredniej i matej kapitalizacji z
rynkéw rozwinietych i wschodzgcych, ktore osiggajg co najmniej 50% swoich przychodéw z produktéw i ustug
zwigzanych z energig alternatywna. Indeks sktada sie z firm, ktore koncentrujg sie na oferowaniu produktéw lub
ustug, ktdére przyczyniajg sie do bardziej zrdwnowazonej ekologicznie gospodarki poprzez bardziej efektywne
wykorzystanie ograniczonych globalnych zasobdw naturalnych. Indeks umozliwia inwestorom maksymalizacje
ekspozycji na tematy Srodowiskowe czystych technologii.

MSCI World IMI New Energy Select Net Total Return USD Index jest indeksem obejmujacym akcje spotek o duzej,
Sredniej i matej kapitalizacji z krajéw rynkdw rozwinietych. Indeks reprezentuje wyniki akcji spétek zwigzanych z
rozwojem nowych produktow i ustug skupionych na alternatywnych Zrddtach energii, efektywnosci energetycznej,
bateriach i inteligentnych sieciach.

Do 2 kwietnia 2025 r.: Subfundusz promuje aspekty Srodowiskowe lub spoteczne polegajgce na temacie czystych
technologii — produktéw i ustug zwigzanych z energig alternatywna. Subfundusz promuje te aspekty poprzez
selekcje do portfela inwestycyjnego spotek zwigzanych z tematem $rodowiskowym czystych technologii —

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

2 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegdty dotyczace
tredci i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czy powaznych szkdd", okreslajacych tresé, metody i
sposob prezentacji informacji w odniesieniu do wskaznikdw zrownowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkow dla
zrownowazonego rozwoju, a takze okreslajacych tresc i sposdb prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektow
$rodowiskowych lub spotecznych i celdw dotyczacych zréwnowazonych inwestycji w dokumentach udostepnianych przed
zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych

3 7godnie z Rozporzadzeniem SFDR niekorzystne skutki dla zrdwnowazonego rozwoju nalezy rozumie¢ jako skutki decyzji
inwestycyjnych majace niekorzystny wptyw na kwestie zrdwnowazonego rozwoju tj. kwestie Srodowiskowe, spoteczne i
pracownicze, kwestie dotyczace poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziataniu korupgcji i przekupstwu

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zaktadowy: 15 013 000 zt wptacony w catosci, Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa, in.pzu.pl





produktéw i ustug zwigzanych z energig alternatywna. Jest to tzw. inwestowanie tematyczne, ktérego skutkiem
ma by¢ pozytywny wptyw na $wiat.

Od 2 kwietnia 2025 r.: Subfundusz promuje aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne polegajace na temacie czystych
technologii — produktéw i ustug zwigzanych z rozwojem nowych produktéw i ustug skupionych na alternatywnych
zrédtach energii, efektywnosci energetycznej, bateriach i inteligentnych sieciach. Subfundusz promuje te aspekty
poprzez selekcje do portfela inwestycyjnego spotek zwigzanych z tematem Srodowiskowym czystych technologii —
produktdw i ustug zwiazanych z energig alternatywna. Jest to tzw. inwestowanie tematyczne, ktérego skutkiem
ma by¢ pozytywny wptyw na $wiat.

Subfundusz promuje rowniez aspekty srodowiskowe lub spoteczne polegajace na zachecaniu spotek do
pozytywnego zachowania (zaprzestaniu zaangazowania w kontrowersyjng dziatalnosc), poprzez wykluczenie
inwestowania w spotki zaangazowane w kontrowersyjne dziatania, a takze polegajace na podniesieniu kosztow
finansowania dla spotek zaangazowanych w kontrowersyjne zachowania, poprzez wykluczenie inwestowania w
instrumenty finansowe spétek zaangazowanych w kontrowersyjne zachowania, a takze (od 2 kwietnia 2025 r.)
poprzez wykluczenie inwestowania w przedsiebiorstwa, o ktérych mowa w art. 12 ust. 1 lit. a)-g) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2020/1818 z dnia 17 lipca 2020 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w odniesieniu do minimalnych norm dotyczacych unijnych wskaznikéw
referencyjnych transformacji klimatycznej i unijnych wskaznikdw referencyjnych dostosowanych do porozumienia
paryskiego.

W ramach Subfunduszu bierze sie pod uwage nastepujgce gtdwne niekorzystne skutki dla czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju:

Wskaznik Podjete dziatanie

Kwestie dotyczace
klimatu

Ekspozycja z tytutu
przedsiebiorstw dziatajgcych w
sektorze paliw kopalnych
(wskaznik 4 z Tabeli 1)

Przedsiebiorstwa, ktére osiggajg
okreslony procent przychodéw z
dziatalnosci zwigzanej z paliwami
kopalnymi, sg wyfaczone z indeksu (od
2 kwietnia 2025 r.)

Kwestie spoteczne
i pracownicze

Naruszenia zasad inicjatywy
Global Compact i Wytycznych
Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju
(OECD) dla przedsiebiorstw
wielonarodowych (wskaznik 10
z Tabeli 1)

Firmy, ktére w ciggu ostatnich trzech lat
borykaty sie z bardzo powaznymi
kontrowersjami dotyczacymi kwestii
ESG, zdefiniowane jako firmy z
~czerwong” flagg ESG Controversy
Score, sg wykluczone z indeksu

Kwestie spoteczne
i pracownicze

Ekspozycja z tytutu
kontrowersyjnych rodzajow
broni (miny przeciwpiechotne,
amunicja kasetowa, bron
chemiczna i bron biologiczna)
(wskaznik 14 z Tabeli 1)

Firmy zaangazowane w tzw. bron
kontrowersyjng, zgodnie z metodologig
indeksow MSCI Global Ex-Controversial
Weapons, sg wylgczone z indeksu

Wiecej informacji znajduje sie w zatgczniku do sprawozdania rocznego Subfunduszu zawierajgcym informacje
wynikajace z art. 11 Rozporzadzenia SFDR oraz z art. 50-57 i z Zalgcznika IV do Rozporzadzenia Delegowanego.

Ponadto, TFI PZU SA bierze réwniez pod uwage gtdwne niekorzystne skutki dla czynnikdéw zréwnowazonego
rozwoju w ujeciu ilosciowym, tak by informacje opieraty sie na zatgczniku I do Rozporzadzenia Delegowanego.
Informacje zostaty opublikowane ponizej.





Opis gtownych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju

Konkretny miernik zastosowany do oceny kazdego wskaznika gtdwnych niekorzystnych skutkdw podano w kolumnie ,Jednostka miary” w kazdej tabeli, a wynik pomiaru podano
w kolumnie ,Skutek”. Niektdre wskazniki gtdwnych niekorzystnych skutkéw sg obliczane w wartosciach bezwzglednych i dlatego moga zmieniac sie w czasie wraz ze zmianami
wartosci aktywow Subfunduszu. Inne wskazniki gtdwnych niekorzystnych skutkéw sa obliczane w wartosciach wzglednych i w zwigzku z tym uwzgledniajg zmiany w czasie
odpowiedniej podstawy obliczen.

TFI PZU SA wskazuje, ze nie wszystkie spdtki, w ktdre dokonano inwestycji, majg obowigzek opracowywania i publikowania danych dotyczacych wskaznikdw niekorzystnych
skutkow dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju. Czes¢ spotek publikuje dane na zasadzie dobrowolnosci. TFI PZU SA nie dokonywato zadnych szacunkéw danych dotyczacych
wskaznikéw dla spétek, ktore nie publikujg danych, poniewaz takie szacunki nie bytyby wiarygodne i mogtyby wprowadzi¢ inwestoréow w biad.

W kolumnie ,Wyjasnienie” wskazano, jaki procent portfela Subfunduszu stanowig spétki, ktére opublikowaty dane dotyczace konkretnego wskaznika. W przypadku wskaznikéw,
w ktdrych procent ten jest niski, publikowane dane moga nie oddawac wiarygodnie gtéwnych niekorzystnych skutkéw wynikajgcych z dziatalnosci Subfunduszu dla czynnikéw
Zzrownowazonego rozwoju. Procent pokrycia danymi podano w odniesieniu do wszystkich inwestycji Subfunduszu, nie do danej klasy aktywdw, co wptywa na poziom
prezentowanych wskaznikéw.

Wskazniki majgce zastosowanie do inwestycji w spotki, w ktore dokonano inwestycji

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla
czynnikdw zréwnowazonego rozwoju

Jednostka miary Skutek Skutek
[rok 2024] [rok 2023]

Wyjasnienie Dziatania podjete, dziatania
planowane i cele okreslone na

kolejny okres odniesienia

WSKAZNIKI DOTYCZACE KLIMATU I INNE WSKAZNIKI SRODOWISKOWE

Emisje gazow | 1. Emisje gazow Emisje gazow 0,10 KMT 0,07 KMT Pokrycie danymi: 100 % (2023 r.:| Wartosci liczbowe mogg sie rozni¢
cieplarnianych | cieplarnianych cieplarnianych CO2e CO2e 95,6%) w kazdym okresie w wyniku zmiany
zakresu 1 Emisi ‘W cieplarni h warto$ci aktywdw Subfunduszu oraz
— 7 MIS)E gazow cleplarnianyc w zwigzku z warunkami rynkowymi,
Emisje gazéw 0,04 KMT 0,02 KMT oblicza sie zgodnie z wzorem ktére wplywaia na aktywa | wagi
cieplarnianych CO2e CO2e okreslonym w Rozporzadzeniu aktywéw w Subfunduszu
zakresu 2 Delegowanym. Dla kazdej spotki, )
— . w ktdra dokonano inwestyciji, W sekgcji ,Podsumowanie” opisano,
Emisje gazow 0,95 KMT 0,35 KMT oblicza sie udziat biezacej w jaki sposob uwzgledniono
cieplarnianych CO2e CO2e wartosci inwestycji* w wartosci wskazniki dotyczace gtéwnych
zakresu 3 przedsiebiorstwa spoikis, a niekorzystnych skutkéw dla

4 Biezaca warto$¢ inwestycji” oznacza wyrazong w EUR wartoé¢ inwestycji dokonanej przez uczestnika rynku finansowego w spétke, w ktérej dokonano inwestycji. Podstawa obliczona do wyliczenia
.biezacej wartosci inwestycji” jest spdjna z definicjg ,wartosci przedsiebiorstwa” (pytanie III.1 w skonsolidowanych pytaniach i odpowiedziach JC 2023 18)

5 Wartoé¢ przedsiebiorstwa” oznacza wyliczona na koniec roku podatkowego sume kapitalizacji rynkowej dla akcji zwyktych, kapitalizacji rynkowej dla akcji uprzywilejowanych oraz wartosci
ksiegowej catkowitego zadtuzenia i udziatéw niekontrolujgcych bez odliczenia $rodkdw pienieznych lub ich ekwiwalentéw





Catkowite emisje
gazoéw cieplarnianych

1,09 K MT
CO2e

0,43 KMT
CO2e

2. Slad weglowy

Slad weglowy

Zakres 1,2 3:

444,34 MT
CO2e/

zainwestowane
min EUR

Zakres 1,2 3:

178,96 MT
CO2e/

zainwestowane
min EUR®

nastepnie mnozy sie ten udziat
przez emisje gazow
cieplarnianych spétki — w ten
sposdb oblicza sie ekspozycje
produktu finansowego na emisje
gazdw cieplarnianych danej
spotki. Nastepnie sumuje sie
ekspozycje dla wszystkich spotek,
w ktore dokonano inwestycji —

w ten sposoéb oblicza sie emisje
gazdéw cieplarnianych przypisang
do produktu finansowego.
Wskaznik jest wyrazony w
kilotonach metrycznych (K MT)
dwutlenku wegla (CO,). Jest on
wyzszy dla produktow
finansowych o wiekszych
aktywach, a nizszy dla produktéw
finansowych o nizszych aktywach.

Pokrycie danymi: 99,2 %
(2023 r.: 95,6 %)

Slad weglowy oblicza sie zgodnie
z wzorem okreslonym w
Rozporzadzeniu Delegowanym.
Oblicza sie emisje gazéw
cieplarnianych przypisang do
produktu finansowego (w sposob
opisany powyzej dla wskaznika 1
~Emisje gazoéw cieplarnianych”), a
nastepnie dzieli sie jg przez
biezacg warto$¢ wszystkich
inwestycji’. Wskaznik jest
wyrazony w tonach metrycznych
(MT) CO; na milion EUR

czynnikdw zréwnowazonego
rozwoju — wskazniki 10 i 14.

W zakresie gtéwnych
niekorzystnych skutkow inwestycji
dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju innych niz wskazane
powyzej, dla Subfunduszu ,branie
pod uwage” gtdwnych
niekorzystnych skutkow inwestycji
dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju oznacza, ze produkt
finansowy (Subfundusz) ujawnia te
gtéwne niekorzystne skutki
inwestycji. Fundusz prowadzi
polityke inwestycyjng Subfunduszu
jako tzw. ,fundusz indeksowy”,
dazac do odzwierciedlenia sktadu
oraz osiggniecia stopy zwrotu
réwnej stopie zwrotu z indeksu
MSCI Global Alternative Energy Net
Return Index.

Podejmowanie przez
zarzadzajgcego Subfunduszem
innych dziatan w celu rozwigzania
problemu gtéwnych niekorzystnych
skutkow inwestycji produktu
finansowego (Subfunduszu) dla
czynnikdw zréwnowazonego
rozwoju bytoby sprzeczne z polityka
inwestycyjng Subfunduszu jako tzw.
~funduszu indeksowego”. Jednak
jako fundusz indeksowy,
Subfundusz bazuje na wskaznikach
wykorzystywanych przy tworzeniu

6 W raporcie za 2023 r. btednie podano jednostki kilotony metryczne (K TM) zamiast ton metrycznych

7 Biezaca warto$¢ wszystkich inwestycji” oznacza wyrazong w EUR wartoé¢ wszystkich inwestycji danego produktu finansowego. ,Wszystkie inwestycje” nalezy rozumie¢ zaréwno jako bezpoérednie,
jak i posrednie inwestycje finansujgce spotki, w ktdre dokonano inwestycji, lub panstwa, za posrednictwem funduszy, funduszy funduszy (fund-of-funds), obligacji, instrumentéw udziatowych,
instrumentow pochodnych, pozyczek, depozytdw i gotdwki lub wszelkich innych papieréw wartosciowych lub kontraktdw finansowych (pytanie II1.2 w skonsolidowanych pytaniach i odpowiedziach JC

2023 18)






3. Intensywno$¢ emisii
gazoéw cieplarnianych
w przypadku spétek,
w ktore dokonano
inwestycji

Intensywno$¢ emisji
gazoéw cieplarnianych
w przypadku spétek,
w ktore dokonano
inwestycji

Zakres 1,2 3:

972,17 MT
CO2e / min
EUR
przychodéw

Zakres 1,2 3:

722,04 MT
CO2e / min
EUR
przychoddws?

inwestycji (aktywow). Jest on
porownywalny dla produktéw
finansowych o réznych aktywach.

Pokrycie danymi: 99,2 %
(2023 r.: 95,6 %)

Intensywno$¢ emisji gazow
cieplarnianych oblicza sie zgodnie
z wzorem okreslonym w
Rozporzadzeniu Delegowanym.
Dzieli sie biezagcg wartos¢
inwestycji w dang spotke przez
biezacg warto$¢ wszystkich
inwestycji — w ten sposdb oblicza
sie udziat inwestycji w dang
spotke w wartosci wszystkich
inwestycji (aktywow) produktu
finansowego. Ponadto dla kazdej
spotki, w ktdrg dokonano
inwestyciji, dzieli sie emisje gazéw
cieplarnianych spotki przez
przychody spotki w milionach
EUR — w ten sposdb oblicza sie
intensywnos¢ emisji gazow
cieplarnianych spoétki. Nastepnie
mnozy sie udziat inwestycji w
dang spotke w wartosci
wszystkich inwestycji przez
intensywnos¢ emisji gazow
cieplarnianych spétki — w ten
sposdb oblicza sie ekspozycje
produktu finansowego na
intensywnos¢ emisji gazow
cieplarnianych danej spotki.
Nastepnie sumuje sie ekspozycje
dla wszystkich spotek, w ktore
dokonano inwestycji — w ten
sposdb oblicza sie intensywnosc¢
emisji gazow cieplarnianych

indeksu, do ktérego
odzwierciedlenia sktadu dazy.

TFI PZU SA przyjeto ,Polityke
zaangazowania funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez
TFI PZU SA w spdtki notowane na
rynku regulowanym”, ktéra zostata
opisana ponizej w sekcji ,Polityka
dotyczaca zaangazowania”.

8 W raporcie za 2023 r. blednie podano jednostki kilotony metryczne (K TM) zamiast ton metrycznych






4. Ekspozycja z tytutu Udziat inwestycji 6,37% 11,78%
przedsiebiorstw dokonanych
dziatajgcych w sektorze | w przedsiebiorstwa
paliw kopalnych dziatajace w sektorze

paliw kopalnych
5. Udziat zuzytej Udziat energii ze Konsumpcija Konsumpcja
i wyprodukowanej Zrodet 11,87% 21,83%
energii ze zrédet nieodnawialnych ) )
nieodnawialnych zuzytej Erg‘c}i(l;kqa Erg;i(l;kqa

i wyprodukowanej 1770 12770

przez spotki, w ktore

przypisang do produktu
finansowego. Wskaznik jest
wyrazony w tonach metrycznych
(MT) CO; na milion EUR
przychoddw spoétek, w ktore
dokonano inwestycji. Jest on
porownywalny dla produktéw
finansowych o réznych aktywach.

Pokrycie danymi: 100 % (2023 r.
95,3 %)

Biezaca warto$¢ inwestycji w (i)
przedsiebiorstwa, ktore generujg
jakiekolwiek przychody z
poszukiwan, wydobycia,
dystrybuciji lub rafinacji wegla
kamiennego i brunatnego; (ii)
przedsiebiorstwa, ktére uzyskujg
jakiekolwiek przychody z
poszukiwan, wydobycia,
dystrybuciji lub rafinacji ptynnych
paliw kopalnych; oraz (iii)
przedsiebiorstwa, ktore czerpig
jakiekolwiek przychody z
poszukiwania i wydobywania
paliw gazowych kopalnych lub z
ich dedykowanej dystrybuciji,
dzieli sie przez biezacg wartos¢
wszystkich inwestycji. Wskaznik
jest wyrazony w procentach
udziatu w aktywach produktu
finansowego. Wskaznik jest
porownywalny dla produktéw
finansowych o réznych aktywach.

Konsumpcja: Pokrycie danymi:
20,1 % (2023 r.: 37,9 %)

Produkcja: Pokrycie danymi:
25,3 % (2023 r.: 15,3 %)






dokonano inwestyciji,
w stosunku do
zasobdw energii ze
zrédet odnawialnych,
wyrazony jako odsetek
zasobdw energii
ogodtem

Podaije sie osobno udziat energii
ze zrédet nieodnawialnych zuzytej
oraz udziat energii ze zrodet
nieodnawialnych
wyprodukowanej przez spotki,

w ktdére dokonano inwestycji.
Udziat energii ze zrédet
nieodnawialnych zuzytej

i wyprodukowanej przez spotki,
w ktére dokonano inwestyciji,

w stosunku do zasobdw energii
ze zrddet odnawialnych,
wyrazony jako odsetek zasobow
energii ogétem, oblicza sie w taki
sposdb, ze dzieli sie biezaca
warto$¢ inwestycji w dang spotke,
pomnozong przez udziat
(procent) energii ze zrédet
nieodnawialnych zuzytej albo
wyprodukowanej przez spotke w
zasobach energii ogétem, przez
biezagcg warto$¢ wszystkich
inwestycji. Przyktadowo, udziat
(procent) energii ze zrodet
nieodnawialnych zuzytej przez
spotke, ktora stanowi 1%
biezacej wartosci wszystkich
inwestycji (aktywow) przektada
sie w dwa razy mniejszym
stopniu na koncowy udziat w
ramach produktu finansowego niz
udziat (procent) energii ze zrédet
nieodnawialnych zuzytej przez
spotke, ktora stanowi 2%
biezacej wartosci wszystkich
inwestycji (aktywdw). Wskaznik
jest wyrazony w procentach
udziatu energii ze zrodet
nieodnawialnych w zasobach
energii ogdtem. Wskaznik jest






6. Intensywnos¢ zuzycia
energii przypadajaca na
dany sektor o znacznym
oddziatywaniu na klimat

Zuzycie energii
wyrazone w GWh na
kazdy milion EUR
wygenerowany

w ramach przychodow
spotek, w ktore
dokonano inwestycji,
przypadajace na dany
sektor 0 znacznym
oddziatywaniu na
klimat

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajgca
na sektor A o
Znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Rolnictwo,
lesnictwo i
rybotéwstwo

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajgca
na sektor B o
znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Gérnictwo i
wydobycie

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajgca
na sektor C o
znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Produkcja

0,561 GWh /
min EUR
przychodéw

0 GWh / min
EUR
przychodéw

0 GWh / min
EUR
przychodéw

0,101 GWh/
min EUR
przychoddéw

0,345 GWh /
min EUR
przychoddéw

Nie dotyczy®

Nie dotyczy

Nie dotyczy

porownywalny dla produktow
finansowych o réznych aktywach.

Pokrycie danymi: 42,1 %
(2023 r.: 45,7 %)

Zuzycie energii (w GWh) na
kazdy milion EUR wygenerowane
w ramach przychodow spotki, w
ktéra dokonano inwestycji, mnozy
sie przez stosunek biezacej
wartosci inwestycji w dang spotke
do biezacej wartosci wszystkich
inwestycji. Nastepnie sumuije sie
wskazniki dla wszystkich spotek,
w ktdére dokonano inwestycji.
Przyktadowo, zuzycie energii na
kazdy milion EUR przychodow
(intensywnosc¢ zuzycia energii)
spotki, ktora stanowi 1% biezacej
warto$ci wszystkich inwestycji
(aktywow) przektada sie w dwa
razy mniejszym stopniu na
intensywnosc¢ zuzycia energii
przypisang do produktu
finansowego niz zuzycie energii
na kazdy milion EUR przychoddéw
spotki, ktora stanowi 2% biezacej
warto$ci wszystkich inwestycji
(aktywow). Wskaznik jest
wyrazony w GWh na kazdy milion
EUR wygenerowany w ramach
przychoddw spotek. Wskaznik
jest poréwnywalny dla produktow
finansowych o réznych aktywach.

Sektory o duzym wptywie
obejmuja dziatalno$¢ objeta

° W raporcie za 2023 r. nie podano danych






Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajgca
na sektor D o
Znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Zaopatrzenie w|
energie elektryczna,
gaz, pare wodna

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajgca
na sektor E o
znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Zaopatrzenie w|
wode, odprowadzanie
$ciekdw, gospodarke
odpadami i
rekultywacja

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajgca
na sektor F o
Znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Budownictwo

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajgca
na sektor G o
Znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Handel
hurtowy i detaliczny;
naprawa pojazdéw
mechanicznych i
motocykli

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajgca
na sektor H o
Znacznym

0,455 GWh /
min EUR
przychoddw

0 GWh / min
EUR
przychoddw

0,005 GWh /
min EUR
przychoddw

0 GWh / min
EUR
przychoddéw

0 GWh / min
EUR
przychodéw

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

kodami NACEod Ado Hi L;
NACE to statystyczna klasyfikacja
dziatalnosci gospodarczej UE.






oddziatywaniu na
klimat: Transport

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajgca
na sektor L o
znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Dziatalnos¢
deweloperska

0 GWh / min
EUR
przychodéw

Nie dotyczy

Réznorodnosé
biologiczna

7. Dziaftania majace
niekorzystny wptyw na
obszary wrazliwe pod
wzgledem
bioréznorodnosci

Udziat inwestycji
dokonanych w spotki
posiadajace
obiekty/prowadzace
dziatalno$¢ na
obszarach wrazliwych
pod wzgledem
bioréznorodnosci lub
w poblizu takich
obszardw,

w przypadku gdy
dziatalno$¢ takich
spotek ma
niekorzystny wplyw na
te obszary

3,17%

1,56%

Pokrycie danymi: 3,2 % (2023 r.:
1,6 %)

Przyjeto, ze jezeli spoitki
posiadajg obiekty/ prowadza
dziatalno$¢ na obszarach
wrazliwych pod wzgledem
bioréznorodnosci lub w poblizu
takich obszaréw, to dziatalnosc
takich spdtek ma niekorzystny
wptyw na te obszary. Udziat
inwestycji dokonanych w spoiki
posiadajgce obiekty/ prowadzace
dziatalno$¢ na obszarach
wrazliwych pod wzgledem
bioréznorodnosci lub w poblizu
takich obszaréw, w przypadku,
gdy dziatalnos¢ takich spotek ma
niekorzystny wptyw na te
obszary, oblicza sie jako udziat
(procent) biezgcej wartosci
inwestycji w spotki, ktore
posiadajg co najmniej jeden
obiekt lub prowadzg dziatalnosc¢
na takim obszarze, w biezacej
warto$ci wszystkich inwestycji.
Wskaznik jest wyrazony w udziale
(procencie) inwestycji (aktywdow)
produktu finansowego. Wskaznik
jest poréwnywalny dla produktow
finansowych o réznych aktywach.






Woda 8. Emisje do wody Tony emisji do wody 0,00 ton / 0,000 ton /
generowanych przez zainwestowane| zainwestowane
spotki, w ktdre min EUR min EUR
dokonano inwestyciji,
na kazdy
zainwestowany milion
EUR, wskaznik
wyrazony jako Srednia
wazona

Odpady 9. Wskaznik odpadow Tony odpadow 0,59 ton / 0,12 ton/

niebezpiecznych niebezpiecznych zainwestowane| zainwestowane)
i odpaddéw i odpadéw min EUR min EUR

promieniotworczych

promieniotwdrczych
generowanych przez
spotki, w ktore
dokonano inwestycji,
na kazdy
zainwestowany milion
EUR, wskaznik

Pokrycie danymi: 0,0 % (2023 r.:
0,0 %)

Tony emisji do wody
generowanych przez spotki, w
ktére dokonano inwestycji, mnozy
sie przez stosunek biezacej
wartosci inwestycji w dang spotke
do biezacej wartosci wszystkich
inwestycji. Nastepnie sumuije sie
wskazniki dla wszystkich spotek,
w ktére dokonano inwestycji.
Przyktadowo, tona emisji do
wody generowana przez spotke,
ktéra stanowi 1% biezacej
warto$ci wszystkich inwestycji
(aktywow) przektada sie w dwa
razy mniejszym stopniu na
wskaznik dla produktu
finansowego niz tona emisji do
wody generowana przez spotke,
ktéra stanowi 2% biezacej
wartosci wszystkich inwestycji
(aktywow). Wskaznik jest
wyrazony w tonach emisji do
wody na milion EUR inwestycji
(aktywow) produktu
finansowego. Wskaznik jest
porownywalny dla produktow
finansowych o réznych aktywach.

Pokrycie danymi: 38,0 %
(2023 r.: 42,8 %)

Tony odpaddw niebezpiecznych

i odpadéw promieniotwdrczych
generowanych przez spotki,

w ktore dokonano inwestycji,
mnozy sie przez stosunek
biezacej wartosci inwestycji w
dang spotke do biezacej wartosci
wszystkich inwestycji. Nastepnie






wyrazony jako $rednia
wazona

sumuje sie wskazniki dla
wszystkich spétek, w ktore
dokonano inwestycji.
Przyktadowo, tona emisji
odpaddw generowana przez
spotke, ktora stanowi 1%
biezacej wartosci wszystkich
inwestycji (aktywow) przektada
sie w dwa razy mniejszym
stopniu na wskaznik dla produktu
finansowego niz tona emisji
odpaddw generowana przez
spotke, ktora stanowi 2%
biezacej wartosci wszystkich
inwestycji (aktywow). Wskaznik
jest wyrazony w tonach emisji
odpaddw niebezpiecznych i
promieniotwdrczych na milion
EUR inwestycji (aktywow)
produktu finansowego. Wskaznik
jest poréwnywalny dla produktow
finansowych o réznych aktywach.

I PRZEKUPSTW

U

WSKAZNIKI W ZAKRESIE KWESTII SPOLE

CZNYCH I PRACOWNICZYCH, KWESTII DOTYCZACYCH POSZANOWANIA PRAW CZEOWIEKA ORAZ PRZECIWDZIALANIA KORUPCII

Kwestie
spoteczne
i pracownicze

10. Naruszenia zasad
inicjatywy Global
Compacti Wytycznych
Organizacji Wspdtpracy
Gospodarczej i Rozwoju

Udziat inwestycji
dokonanych w spotki
ktore naruszyty lub
naruszajg zasady
inicjatywy Global

34,97%!10

24,69%!*

Pokrycie danymi: 96,2 %
(2023 r.: 93,9 %)

Udziat inwestycji dokonanych
w spoiki, ktdre naruszyty lub
naruszajg zasady

Wyjasnienie zawarte jest w tabeli
powyzej

10 postawca danych Bloomberg za naruszenie zasad w zakresie praw cztowieka (Auman right violation) uznaje m.in. otrzymanie przez spotke skarg. Spétka Vestas Wind Systems A/S w zakresie praw
cztowieka raportuje otrzymane skargi od spotecznosci lokalnych (community grievances / community compliants). W 2024 roku spotka Vestas Wind Systems A/S otrzymata i zaraportowata dwie
skargi spotecznosci. Skargi te dotyczyly obaw dotyczacych zdrowia i bezpieczenstwa spotecznosci i wymagaty podjecia dziatan naprawczych, takich jak powtdrzenie szkolenia wstepnego dla
technikdw serwisowych i naprawa kabla, ktdry rzekomo zostat odstoniety. W przypadku spétki First Solar Inc. dostawca danych zaraportowat skarge (pozew) dotyczacy spraw zdrowia i
bezpieczenistwa zaraportowane nie przez spétke, tylko zewnetrznie przez organizacje pozarzadowa lub ciato sadowe lub regulacyjne. TFI PZU SA nie zidentyfikowato tej sprawy w raporcie spdtki z
2024 rok. Spotka Vestas Wind Systems A/S stanowita 11,99% aktywdw Subfunduszu, a spotka First Solar Inc. stanowita 15,78% aktywow Subfunduszu, co wptyneto na zaraportowany wskaznik.

11 Dostawca danych Bloomberg za naruszenie zasad w zakresie praw cztowieka (Auman right violation) uznaje m.in. otrzymanie przez spotke skarg. Spétka Vestas Wind Systems A/S w zakresie praw
cztowieka raportuje otrzymane skargi od spotecznosci lokalnych (community grievances / community compliants). W 2023 roku spotka Vestas Wind Systems A/S otrzymata i zaraportowata trzy skargi
dotyczace utrzymywania zamknietych bram na placach budowy, korzystania z wydzielonych miejsc postojowych na czas budowy oraz ograniczenia predkosci. Spotka Vestas Wind Systems A/S

stanowi 20,12% aktywdw (inwestycji) Subfunduszu, co wptyneto na zaraportowany wskaznik.






(OECD) dla
przedsiebiorstw
wielonarodowych

Compact lub Wytyczne
OECD dla
przedsiebiorstw
wielonarodowych

11. Brak proceséw Udziat inwestycji 6,63% 8,49%
i mechanizmdw kontroli | dokonanych w spdtki,
stuzacych nadzorowaniu| ktdre nie posiadajg
przestrzegania zasad strategii nadzorowania
inicjatywy Global przestrzegania zasad
Compacti Wytycznych inicjatywy Globa/
OECD dla Compact lub
przedsiebiorstw Wytycznych OECD dla
wielonarodowych przedsiebiorstw
wielonarodowych ani
nie posiadaja
mechanizmdw
rozpatrywania skarg
W sprawie naruszen
zasad
inicjatywy Global
Compact lub
Wytycznych OECD dla
przedsiebiorstw
wielonarodowych
12. Nieskorygowana Srednia 0,53% -0,11%

luka ptacowa miedzy
kobietami
a mezczyznami

nieskorygowana luka
ptacowa miedzy
kobietami

a mezczyznami

w przypadku spétek,
w ktore dokonano
inwestycji

inicjatywy Global Compact lub
Wytyczne OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych
w biezacej wartosci wszystkich
inwestycji.

Pokrycie danymi: 96,2 %
(2023 r.: 93,9 %)

Udziat biezacej wartosci
inwestycji w spotki, ktore nie
posiadajg strategii nadzorowania
przestrzegania zasad inicjatywy
Global Compact lub Wytycznych
OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych ani nie
posiadajg mechanizmoéw
rozpatrywania skarg w sprawie
naruszen zasad inicjatywy Global
Compact lub Wytycznych OECD
dla przedsiebiorstw
wielonarodowych, w biezgcej
wartosci wszystkich inwestycji.
Wskaznik jest poréwnywalny dla
produktow finansowych o
réznych aktywach.

Pokrycie danymi: 15,2 %
(2023 r.: 0,9 %)

Srednig nieskorygowang luke
pfacowa miedzy kobietami

a mezczyznami dla spotki, w
ktérej dokonano inwestyciji,
mnozy sie przez stosunek
biezacej wartosci inwestycji w
dang spotke do biezacej wartosci
wszystkich inwestycji. Nastepnie
sumuje sie wskazniki dla
wszystkich spotek, w ktore
dokonano inwestyciji.
Przyktadowo, nieskorygowana






13. Zrdznicowanie
cztonkdéw zarzadu ze
wzgledu na ptec

Sredni stosunek liczby
kobiet do liczby
mezczyzn
zasiadajgcych

w zarzadach spotek,
w ktore dokonano
inwestycji, wyrazony
jako odsetek
wszystkich cztonkow
zarzadu

21,45%

25,21%

luka ptacowa w spotce, ktora
stanowi 1% biezgcej wartosci
wszystkich inwestycji (aktywow)
przektada sie w dwa razy
mniejszym stopniu na wskaznik
dla produktu finansowego niz
nieskorygowana luka ptacowa w
spotce, ktdra stanowi 2%
biezacej wartosci wszystkich
inwestycji (aktywdw). Wskaznik
jest wyrazony w procencie
wskazujacym nieskorygowang
luke ptacowa. Wskaznik jest
porownywalny dla produktéw
finansowych o réznych aktywach.

Pokrycie danymi: 53,7 %
(2023 .: 75,3 %)

Sredni stosunek liczby kobiet do
liczby mezczyzn zasiadajgcych

w zarzadach spotek, w ktore
dokonano inwestycji, wyrazony
jako odsetek wszystkich cztonkdw
zarzadu mnozy sie przez stosunek|
biezacej wartosci inwestycji w
dang spotke do biezacej wartosci
wszystkich inwestycji Nastepnie
sumuje sie wskazniki dla
wszystkich spétek, w ktore
dokonano inwestycji.
Przyktadowo, stosunek liczby
kobiet do liczby mezczyzn
zasiadajacych w zarzadzie spotki,
ktéra stanowi 1% biezacej
warto$ci wszystkich inwestycji
(aktywow) przektada sie w dwa
razy mniejszym stopniu na
wskaznik dla produktu
finansowego niz stosunek liczby
kobiet do liczby mezczyzn
zasiadajacych w zarzadzie spotki,






14. Ekspozycja z tytutu
kontrowersyjnych
rodzajow broni (miny
przeciwpiechotne,
amunicja kasetowa,
bron chemiczna i bron
biologiczna)

Udziat inwestycji
dokonanych w spotki,
ktore uczestniczg

w produkgji lub
sprzedazy
kontrowersyjnych
rodzajow broni

0,00%

0,00%

ktora stanowi 2% biezacej
wartosci wszystkich inwestycji
(aktywow). Wskaznik jest
wyrazony w procencie
wskazujgcym Sredni stosunek
liczby kobiet do liczby mezczyzn
zasiadajgcych w zarzadach
spotek, wyrazony jako odsetek
wszystkich cztonkdw zarzadu.
Wskaznik jest poréwnywalny dla
produktéw finansowych o
roznych aktywach.

Pokrycie danymi: 96,2 %
(2023 r.: 93,9 %)

Udziat inwestycji dokonanych w
spotki, ktore uczestniczg w
produkgji lub sprzedazy
kontrowersyjnych rodzajéw broni
w biezacej wartosci wszystkich
inwestycji.

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym

zainwestowano

Dzieli sie biezagcg wartosé¢
inwestycji w obligacje danego
panstwa przez biezacg wartosé
wszystkich inwestycji — w ten
sposob oblicza sie udziat
inwestycji w obligacje danego
panstwa w wartosci wszystkich
inwestycji produktu finansowego.

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla Jednostka miary Skutek Skutek [rok Wyjasnienie Dziatania podjete, dziatania

czynnikéw zréwnowazonego rozwoju [rok 2024] 2023] planowane i cele okreslone na
kolejny okres odniesienia

Kwestie 15. Intensywnos¢ emisji| Intensywno$¢ emisji Nie dotyczy'? | Nie dotyczy Intensywno$¢ emisji gazow Wyjasnienie zawarte jest w tabeli

z zakresu gazdéw cieplarnianych gazow cieplarnianych cieplarnianych oblicza sie zgodnie| powyzej

ochrony w przypadku panstw, z wzorem okreslonym w

$rodowiska w ktorych obligacje Rozporzadzeniu Delegowanym.

12 pktywa Subfunduszu nie byly inwestowane w obligacje






Ponadto dla kazdego panstwa, w
ktérego obligacje dokonano
inwestycji, dzieli sie emisje gazéw
cieplarnianych w danym kraju
przez produkt krajowy brutto w
milionach EUR — w ten sposdb
oblicza sie intensywno$¢ emisji
gazow cieplarnianych panstwa.
Nastepnie mnozy sie udziat
inwestycji w obligacje danego
panstwa w wartosci wszystkich
inwestycji przez intensywnos¢
emisji gazéw cieplarnianych
panstwa — w ten sposob oblicza
sie ekspozycje produktu
finansowego na intensywnos¢
emisji gazéw cieplarnianych
danego panstwa. Nastepnie
sumuije sie ekspozycje dla
wszystkich panstw, w ktérych
obligacje dokonano inwestycji —
w ten sposoéb oblicza sie
intensywnos¢ emisji gazow
cieplarnianych przypisang do
produktu finansowego. Wskaznik
jest wyrazony w tonach CO; na
milion EUR produktu krajowego
brutto panstw, w ktorych
obligacje dokonano inwestycji.
Jest on poréwnywalny dla
produktow finansowych o
réznych aktywach.

Kwestie
spofeczne

16. Panstwa, w ktoérych
obligacje
zainwestowano i ktorych
dotyczy problem
naruszen w sferze
spotfecznej

Liczba panstw,

w ktorych obligacje
zainwestowano

i ktorych dotyczy
problem naruszen
w sferze spotecznej
(w ujeciu
bezwzglednym oraz

Wskaznik Bloomberg FH Freedom
Status wskazuje stan wolnosci
kraju / terytorium. Kraje /
terytoria mogg otrzymac status
Wolny, Cze$ciowo Wolny lub
Niewolny. Potgczenie ogdlnego
wyniku przyznanego za prawa
polityczne i ogdinego wyniku






w ujeciu wzglednym,
jako odsetek
wszystkich panstw,
w ktdrych obligacje
zainwestowano),

o ktérych mowa

w miedzynarodowych
traktatach

i konwencjach,
zasadach ONZ oraz,
w stosownych
przypadkach, prawie
krajowym

przyznanego za wolnosci
obywatelskie, z takg samg waga,
okresla status Wolny, CzeSciowo
wolny lub Niewolny. Za kraj
ktérego dotyczy problem
naruszen w sferze spotecznej
uznaje sie kraj, ktéry ma status
Niewolny. Liczba panstw,

w ktorych obligacje
zainwestowano i ktdrych dotyczy
problem naruszen w sferze
spotecznej (w ujeciu
bezwzglednym oraz w ujeciu
wzglednym, jako odsetek
wszystkich panstw, w ktorych
obligacje zainwestowano),

o ktérych mowa

w miedzynarodowych traktatach
i konwencjach, zasadach ONZ
oraz, w stosownych przypadkach,
prawie krajowym.

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w nieruchomosci

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju

Jednostka miary

Skutek [rok
2024]

Skutek [rok
2023]

Wyjasnienie

Dziatania podijete, dziatania
planowane i cele okreslone na
kolejny okres odniesienia

Paliwa kopalne

17. Ekspozycja z tytutu
paliw kopalnych

w zwigzku

z nieruchomosciami

Udziat inwestyciji

W nieruchomosci
Zwigzane

z wydobyciem,
przechowywaniem,
transportem lub
produkcjg paliw
kopalnych

Nie dotyczy. Aktywa Subfunduszu nie sg inwestowane w nieruchomosci

Efektywnosc
energetyczna

18. Ekspozycja z tytutu
nieruchomosci
nieefektywnych
energetycznie

Udziat inwestycji
W hieruchomosci
nieefektywne
energetycznie

Nie dotyczy. Aktywa Subfunduszu nie sg inwestowane w nieruchomosci






Dodatkowe wskazniki dotyczace klimatu i inne wskazniki sSrodowiskowe

WSKAZNIKI DOTYCZACE KLIMATU I INNE WSKAZNIKI SRODOWISKOWE

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla
czynnikdw zréwnowazonego rozwoju

Jednostka miary

Skutek [rok
2024]

Skutek [rok
2023]

Wyjasnienie

Dziatania podjete, dziatania
planowane i cele okreslone na
kolejny okres odniesienia

17. Udziat obligacji
niewyemitowanych na
podstawie przepisow
Unii dotyczacych
obligacji
zrownowazonych
$rodowiskowo

Ekologiczne
papiery
wartosciowe

Udziat obligacji
niewyemitowanych na
podstawie przepisow
Unii dotyczacych
obligacji
zrownowazonych
Srodowiskowo

0%?*3

0%

Udziat obligacji niewyemitowanych
na podstawie przepisow Unii
dotyczacych obligaciji
zrownowazonych Srodowiskowo w
biezacej wartosci wszystkich
inwestycji.

Wyjasnienie zawarte jest w tabeli
powyzej

Dodatkowe wskazniki w zakresie kwestii spotecznych i pracowniczych, kwestii dotyczacych poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji

i przekupstwu

I PRZEKUPSTWU

WSKAZNIKI W ZAKRESIE KWESTII SPOLECZNYCH I PRACOWNICZYCH, KWESTII DOTYCZACYCH POSZANOWANIA PRAW CZtOWIEKA ORAZ PRZECIWDZIALANIA KORUPCII

Wskazniki majgce zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla
czynnikdw zréwnowazonego rozwoju

Jednostka miary

Skutek [rok
2024]

Skutek [rok
2023]

Wyjasnienie

Dziatania podjete, dziatania
planowane i cele okreslone na
kolejny okres odniesienia

22. Jurysdykcje
podatkowe niechetne

Sprawowanie
rzadow

Inwestycje w
jurysdykcjach

0%?1

0%

Udziat inwestycji w jurysdykcjach
widniejgcych w unijnym wykazie

wspotpracy widniejacych w jurysdykcji niechetnych
unijnym wykazie wspdtpracy do celow
jurysdykcji
niechetnych

Wyjasnienie zawarte jest w tabeli
powyzej

13 Aktywa Subfunduszu nie byly inwestowane w obligacje, ani niewyemitowane na podstawie przepiséw Unii dotyczacych obligacji zréwnowazonych érodowiskowo, ani wyemitowane na podstawie
przepiséw Unii dotyczacych obligacji zréwnowazonych srodowiskowo
15 Aktywa Subfunduszu nie byly inwestowane w obligacje






wspOtpracy do celow podatkowych w biezgcej wartosci
podatkowych# wszystkich inwestyciji.

Inne wskazniki

Nie dotyczy. inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii nie stosuje innych niekorzystnych skutkéw dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju w celu identyfikacji i oceny dodatkowych
gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla danego czynnika zréwnowazonego rozwoju.

14 | ista jurysdykcji podatkowych niechetnych wspétpracy: https://www.consilium.europa.eu/en/policies/eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions/






Opis strategii okreslania i hierarchizacji gtdwnych niekorzystnych skutkow dla czynnikow
zrOwnowazonego rozwoju

W sekgji ,Podsumowanie” opisano, w jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych
skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dazac do odzwierciedlenia
skfadu oraz osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu do 2 kwietnia 2025 r. MSCI Global Alternative
Energy Net Return Index, a od 2 kwietnia 2025 r. z indeksu MSCI World IMI New Energy Select Net Total Return
USD Index. Jako fundusz indeksowy, Subfundusz bazuje na wskaznikach wykorzystywanych przy tworzeniu
indeksu, do ktérego odzwierciedlenia sktadu dazy. W zwigzku z tym, TFI PZU SA (uczestnik rynku finansowego)
zarzgdzajgce Subfunduszem nie opracowato strategii okreslania i hierarchizacji gtdwnych niekorzystnych skutkéw
dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju w przypadku Subfunduszu.

a) data zatwierdzenia tych strategii przez organ zarzadzajacy uczestnika rynku finansowego
Nie dotyczy.

b) podziat odpowiedzialnosci za realizacje tych strategii w ramach strategii i procedur
organizacyjnych

Nie dotyczy.

c) metody wyboru wskaznikéw, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 lit. a), b) i c) Rozporzadzenia
Delegowanego, oraz okreslania i oceny gtownych niekorzystnych skutkéw, o ktérych mowa w art. 6
ust. 1, a w szczegdlnosci wyjasnienie, w jaki sposdb w ramach tych metod bierze sie pod uwage
mozliwo$¢ wystapienia i dotkliwos¢ takich gtdéwnych niekorzystnych skutkow, w tym ich
potencjalnie nieodwracalny charakter

metody wyboru wskaznikow, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 lit. a), b) i c) Rozporzadzenia
Delegowanego

Wskazniki, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 lit. @) Rozporzadzenia Delegowanego, to wskazniki z Tabeli 2 w
Zafaczniku I do Rozporzadzenia Delegowanego. Sg to dodatkowe wskazniki dotyczace klimatu i inne wskazniki
Srodowiskowe.

Sposrod tych wskaznikéw, TFI PZU SA jako uczestnik rynku finansowego wybrat wskaznik nr 17 ,Udziat obligagji
niewyemitowanych na podstawie przepiséw Unii dotyczacych obligacji zréwnowazonych Srodowiskowo”. W ocenie
TFI PZU SA ten wskaznik po pierwsze jest jednoznaczny, poniewaz takie obligacje moga by¢ w jednoznaczny i
bezsporny sposdb zidentyfikowane. Po drugie, wskaznik ten obejmuje istotne kwestie, ze wzgledu na wptyw
ekologicznych papieréw warto$ciowych na czynniki zréwnowazonego rozwoju. Po trzecie, z tego powodu wskaznik
ma istotng wage informacyjna dla inwestoréw Subfunduszu. Po czwarte, jest to wskaznik kompleksowy, a nie
obejmujacy wycinek dziatalnosci emitenta. Po piate, dane do publikacji tego wskaznika moga by¢ pozyskane w
fatwy sposob.

TFI PZU SA wzieto pod uwage powyzsze argumenty i po analizie w tym kontekscie wszystkich wskaznikow z
Tabeli 2 w Zatagczniku I do Rozporzadzenia Delegowanego dokonato metodg eksperckg wyboru wskaznika nr 17.

Wskazniki, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 lit. b) Rozporzadzenia Delegowanego, to wskazniki z Tabeli 3 w
Zafaczniku I do Rozporzadzenia Delegowanego. Sg to dodatkowe wskazniki w zakresie kwestii spotecznych i
pracowniczych, kwestii dotyczacych poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu.

Sposrdd tych wskaznikdw, TFI PZU SA jako uczestnik rynku finansowego wybrat wskaznik nr 22 ,Inwestycje w
jurysdykcjach widniejgcych w unijnym wykazie jurysdykcji niechetnych wspdtpracy do celéw podatkowych”. W
ocenie TFI PZU SA ten wskaznik po pierwsze jest jednoznaczny, poniewaz inwestycje w takich jurysdykcjach
moga by¢ w jednoznaczny i bezsporny sposdb zidentyfikowane. Po drugie, wskaznik ten obejmuje istotne kwestie,
ze wzgledu na bardzo niekorzystny wptyw inwestycji w takich jurysdykcjach. Po trzecie, z tego powodu wskaznik
ma istotng wage informacyjna dla inwestoréw Subfunduszu. Po czwarte, jest to wskaznik kompleksowy, a nie
obejmujacy wycinek dziatalnosci emitenta. Po piate, dane do publikacji tego wskaznika moga by¢ pozyskane w
fatwy sposob.





TFI PZU SA wzieto pod uwage powyzsze argumenty i po analizie w tym kontekscie wszystkich wskaznikéw z
Tabeli 3 w Zataczniku I do Rozporzadzenia Delegowanego dokonato metoda ekspercka wyboru wskaznika nr 22.

Wskazniki, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 lit. ¢) Rozporzadzenia Delegowanego, to ewentualne inne wskazniki.
Jak wskazano powyzej, Subfundusz nie stosuje innych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju w celu identyfikacji i oceny dodatkowych gtéwnych niekorzystnych skutkdw dla danego czynnika
Zrbwnowazonego rozwoju.

metody okreslania i oceny glownych niekorzystnych skutkéw, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1
Rozporzadzenia Delegowanego

TFI PZU SA nie stosuje dodatkowych metod okreslania i oceny gtéwnych niekorzystnych skutkéw, o ktérych mowa
w art. 6 ust. 1 Rozporzadzenia Delegowanego, w zwigzku z tym nie jest mozliwe wyjasnienie, w jaki sposéb w
ramach tych metod bierze sie pod uwage mozliwos¢ wystgpienia i dotkliwos¢ takich gtéwnych niekorzystnych
skutkéw, w tym ich potencjalnie nieodwracalny charakter.

d) kazdy margines bledu zwigzany z zastosowaniem metod, o ktérych mowa w niniejszym
ustepie lit. ), wraz z objasnieniem tego marginesu

Metody i procesy w zakresie ustalania i monitorowania gtdwnych niekorzystnych skutkdw sg zalezne od
dostepnosci danych, a ich jako$¢ moze nie by¢ optymalna. Doktadne obliczanie wskaznikéw gtéwnych
niekorzystnych skutkéw w portfelach inwestycyjnych wymaga zabezpieczonych danych wysokiej jakosci dla
bazowych spétek, w ktdre dokonano inwestycji. Chociaz wiele spdtek mierzy wskazniki istotne dla obliczania
wskaznikéw gtéwnych niekorzystnych skutkéw i publikuje raporty dotyczace takich danych, rozbieznosci w ramach
systemow sprawozdawczosci i ujawniania informacji stosowanych przez réznych emitentdw, w réznych sektorach i
panstwach skutkujg niespojnoscig w dostepnosci wymaganych wskaznikéw. W przypadku dokonywania
szacunkéw przez dostawce danych, dane szacunkowe mogg zmniejsza¢ wiarygodnos$¢ wskaznikéw, poniewaz
moga one nie odzwierciedla¢ doktadnie rzeczywistego wptywu danej spoiki.

Podejscie TFI PZU SA do obliczen gtéwnych niekorzystnych skutkéw zaktada, ze powinny one opierac sie na
najnowszych dostepnych informacjach na temat skutkéw inwestycji, jednak wiekszos¢ informacji
wykorzystywanych do okreslenia gtéwnych niekorzystnych skutkéw opiera sie na danych historycznych, biorac
pod uwage termin ujawnienia informacji przez spotki, w ktére dokonano inwestycji, i uwzglednienia ich przez
zewnetrznych dostawcéw danych.

e) wykorzystane zrodia danych

TFI PZU SA pozyskuje dane majace zastosowanie do spotek i painstw, w ktore dokonano inwestycji, od
zewnetrznego, niezaleznego dostawcy danych, jakim jest serwis Bloomberg. Dane te obejmuja dane
opublikowane przez emitentéw oraz w stosownych przypadkach dane oszacowane przez zewnetrznego dostawce
danych.

Podstawa wyliczenia wskaznikdw niekorzystnych skutkéw dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju sg inwestycje
Subfunduszu, czyli aktywa ogdtem Subfunduszu bez uwzglednienia $rodkéw pienieznych, instrumentéw
pochodnych i transakgji z zobowigzaniem do odkupu ( buy-sell-back).

Polityka dotyczaca zaangazowania

a) zwiezte streszczenie polityki dotyczacej zaangazowania, o ktorej mowa w art. 3 g
dyrektywy 2007 /36 /WE Parlamentu Europejskiego i Rady

TFI PZU SA przyjeto ,Polityke zaangazowania funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI PZU SA w spoiki
notowane na rynku regulowanym"16,

W ramach monitorowania emitentdw szczegdlna uwaga poswiecona jest kwestiom, ktdre wptywajg na tworzenie
wartosci dla akcjonariuszy w dtugim terminie. Analizie podlegajg miedzy innymi:

16 https://www.pzu.pl/_fileserver/item/1524091






- ryzyka finansowe i niefinansowe, w tym ryzyka dla zrdwnowazonego rozwoju, ktdre oznaczajg sytuacje lub
warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystgpig — mogtyby mie¢,
rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos$¢ inwestycji,

- skutki dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju, ktdre oznaczajg kwestie srodowiskowe, spoteczne i
pracownicze, kwestie dotyczace poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu.

TFI PZU SA traktuje dialog z emitentami i komunikacje z cztonkami organdéw statutowych emitentdw jako istotna
czes$¢ procesu inwestycyjnego. W ramach dialogu TFI PZU SA komunikuje emitentom swoje oczekiwania
dotyczace standarddw, ktére emitenci powinni stosowaé w prowadzonej przez nich dziatalnosci gospodarczej.

W ramach dialogu TFI PZU SA zwraca rowniez uwage na kwestie przyjecia przez emitentdw plandw stuzacych
zapewnieniu zgodnosci ich modelu biznesowego i strategii biznesowej z przejsciem na zréwnowazong gospodarke
oraz z celami ograniczenia globalnego ocieplenia do 1,5 °C zgodnie z Porozumieniem paryskim i osiggniecia
neutralnosci klimatycznej do 2050 r. a takze na kwestie spoteczne w ramach szeroko pojetej sprawiedliwej
transformaciji.

Skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju wigzg sie z wptywem emitenta na otoczenie (ang. inside-out). TFI
PZU SA uznaje, ze mogg one wigzac sie z ryzykami dla zrdwnowazonego rozwoju (ang. outside-in) (przyktadowo,
wysoka emisja gazéw cieplarnianych przez emitenta naraza go na ryzyko finansowe wzrostu kosztdw dziatalnosci
w przypadku wzrostu cen uprawnien do emisji CO2 oraz z ryzykiem wyeliminowania emitenta z globalnych
fancuchdw dostaw; wysoka luka ptacowa kobiet i mezczyzn wigze sie z ryzykiem utraty przez emitenta
utalentowanych pracownikéw itp.). Dlatego TFI PZU SA bierze pod uwage skutki dla czynnikdw zréwnowazonego
rozwoju, jezeli w ocenie TFI PZU SA wywarcie pozytywnych skutkdw lub ograniczenie negatywnych skutkéw dla
czynnikdw zréownowazonego rozwoju jest w interesie emitenta oraz funduszy jako akcjonariuszy.

Dla wskaznikow skutkéw dla czynnikdw zrownowazonego rozwoju, ktore zostang uznane za mogace istotnie
wptynaé na sytuacje danego emitenta oraz interes funduszy jako akcjonariuszy, TFI PZU SA w trybie dialogu z
emitentem moze zwrdcic sie do emitenta z pytaniem, czy emitent jest Swiadomy takich skutkdw swojej
dziatalnosci na czynniki zrdwnowazonego rozwoju i czy posiada plany w zakresie zmiany (poprawy) tych
wskaznikéw. Jezeli z odpowiedzi emitenta wynika, ze dany wskaznik nie jest dla niego istotny lub nie widzi ryzyka
z nim zwigzanego, TFI PZU SA moze sie z tym zgodzi¢. Jezeli TFI PZU SA nie zgodzi sie z oceng emitenta, moze
kontynuowac dialog z emitentem w tym zakresie. Jezeli TFI PZU SA uzna, ze identyfikuje istotne ryzyka dla
emitenta oraz interesu funduszy i portfeli jako akcjonariuszy, a w ocenie TFI PZU SA emitent nie zarzadza
odpowiednio ryzykami dla zrdwnowaZzonego rozwoju, moze w ramach analiz i procedur zarzadzania ryzykiem
rozwazy¢ zmniejszenie zaangazowania w instrumenty finansowe emitenta.

TFI PZU SA przyjeto ,Strategie wykonywania prawa gtosu z instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfeli inwestycyjnych oraz funduszy inwestycyjnych zarzagdzanych przez TFI PZU SA™.,

Podstawowym obowigzkiem TFI PZU SA, wynikajgcym ze Strategii, jest monitorowanie przez TFI PZU SA istotnych
zdarzen we wskazanych w Strategii spétkach, zapewnianie, ze prawo gtosu jest wykonywane zgodnie z celami
inwestycyjnymi i polityka inwestycyjng poszczegdinych funduszy oraz zapobieganie konfliktom intereséw
wynikajacym z wykonywania prawa gtosu oraz zarzadzania nimi.

TFI PZU SA aktywnie uczestniczy w procesie rozwoju fadu korporacyjnego spotek, biorgc udziat w walnych
zgromadzeniach spdtek oraz kierujac sie ochrong i budowg wartosci inwestycji uczestnikdéw funduszy oraz
Klientow TFI PZU SA. Uczestnictwo przedstawiciela TFI PZU SA w walnych zgromadzeniach spotek jest traktowane
jako wykonywanie obowigzku dbatosci o interesy uczestnikéw funduszy i Klientow.

Z uwzglednieniem pozostatych postanowien Strategii, TFI PZU SA przyjeto jako zasade, ze bedzie dazy¢ do
uczestnictwa we wszystkich walnych zgromadzeniach spdtek, w ktorych wykonuje w imieniu funduszy prawa
zwigzane z posiadaniem powyzej 5% ogodlnej liczby gtosow, a takze spdtek, ktdrych wartos¢ akcji posiadanych
przez Fundusze lub Klientéw na dzien publikacji ogtoszenia o zwotaniu walnego zgromadzenia przekracza kwote
10 000 000 zt i ktdre znajduja sie w grupie 10 (dziesieciu) takich spotek z najwyzszym wskaznikiem intensywnosci
emisji gazoéw cieplarnianych.

Zgodnie ze Strategig TFI PZU SA bedzie aktywnie gtosowac w sprawach zwigzanych z kwestiami natury
spotecznej i Srodowiskowej oraz z zakresu tadu korporacyjnego. TFI PZU SA co do zasady bedzie popiera¢

17 https://in.pzu.pl/_fileserver/item/1501022





stosowanie wysokich standardéw tadu korporacyjnego, w szczegdlnosci tych zasad, ktdre sprzyjajg przejrzystosci,
rownemu traktowaniu akcjonariuszy, niezaleznemu nadzorowi oraz odpowiedzialnosci akcjonariuszy i cztonkow
wiadz spotek. TFI PZU SA co do zasady bedzie popierac dziatania majgce na celu przyjecie, wdrozenie oraz
publikacje przez emitentdw zasad fadu korporacyjnego oraz zasad etycznych, standardéw oraz procedur
obejmujacych zarzad, rade nadzorczg oraz pracownikéw emitenta. TFI PZU SA co do zasady bedzie popierac
dziatania majace na celu ograniczenie negatywnych skutkéw dziatalnosci emitenta dla czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju. TFI PZU SA co do zasady bedzie popiera¢ dziatania majace na celu przyjecie przez
emitentdéw planéw stuzacych zapewnieniu zgodnosci ich modelu biznesowego i strategii biznesowej z przejsciem
na zrbwnowazong gospodarke oraz z celami ograniczenia globalnego ocieplenia do 1,5 °C zgodnie z
Porozumieniem paryskim i osiggniecia neutralnosci klimatycznej do 2050 r.

Ze wzgledu na wielko$¢ aktywow Subfunduszu oraz na fakt, ze wiekszo$¢ aktywdw Subfunduszu stanowig spétki z
siedzibg za granicg, TFI PZU SA zasadniczo nie bierze udziatu w walnych zgromadzeniach spdtek wchodzacych w
skfad aktywdéw Subfunduszu.

Zaangazowanie akcjonariuszy, o ktorym mowa w art 3g dyrektywy 2007/36/WE!8, nie stanowi elementu strategii
inwestycji Srodowiskowych lub spotecznych Subfunduszu.

wskazniki niekorzystnych skutkow wzietych pod uwage w polityce dotyczacej zaangazowania

Zgodnie z opisem powyzej.

informacje na temat tego, w jaki sposob polityka dotyczaca zaangazowania zostanie dostosowana,
jezeli przez okres przekraczajacy jeden okres sprawozdawczy nie uda sie ograniczy¢ gtownych
niekorzystnych skutkow

Zgodnie z opisem powyzej.

b) zwiezle streszczenie wszelkiej innej polityki dotyczacej zaangazowania na rzecz
ograniczenia giéwnych niekorzystnych skutkow

Nie dotyczy.

Odniesienia do norm miedzynarodowych

W niniejszej sekcji TFI PZU SA wskazuje, czy i w jakim stopniu przestrzega kodekséw odpowiedzialnego
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i uznanych na forum miedzynarodowym norm nalezytej starannosci i
sprawozdawczosci oraz, w stosownych przypadkach, w jakim stopniu dostosowato sie do celéw porozumienia
paryskiego.

W ramach Subfunduszu bierze sie pod uwage gtéwny niekorzystny skutek dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju: Naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i
Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych.

Poza tym jednym gtéwnym niekorzystnym skutkiem dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, TFI PZU SA
(uczestnik rynku finansowego) zarzadzajgce Subfunduszem nie stosuje norm miedzynarodowych w kontekscie
gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju w przypadku Subfunduszu.

a) informacje na temat wskaznikoéw stosowanych w celu wziecia pod uwage gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zrodwnowazonego rozwoju, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1
Rozporzadzenia Delegowanego, za pomoca ktorych to wskaznikoéw mierzy sie stopien

18 Dyrektywa 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 11 lipca 2007 r. w sprawie wykonywania niektorych praw
akcjonariuszy spotek notowanych na rynku regulowanym





przestrzegania wspomnianego kodeksu lub dostosowania sie do wspomnianych celéw, o ktorych
mowa powyzej

Nie dotyczy.

b) informacje na temat metody i danych wykorzystanych do pomiaru stopnia przestrzegania
wspomnianego kodeksu lub dostosowania sie do wspomnianych celdw, o ktorych mowa powyzej, w
tym opis zakresu zastosowania, zrodet danych i tego, w jaki spos6b w ramach zastosowanej metody
prognozuje sie gtdwne niekorzystne skutki dziatalnosci spétek, w ktore dokonano inwestycji

Nie dotyczy.

c) informacje, czy stosuje sie przysztosciowe scenariusze klimatyczne i, jezeli tak, nazwe

i dostawce tego scenariusza oraz czas jego opracowania

Nie dotyczy.

d) jezeli nie stosuje sie przysztosciowego scenariusza klimatycznego — wyjasnienie, dlaczego
uczestnik rynku finansowego uznaje przysziosciowe scenariusze klimatyczne za istotne

Nie dotyczy.

Porownanie z danymi historycznymi

Szereg czynnikow wptywa na zmiany wskaznikéw dotyczacych gtdwnych niekorzystnych skutkdw w czasie.

Wartosci liczbowe moga sie rézni¢ w kazdym okresie w wyniku zmiany warto$ci aktywow Subfunduszu, zmian w
sktadzie portfela Subfunduszu oraz w zwigzku z warunkami rynkowymi, ktére wptywaja na aktywa i wagi aktywow
w Subfunduszu. Wptyw na zmiane wskaznikéw majg réwniez zmiany na rynku pomiedzy dwoma okresami
odniesienia, a takze rozszerzenie lub ograniczenie zakresu danych prezentowanych przez emitentéw, na co
wskazuje podany procent pokrycia danymi.

Dane od zewnetrznych dostawcow sg okresowo aktualizowane, czesto w celu odzwierciedlenia bardziej aktualnych
danych lub szacunkéw dotyczacych spdtek, w ktore dokonano inwestycji. Zdarzajg sie réwniez sytuacje, w ktdrych
dane s3 usuwane, poniewaz zostaty zidentyfikowane jako nieprawidtowe lub niedokfadne. W przypadku
wskaznikéw dotyczacych tematdw, dla ktdrych dane dotyczace skutkéw dopiero zaczynajg by¢ dostepne,
aktualizacje te moga powodowac znaczne réznice w danych dotyczacych skutkéw w odniesieniu do danej spétki.

Niektdre wskazniki odnoszg sie do catkowitej wartosci przedsiebiorstwa spotki, wiec wahania wartosci
przedsiebiorstwa spdtki mogg réwniez powodowad zmiany udziatu gtéwnych niekorzystnych skutkow, nawet jesli
inwestycje w spotke nie ulegty zmianie.

Zmiennos$¢ pokrycia danymi dostepnymi dla danego wskaznika gtéwnych niekorzystnych skutkéw moze mie¢
wplyw na raportowang warto$¢, w miare jak odpowiednie dane pojawiajg sie lub zanikajg dla danej inwestycji. Na
pokrycie moga miec réwniez wptyw zmiany w dostepnosci danych od zewnetrznych dostawcéw danych lub
zmiany w portfelu. Tam, gdzie pokrycie jest niskie, zmiany te moga mie¢ bardziej zauwazalny wptyw na
raportowang warto$¢ wskaznika.

NOTA PRAWNA

Inwestycje w fundusze inwestycyjne sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym. Informacje o subfunduszu inPZU
Akcje Sektora Zielonej Energii oraz jego ryzyku inwestycyjnym znajdziesz w prospekcie informacyjnym na
in.pzu.pl. Fundusz ani TFI PZU SA nie gwarantujg, ze zrealizujesz zatozony cel inwestycyjny lub uzyskasz
okreslony wynik inwestycyjny. Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty wptaconych srodkdw. Wyniki inwestycyijne,
ktére Subfundusz osiggnat w przesztosci, nie s gwarancjg ani obietnicg, ze Subfundusz osiggnie okreslone wyniki
w przysztosci. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu (a tym samym wartos$¢ jednostki uczestnictwa) moze





cechowac sie duzg zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego i stosowane techniki zarzadzania.
TFI PZU SA podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

NINIEJSZY FUNDUSZ NIE JEST SPONSOROWANY, WSPIERANY, SPRZEDAWANY ANI PROMOWANY PRZEZ MSCI
INC. (,MSCI"), JEJ PODMIOTY POWIAZANE, DOSTAWCOW INFORMACII ANI ZADNE INNE OSOBY TRZECIE
ZAANGAZOWANE W OPRACOWYWANIE, OBLICZANIE LUB TWORZENIE INDEKSOW MSCI BADZ ZWIAZANE Z
TYMI CZYNNOSCIAMI (kACZNIE ,0SOBY ZWIAZANE Z MSCI”). INDEKSY MSCI STANOWIA WYLACZNA
WEASNOSC MSCI. MSCI ORAZ NAZWY INDEKSOW MSCI SA ZNAKAMI USLUGOWYMI MSCI LUB JEJ PODMIOTOW
POWIAZANYCH I ZOSTALY UDOSTEPNIONE TFI PZU SA DO UZYTKU W OKRESLONYM CELU NA PODSTAWIE
LICENCII. ZADNA Z OSOB ZWIAZANYCH Z MSCI NIE SKtADA ZADNYCH OSWIADCZEN ANI NIE UDZIELA
GWARANCII, WYRAZNYCH LUB DOROZUMIANYCH, EMITENTOWI, W£ASCICIELOM NINIEJSZEGO FUNDUSZU ANI
ZADNEJ INNEJ OSOBIE LUB PODMIOTOWI CO DO CELOWOSCI DOKONYWANIA INWESTYCII W DOWOLNE
FUNDUSZE LUB W SZCZEGOLNOSCI W NINIEJSZY FUNDUSZ BADZ CO DO ZDOLNOSCI DOWOLNEGO INDEKSU
MSCI DO SLEDZENIA WYNIKOW ODPOWIADAJACEGO MU RYNKU AKCJI. MSCI LUB JEJ PODMIOTY POWIAZANE
SA LICENCJODAWCAMI OKRESLONYCH ZNAKOW TOWAROWYCH, ZNAKOW USLUGOWYCH I NAZW
HANDLOWYCH ORAZ INDEKSOW MSCI, KTORE SA USTALANE, KOMPONOWANE I OBLICZANE PRZEZ MSCI BEZ
ODNIESIENIA DO NINIEJSZEGO FUNDUSZU LUB EMITENTA BADZ WEASCICIELI NINIEJSZEGO FUNDUSZU LUB
JAKICHKOLWIEK INNYCH OSOB LUB PODMIOTOW. OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE SA ZOBOWIAZANE
UWZGLEDNIAC POTRZEB EMITENTA LUB WEASCICIELI NINIEJSZEGO FUNDUSZU BADZ JAKICHKOLWIEK
INNYCH OSOB LUB PODMIOTOW PRZY USTALANIU, KOMPONOWANIU LUB OBLICZANIU INDEKSOW MSCI.
OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE SA ODPOWIEDZIALNE ZA USTALENIE TERMINOW, CEN LUB ILOSCI NINIEJSZEGO
FUNDUSZU, KTORE MAJA BYC EMITOWANE ANI ZA OKRESLENIE LUB OBLICZENIE ROWNANIA BADZ
WYNAGRODZENIA WEDEUG KTOREGO FUNDUSZ PODLEGA UMORZENIU ANI NIE UCZESTNICZYLY W TAKIM
USTALANIU I OKRESLANIU. PONADTO, OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE POSIADAJA ZADNYCH ZOBOWIAZAN ANI
NIE PONOSZA ODPOWIEDZIALNOSCI WOBEC EMITENTA LUB WASCICIELI NINIEJSZEGO FUNDUSZU ANI
ZADNYCH INNYCH OSOB LUB PODMIOTOW W ZWIAZKU Z ZARZADZANIEM, WPROWADZENIEM NA RYNEK LUB
OFEROWANIEM NINIEJSZEGO FUNDUSZU.

POMIMO, ZE MSCI UZYSKUJE INFORMACIE ZE ZRODEL. UZNANYCH PRZEZ MSCI ZA WIARYGODNEW CELU ICH
UJECIA LUB WYKORZYSTANIA W OBLICZANIU INDEKSOW MSCI, OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE SKtADAJA
ZADNYCH OSWIADCZEN ANI ZAPEWNIEN CO DO AUTENTYCZNOSCI, DOKtADNOSCI ORAZ/LUB KOMPLETNOSCI
INDEKSOW MSCI ORAZ ZAWARTYCH W NICH DANYCH. OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE SKtADAJA ZADNYCH
ZAPEWNIEN, WYRAZNYCH LUB DOROZUMIANYCH, CO DO WYNIKOW, JAKIE OSIAGNIE EMITENT FUNDUSZU,
WEASCICIELE FUNDUSZU LUB INNE OSOBY BADZ PODMIOTY Z TYTUEU WYKORZYSTANIA DOWOLNEGO
INDEKSU MSCI LUB JAKICHKOLWIEK DANYCH W NIM ZAWARTYCH. OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE PONOSZA
ODPOWIEDZIALNOSCI ZA ZADNE BLEDY, POMINIECIA LUB ZAKEOCENIA JAKIEGOKOLWIEK INDEKSU MSCI LUB
DANYCH W NIM ZAWARTYCH BADZ W ZWIAZKU Z INDEKSEM MSCI I TAKIMI DANYMI. PONADTO, OSOBY
ZWIAZANE Z MSCI NIE SKEADAJA ZADNYCH WYRAZNYCH BADZ DOROZUMIANYCH ZAPEWNIEN
JAKIEGOKOLWIEK RODZAJU, ORAZ OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NINIEJSZYM WYRAZNIE NIE SKtADAJA ZADNYCH
GWARANCII ZDATNOSCI DO SPRZEDAZY I PRZYDATNOSCI DO OKRESLONEGO CELU W ODNIESIENIU DO
KAZDEGO INDEKSU MSCI ORAZ ZAWARTYCH W NIM DANYCH. NIE OGRANICZAJAC OGOLNEGO CHARAKTERU
POPRZEDNIEGO ZDANIA, OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE PONOSZA ODPOWIEDZIALNOSCI ZA ZADNE SZKODY
BEZPOSREDNIE, POSREDNIE, SZCZEGOLNE, MORALNE, WTORNE LUB JAKIEKOLWIEK INNE SZKODY (W TYM
UTRACONE ZYSKI), NAWET JEZELI ZOSTAtY POINFORMOWANE O MOZLIWOSCI WYSTAPIENIA TAKICH SZKOD.

Zaden nabywca, sprzedajacy lub posiadacz niniejszego papieru wartoéciowego, produktu lub funduszu ani inna
osoba lub podmiot nie moga uzywaé nazw handlowych, znakéw towarowych lub znakédw ustugowych MSCI badz
powotywac sie na nie w celu sponsorowania, wspierania, wprowadzania na rynek lub promowania tego papieru
wartos$ciowego bez uprzedniego skontaktowania sie z MSCI w celu ustalenia, czy wymagane jest zezwolenie
MSCI. W zadnym wypadku zadna osoba ani podmiot nie mogg powotywac sie na powigzania z MSCI bez
uprzedniej pisemnej zgody MSCI.






Informacje wynikajace z art. 7 ust. 1 Rozporzadzenia SFDR! oraz
z art. 4-10 i z Zatacznika I do Rozporzadzenia Delegowanego?

Zalacznik do sprawozdania rocznego Subfunduszu za 2024 rok

Oswiadczenie dotyczace gtdwnych niekorzystnych skutkdéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikow
zré6wnowazonego rozwoju? na poziomie produktu finansowego

Produkt finansowy inPZU Akcje Sektora Zréwnowazonej Gospodarki Wodnej
LEI 259400WQX691IBHMVD52

Podsumowanie

Niniejsze o$wiadczenie stanowi skonsolidowane oswiadczenie dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
czynnikow zrownowazonego rozwoju wynikajacych z dziatalnosci inPZU Akcje Sektora Zrownowazonej Gospodarki
Wodne;j.

Niniejsze oSwiadczenie dotyczace gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
obejmuje okres odniesienia od dnia 1 stycznia 2024 do dnia 31 grudnia 2024.

Fundusz inPZU SFIO prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dazac do
odzwierciedlenia sktadu oraz osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu MSCI World IMI Sustainable
Water Transition Net Total Return USD Index.

MSCI World IMI Sustainable Water Transition Net Total Return USD Index to indeks typu dochodowego, w ktdrego
skfad wchodzg spétki o duzej, Sredniej i matej kapitalizacji z krajow rozwinietych zwigzane z kluczowymi
aspektami walki z niedoborem wody za posrednictwem ich produktdw lub ustug, lub poprzez zarzadzanie
powigzanymi kwestiami, oceniane w kontekscie potencjalnego wktadu w gospodarke o obiegu zamknietym.

Gospodarka obiegu zamknietego (circular economy) to system gospodarczy, ktéry ma na celu przeksztatcenie
naszej ,gospodarki odpaddw” (,,throwaway economy”) w taka, w ktdrej odpady s3 minimalizowane, zasoby kraza,
a przyroda jest regenerowana. Kontrastuje to z liniowym ekonomicznym modelem tworzenia wartosci dla
produkcji i konsumpcji, opartym na schemacie ,wez, wyprodukuj, wykorzystaj, wyrzuc”.

Subfundusz promuje aspekty sSrodowiskowe polegajace na zréwnowazonej gospodarce wodnej w kontekscie
potencjalnego wkfadu w gospodarke o obiegu zamknietym. Subfundusz promuje te aspekty poprzez selekcje do
portfela inwestycyjnego spotek zwigzanych z tematem zrownowazonej gospodarki wodnej — walki z niedoborem
wody lub zarzadzanie powigzanymi kwestiami, ocenianych w kontekscie potencjalnego wktadu w gospodarke o
obiegu zamknietym. Jest to tzw. inwestowanie tematyczne, ktérego skutkiem ma by¢ pozytywny wptyw na $wiat.

Subfundusz promuje réwniez aspekty srodowiskowe lub spoteczne polegajace na zachecaniu spotek do
pozytywnego zachowania (zaprzestaniu zaangazowania w kontrowersyjng dziatalnosc), poprzez wykluczenie

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

2 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegdty dotyczace
tredci i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyi powaznych szkdd", okre$lajacych tres¢, metody i
sposob prezentacji informacji w odniesieniu do wskaznikdw zrownowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkow dla
zrownowazonego rozwoju, a takze okreslajacych tresc i sposdb prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektow
$rodowiskowych lub spotecznych i celdw dotyczacych zréwnowazonych inwestycji w dokumentach udostepnianych przed
zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych

3 7godnie z Rozporzadzeniem SFDR niekorzystne skutki dla zrdwnowazonego rozwoju nalezy rozumie¢ jako skutki decyzji
inwestycyjnych majace niekorzystny wptyw na kwestie zrdwnowazonego rozwoju tj. kwestie Srodowiskowe, spoteczne i
pracownicze, kwestie dotyczace poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziataniu korupgcji i przekupstwu

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zaktadowy: 15 013 000 zt wptacony w catosci, Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa, in.pzu.pl





inwestowania w instrumenty finansowe spotek zaangazowanych w kontrowersyjng dziatalno$¢, a takze polegajace
na podniesieniu kosztéw finansowania dla spétek zaangazowanych w kontrowersyjne zachowania, poprzez
wykluczenie inwestowania w instrumenty finansowe spotek zaangazowanych w kontrowersyjne zachowania, a
takze (od 2 kwietnia 2025 r.) poprzez wykluczenie inwestowania w przedsiebiorstwa, o ktdrych mowa w art. 12
ust. 1 lit. a)-g) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2020/1818 z dnia 17 lipca 2020 r. uzupetniajgcego
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w odniesieniu do minimalnych norm
dotyczacych unijnych wskaznikow referencyjnych transformacji klimatycznej i unijnych wskaznikéw referencyjnych
dostosowanych do porozumienia paryskiego.

W ramach Subfunduszu bierze sie pod uwage nastepujgce gtdwne niekorzystne skutki dla czynnikow
Zrbwnowazonego rozwoju:

Wskaznik Podjete dziatanie

Kwestie dotyczace
klimatu

Ekspozycja z tytutu
przedsiebiorstw dziatajacych w
sektorze paliw kopalnych
(wskaznik 4 z Tabeli 1)

Przedsiebiorstwa, ktore osiggajq
okreslony procent przychodéw z
dziatalnosci zwigzanej z paliwami
kopalnymi, sg wytgczone z indeksu (od
2 kwietnia 2025 r.)

Kwestie spoteczne
i pracownicze

Naruszenia zasad inicjatywy
Global Compact i Wytycznych
Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju
(OECD) dla przedsiebiorstw
wielonarodowych (wskaznik 10
z Tabeli 1)

Firmy, ktdre w ciggu ostatnich trzech lat
borykaty sie z bardzo powaznymi
kontrowersjami dotyczacymi kwestii
ESG, zdefiniowane jako firmy z
~czerwong” flagg ESG Controversy
Score, sg wykluczone z indeksu

Kwestie spoteczne
i pracownicze

Ekspozycja z tytutu
kontrowersyjnych rodzajéw
broni (miny przeciwpiechotne,
amunicja kasetowa, bron
chemiczna i bron biologiczna)
(wskaznik 14 z Tabeli 1)

Firmy zaangazowane w tzw. bron
kontrowersyjng, zgodnie z metodologia
indekséw MSCI Global Ex-Controversial
Weapons, sg wytaczone z indeksu

Wiecej informacji znajduje sie w zataczniku do sprawozdania rocznego Subfunduszu zawierajgcym informacje
wynikajace z art. 11 Rozporzadzenia SFDR oraz z art. 50-57 i z Zalgcznika IV do Rozporzadzenia Delegowanego.

Ponadto, TFI PZU SA bierze réowniez pod uwage gtdwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju w ujeciu ilosciowym, tak by informacje opieraty sie na zatgczniku I do Rozporzadzenia Delegowanego.
Informacje zostaty opublikowane ponizej.





Opis gtownych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju

Konkretny miernik zastosowany do oceny kazdego wskaznika gtdwnych niekorzystnych skutkdw podano w kolumnie ,Jednostka miary” w kazdej tabeli, a wynik pomiaru podano
w kolumnie ,Skutek”. Niektdre wskazniki gtdwnych niekorzystnych skutkéw sg obliczane w wartosciach bezwzglednych i dlatego moga zmieniac sie w czasie wraz ze zmianami
wartosci aktywow Subfunduszu. Inne wskazniki gtdwnych niekorzystnych skutkéw sa obliczane w wartosciach wzglednych i w zwigzku z tym uwzgledniajg zmiany w czasie
odpowiedniej podstawy obliczen.

TFI PZU SA wskazuje, ze nie wszystkie spdtki, w ktdre dokonano inwestycji, majg obowigzek opracowywania i publikowania danych dotyczacych wskaznikdw niekorzystnych
skutkow dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju. Czes¢ spotek publikuje dane na zasadzie dobrowolnosci. TFI PZU SA nie dokonywato zadnych szacunkéw danych dotyczacych
wskaznikéw dla spétek, ktore nie publikujg danych, poniewaz takie szacunki nie bytyby wiarygodne i mogtyby wprowadzi¢ inwestoréow w biad.

W kolumnie ,Wyjasnienie” wskazano, jaki procent portfela Subfunduszu stanowig spétki, ktére opublikowaty dane dotyczace konkretnego wskaznika. W przypadku wskaznikéw,
w ktdrych procent ten jest niski, publikowane dane moga nie oddawac wiarygodnie gtéwnych niekorzystnych skutkéw wynikajgcych z dziatalnosci Subfunduszu dla czynnikéw
Zzrownowazonego rozwoju. Procent pokrycia danymi podano w odniesieniu do wszystkich inwestycji Subfunduszu, nie do danej klasy aktywdw, co wptywa na poziom
prezentowanych wskaznikéw.

Wskazniki majgce zastosowanie do inwestycji w spotki, w ktore dokonano inwestycji

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla
czynnikdw zréwnowazonego rozwoju

Jednostka miary Skutek Skutek
[rok 2024] [rok 2023]

Wyjasnienie Dziatania podjete, dziatania
planowane i cele okreslone na

kolejny okres odniesienia

WSKAZNIKI DOTYCZACE KLIMATU I INNE WSKAZNIKI SRODOWISKOWE

Emisje gazow | 1. Emisje gazow Emisje gazow 0,13 KMT 0,11 KMT Pokrycie danymi: 100 % (2023 r.:| Wartosci liczbowe mogg sie rozni¢
cieplarnianych | cieplarnianych cieplarnianych CO2e CO2e 100 %) w kazdym okresie w wyniku zmiany
zakresu 1 Emisi ‘W cieplarni h warto$ci aktywdw Subfunduszu oraz
— 7 IS)& gazow cleplarnianyc w zwigzku z warunkami rynkowymi,
Emisje gazéw 0,04 KMT 0,04 KMT oblicza sie zgodnie z wzorem ktére wplywaia na aktywa | wagi
cieplarnianych CO2e CO2e okreslonym w Rozporzadzeniu aktywéw w Subfunduszu
zakresu 2 Delegowanym. Dla kazdej spotki, )
— . w ktdra dokonano inwestyciji, W sekgcji ,Podsumowanie” opisano,
Emisje gazow 2,32 KMT 1,50 KMT oblicza sie udziat biezacej w jaki sposob uwzgledniono
cieplarnianych CO2e CO2e wartosci inwestycji* w wartosci wskazniki dotyczace gtéwnych
zakresu 3 przedsiebiorstwa spoikis, a niekorzystnych skutkéw dla

4 Biezaca warto$¢ inwestycji” oznacza wyrazong w EUR wartoé¢ inwestycji dokonanej przez uczestnika rynku finansowego w spétke, w ktérej dokonano inwestycji. Podstawa obliczona do wyliczenia
.biezacej wartosci inwestycji” jest spdjna z definicjg ,wartosci przedsiebiorstwa” (pytanie III.1 w skonsolidowanych pytaniach i odpowiedziach JC 2023 18)

5 Wartoé¢ przedsiebiorstwa” oznacza wyliczona na koniec roku podatkowego sume kapitalizacji rynkowej dla akcji zwyktych, kapitalizacji rynkowej dla akcji uprzywilejowanych oraz wartosci
ksiegowej catkowitego zadtuzenia i udziatéw niekontrolujgcych bez odliczenia $rodkdw pienieznych lub ich ekwiwalentéw





Catkowite emisje
gazoéw cieplarnianych

2,49 K MT
CO2e

1,65 K MT
CO2e

2. Slad weglowy

Slad weglowy

Zakres 1,2 3:

992,47 MT
CO2e/
zainwestowane
min EUR

Zakres 1,2 3:

676,11 MT
CO2e/
zainwestowane
min EUR®

nastepnie mnozy sie ten udziat
przez emisje gazow
cieplarnianych spétki — w ten
sposdb oblicza sie ekspozycje
produktu finansowego na emisje
gazdw cieplarnianych danej
spotki. Nastepnie sumuje sie
ekspozycje dla wszystkich spotek,
w ktore dokonano inwestycji —

w ten sposoéb oblicza sie emisje
gazdéw cieplarnianych przypisang
do produktu finansowego.
Wskaznik jest wyrazony w
kilotonach metrycznych (K MT)
dwutlenku wegla (CO,). Jest on
wyzszy dla produktow
finansowych o wiekszych
aktywach, a nizszy dla produktéw
finansowych o nizszych aktywach.

Pokrycie danymi: 100 % (2023 r.:
100 %)

Slad weglowy oblicza sie zgodnie
z wzorem okreslonym w
Rozporzadzeniu Delegowanym.
Oblicza sie emisje gazéw
cieplarnianych przypisang do
produktu finansowego (w sposob
opisany powyzej dla wskaznika 1
~Emisje gazoéw cieplarnianych”), a
nastepnie dzieli sie jg przez
biezacg warto$¢ wszystkich
inwestycji’. Wskaznik jest
wyrazony w tonach metrycznych
(MT) CO; na milion EUR

czynnikdw zréwnowazonego
rozwoju — wskazniki 10 i 14.

W zakresie gtéwnych
niekorzystnych skutkow inwestycji
dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju innych niz wskazane
powyzej, dla Subfunduszu ,branie
pod uwage” gtdwnych
niekorzystnych skutkow inwestycji
dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju oznacza, ze produkt
finansowy (Subfundusz) ujawnia te
gtéwne niekorzystne skutki
inwestycji. Fundusz prowadzi
polityke inwestycyjng Subfunduszu
jako tzw. ,fundusz indeksowy”,
dazac do odzwierciedlenia sktadu
oraz osiggniecia stopy zwrotu
réwnej stopie zwrotu z indeksu
MSCI Global Alternative Energy Net
Return Index.

Podejmowanie przez
zarzadzajgcego Subfunduszem
innych dziatan w celu rozwigzania
problemu gtéwnych niekorzystnych
skutkow inwestycji produktu
finansowego (Subfunduszu) dla
czynnikdw zréwnowazonego
rozwoju bytoby sprzeczne z polityka
inwestycyjng Subfunduszu jako tzw.
~funduszu indeksowego”. Jednak
jako fundusz indeksowy,
Subfundusz bazuje na wskaznikach
wykorzystywanych przy tworzeniu

6 W raporcie za 2023 r. btednie podano jednostki kilotony metryczne (K TM) zamiast ton metrycznych

7 Biezaca warto$¢ wszystkich inwestycji” oznacza wyrazong w EUR wartoé¢ wszystkich inwestycji danego produktu finansowego. ,Wszystkie inwestycje” nalezy rozumie¢ zaréwno jako bezpoérednie,
jak i posrednie inwestycje finansujgce spotki, w ktdre dokonano inwestycji, lub panstwa, za posrednictwem funduszy, funduszy funduszy (fund-of-funds), obligacji, instrumentéw udziatowych,
instrumentow pochodnych, pozyczek, depozytdw i gotdwki lub wszelkich innych papieréw wartosciowych lub kontraktdw finansowych (pytanie II1.2 w skonsolidowanych pytaniach i odpowiedziach JC

2023 18)






3. Intensywno$¢ emisii
gazoéw cieplarnianych
w przypadku spétek,
w ktore dokonano
inwestycji

Intensywno$¢ emisji
gazoéw cieplarnianych
w przypadku spétek,
w ktore dokonano
inwestycji

Zakres 1,2 3:

1947,81 MT
CO2e / min
EUR

przychodéw

Zakres 1,2 3:

1669,61 MT
CO2e / min
EUR
przychoddws?

inwestycji (aktywow). Jest on
porownywalny dla produktéw
finansowych o réznych aktywach.

Pokrycie danymi: 100 % (2023 r.:
100 %)

Intensywno$¢ emisji gazow
cieplarnianych oblicza sie zgodnie
z wzorem okreslonym w
Rozporzadzeniu Delegowanym.
Dzieli sie biezagcg wartos¢
inwestycji w dang spotke przez
biezacg warto$¢ wszystkich
inwestycji — w ten sposdb oblicza
sie udziat inwestycji w dang
spotke w wartosci wszystkich
inwestycji (aktywow) produktu
finansowego. Ponadto dla kazdej
spotki, w ktdrg dokonano
inwestyciji, dzieli sie emisje gazéw
cieplarnianych spotki przez
przychody spotki w milionach
EUR — w ten sposdb oblicza sie
intensywnos¢ emisji gazow
cieplarnianych spoétki. Nastepnie
mnozy sie udziat inwestycji w
dang spotke w wartosci
wszystkich inwestycji przez
intensywnos¢ emisji gazow
cieplarnianych spétki — w ten
sposdb oblicza sie ekspozycje
produktu finansowego na
intensywnos¢ emisji gazow
cieplarnianych danej spotki.
Nastepnie sumuje sie ekspozycje
dla wszystkich spotek, w ktore
dokonano inwestycji — w ten
sposdb oblicza sie intensywnosc¢
emisji gazow cieplarnianych

indeksu, do ktérego
odzwierciedlenia sktadu dazy.

TFI PZU SA przyjeto ,Polityke
zaangazowania funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez
TFI PZU SA w spdtki notowane na
rynku regulowanym”, ktéra zostata
opisana ponizej w sekcji ,Polityka
dotyczaca zaangazowania”.

8 W raporcie za 2023 r. blednie podano jednostki kilotony metryczne (K TM) zamiast ton metrycznych






4. Ekspozycja z tytutu Udziat inwestycji 4,84% 3,59%
przedsiebiorstw dokonanych
dziatajgcych w sektorze | w przedsiebiorstwa
paliw kopalnych dziatajace w sektorze

paliw kopalnych
5. Udziat zuzytej Udziat energii ze Konsumpcija Konsumpcja
i wyprodukowanej Zrodet 22,49% 13,78%
energii ze zrédet nieodnawialnych ) )
nieodnawialnych zuzytej I:rgg(l;kqa grg‘c}i(l;kqa

i wyprodukowanej 19270 rOT70

przez spotki, w ktore

przypisang do produktu
finansowego. Wskaznik jest
wyrazony w tonach metrycznych
(MT) CO; na milion EUR
przychoddw spoétek, w ktore
dokonano inwestycji. Jest on
porownywalny dla produktéw
finansowych o réznych aktywach.

Pokrycie danymi: 97,5 %
(2023 r.: 100 %)

Biezaca warto$¢ inwestycji w (i)
przedsiebiorstwa, ktore generujg
jakiekolwiek przychody z
poszukiwan, wydobycia,
dystrybuciji lub rafinacji wegla
kamiennego i brunatnego; (ii)
przedsiebiorstwa, ktére uzyskujg
jakiekolwiek przychody z
poszukiwan, wydobycia,
dystrybuciji lub rafinacji ptynnych
paliw kopalnych; oraz (iii)
przedsiebiorstwa, ktore czerpig
jakiekolwiek przychody z
poszukiwania i wydobywania
paliw gazowych kopalnych lub z
ich dedykowanej dystrybuciji,
dzieli sie przez biezacg wartos¢
wszystkich inwestycji. Wskaznik
jest wyrazony w procentach
udziatu w aktywach produktu
finansowego. Wskaznik jest
porownywalny dla produktéw
finansowych o réznych aktywach.

Konsumpcja: Pokrycie danymi:
28,2 % (2023 r.: 17,7 %)

Produkcja: Pokrycie danymi:
2,5 % (2023 r.: 1,2 %)






dokonano inwestyciji,
w stosunku do
zasobdw energii ze
zrédet odnawialnych,
wyrazony jako odsetek
zasobdw energii
ogodtem

Podaije sie osobno udziat energii
ze zrédet nieodnawialnych zuzytej
oraz udziat energii ze zrodet
nieodnawialnych
wyprodukowanej przez spotki,

w ktdére dokonano inwestycji.
Udziat energii ze zrédet
nieodnawialnych zuzytej

i wyprodukowanej przez spotki,
w ktére dokonano inwestyciji,

w stosunku do zasobdw energii
ze zrddet odnawialnych,
wyrazony jako odsetek zasobow
energii ogétem, oblicza sie w taki
sposdb, ze dzieli sie biezaca
warto$¢ inwestycji w dang spotke,
pomnozong przez udziat
(procent) energii ze zrédet
nieodnawialnych zuzytej albo
wyprodukowanej przez spotke w
zasobach energii ogétem, przez
biezagcg warto$¢ wszystkich
inwestycji. Przyktadowo, udziat
(procent) energii ze zrodet
nieodnawialnych zuzytej przez
spotke, ktora stanowi 1%
biezacej wartosci wszystkich
inwestycji (aktywow) przektada
sie w dwa razy mniejszym
stopniu na koncowy udziat w
ramach produktu finansowego niz
udziat (procent) energii ze zrédet
nieodnawialnych zuzytej przez
spotke, ktora stanowi 2%
biezacej wartosci wszystkich
inwestycji (aktywdw). Wskaznik
jest wyrazony w procentach
udziatu energii ze zrodet
nieodnawialnych w zasobach
energii ogdtem. Wskaznik jest






6. Intensywnos¢ zuzycia
energii przypadajaca na
dany sektor o znacznym
oddziatywaniu na klimat

Zuzycie energii
wyrazone w GWh na
kazdy milion EUR
wygenerowany

w ramach przychodow
spotek, w ktore
dokonano inwestycji,
przypadajace na dany
sektor 0 znacznym
oddziatywaniu na
klimat

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajgca
na sektor A o
Znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Rolnictwo,
lesnictwo i
rybotéwstwo

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajgca
na sektor B o
znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Gérnictwo i
wydobycie

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajgca
na sektor C o
znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Produkcja

0,197 GWh /
min EUR
przychodéw

0 GWh / min
EUR
przychodéw

0 GWh / min
EUR
przychodéw

2,594 GWh /
min EUR
przychoddéw

0,190 GWh /
min EUR
przychoddéw

Nie dotyczy®

Nie dotyczy

Nie dotyczy

porownywalny dla produktow
finansowych o réznych aktywach.

Pokrycie danymi: 27,2 %
(2023 r.: 32,2 %)

Zuzycie energii (w GWh) na
kazdy milion EUR wygenerowane
w ramach przychodow spotki, w
ktéra dokonano inwestycji, mnozy
sie przez stosunek biezacej
wartosci inwestycji w dang spotke
do biezacej wartosci wszystkich
inwestycji. Nastepnie sumuije sie
wskazniki dla wszystkich spotek,
w ktdére dokonano inwestycji.
Przyktadowo, zuzycie energii na
kazdy milion EUR przychodow
(intensywnosc¢ zuzycia energii)
spotki, ktora stanowi 1% biezacej
warto$ci wszystkich inwestycji
(aktywow) przektada sie w dwa
razy mniejszym stopniu na
intensywnosc¢ zuzycia energii
przypisang do produktu
finansowego niz zuzycie energii
na kazdy milion EUR przychoddéw
spotki, ktora stanowi 2% biezacej
warto$ci wszystkich inwestycji
(aktywow). Wskaznik jest
wyrazony w GWh na kazdy milion
EUR wygenerowany w ramach
przychoddw spotek. Wskaznik
jest poréwnywalny dla produktow
finansowych o réznych aktywach.

Sektory o duzym wptywie
obejmuja dziatalno$¢ objeta

° W raporcie za 2023 r. nie podano danych






Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajgca
na sektor D o
Znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Zaopatrzenie w|
energie elektryczna,
gaz, pare wodna

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajgca
na sektor E o
znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Zaopatrzenie w|
wode, odprowadzanie
$ciekdw, gospodarke
odpadami i
rekultywacja

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajgca
na sektor F o
Znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Budownictwo

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajgca
na sektor G o
Znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Handel
hurtowy i detaliczny;
naprawa pojazdéw
mechanicznych i
motocykli

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajgca
na sektor H o
Znacznym

4,616 GWh /
min EUR
przychoddw

5,694 GWh /
min EUR
przychoddw

0 GWh / min
EUR
przychoddw

0,059 GWh /
min EUR
przychoddéw

0 GWh / min
EUR
przychodéw

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

kodami NACEod Ado Hi L;
NACE to statystyczna klasyfikacja
dziatalnosci gospodarczej UE.






oddziatywaniu na
klimat: Transport

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajgca
na sektor L o
znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Dziatalnos¢
deweloperska

0 GWh / min
EUR
przychodéw

Nie dotyczy

Réznorodnosé
biologiczna

7. Dziaftania majace
niekorzystny wptyw na
obszary wrazliwe pod
wzgledem
bioréznorodnosci

Udziat inwestycji
dokonanych w spotki
posiadajace
obiekty/prowadzace
dziatalno$¢ na
obszarach wrazliwych
pod wzgledem
bioréznorodnosci lub
w poblizu takich
obszardw,

w przypadku gdy
dziatalno$¢ takich
spotek ma
niekorzystny wplyw na
te obszary

3,02%

3,52%

Pokrycie danymi: 3,0 % (2023 r.:
3,5 %)

Przyjeto, ze jezeli spoitki
posiadajg obiekty/ prowadza
dziatalno$¢ na obszarach
wrazliwych pod wzgledem
bioréznorodnosci lub w poblizu
takich obszaréw, to dziatalnosc
takich spdtek ma niekorzystny
wptyw na te obszary. Udziat
inwestycji dokonanych w spoiki
posiadajgce obiekty/ prowadzace
dziatalno$¢ na obszarach
wrazliwych pod wzgledem
bioréznorodnosci lub w poblizu
takich obszaréw, w przypadku,
gdy dziatalnos¢ takich spotek ma
niekorzystny wptyw na te
obszary, oblicza sie jako udziat
(procent) biezgcej wartosci
inwestycji w spotki, ktore
posiadajg co najmniej jeden
obiekt lub prowadzg dziatalnosc¢
na takim obszarze, w biezacej
warto$ci wszystkich inwestycji.
Wskaznik jest wyrazony w udziale
(procencie) inwestycji (aktywdow)
produktu finansowego. Wskaznik
jest poréwnywalny dla produktow
finansowych o réznych aktywach.






Woda 8. Emisje do wody Tony emisji do wody 0,00 ton / 0,000 ton /
generowanych przez zainwestowane| zainwestowane
spotki, w ktdre min EUR min EUR
dokonano inwestyciji,
na kazdy
zainwestowany milion
EUR, wskaznik
wyrazony jako Srednia
wazona

Odpady 9. Wskaznik odpadow Tony odpadow 0,91 ton/ 1,33 ton /

niebezpiecznych niebezpiecznych zainwestowane| zainwestowane)
i odpaddéw i odpadéw min EUR min EUR

promieniotworczych

promieniotwdrczych
generowanych przez
spotki, w ktore
dokonano inwestycji,
na kazdy
zainwestowany milion
EUR, wskaznik

Pokrycie danymi: 0,0 % (2023 r.:
0,0 %)

Tony emisji do wody
generowanych przez spotki, w
ktére dokonano inwestycji, mnozy
sie przez stosunek biezacej
wartosci inwestycji w dang spotke
do biezacej wartosci wszystkich
inwestycji. Nastepnie sumuije sie
wskazniki dla wszystkich spotek,
w ktére dokonano inwestycji.
Przyktadowo, tona emisji do
wody generowana przez spotke,
ktéra stanowi 1% biezacej
warto$ci wszystkich inwestycji
(aktywow) przektada sie w dwa
razy mniejszym stopniu na
wskaznik dla produktu
finansowego niz tona emisji do
wody generowana przez spotke,
ktéra stanowi 2% biezacej
wartosci wszystkich inwestycji
(aktywow). Wskaznik jest
wyrazony w tonach emisji do
wody na milion EUR inwestycji
(aktywow) produktu
finansowego. Wskaznik jest
porownywalny dla produktow
finansowych o réznych aktywach.

Pokrycie danymi: 22,7 %
(2023 r.: 23,0 %)

Tony odpaddw niebezpiecznych

i odpadéw promieniotwdrczych
generowanych przez spotki,

w ktore dokonano inwestycji,
mnozy sie przez stosunek
biezacej wartosci inwestycji w
dang spotke do biezacej wartosci
wszystkich inwestycji. Nastepnie






wyrazony jako $rednia
wazona

sumuje sie wskazniki dla
wszystkich spétek, w ktore
dokonano inwestycji.
Przyktadowo, tona emisji
odpaddw generowana przez
spotke, ktora stanowi 1%
biezacej wartosci wszystkich
inwestycji (aktywow) przektada
sie w dwa razy mniejszym
stopniu na wskaznik dla produktu
finansowego niz tona emisji
odpaddw generowana przez
spotke, ktora stanowi 2%
biezacej wartosci wszystkich
inwestycji (aktywow). Wskaznik
jest wyrazony w tonach emisji
odpaddw niebezpiecznych i
promieniotwdrczych na milion
EUR inwestycji (aktywow)
produktu finansowego. Wskaznik
jest poréwnywalny dla produktow
finansowych o réznych aktywach.

WSKAZNIKI W ZAKRESIE KWESTII SPOLE

I PRZEKUPSTW

CZNYCH I PRACOWNICZYCH, KWESTII DOTYCZACYCH POSZANOWANIA PRAW CZEOWIEKA ORAZ PRZECIWDZIALANIA KORUPCII

Kwestie
spoteczne
i pracownicze

i mechanizméw kontroli
stuzacych nadzorowaniu
przestrzegania zasad
inicjatywy Global

dokonanych w spotki,
ktore nie posiadajg
strategii nadzorowania

przestrzegania zasad

u
10. Naruszenia zasad Udziat inwestycji 0,66% 2,94%
inicjatywy Global dokonanych w spotki
Compacti Wytycznych ktore naruszyty lub
Organizacji Wspotpracy | naruszajg zasady
Gospodarczej i Rozwoju | inicjatywy Globa/
(OECD) dla Compact lub Wytyczne
przedsiebiorstw OECD dla
wielonarodowych przedsiebiorstw
wielonarodowych
11. Brak proceséw Udziat inwestycji 9,41% 9,71%

Pokrycie danymi: 100 % (2023 .
100 %)

Udziat inwestycji dokonanych

w spoiki, ktdre naruszyty lub
naruszajg zasady

inicjatywy Global Compact lub
Wytyczne OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych
w biezacej wartosci wszystkich
inwestycji.

Pokrycie danymi: 100 % (2023 r.
100 %)

Udziat biezgcej wartosci
inwestycji w spotki, ktore nie

Wyjasnienie zawarte jest w tabeli
powyzej






Compacti Wytycznych
OECD dla
przedsiebiorstw
wielonarodowych

inicjatywy Globa/
Compactlub
Wytycznych OECD dla
przedsiebiorstw
wielonarodowych ani
nie posiadaja
mechanizméw
rozpatrywania skarg
W sprawie naruszen
zasad

inicjatywy Global
Compact lub
Wytycznych OECD dla
przedsiebiorstw
wielonarodowych

12. Nieskorygowana
luka ptacowa miedzy
kobietami

a mezczyznami

Srednia
nieskorygowana luka
ptacowa miedzy
kobietami

a mezczyznami

w przypadku spétek,
w ktore dokonano
inwestycji

0,10%

0,02%

posiadajg strategii nadzorowania
przestrzegania zasad inicjatywy
Global Compact lub Wytycznych
OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych ani nie
posiadajg mechanizmoéw
rozpatrywania skarg w sprawie
naruszen zasad inicjatywy Global
Compact lub Wytycznych OECD
dla przedsiebiorstw
wielonarodowych, w biezacej
warto$ci wszystkich inwestycji.
Wskaznik jest poréwnywalny dla
produktéw finansowych o
roznych aktywach.

Pokrycie danymi: 3,5 % (2023 r.:
1,4 %)

Srednig nieskorygowang luke
ptacowg miedzy kobietami

a mezczyznami dla spotki, w
ktérej dokonano inwestyciji,
mnozy sie przez stosunek
biezacej wartosci inwestycji w
dang spotke do biezacej wartosci
wszystkich inwestycji. Nastepnie
sumuje sie wskazniki dla
wszystkich spotek, w ktdore
dokonano inwestycji.
Przyktadowo, nieskorygowana
luka ptacowa w spotce, ktora
stanowi 1% biezgcej wartosci
wszystkich inwestycji (aktywow)
przektada sie w dwa razy
mniejszym stopniu na wskaznik
dla produktu finansowego niz
nieskorygowana luka ptacowa w
spotce, ktdra stanowi 2%
biezacej wartosci wszystkich
inwestycji (aktywow). Wskaznik
jest wyrazony w procencie






13. Zrdznicowanie
cztonkdéw zarzadu ze
wzgledu na ptec

Sredni stosunek liczby
kobiet do liczby
mezczyzn
zasiadajacych

w zarzadach spotek,
w ktore dokonano
inwestycji, wyrazony
jako odsetek
wszystkich cztonkow
zarzadu

15,78%

34,15%

wskazujacym nieskorygowang
luke ptacowa. Wskaznik jest
porownywalny dla produktéw
finansowych o réznych aktywach.

Pokrycie danymi: 42,0 %
(2023 r.: 88,4 %)

Sredni stosunek liczby kobiet do
liczby mezczyzn zasiadajgcych

w zarzadach spotek, w ktore
dokonano inwestycji, wyrazony
jako odsetek wszystkich cztonkow
zarzadu mnozy sie przez stosunek|
biezacej wartosci inwestycji w
dang spotke do biezacej wartosci
wszystkich inwestycji Nastepnie
sumuje sie wskazniki dla
wszystkich spétek, w ktore
dokonano inwestycji.
Przyktadowo, stosunek liczby
kobiet do liczby mezczyzn
zasiadajgcych w zarzadzie spotki,
ktora stanowi 1% biezacej
warto$ci wszystkich inwestycji
(aktywow) przektada sie w dwa
razy mniejszym stopniu na
wskaznik dla produktu
finansowego niz stosunek liczby
kobiet do liczby mezczyzn
zasiadajacych w zarzadzie spotki,
ktora stanowi 2% biezacej
warto$ci wszystkich inwestycji
(aktywow). Wskaznik jest
wyrazony w procencie
wskazujgcym Sredni stosunek
liczby kobiet do liczby mezczyzn
zasiadajgcych w zarzadach
spotek, wyrazony jako odsetek
wszystkich cztonkdw zarzadu.
Wskaznik jest poréwnywalny dla






14. Ekspozycja z tytutu
kontrowersyjnych
rodzajow broni (miny
przeciwpiechotne,
amunicja kasetowa,
bron chemiczna i bron
biologiczna)

Udziat inwestycji
dokonanych w spotki,
ktére uczestniczg

w produkgji lub
sprzedazy
kontrowersyjnych
rodzajow broni

0,00%

0,00%

produktow finansowych o
réznych aktywach.

Pokrycie danymi: 100 % (2023 .
100 %)

Udziat inwestycji dokonanych w
spotki, ktore uczestniczg w
produkgji lub sprzedazy
kontrowersyjnych rodzajow broni
w biezacej wartosci wszystkich
inwestycji.

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym

zainwestowano

Dzieli sie biezagcg wartos¢
inwestycji w obligacje danego
panstwa przez biezacg wartos¢
wszystkich inwestycji — w ten
sposdb oblicza sie udziat
inwestycji w obligacje danego
panstwa w wartosci wszystkich
inwestycji produktu finansowego.
Ponadto dla kazdego panstwa, w
ktérego obligacje dokonano
inwestycji, dzieli sie emisje gazéw
cieplarnianych w danym kraju
przez produkt krajowy brutto w
milionach EUR — w ten sposdb
oblicza sie intensywno$¢ emisji
gazdw cieplarnianych panstwa.
Nastepnie mnozy sie udziat
inwestycji w obligacje danego

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla Jednostka miary Skutek Skutek [rok Wyjasnienie Dziatania podjete, dziatania

czynnikdw zréwnowazonego rozwoju [rok 2024] 2023] planowane i cele okreslone na
kolejny okres odniesienia

Kwestie 15. Intensywno$¢ emisji| Intensywnos¢ emis;i Nie dotyczy!® | Nie dotyczy Intensywno$¢ emisji gazow Wyjasnienie zawarte jest w tabeli

z zakresu gazow cieplarnianych gazdw cieplarnianych cieplarnianych oblicza sie zgodnie| powyzej

ochrony w przypadku panstw, z wzorem okre$lonym w

$rodowiska w ktorych obligacje Rozporzadzeniu Delegowanym.

10 Aktywa Subfunduszu nie byly inwestowane w obligacje






panstwa w wartosci wszystkich
inwestycji przez intensywnos¢
emisji gazéw cieplarnianych
panstwa — w ten sposob oblicza
sie ekspozycje produktu
finansowego na intensywnos¢
emisji gazéw cieplarnianych
danego panstwa. Nastepnie
sumuje sie ekspozycje dla
wszystkich panistw, w ktérych
obligacje dokonano inwestycji —
w ten sposob oblicza sie
intensywnos¢ emisji gazow
cieplarnianych przypisang do
produktu finansowego. Wskaznik
jest wyrazony w tonach CO; na
milion EUR produktu krajowego
brutto panstw, w ktérych
obligacje dokonano inwestycji.
Jest on porownywalny dla
produktéw finansowych o
roznych aktywach.

Kwestie
spoteczne

16. Panstwa, w ktdrych
obligacje
zainwestowano i ktdrych
dotyczy problem
naruszen w sferze
spotecznej

Liczba panstw,

w ktdrych obligacje
zainwestowano

i ktorych dotyczy
problem naruszen

w sferze spotecznej
(w ujeciu
bezwzglednym oraz
w ujeciu wzglednym,
jako odsetek
wszystkich panstw,
w ktorych obligacje
zainwestowano),

0 ktérych mowa

w miedzynarodowych
traktatach

i konwencjach,
zasadach ONZ oraz,

Wskaznik Bloomberg FH Freedom
Status wskazuje stan wolnosci
kraju / terytorium. Kraje /
terytoria moga otrzymac status
Wolny, Cze$ciowo Wolny lub
Niewolny. Potgczenie ogdlnego
wyniku przyznanego za prawa
polityczne i ogdlnego wyniku
przyznanego za wolnosci
obywatelskie, z takg samg waga,
okresla status Wolny, CzeSciowo
wolny lub Niewolny. Za kraj
ktérego dotyczy problem
naruszen w sferze spotecznej
uznaje sie kraj, ktéry ma status
Niewolny. Liczba panstw,

w ktorych obligacje
zainwestowano i ktdrych dotyczy






w stosownych
przypadkach, prawie
krajowym

problem naruszen w sferze
spotecznej (w ujeciu
bezwzglednym oraz w ujeciu
wzglednym, jako odsetek
wszystkich panstw, w ktorych
obligacje zainwestowano),

o ktérych mowa

w miedzynarodowych traktatach
i konwencjach, zasadach ONZ
oraz, w stosownych przypadkach,
prawie krajowym.

Wskazniki majgce zastosowanie do inwestycji w nieruchomosci

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla
czynnikdw zréwnowazonego rozwoju

Jednostka miary

Skutek [rok
2024]

Skutek [rok
2023]

Wyjasnienie

Dziatania podjete, dziatania
planowane i cele okreslone na
kolejny okres odniesienia

Paliwa kopalne

17. Ekspozycja z tytutu
paliw kopalnych

w zwigzku

Z nieruchomog$ciami

Udziat inwestycji
W nieruchomosci
zwigzane

z wydobyciem,
przechowywaniem,
transportem lub
produkcja paliw
kopalnych

Nie dotyczy. Aktywa Subfunduszu nie sg inwestowane w nieruchomosci

Efektywnosc
energetyczna

18. Ekspozycja z tytutu
nieruchomosci
nieefektywnych
energetycznie

Udziat inwestycji
W nieruchomosci
nieefektywne
energetycznie

Nie dotyczy. Aktywa Subfunduszu nie sg inwestowane w nieruchomosci






Dodatkowe wskazniki dotyczace klimatu i inne wskazniki sSrodowiskowe

WSKAZNIKI DOTYCZACE KLIMATU I INNE WSKAZNIKI SRODOWISKOWE

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym

dotyczacych obligacji
zrownowazonych
$rodowiskowo

Unii dotyczacych
obligacji
zrownowazonych
Srodowiskowo

przepisoéw Unii
dotyczacych
obligacji
zréwnowazonych
$rodowiskowo w
biezacej wartosci
wszystkich
inwestycji.

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla Jednostka miary Skutek [rok Skutek Wyjasnienie Dziatania podjete, dziatania planowane i cele

czynnikdw zréwnowazonego rozwoju 2024] [rok okreslone na kolejny okres odniesienia
2023]

Ekologiczne 17. Udziat obligacji Udziat obligacji 0% 0% Udziat obligacji Wyjasnienie zawarte jest w tabeli powyzej

papiery niewyemitowanych na niewyemitowanych na niewyemitowanych

warto$ciowe podstawie przepisow Unii | podstawie przepisow na podstawie

Dodatkowe wskazniki w zakresie kwestii spotecznych i pracowniczych, kwestii dotyczacych poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji

i przekupstwu

WSKAZNIKI W ZAKRESIE KWESTII SPOLECZNYCH I PRACOWNICZYCH, KWESTII DOTYCZACYCH POSZANOWANIA PRAW CZtOWIEKA ORAZ PRZECIWDZIALANIA KORUPCII
I PRZEKUPSTWU

Wskazniki majgce zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla
czynnikdw zréwnowazonego rozwoju

Jednostka miary

Skutek [rok
2024]

Skutek
[rok
2023]

Wyjasnienie

Dziatania podjete, dziatania planowane i cele
okreslone na kolejny okres odniesienia

11 Aktywa Subfunduszu nie byly inwestowane w obligacje, ani niewyemitowane na podstawie przepiséw Unii dotyczacych obligacji zréwnowazonych érodowiskowo, ani wyemitowane na podstawie
przepiséw Unii dotyczacych obligacji zréwnowazonych Srodowiskowo






Sprawowanie 22. Jurysdykcje podatkowe| Inwestycje w 0%!13 0% Udziat Wyjasnienie zawarte jest w tabeli powyzej
rzadow niechetne wspdtpracy jurysdykcjach inwestycji w
widniejacych w unijnym jurysdykcjach
wykazie jurysdykdji widniejacych w
niechetnych wspotpracy unijnym

do celéw podatkowych?2 wykazie
jurysdykgcji
niechetnych
wspOtpracy do
celéw
podatkowych w
biezacej
wartosci
wszystkich
inwestycji.

Inne wskazniki

Nie dotyczy. inPZU Akcje Sektora Zrownowazonej Gospodarki Wodnej nie stosuje innych niekorzystnych skutkéw dla czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju w celu identyfikacji i
oceny dodatkowych gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla danego czynnika zrownowazonego rozwoju.

12 |ista jurysdykcji podatkowych niechetnych wspétpracy: https://www.consilium.europa.eu/en/policies/eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions/
13 Aktywa Subfunduszu nie byly inwestowane w obligacje






Opis strategii okreslania i hierarchizacji gtdwnych niekorzystnych skutkow dla czynnikow
zrOwnowazonego rozwoju

W sekgji ,Podsumowanie” opisano, w jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych
skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dazac do odzwierciedlenia
skfadu oraz osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu MSCI World IMI Sustainable Water Transition
Net Total Return USD Index. Jako fundusz indeksowy, Subfundusz bazuje na wskaznikach wykorzystywanych przy
tworzeniu indeksu, do ktérego odzwierciedlenia sktadu dazy. W zwigzku z tym, TFI PZU SA (uczestnik rynku
finansowego) zarzadzajace Subfunduszem nie opracowato strategii okreslania i hierarchizacji gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju w przypadku Subfunduszu.

a) data zatwierdzenia tych strategii przez organ zarzadzajacy uczestnika rynku finansowego
Nie dotyczy.

b) podziat odpowiedzialnosci za realizacje tych strategii w ramach strategii i procedur
organizacyjnych

Nie dotyczy.

c) metody wyboru wskaznikéw, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 lit. a), b) i c) Rozporzadzenia
Delegowanego, oraz okreslania i oceny gtownych niekorzystnych skutkéw, o ktérych mowa w art. 6
ust. 1, a w szczegdlnosci wyjasnienie, w jaki sposdb w ramach tych metod bierze sie pod uwage
mozliwo$¢ wystapienia i dotkliwos¢ takich gtéwnych niekorzystnych skutkow, w tym ich
potencjalnie nieodwracalny charakter

metody wyboru wskaznikow, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 lit. a), b) i c) Rozporzadzenia
Delegowanego

Wskazniki, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 lit. @) Rozporzadzenia Delegowanego, to wskazniki z Tabeli 2 w
Zataczniku I do Rozporzadzenia Delegowanego. Sg to dodatkowe wskazniki dotyczace klimatu i inne wskazniki
$rodowiskowe.

Sposrod tych wskaznikéw, TFI PZU SA jako uczestnik rynku finansowego wybrat wskaznik nr 17 ,Udziat obligagcji
niewyemitowanych na podstawie przepiséw Unii dotyczacych obligacji zréwnowazonych Srodowiskowo”. W ocenie
TFI PZU SA ten wskaznik po pierwsze jest jednoznaczny, poniewaz takie obligacje moga by¢ w jednoznaczny i
bezsporny sposdb zidentyfikowane. Po drugie, wskaznik ten obejmuje istotne kwestie, ze wzgledu na wptyw
ekologicznych papieréw warto$ciowych na czynniki zréwnowazonego rozwoju. Po trzecie, z tego powodu wskaznik
ma istotng wage informacyjna dla inwestoréw Subfunduszu. Po czwarte, jest to wskaznik kompleksowy, a nie
obejmujacy wycinek dziatalnosci emitenta. Po piate, dane do publikacji tego wskaznika moga by¢ pozyskane w
fatwy sposob.

TFI PZU SA wzieto pod uwage powyzsze argumenty i po analizie w tym konteksScie wszystkich wskaznikow z
Tabeli 2 w Zataczniku I do Rozporzadzenia Delegowanego dokonato metoda ekspercka wyboru wskaznika nr 17.

Wskazniki, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 lit. b) Rozporzadzenia Delegowanego, to wskazniki z Tabeli 3 w
Zataczniku I do Rozporzadzenia Delegowanego. Sg to dodatkowe wskazniki w zakresie kwestii spotecznych i
pracowniczych, kwestii dotyczacych poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu.

Sposrdd tych wskaznikdw, TFI PZU SA jako uczestnik rynku finansowego wybrat wskaznik nr 22 ,Inwestycje w
jurysdykcjach widniejgcych w unijnym wykazie jurysdykcji niechetnych wspdtpracy do celéw podatkowych”. W
ocenie TFI PZU SA ten wskaznik po pierwsze jest jednoznaczny, poniewaz inwestycje w takich jurysdykcjach
moga by¢ w jednoznaczny i bezsporny sposdb zidentyfikowane. Po drugie, wskaznik ten obejmuje istotne kwestie,
ze wzgledu na bardzo niekorzystny wptyw inwestycji w takich jurysdykcjach. Po trzecie, z tego powodu wskaznik
ma istotng wage informacyjng dla inwestoréw Subfunduszu. Po czwarte, jest to wskaznik kompleksowy, a nie
obejmujacy wycinek dziatalnosci emitenta. Po piate, dane do publikacji tego wskaznika moga by¢ pozyskane w
fatwy sposob.





TFI PZU SA wzieto pod uwage powyzsze argumenty i po analizie w tym kontekscie wszystkich wskaznikéw z
Tabeli 3 w Zataczniku I do Rozporzadzenia Delegowanego dokonato metoda ekspercka wyboru wskaznika nr 22.

Wskazniki, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 lit. ¢) Rozporzadzenia Delegowanego, to ewentualne inne wskazniki.
Jak wskazano powyzej, Subfundusz nie stosuje innych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju w celu identyfikacji i oceny dodatkowych gtéwnych niekorzystnych skutkdw dla danego czynnika
Zrbwnowazonego rozwoju.

metody okreslania i oceny glownych niekorzystnych skutkéw, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1
Rozporzadzenia Delegowanego

TFI PZU SA nie stosuje dodatkowych metod okreslania i oceny gtéwnych niekorzystnych skutkéw, o ktérych mowa
w art. 6 ust. 1 Rozporzadzenia Delegowanego, w zwigzku z tym nie jest mozliwe wyjasnienie, w jaki sposéb w
ramach tych metod bierze sie pod uwage mozliwos¢ wystgpienia i dotkliwos¢ takich gtéwnych niekorzystnych
skutkéw, w tym ich potencjalnie nieodwracalny charakter.

d) kazdy margines bledu zwigzany z zastosowaniem metod, o ktérych mowa w niniejszym
ustepie lit. ), wraz z objasnieniem tego marginesu

Metody i procesy w zakresie ustalania i monitorowania gtdwnych niekorzystnych skutkdw sg zalezne od
dostepnosci danych, a ich jako$¢ moze nie by¢ optymalna. Doktadne obliczanie wskaznikéw gtéwnych
niekorzystnych skutkéw w portfelach inwestycyjnych wymaga zabezpieczonych danych wysokiej jakosci dla
bazowych spétek, w ktdre dokonano inwestycji. Chociaz wiele spdtek mierzy wskazniki istotne dla obliczania
wskaznikéw gtéwnych niekorzystnych skutkéw i publikuje raporty dotyczace takich danych, rozbieznosci w ramach
systemow sprawozdawczosci i ujawniania informacji stosowanych przez réznych emitentdw, w réznych sektorach i
panstwach skutkujg niespojnoscig w dostepnosci wymaganych wskaznikéw. W przypadku dokonywania
szacunkéw przez dostawce danych, dane szacunkowe mogg zmniejsza¢ wiarygodnos$¢ wskaznikéw, poniewaz
moga one nie odzwierciedla¢ doktadnie rzeczywistego wptywu danej spoiki.

Podejscie TFI PZU SA do obliczen gtéwnych niekorzystnych skutkéw zaktada, ze powinny one opierac sie na
najnowszych dostepnych informacjach na temat skutkéw inwestycji, jednak wiekszos¢ informacji
wykorzystywanych do okreslenia gtéwnych niekorzystnych skutkéw opiera sie na danych historycznych, biorac
pod uwage termin ujawnienia informacji przez spotki, w ktére dokonano inwestycji, i uwzglednienia ich przez
zewnetrznych dostawcéw danych.

e) wykorzystane zrodia danych

TFI PZU SA pozyskuje dane majace zastosowanie do spotek i painstw, w ktore dokonano inwestycji, od
zewnetrznego, niezaleznego dostawcy danych, jakim jest serwis Bloomberg. Dane te obejmuja dane
opublikowane przez emitentéw oraz w stosownych przypadkach dane oszacowane przez zewnetrznego dostawce
danych.

Podstawa wyliczenia wskaznikdw niekorzystnych skutkéw dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju sg inwestycje
Subfunduszu, czyli aktywa ogdtem Subfunduszu bez uwzglednienia $rodkéw pienieznych, instrumentéw
pochodnych i transakgji z zobowigzaniem do odkupu ( buy-sell-back).

Polityka dotyczaca zaangazowania

a) zwiezte streszczenie polityki dotyczacej zaangazowania, o ktorej mowa w art. 3 g
dyrektywy 2007 /36 /WE Parlamentu Europejskiego i Rady

TFI PZU SA przyjeto ,Polityke zaangazowania funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI PZU SA w spoiki
notowane na rynku regulowanym"4,

W ramach monitorowania emitentdw szczegdlna uwaga poswiecona jest kwestiom, ktdre wptywajg na tworzenie
wartosci dla akcjonariuszy w dtugim terminie. Analizie podlegajg miedzy innymi:

14 https://www.pzu.pl/_fileserver/item/1524091






- ryzyka finansowe i niefinansowe, w tym ryzyka dla zrdwnowazonego rozwoju, ktdre oznaczajg sytuacje lub
warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystgpig — mogtyby mie¢,
rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos$¢ inwestycji,

- skutki dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju, ktdre oznaczajg kwestie srodowiskowe, spoteczne i
pracownicze, kwestie dotyczace poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu.

TFI PZU SA traktuje dialog z emitentami i komunikacje z cztonkami organdéw statutowych emitentdw jako istotna
czes$¢ procesu inwestycyjnego. W ramach dialogu TFI PZU SA komunikuje emitentom swoje oczekiwania
dotyczace standarddw, ktére emitenci powinni stosowaé w prowadzonej przez nich dziatalnosci gospodarczej.

W ramach dialogu TFI PZU SA zwraca rowniez uwage na kwestie przyjecia przez emitentdw plandw stuzacych
zapewnieniu zgodnosci ich modelu biznesowego i strategii biznesowej z przejsciem na zréwnowazong gospodarke
oraz z celami ograniczenia globalnego ocieplenia do 1,5 °C zgodnie z Porozumieniem paryskim i osiggniecia
neutralnosci klimatycznej do 2050 r. a takze na kwestie spoteczne w ramach szeroko pojetej sprawiedliwej
transformaciji.

Skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju wigzg sie z wptywem emitenta na otoczenie (ang. inside-out). TFI
PZU SA uznaje, ze mogg one wigzac sie z ryzykami dla zrdwnowazonego rozwoju (ang. outside-in) (przyktadowo,
wysoka emisja gazéw cieplarnianych przez emitenta naraza go na ryzyko finansowe wzrostu kosztdw dziatalnosci
w przypadku wzrostu cen uprawnien do emisji CO2 oraz z ryzykiem wyeliminowania emitenta z globalnych
fancuchdw dostaw; wysoka luka ptacowa kobiet i mezczyzn wigze sie z ryzykiem utraty przez emitenta
utalentowanych pracownikéw itp.). Dlatego TFI PZU SA bierze pod uwage skutki dla czynnikdw zréwnowazonego
rozwoju, jezeli w ocenie TFI PZU SA wywarcie pozytywnych skutkdw lub ograniczenie negatywnych skutkéw dla
czynnikdw zréownowazonego rozwoju jest w interesie emitenta oraz funduszy jako akcjonariuszy.

Dla wskaznikow skutkéw dla czynnikdw zrownowazonego rozwoju, ktore zostang uznane za mogace istotnie
wptynaé na sytuacje danego emitenta oraz interes funduszy jako akcjonariuszy, TFI PZU SA w trybie dialogu z
emitentem moze zwrdcic sie do emitenta z pytaniem, czy emitent jest Swiadomy takich skutkdw swojej
dziatalnosci na czynniki zrdwnowazonego rozwoju i czy posiada plany w zakresie zmiany (poprawy) tych
wskaznikéw. Jezeli z odpowiedzi emitenta wynika, ze dany wskaznik nie jest dla niego istotny lub nie widzi ryzyka
z nim zwigzanego, TFI PZU SA moze sie z tym zgodzi¢. Jezeli TFI PZU SA nie zgodzi sie z oceng emitenta, moze
kontynuowac dialog z emitentem w tym zakresie. Jezeli TFI PZU SA uzna, ze identyfikuje istotne ryzyka dla
emitenta oraz interesu funduszy i portfeli jako akcjonariuszy, a w ocenie TFI PZU SA emitent nie zarzadza
odpowiednio ryzykami dla zrdwnowaZzonego rozwoju, moze w ramach analiz i procedur zarzadzania ryzykiem
rozwazy¢ zmniejszenie zaangazowania w instrumenty finansowe emitenta.

TFI PZU SA przyjeto ,Strategie wykonywania prawa gtosu z instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfeli inwestycyjnych oraz funduszy inwestycyjnych zarzagdzanych przez TFI PZU SA">,

Podstawowym obowigzkiem TFI PZU SA, wynikajgcym ze Strategii, jest monitorowanie przez TFI PZU SA istotnych
zdarzen we wskazanych w Strategii spétkach, zapewnianie, ze prawo gtosu jest wykonywane zgodnie z celami
inwestycyjnymi i polityka inwestycyjng poszczegdinych funduszy oraz zapobieganie konfliktom intereséw
wynikajacym z wykonywania prawa gtosu oraz zarzadzania nimi.

TFI PZU SA aktywnie uczestniczy w procesie rozwoju fadu korporacyjnego spotek, biorgc udziat w walnych
zgromadzeniach spdtek oraz kierujac sie ochrong i budowg wartosci inwestycji uczestnikdéw funduszy oraz
Klientow TFI PZU SA. Uczestnictwo przedstawiciela TFI PZU SA w walnych zgromadzeniach spotek jest traktowane
jako wykonywanie obowigzku dbatosci o interesy uczestnikéw funduszy i Klientow.

Z uwzglednieniem pozostatych postanowien Strategii, TFI PZU SA przyjeto jako zasade, ze bedzie dazy¢ do
uczestnictwa we wszystkich walnych zgromadzeniach spdtek, w ktorych wykonuje w imieniu funduszy prawa
zwigzane z posiadaniem powyzej 5% ogodlnej liczby gtosow, a takze spdtek, ktdrych wartos¢ akcji posiadanych
przez Fundusze lub Klientéw na dzien publikacji ogtoszenia o zwotaniu walnego zgromadzenia przekracza kwote
10 000 000 zt i ktdre znajduja sie w grupie 10 (dziesieciu) takich spotek z najwyzszym wskaznikiem intensywnosci
emisji gazoéw cieplarnianych.

Zgodnie ze Strategig TFI PZU SA bedzie aktywnie gtosowac w sprawach zwigzanych z kwestiami natury
spotecznej i Srodowiskowej oraz z zakresu tadu korporacyjnego. TFI PZU SA co do zasady bedzie popiera¢

15 https://in.pzu.pl/_fileserver/item/1501022





stosowanie wysokich standardéw tadu korporacyjnego, w szczegdlnosci tych zasad, ktdre sprzyjajg przejrzystosci,
rownemu traktowaniu akcjonariuszy, niezaleznemu nadzorowi oraz odpowiedzialnosci akcjonariuszy i cztonkow
wiadz spotek. TFI PZU SA co do zasady bedzie popierac dziatania majgce na celu przyjecie, wdrozenie oraz
publikacje przez emitentdw zasad fadu korporacyjnego oraz zasad etycznych, standardéw oraz procedur
obejmujacych zarzad, rade nadzorczg oraz pracownikéw emitenta. TFI PZU SA co do zasady bedzie popierac
dziatania majace na celu ograniczenie negatywnych skutkéw dziatalnosci emitenta dla czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju. TFI PZU SA co do zasady bedzie popiera¢ dziatania majace na celu przyjecie przez
emitentdéw planéw stuzacych zapewnieniu zgodnosci ich modelu biznesowego i strategii biznesowej z przejsciem
na zrbwnowazong gospodarke oraz z celami ograniczenia globalnego ocieplenia do 1,5 °C zgodnie z
Porozumieniem paryskim i osiggniecia neutralnosci klimatycznej do 2050 r.

Ze wzgledu na wielko$¢ aktywow Subfunduszu oraz na fakt, ze wiekszo$¢ aktywdw Subfunduszu stanowig spétki z
siedzibg za granicg, TFI PZU SA zasadniczo nie bierze udziatu w walnych zgromadzeniach spdtek wchodzacych w
skfad aktywdéw Subfunduszu.

Zaangazowanie akcjonariuszy, o ktorym mowa w art 3g dyrektywy 2007/36/WE?S, nie stanowi elementu strategii
inwestycji Srodowiskowych lub spotecznych Subfunduszu.

wskazniki niekorzystnych skutkow wzietych pod uwage w polityce dotyczacej zaangazowania

Zgodnie z opisem powyzej.

informacje na temat tego, w jaki sposob polityka dotyczaca zaangazowania zostanie dostosowana,
jezeli przez okres przekraczajacy jeden okres sprawozdawczy nie uda sie ograniczy¢ gtownych
niekorzystnych skutkow

Zgodnie z opisem powyzej.

b) zwiezle streszczenie wszelkiej innej polityki dotyczacej zaangazowania na rzecz
ograniczenia giéwnych niekorzystnych skutkow

Nie dotyczy.

Odniesienia do norm miedzynarodowych

W niniejszej sekcji TFI PZU SA wskazuje, czy i w jakim stopniu przestrzega kodekséw odpowiedzialnego
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i uznanych na forum miedzynarodowym norm nalezytej starannosci i
sprawozdawczosci oraz, w stosownych przypadkach, w jakim stopniu dostosowato sie do celéw porozumienia
paryskiego.

W ramach Subfunduszu bierze sie pod uwage gtéwny niekorzystny skutek dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju: Naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i
Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych.

Poza tym jednym gtéwnym niekorzystnym skutkiem dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, TFI PZU SA
(uczestnik rynku finansowego) zarzadzajgce Subfunduszem nie stosuje norm miedzynarodowych w kontekscie
gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju w przypadku Subfunduszu.

a) informacje na temat wskaznikoéw stosowanych w celu wziecia pod uwage gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zrodwnowazonego rozwoju, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1
Rozporzadzenia Delegowanego, za pomoca ktorych to wskaznikoéw mierzy sie stopien

16 Dyrektywa 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 11 lipca 2007 r. w sprawie wykonywania niektorych praw
akcjonariuszy spotek notowanych na rynku regulowanym





przestrzegania wspomnianego kodeksu lub dostosowania sie do wspomnianych celéw, o ktorych
mowa powyzej

Nie dotyczy.

b) informacje na temat metody i danych wykorzystanych do pomiaru stopnia przestrzegania
wspomnianego kodeksu lub dostosowania sie do wspomnianych celdw, o ktorych mowa powyzej, w
tym opis zakresu zastosowania, zrodet danych i tego, w jaki spos6b w ramach zastosowanej metody
prognozuje sie gtdwne niekorzystne skutki dziatalnosci spétek, w ktore dokonano inwestycji

Nie dotyczy.

c) informacje, czy stosuje sie przysztosciowe scenariusze klimatyczne i, jezeli tak, nazwe

i dostawce tego scenariusza oraz czas jego opracowania

Nie dotyczy.

d) jezeli nie stosuje sie przysztosciowego scenariusza klimatycznego — wyjasnienie, dlaczego
uczestnik rynku finansowego uznaje przysziosciowe scenariusze klimatyczne za istotne

Nie dotyczy.

Porownanie z danymi historycznymi

Szereg czynnikow wptywa na zmiany wskaznikow dotyczacych gtdwnych niekorzystnych skutkdw w czasie.

Wartosci liczbowe moga sie rézni¢ w kazdym okresie w wyniku zmiany warto$ci aktywow Subfunduszu, zmian w
sktadzie portfela Subfunduszu oraz w zwigzku z warunkami rynkowymi, ktére wptywaja na aktywa i wagi aktywow
w Subfunduszu. Wptyw na zmiane wskaznikéw majg réwniez zmiany na rynku pomiedzy dwoma okresami
odniesienia, a takze rozszerzenie lub ograniczenie zakresu danych prezentowanych przez emitentéw, na co
wskazuje podany procent pokrycia danymi.

Dane od zewnetrznych dostawcow sg okresowo aktualizowane, czesto w celu odzwierciedlenia bardziej aktualnych
danych lub szacunkéw dotyczacych spdtek, w ktore dokonano inwestycji. Zdarzajg sie réwniez sytuacje, w ktdrych
dane s3 usuwane, poniewaz zostaty zidentyfikowane jako nieprawidtowe lub niedokfadne. W przypadku
wskaznikéw dotyczacych tematdw, dla ktdrych dane dotyczace skutkéw dopiero zaczynajg by¢ dostepne,
aktualizacje te moga powodowac znaczne réznice w danych dotyczacych skutkéw w odniesieniu do danej spétki.

Niektdre wskazniki odnoszg sie do catkowitej wartosci przedsiebiorstwa spotki, wiec wahania wartosci
przedsiebiorstwa spdtki mogg réwniez powodowad zmiany udziatu gtéwnych niekorzystnych skutkow, nawet jesli
inwestycje w spotke nie ulegty zmianie.

Zmiennos$¢ pokrycia danymi dostepnymi dla danego wskaznika gtéwnych niekorzystnych skutkéw moze mie¢
wplyw na raportowang warto$¢, w miare jak odpowiednie dane pojawiajg sie lub zanikajg dla danej inwestycji. Na
pokrycie moga miec réwniez wptyw zmiany w dostepnosci danych od zewnetrznych dostawcéw danych lub
zmiany w portfelu. Tam, gdzie pokrycie jest niskie, zmiany te moga mie¢ bardziej zauwazalny wptyw na
raportowang warto$¢ wskaznika.

NOTA PRAWNA

Inwestycje w fundusze inwestycyjne sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym. Informacje o subfunduszu inPZU
Akcje Sektora Zréwnowazonej Gospodarki Wodnej oraz jego ryzyku inwestycyjnym znajdziesz w prospekcie
informacyjnym na in.pzu.pl. Fundusz ani TFI PZU SA nie gwarantujg, ze zrealizujesz zatozony cel inwestycyjny lub
uzyskasz okreslony wynik inwestycyjny. Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty wptaconych srodkdw. Wyniki
inwestycyjne, ktére Subfundusz osiggnat w przesztosci, nie s3 gwarancjg ani obietnicg, ze Subfundusz osiggnie
okreslone wyniki w przysztosci. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu (a tym samym wartos¢ jednostki





uczestnictwa) moze cechowac sie duzg zmiennoscig, ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego i stosowane
techniki zarzadzania. TFI PZU SA podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

NINIEJSZY FUNDUSZ NIE JEST SPONSOROWANY, WSPIERANY, SPRZEDAWANY ANI PROMOWANY PRZEZ MSCI
INC. (,MSCI"), JEJ PODMIOTY POWIAZANE, DOSTAWCOW INFORMACII ANI ZADNE INNE OSOBY TRZECIE
ZAANGAZOWANE W OPRACOWYWANIE, OBLICZANIE LUB TWORZENIE INDEKSOW MSCI BADZ ZWIAZANE Z
TYMI CZYNNOSCIAMI (kACZNIE ,0SOBY ZWIAZANE Z MSCI”). INDEKSY MSCI STANOWIA WYLACZNA
WEASNOSC MSCI. MSCI ORAZ NAZWY INDEKSOW MSCI SA ZNAKAMI USLUGOWYMI MSCI LUB JEJ PODMIOTOW
POWIAZANYCH I ZOSTALY UDOSTEPNIONE TFI PZU SA DO UZYTKU W OKRESLONYM CELU NA PODSTAWIE
LICENCII. ZADNA Z OSOB ZWIAZANYCH Z MSCI NIE SKtADA ZADNYCH OSWIADCZEN ANI NIE UDZIELA
GWARANCII, WYRAZNYCH LUB DOROZUMIANYCH, EMITENTOWI, W£ASCICIELOM NINIEJSZEGO FUNDUSZU ANI
ZADNEJ INNEJ OSOBIE LUB PODMIOTOWI CO DO CELOWOSCI DOKONYWANIA INWESTYCII W DOWOLNE
FUNDUSZE LUB W SZCZEGOLNOSCI W NINIEJSZY FUNDUSZ BADZ CO DO ZDOLNOSCI DOWOLNEGO INDEKSU
MSCI DO SLEDZENIA WYNIKOW ODPOWIADAJACEGO MU RYNKU AKCJI. MSCI LUB JEJ PODMIOTY POWIAZANE
SA LICENCJODAWCAMI OKRESLONYCH ZNAKOW TOWAROWYCH, ZNAKOW USLUGOWYCH I NAZW
HANDLOWYCH ORAZ INDEKSOW MSCI, KTORE SA USTALANE, KOMPONOWANE I OBLICZANE PRZEZ MSCI BEZ
ODNIESIENIA DO NINIEJSZEGO FUNDUSZU LUB EMITENTA BADZ WEASCICIELI NINIEJSZEGO FUNDUSZU LUB
JAKICHKOLWIEK INNYCH OSOB LUB PODMIOTOW. OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE SA ZOBOWIAZANE
UWZGLEDNIAC POTRZEB EMITENTA LUB WEASCICIELI NINIEJSZEGO FUNDUSZU BADZ JAKICHKOLWIEK
INNYCH OSOB LUB PODMIOTOW PRZY USTALANIU, KOMPONOWANIU LUB OBLICZANIU INDEKSOW MSCI.
OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE SA ODPOWIEDZIALNE ZA USTALENIE TERMINOW, CEN LUB ILOSCI NINIEJSZEGO
FUNDUSZU, KTORE MAJA BYC EMITOWANE ANI ZA OKRESLENIE LUB OBLICZENIE ROWNANIA BADZ
WYNAGRODZENIA WEDEUG KTOREGO FUNDUSZ PODLEGA UMORZENIU ANI NIE UCZESTNICZYLY W TAKIM
USTALANIU I OKRESLANIU. PONADTO, OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE POSIADAJA ZADNYCH ZOBOWIAZAN ANI
NIE PONOSZA ODPOWIEDZIALNOSCI WOBEC EMITENTA LUB WASCICIELI NINIEJSZEGO FUNDUSZU ANI
ZADNYCH INNYCH OSOB LUB PODMIOTOW W ZWIAZKU Z ZARZADZANIEM, WPROWADZENIEM NA RYNEK LUB
OFEROWANIEM NINIEJSZEGO FUNDUSZU.

POMIMO, ZE MSCI UZYSKUJE INFORMACIE ZE ZRODEL. UZNANYCH PRZEZ MSCI ZA WIARYGODNEW CELU ICH
UJECIA LUB WYKORZYSTANIA W OBLICZANIU INDEKSOW MSCI, OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE SKtADAJA
ZADNYCH OSWIADCZEN ANI ZAPEWNIEN CO DO AUTENTYCZNOSCI, DOKtADNOSCI ORAZ/LUB KOMPLETNOSCI
INDEKSOW MSCI ORAZ ZAWARTYCH W NICH DANYCH. OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE SKtADAJA ZADNYCH
ZAPEWNIEN, WYRAZNYCH LUB DOROZUMIANYCH, CO DO WYNIKOW, JAKIE OSIAGNIE EMITENT FUNDUSZU,
WEASCICIELE FUNDUSZU LUB INNE OSOBY BADZ PODMIOTY Z TYTUEU WYKORZYSTANIA DOWOLNEGO
INDEKSU MSCI LUB JAKICHKOLWIEK DANYCH W NIM ZAWARTYCH. OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE PONOSZA
ODPOWIEDZIALNOSCI ZA ZADNE BLEDY, POMINIECIA LUB ZAKEOCENIA JAKIEGOKOLWIEK INDEKSU MSCI LUB
DANYCH W NIM ZAWARTYCH BADZ W ZWIAZKU Z INDEKSEM MSCI I TAKIMI DANYMI. PONADTO, OSOBY
ZWIAZANE Z MSCI NIE SKEADAJA ZADNYCH WYRAZNYCH BADZ DOROZUMIANYCH ZAPEWNIEN
JAKIEGOKOLWIEK RODZAJU, ORAZ OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NINIEJSZYM WYRAZNIE NIE SKtADAJA ZADNYCH
GWARANCII ZDATNOSCI DO SPRZEDAZY I PRZYDATNOSCI DO OKRESLONEGO CELU W ODNIESIENIU DO
KAZDEGO INDEKSU MSCI ORAZ ZAWARTYCH W NIM DANYCH. NIE OGRANICZAJAC OGOLNEGO CHARAKTERU
POPRZEDNIEGO ZDANIA, OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE PONOSZA ODPOWIEDZIALNOSCI ZA ZADNE SZKODY
BEZPOSREDNIE, POSREDNIE, SZCZEGOLNE, MORALNE, WTORNE LUB JAKIEKOLWIEK INNE SZKODY (W TYM
UTRACONE ZYSKI), NAWET JEZELI ZOSTAtY POINFORMOWANE O MOZLIWOSCI WYSTAPIENIA TAKICH SZKOD.

Zaden nabywca, sprzedajacy lub posiadacz niniejszego papieru wartoéciowego, produktu lub funduszu ani inna
osoba lub podmiot nie moga uzywaé nazw handlowych, znakéw towarowych lub znakédw ustugowych MSCI badz
powotywac sie na nie w celu sponsorowania, wspierania, wprowadzania na rynek lub promowania tego papieru
wartos$ciowego bez uprzedniego skontaktowania sie z MSCI w celu ustalenia, czy wymagane jest zezwolenie
MSCI. W zadnym wypadku zadna osoba ani podmiot nie mogg powotywac sie na powigzania z MSCI bez
uprzedniej pisemnej zgody MSCI.






Informacje wynikajace z art. 7 ust. 1 Rozporzadzenia SFDR! oraz
z art. 4-10 i z Zatacznika I do Rozporzadzenia Delegowanego?

Zalacznik do sprawozdania rocznego Subfunduszu za 2024 rok

Oswiadczenie dotyczace gtdwnych niekorzystnych skutkdéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikow
zré6wnowazonego rozwoju? na poziomie produktu finansowego

Produkt finansowy inPZU Zielone Obligacje
LEI 259400VQR4KAZ13DMC65

Podsumowanie

Niniejsze oSwiadczenie stanowi skonsolidowane o$wiadczenie dotyczace gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla
czynnikdw zréwnowazonego rozwoju wynikajacych z dziatalnosci inPZU Zielone Obligacje.

Niniejsze o$wiadczenie dotyczace gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
obejmuje okres odniesienia od dnia 1 stycznia 2024 do dnia 31 grudnia 2024.

Fundusz inPZU SFIO prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dazac do
osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index.

Indeks Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index obejmuje dtuzne papiery wartosciowe denominowane w EUR
sklasyfikowane jako ,zielone obligacje”, ktére dostawca indeksu definiuje jako dtuzne papiery wartosciowe, z
ktorych wptywy sg przeznaczone wytgcznie i formalnie na projekty lub dziatania promujgce klimatyczne lub inne
cele zrownowazonego rozwoju. Uwzgledniono obligacje skarbowe, korporacyjne, powigzane z rzadem i
sekurytyzowane oraz samorzadowe podlegajgce opodatkowaniu.

W przypadku indeksu Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index papiery wartosciowe sg niezaleznie oceniane przez
MSCI ESG Research w czterech wymiarach w celu ustalenia, czy nalezy je sklasyfikowac jako ,zielone obligacje”.
Te kryteria klasyfikacji odzwierciedlajg tematy wyrazone w Zasadach dotyczacych Zielonych Obligacji (Green
Bonds Principles) i wymagajg zobowigzan dotyczacych:

o deklarowanego wykorzystania wptywow z obligacji;

o procesu oceny i wyboru zielonych projektéw;

o procesu zarzgdzania wptywami z obligacji;

o zobowigzania do biezacego raportowania efektywnosci Srodowiskowej wykorzystania wptywdw z obligacji.

Subfundusz stuzy do inwestycji w dziatalno$¢ gospodarcza, ktdra przyczynia sie do realizacji nastepujacych celéw
$rodowiskowych: tagodzenie zmian klimatu (energia alternatywna, efektywno$¢ energetyczna i ekologiczne

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

2 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegdty dotyczace
tredci i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyi powaznych szkdd", okre$lajacych tres¢, metody i
sposob prezentacji informacji w odniesieniu do wskaznikdw zrownowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkow dla
zrownowazonego rozwoju, a takze okreslajacych tresc i sposdb prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektow
$rodowiskowych lub spotecznych i celdw dotyczacych zréwnowazonych inwestycji w dokumentach udostepnianych przed
zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych

3 7godnie z Rozporzadzeniem SFDR niekorzystne skutki dla zrdwnowazonego rozwoju nalezy rozumie¢ jako skutki decyzji
inwestycyjnych majace niekorzystny wptyw na kwestie zrdwnowazonego rozwoju tj. kwestie Srodowiskowe, spoteczne i
pracownicze, kwestie dotyczace poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziataniu korupgcji i przekupstwu

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zaktadowy: 15 013 000 zt wptacony w catosci, Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa, in.pzu.pl





budownictwo), adaptacja do zmian klimatu, zréwnowazone wykorzystywanie i ochrona zasobdw wodnych i
morskich (zréwnowazona gospodarka wodna), zapobieganie zanieczyszczeniu i jego kontrola.

Subfundusz realizuje cel zrownowazonych inwestycji poprzez inwestowanie w diuzne papiery wartosciowe, z
ktérych wptywy sa przeznaczone wytacznie i formalnie na projekty lub dziatania przyczyniajace sie do realizacji
klimatycznych lub innych celdw zréwnowazonego rozwoju.

W ramach Subfunduszu bierze sie pod uwage nastepujgce gtdwne niekorzystne skutki dla czynnikéw

Zréwnowazonego rozwoju:

Wskaznik

Podjete dziatanie

Kwestie dotyczace
klimatu

Ekspozycja z tytutu
przedsiebiorstw dziatajgcych w
sektorze paliw kopalnych
(wskaznik 4 z Tabeli 1)

Przedsiebiorstwa, ktére osiggajg
okreslony procent przychodéw z
dziatalnosci zwigzanej z paliwami
kopalnymi, sg wytgczone z indeksu (od
21 maja 2025 r.)

Kwestie spoteczne
i pracownicze

Naruszenia zasad inicjatywy
Global Compact i Wytycznych
Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju
(OECD) dla przedsiebiorstw
wielonarodowych (wskaznik 10
z Tabeli 1)

Firmy, ktore w ciggu ostatnich trzech lat
borykaty sie z bardzo powaznymi
kontrowersjami dotyczacymi kwestii
ESG, zdefiniowane jako firmy z
~czerwong” flagg ESG Controversy
Score, sg wykluczone z indeksu

Kwestie spoteczne
i pracownicze

Ekspozycja z tytutu
kontrowersyjnych rodzajéw
broni (miny przeciwpiechotne,
amunicja kasetowa, bron
chemiczna i bron biologiczna)
(wskaznik 14 z Tabeli 1)

Firmy zaangazowane w tzw. bron
kontrowersyjng, zgodnie z metodologia
indekséw MSCI Global Ex-Controversial
Weapons, sg wylgczone z indeksu

Wiecej informacji znajduje sie w zataczniku do sprawozdania rocznego Subfunduszu zawierajgcym informacje
wynikajace z art. 11 Rozporzadzenia SFDR oraz z art. 50-57 i z Zalgcznika IV do Rozporzadzenia Delegowanego.

Ponadto, TFI PZU SA bierze réwniez pod uwage gtdwne niekorzystne skutki dla czynnikdéw zréwnowazonego
rozwoju w ujeciu ilosciowym, tak by informacje opieraty sie na zatgczniku I do Rozporzadzenia Delegowanego.
Informacje zostaty opublikowane ponizej.





Opis gtownych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju

Konkretny miernik zastosowany do oceny kazdego wskaznika gtdwnych niekorzystnych skutkdw podano w kolumnie ,Jednostka miary” w kazdej tabeli, a wynik pomiaru podano
w kolumnie ,Skutek”. Niektdre wskazniki gtdwnych niekorzystnych skutkéw sg obliczane w wartosciach bezwzglednych i dlatego moga zmieniac sie w czasie wraz ze zmianami
wartosci aktywow Subfunduszu. Inne wskazniki gtdwnych niekorzystnych skutkéw sa obliczane w wartosciach wzglednych i w zwigzku z tym uwzgledniajg zmiany w czasie
odpowiedniej podstawy obliczen.

TFI PZU SA wskazuje, ze nie wszystkie spdtki, w ktdre dokonano inwestycji, majg obowigzek opracowywania i publikowania danych dotyczacych wskaznikdw niekorzystnych
skutkow dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju. Czes¢ spotek publikuje dane na zasadzie dobrowolnosci. TFI PZU SA nie dokonywato zadnych szacunkéw danych dotyczacych
wskaznikéw dla spétek, ktore nie publikujg danych, poniewaz takie szacunki nie bytyby wiarygodne i mogtyby wprowadzi¢ inwestoréow w biad.

W kolumnie ,Wyjasnienie” wskazano, jaki procent portfela Subfunduszu stanowig spétki, ktére opublikowaty dane dotyczace konkretnego wskaznika. W przypadku wskaznikéw,
w ktdrych procent ten jest niski, publikowane dane moga nie oddawac wiarygodnie gtéwnych niekorzystnych skutkéw wynikajgcych z dziatalnosci Subfunduszu dla czynnikéw
Zzrownowazonego rozwoju. Procent pokrycia danymi podano w odniesieniu do wszystkich inwestycji Subfunduszu, nie do danej klasy aktywdw, co wptywa na poziom
prezentowanych wskaznikéw.

Wskazniki majgce zastosowanie do inwestycji w spotki, w ktore dokonano inwestycji

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla Jednostka miary Skutek Skutek Wyjasnienie Dziatania podjete, dziatania
czynnikdw zréwnowazonego rozwoju [rok 2024] [rok 2023] planowane i cele okresSlone na
kolejny okres odniesienia

WSKAZNIKI DOTYCZACE KLIMATU I INNE WSKAZNIKI SRODOWISKOWE

Emisje gazow | 1. Emisje gazow Emisje gazow 0,20 KMT 0,16 KMT Pokrycie danymi: 60,4 % Wartosci liczbowe mogg sie roznic
cieplarnianych | cieplarnianych cieplarnianych CO2e CO2e (2023 r.: zakres 1i 2: 59,5 %, w kazdym okresie w wyniku zmiany
zakresu 1 zakres 3 i catkowite emisje: wartosci aktywow Subfunduszu oraz
— 7 50,2 %) w zwigzku z warunkami rynkowymi,
E.m'SJe gazow 0,02 KMT 0,01 KMT - L . ktore wptywaja na aktywa i wagi
cieplarnianych CO2e CO2e Em.ISJQ gazow C|e_plarn|anych aktywéw w Subfunduszu.
zakresu 2 oblicza sie zgodnie z wzorem
— . okre$lonym w Rozporzadzeniu W sekgcji ,Podsumowanie” opisano,
Emisje gazow 0,81 KMT 0,59 KMT Delegowanym. Dla kazdej spdtki, | w jaki sposéb uwzgledniono
cieplarnianych CO2e CO2e w ktdrg dokonano inwestycji, wskazniki dotyczace gtéwnych
zakresu 3 oblicza sie udziat biezacej niekorzystnych skutkéw dla
Catkowite emisje 1,03 KMT 0,77 KMT wartosci inwestycji* w wartosci czynnikow zréwpowazonego
gazéw cieplarnianych | CO2e CO2e rozwoju — wskazniki 10 i 14.

4 Biezaca warto$¢ inwestycji” oznacza wyrazong w EUR warto$¢ inwestycji dokonanej przez uczestnika rynku finansowego w spétke, w ktérej dokonano inwestycji. Podstawa obliczona do wyliczenia
.biezacej wartosci inwestycji” jest spdjna z definicjg ,wartosci przedsiebiorstwa” (pytanie III.1 w skonsolidowanych pytaniach i odpowiedziach JC 2023 18)





2. Slad weglowy

Slad weglowy

Zakres 1,2 3:

200,64 MT
CO2e/
zainwestowane
min EUR

Zakres 1,2 3:

247,12 MT
CO2e/
zainwestowane
min EUR®

przedsiebiorstwa spoétki®, a
nastepnie mnozy sie ten udziat
przez emisje gazow
cieplarnianych spotki — w ten
sposdb oblicza sie ekspozycje
produktu finansowego na emisje
gazdw cieplarnianych danej
spotki. Nastepnie sumuje sie
ekspozycje dla wszystkich spotek,
w ktdére dokonano inwestycji —

w ten sposoéb oblicza sie emisje
gazow cieplarnianych przypisang
do produktu finansowego.
Wskaznik jest wyrazony w
kilotonach metrycznych (K MT)
dwutlenku wegla (CO,). Jest on
wyzszy dla produktéw
finansowych o wiekszych
aktywach, a nizszy dla produktow
finansowych o nizszych aktywach.

Pokrycie danymi: 57,9 %
(2023 r.: 59,5 %)

Slad weglowy oblicza sie zgodnie
z wzorem okreslonym w
Rozporzadzeniu Delegowanym.
Oblicza sie emisje gazow
cieplarnianych przypisang do
produktu finansowego (w sposdb
opisany powyzej dla wskaznika 1
~Emisje gazow cieplarnianych”), a
nastepnie dzieli sie jg przez
biezgcg warto$¢ wszystkich

W zakresie gtéwnych
niekorzystnych skutkéw inwestycji
dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju innych niz wskazane
powyzej, dla Subfunduszu ,branie
pod uwage” gtdwnych
niekorzystnych skutkéw inwestycji
dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju oznacza, ze produkt
finansowy (Subfundusz) ujawnia te
gtéwne niekorzystne skutki
inwestycji. Fundusz prowadzi
polityke inwestycyjng Subfunduszu
jako tzw. ,fundusz indeksowy”,
dazac do odzwierciedlenia sktadu
oraz osiggniecia stopy zwrotu
réwnej stopie zwrotu z indeksu
MSCI Global Alternative Energy Net
Return Index.

Podejmowanie przez
zarzadzajgcego Subfunduszem
innych dziatan w celu rozwigzania
problemu gtéwnych niekorzystnych
skutkdw inwestycji produktu
finansowego (Subfunduszu) dla
czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju bytoby sprzeczne z polityka
inwestycyjng Subfunduszu jako tzw.
~funduszu indeksowego”. Jednak
jako fundusz indeksowy,
Subfundusz bazuje na wskaznikach
wykorzystywanych przy tworzeniu

5 Wartoé¢ przedsiebiorstwa” oznacza wyliczona na koniec roku podatkowego sume kapitalizacji rynkowej dla akcji zwyktych, kapitalizacji rynkowej dla akcji uprzywilejowanych oraz wartosci
ksiegowej catkowitego zadtuzenia i udziatéw niekontrolujgcych bez odliczenia $rodkdw pienieznych lub ich ekwiwalentow
6 W raporcie za 2023 r. btednie podano jednostki kilotony metryczne (K TM) zamiast ton metrycznych






3. Intensywno$¢ emisii
gazow cieplarnianych
w przypadku spétek,
w ktore dokonano
inwestycji

Intensywno$¢ emisji
gazow cieplarnianych
w przypadku spétek,
w ktore dokonano
inwestycji

Zakres 1,21 3:

242,40 MT
CO2e / min
EUR
przychoddw

Zakres 1,2 3:

272,74 MT
CO2e / min
EUR
przychoddws8

inwestycji’. Wskaznik jest
wyrazony w tonach metrycznych
(MT) CO; na milion EUR
inwestycji (aktywow). Jest on
porownywalny dla produktow
finansowych o réznych aktywach.

Pokrycie danymi: 57,9 %
(2023 .: 59,5 %)

Intensywno$¢ emisji gazow
cieplarnianych oblicza sie zgodnie
z wzorem okreslonym w
Rozporzadzeniu Delegowanym.
Dzieli sie biezagcg wartos¢
inwestycji w dang spotke przez
biezacg warto$¢ wszystkich
inwestycji — w ten sposdb oblicza
sie udziat inwestycji w dang
spotke w wartosci wszystkich
inwestycji (aktywow) produktu
finansowego. Ponadto dla kazdej
spotki, w ktdrg dokonano
inwestycji, dzieli sie emisje gazéw
cieplarnianych spotki przez
przychody spo6tki w milionach
EUR — w ten sposdb oblicza sie
intensywnos¢ emisji gazow
cieplarnianych spotki. Nastepnie
mnozy sie udziat inwestycji w
dang spétke w wartosci
wszystkich inwestycji przez
intensywnos¢ emisji gazow
cieplarnianych spétki — w ten
sposdb oblicza sie ekspozycje
produktu finansowego na

indeksu, do ktérego
odzwierciedlenia sktadu dazy.

TFI PZU SA przyjeto ,Polityke
zaangazowania funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez
TFI PZU SA w spdtki notowane na
rynku regulowanym”, ktéra zostata
opisana ponizej w sekcji ,Polityka
dotyczaca zaangazowania”.

7 Biezaca warto$¢ wszystkich inwestycji” oznacza wyrazong w EUR wartoé¢ wszystkich inwestycji danego produktu finansowego. ,Wszystkie inwestycje” nalezy rozumie¢ zaréwno jako bezpoérednie,
jak i posrednie inwestycje finansujgce spotki, w ktdre dokonano inwestycji, lub panstwa, za posrednictwem funduszy, funduszy funduszy (fund-of-funds), obligacji, instrumentéw udziatowych,
instrumentéw pochodnych, pozyczek, depozytow i gotédwki lub wszelkich innych papieréw wartosciowych lub kontraktéw finansowych (pytanie III.2 w skonsolidowanych pytaniach i odpowiedziach JC

2023 18)

8 W raporcie za 2023 r. blednie podano jednostki kilotony metryczne (K TM) zamiast ton metrycznych






4. Ekspozycja z tytutu
przedsiebiorstw
dziatajgcych w sektorze
paliw kopalnych

Udziat inwestycji
dokonanych

w przedsiebiorstwa
dziatajgce w sektorze
paliw kopalnych

3,53%

4,99%

intensywnos¢ emisji gazow
cieplarnianych danej spofki.
Nastepnie sumuje sie ekspozycje
dla wszystkich spotek, w ktore
dokonano inwestycji — w ten
sposdb oblicza sie intensywnoscé
emisji gazow cieplarnianych
przypisang do produktu
finansowego. Wskaznik jest
wyrazony w tonach metrycznych
(MT) CO; na milion EUR
przychoddow spotek, w ktore
dokonano inwestycji. Jest on
porownywalny dla produktéw
finansowych o réznych aktywach.

Pokrycie danymi: 48,0 %
(2023 r.: 36,8 %)

Biezacg wartos¢ inwestycji w (i)
przedsiebiorstwa, ktore generujg
jakiekolwiek przychody z
poszukiwan, wydobycia,
dystrybuciji lub rafinacji wegla
kamiennego i brunatnego; (ii)
przedsiebiorstwa, ktére uzyskujg
jakiekolwiek przychody z
poszukiwan, wydobycia,
dystrybuciji lub rafinacji ptynnych
paliw kopalnych; oraz (iii)
przedsiebiorstwa, ktére czerpig
jakiekolwiek przychody z
poszukiwania i wydobywania
paliw gazowych kopalnych lub z
ich dedykowanej dystrybucji,
dzieli sie przez biezacg wartos¢
wszystkich inwestycji. Wskaznik
jest wyrazony w procentach
udziatu w aktywach produktu
finansowego. Wskaznik jest






5. Udziat zuzytej
i wyprodukowanej
energii ze zrédet
nieodnawialnych

Udziat energii ze
zrodet
nieodnawialnych
zuzytej

i wyprodukowanej
przez spotki, w ktore
dokonano inwestycji,
w stosunku do
zasobdw energii ze
zrédet odnawialnych,
wyrazony jako odsetek
zasobdw energii
ogodtem

Konsumpcja
12,88%

Produkcja
7,77%

Konsumpcja
12,78%

Produkcja
5,80%

porownywalny dla produktow
finansowych o réznych aktywach.

Konsumpcja: Pokrycie danymi:
19,1 % (2023 r.: 21,7% %)

Produkcja: Pokrycie danymi:
11,6 % (2023 r.: 8,6 %)

Podaije sie osobno udziat energii
ze zrddet nieodnawialnych zuzytej
oraz udziat energii ze zrédet
nieodnawialnych
wyprodukowanej przez spotki,

w ktore dokonano inwestycji.
Udziat energii ze zrédet
nieodnawialnych zuzytej

i wyprodukowanej przez spotki,
w ktore dokonano inwestycji,

w stosunku do zasobdw energii
ze zrédet odnawialnych,
wyrazony jako odsetek zasobow
energii ogdtem, oblicza sie w taki
sposdb, ze dzieli sie biezaca
warto$¢ inwestycji w dang spotke,
pomnozong przez udziat
(procent) energii ze zrédet
nieodnawialnych zuzytej albo
wyprodukowanej przez spotke w
zasobach energii ogotem, przez
biezagcg warto$¢ wszystkich
inwestycji. Przyktadowo, udziat
(procent) energii ze zrodet
nieodnawialnych zuzytej przez
spotke, ktora stanowi 1%
biezacej wartosci wszystkich
inwestycji (aktywow) przektada
sie w dwa razy mniejszym
stopniu na koncowy udziat w
ramach produktu finansowego niz
udziat (procent) energii ze zrodet
nieodnawialnych zuzytej przez






6. Intensywnos¢ zuzycia
energii przypadajaca na
dany sektor o znacznym
oddziatywaniu na klimat

Zuzycie energii
wyrazone w GWh na
kazdy milion EUR
wygenerowany

w ramach przychodéw
spotek, w ktore
dokonano inwestyciji,
przypadajace na dany
sektor o znacznym
oddziatywaniu na
klimat

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajgca
na sektor A o
znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Rolnictwo,
lednictwo i
rybotéwstwo

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajgca
na sektor B o
znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Gornictwo i
wydobycie

0,101 GWh/
min EUR
przychoddéw

0 GWh / min
EUR
przychoddéw

0 GWh / min
EUR
przychoddéw

0,120 GWh /
min EUR
przychodéw

Nie dotyczy®

Nie dotyczy

spotke, ktora stanowi 2%
biezacej wartosci wszystkich
inwestycji (aktywdw). Wskaznik
jest wyrazony w procentach
udziatu energii ze zrodet
nieodnawialnych w zasobach
energii ogdtem. Wskaznik jest
porownywalny dla produktow
finansowych o réznych aktywach.

Pokrycie danymi: 23,7 %
(2023 r.: 23,7 %)

Zuzycie energii (w GWh) na
kazdy milion EUR wygenerowane
w ramach przychodéw spétki, w
ktdrag dokonano inwestycji, mnozy
sie przez stosunek biezgcej
wartosci inwestycji w dang spotke
do biezacej wartosci wszystkich
inwestycji. Nastepnie sumuije sie
wskazniki dla wszystkich spotek,
w ktdére dokonano inwestycji.
Przyktadowo, zuzycie energii na
kazdy milion EUR przychodow
(intensywnosc¢ zuzycia energii)
spotki, ktora stanowi 1% biezacej
warto$ci wszystkich inwestycji
(aktywow) przektada sie w dwa
razy mniejszym stopniu na
intensywnosc¢ zuzycia energii
przypisang do produktu
finansowego niz zuzycie energii
na kazdy milion EUR przychoddéw
spotki, ktora stanowi 2% biezacej
warto$ci wszystkich inwestycji
(aktywow). Wskaznik jest
wyrazony w GWh na kazdy milion

° W raporcie za 2023 r. nie podano danych






Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajgca
na sektor C o
znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Produkcja

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajgca
na sektor D o
znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Zaopatrzenie w
energie elektryczna,
gaz, pare wodna

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajgca
na sektor E o
znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Zaopatrzenie w|
wode, odprowadzanie
$ciekdw, gospodarke
odpadami i
rekultywacja

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajgca
na sektor F o
Znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Budownictwo

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajgca
na sektor G o
znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Handel
hurtowy i detaliczny;

naprawa pojazdéw

0,063 GWh /
min EUR
przychoddw

27,609 GWh /
min EUR
przychodéw

0 GWh / min
EUR
przychoddw

0 GWh / min
EUR
przychoddéw

0 GWh / min
EUR
przychoddéw

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

EUR wygenerowany w ramach
przychoddéw spotek. Wskaznik
jest poréwnywalny dla produktow
finansowych o réznych aktywach.

Sektory o duzym wptywie
obejmuja dziatalnos¢ objeta
kodami NACEod Ado HiL;
NACE to statystyczna klasyfikacja
dziatalnosci gospodarczej UE.






mechanicznych i
motocykli

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajgca
na sektor H o
Znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Transport

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajgca
na sektor L o
znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Dziatalno$¢
deweloperska

0 GWh / min
EUR
przychodéw

0,159 GWh /
min EUR
przychoddw

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Réznorodnosé
biologiczna

7. Dziaftania majace
niekorzystny wptyw na
obszary wrazliwe pod
wzgledem
bior6znorodnosci

Udziat inwestycji
dokonanych w spotki
posiadajace
obiekty/prowadzace
dziatalno$¢ na
obszarach wrazliwych
pod wzgledem
bioréznorodnosci lub
w poblizu takich
obszardw,

w przypadku gdy
dziatalno$¢ takich
spotek ma
niekorzystny wplyw na
te obszary

0,00%

0,00%

Pokrycie danymi: 0,0 % (2023 r.:
0,0 %)

Przyjeto, ze jezeli spotki
posiadajg obiekty/ prowadza
dziatalno$¢ na obszarach
wrazliwych pod wzgledem
bioréznorodnosci lub w poblizu
takich obszaréw, to dziatalnosc
takich spdtek ma niekorzystny
wptyw na te obszary. Udziat
inwestycji dokonanych w spoiki
posiadajgce obiekty/ prowadzace
dziatalno$¢ na obszarach
wrazliwych pod wzgledem
bioréznorodnosci lub w poblizu
takich obszaréw, w przypadku,
gdy dziatalnos¢ takich spotek ma
niekorzystny wptyw na te
obszary, oblicza sie jako udziat
(procent) biezacej wartosci
inwestycji w spotki, ktore
posiadajg co najmniej jeden
obiekt lub prowadzg dziatalnosc
na takim obszarze, w biezacej






Woda 8. Emisje do wody Tony emisji do wody 0,00 ton / 0,000 ton /
generowanych przez zainwestowane| zainwestowane
spotki, w ktdre min EUR min EUR
dokonano inwestycji,
na kazdy
zainwestowany milion
EUR, wskaznik
wyrazony jako Srednia
wazona

Odpady 9. Wskaznik odpaddéw Tony odpadéw 0,41 ton / 0,20 ton /

niebezpiecznych niebezpiecznych zainwestowane| zainwestowane)
i odpaddéw i odpadéw min EUR min EUR

promieniotwdrczych

promieniotwdrczych

warto$ci wszystkich inwestycji.

Wskaznik jest wyrazony w udziale
(procencie) inwestycji (aktywdow)
produktu finansowego. Wskaznik
jest poréwnywalny dla produktow
finansowych o réznych aktywach.

Pokrycie danymi: 0,6 % (2023 r.:
0,7 %)

Tony emisji do wody
generowanych przez spotki, w
ktére dokonano inwestycji, mnozy
sie przez stosunek biezgcej
wartosci inwestycji w dang spotke
do biezacej wartosci wszystkich
inwestycji. Nastepnie sumuije sie
wskazniki dla wszystkich spotek,
w ktdére dokonano inwestycji.
Przyktadowo, tona emisji do
wody generowana przez spotke,
ktora stanowi 1% biezacej
wartosci wszystkich inwestycji
(aktywow) przektada sie w dwa
razy mniejszym stopniu na
wskaznik dla produktu
finansowego niz tona emisji do
wody generowana przez spotke,
ktora stanowi 2% biezacej
wartosci wszystkich inwestycji
(aktywow). Wskaznik jest
wyrazony w tonach emisji do
wody na milion EUR inwestycji
(aktywow) produktu
finansowego. Wskaznik jest
porownywalny dla produktow
finansowych o réznych aktywach.

Pokrycie danymi: 12,1 %
(2023 r.: 12,0 %)

Tony odpaddw niebezpiecznych
i odpadéw promieniotwdrczych






generowanych przez
spotki, w ktdre
dokonano inwestycji,
na kazdy
zainwestowany milion
EUR, wskaznik
wyrazony jako Srednia
wazona

generowanych przez spotki,

w ktére dokonano inwestyciji,
mnozy sie przez stosunek
biezacej wartosci inwestycji w
dang spotke do biezacej wartosci
wszystkich inwestycji. Nastepnie
sumuje sie wskazniki dla
wszystkich spotek, w ktore
dokonano inwestyciji.
Przyktadowo, tona emisji
odpaddéw generowana przez
spotke, ktora stanowi 1%
biezacej wartosci wszystkich
inwestycji (aktywdw) przektada
sie w dwa razy mniejszym
stopniu na wskaznik dla produktu
finansowego niz tona emisji
odpaddéw generowana przez
spotke, ktora stanowi 2%
biezacej wartosci wszystkich
inwestycji (aktywdw). Wskaznik
jest wyrazony w tonach emisji
odpaddéw niebezpiecznych i
promieniotworczych na milion
EUR inwestycji (aktywdow)
produktu finansowego. Wskaznik
jest poréwnywalny dla produktow
finansowych o réznych aktywach.

WSKAZNIKI W ZAKRESIE KWESTII SPOLECZNYCH I PRACOWNICZYCH, KWESTII DOTYCZACYCH POSZANOWANIA PRAW CZtOWIEKA ORAZ PRZECIWDZIALANIA KORUPCII

I PRZEKUPSTWU

Kwestie
spoteczne
i pracownicze

10. Naruszenia zasad
inicjatywy Global
Compacti Wytycznych
Organizacji Wspdtpracy
Gospodarczej i Rozwoju
(OECD) dla
przedsiebiorstw
wielonarodowych

Udziat inwestycji
dokonanych w spotki
ktére naruszyty lub
naruszajg zasady
inicjatywy Global
Compact lub Wytyczne
OECD dla
przedsiebiorstw
wielonarodowych

0,39%

0,00%

Pokrycie danymi: 37,8 %
(2023 r.: 31,6 %)

Udziat inwestycji dokonanych

w spotki, ktdre naruszyty lub
naruszajg zasady

inicjatywy Global Compact lub
Wytyczne OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych

Wyjasnienie zawarte jest w tabeli
powyzej






11. Brak proceséw Udziat inwestycji 0,00% 0,00%
i mechanizmdw kontroli | dokonanych w spdtki,
stuzacych nadzorowaniu| ktdre nie posiadajg
przestrzegania zasad strategii nadzorowania
inicjatywy Global przestrzegania zasad
Compacti Wytycznych inicjatywy Globa/
OECD dla Compactlub
przedsiebiorstw Wytycznych OECD dla
wielonarodowych przedsiebiorstw
wielonarodowych ani
nie posiadaja
mechanizmdw
rozpatrywania skarg
W sprawie naruszen
zasad
inicjatywy Global
Compact lub
Wytycznych OECD dla
przedsiebiorstw
wielonarodowych
12. Nieskorygowana Srednia 1,56% 0,41%

luka ptacowa miedzy
kobietami
a mezczyznami

nieskorygowana luka
ptacowa miedzy
kobietami

a mezczyznami

w przypadku spétek,
w ktore dokonano
inwestycji

w biezacej wartosci wszystkich
inwestycji.

Pokrycie danymi: 37,8 %
(2023 r.: 31,6 %)

Udziat biezgcej wartosci
inwestycji w spotki, ktore nie
posiadajg strategii nadzorowania
przestrzegania zasad inicjatywy
Global Compact lub Wytycznych
OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych ani nie
posiadajg mechanizmoéw
rozpatrywania skarg w sprawie
naruszen zasad inicjatywy Global
Compact lub Wytycznych OECD
dla przedsiebiorstw
wielonarodowych, w biezacej
wartosci wszystkich inwestycji.
Wskaznik jest poréwnywalny dla
produktow finansowych o
réznych aktywach.

Pokrycie danymi: 14,8 %
(2023 .: 9,0 %)

Srednig nieskorygowang luke
ptacowg miedzy kobietami

a mezczyznami dla spotki, w
ktérej dokonano inwestyciji,
mnozy sie przez stosunek
biezacej wartosci inwestycji w
dang spotke do biezacej wartosci
wszystkich inwestycji. Nastepnie
sumuje sie wskazniki dla
wszystkich spotek, w ktdore
dokonano inwestycji.
Przyktadowo, nieskorygowana
luka ptacowa w spotce, ktora
stanowi 1% biezgcej wartosci
wszystkich inwestycji (aktywdow)






13. Zrdznicowanie
cztonkdéw zarzadu ze
wzgledu na ptec

Sredni stosunek liczby
kobiet do liczby
mezczyzn
zasiadajgcych

w zarzadach spotek,
w ktore dokonano
inwestycji, wyrazony
jako odsetek
wszystkich cztonkow
zarzadu

17,73%

19,38%

przektada sie w dwa razy
mniejszym stopniu na wskaznik
dla produktu finansowego niz
nieskorygowana luka ptacowa w
spotce, ktdra stanowi 2%
biezacej wartosci wszystkich
inwestycji (aktywdw). Wskaznik
jest wyrazony w procencie
wskazujacym nieskorygowang
luke ptacowa. Wskaznik jest
porownywalny dla produktéw
finansowych o réznych aktywach.

Pokrycie danymi: 46,2 %
(2023 r.: 50,6 %)

Sredni stosunek liczby kobiet do
liczby mezczyzn zasiadajgcych

w zarzadach spotek, w ktore
dokonano inwestycji, wyrazony
jako odsetek wszystkich cztonkdw
zarzadu mnozy sie przez stosunek|
biezacej wartosci inwestycji w
dang spotke do biezacej wartosci
wszystkich inwestycji Nastepnie
sumuje sie wskazniki dla
wszystkich spétek, w ktore
dokonano inwestyciji.
Przyktadowo, stosunek liczby
kobiet do liczby mezczyzn
zasiadajacych w zarzadzie spotki,
ktora stanowi 1% biezacej
warto$ci wszystkich inwestycji
(aktywow) przektada sie w dwa
razy mniejszym stopniu na
wskaznik dla produktu
finansowego niz stosunek liczby
kobiet do liczby mezczyzn
zasiadajacych w zarzadzie spotki,
ktora stanowi 2% biezacej
warto$ci wszystkich inwestycji
(aktywow). Wskaznik jest






14. Ekspozycja z tytutu
kontrowersyjnych
rodzajow broni (miny
przeciwpiechotne,
amunicja kasetowa,
bron chemiczna i bron
biologiczna)

Udziat inwestycji
dokonanych w spotki,
ktore uczestniczg

w produkgji lub
sprzedazy
kontrowersyjnych
rodzajow broni

0,00%

0,00%

wyrazony w procencie
wskazujgcym $redni stosunek
liczby kobiet do liczby mezczyzn
zasiadajgcych w zarzadach
spotek, wyrazony jako odsetek
wszystkich cztonkdéw zarzadu.
Wskaznik jest poréwnywalny dla
produktow finansowych o
réznych aktywach.

Pokrycie danymi: 37,8 %
(2023 r.: 31,6 %)

Udziat inwestycji dokonanych w
spotki, ktore uczestniczg w
produkgji lub sprzedazy
kontrowersyjnych rodzajow broni
w biezacej wartosci wszystkich
inwestycji.

Wskazniki majgce zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla Jednostka miary Skutek Skutek [rok Wyjasnienie Dziatania podijete, dziatania

czynnikéw zréwnowazonego rozwoju [rok 2024] 2023] planowane i cele okreslone na
kolejny okres odniesienia

Kwestie 15. Intensywnos¢ emisji| Intensywno$¢ emisji 30,72 tCO2e / | 32,72tC0O2e/ | Pokrycie danymi: 31,3 % Wyjasnienie zawarte jest w tabeli

z zakresu gazdw cieplarnianych gazoéw cieplarnianych | min EUR PKB | min EUR PKB | (2023 r.: 22,5 %) powyzej

ochrony w przypadku panstw, Int i .

$rodowiska w ktdrych obligacje ALENSywnosc emisji gazow

zainwestowano

cieplarnianych oblicza sie zgodnie
z wzorem okreslonym w
Rozporzadzeniu Delegowanym.
Dzieli sie biezagcg wartos¢
inwestycji w obligacje danego
panstwa przez biezacg wartos¢
wszystkich inwestycji — w ten
sposob oblicza sie udziat
inwestycji w obligacje danego
panstwa w wartosci wszystkich
inwestycji produktu finansowego.
Ponadto dla kazdego panstwa, w
ktérego obligacje dokonano
inwestycji, dzieli sie emisje gazéw






cieplarnianych w danym kraju
przez produkt krajowy brutto w
milionach EUR — w ten sposdb
oblicza sie intensywno$¢ emisji
gazow cieplarnianych panstwa.
Nastepnie mnozy sie udziat
inwestycji w obligacje danego
panstwa w wartosci wszystkich
inwestycji przez intensywnos¢
emisji gazéw cieplarnianych
panstwa — w ten sposob oblicza
sie ekspozycje produktu
finansowego na intensywnos¢
emisji gazéw cieplarnianych
danego panstwa. Nastepnie
sumuje sie ekspozycje dla
wszystkich panistw, w ktérych
obligacje dokonano inwestycji —
w ten sposob oblicza sie
intensywnos¢ emisji gazow
cieplarnianych przypisang do
produktu finansowego. Wskaznik
jest wyrazony w tonach CO; na
milion EUR produktu krajowego
brutto panstw, w ktérych
obligacje dokonano inwestycji.
Jest on porownywalny dla
produktow finansowych o
réznych aktywach.

Kwestie
spoteczne

16. Panstwa, w ktdrych
obligacje
zainwestowano i ktdrych
dotyczy problem
naruszen w sferze
spotecznej

Liczba panstw,

w ktorych obligacje
zainwestowano

i ktorych dotyczy
problem naruszen
w sferze spotecznej
(w ujeciu
bezwzglednym oraz
w ujeciu wzglednym,
jako odsetek
wszystkich panstw,

Pokrycie danymi: 31,3 %
(2023 .: 22,5 %)

Wskaznik Bloomberg FH Freedom
Status wskazuje stan wolnosci
kraju / terytorium. Kraje /
terytoria moga otrzymac status
Wolny, Cze$ciowo Wolny lub
Niewolny. Potgczenie ogdlnego
wyniku przyznanego za prawa
polityczne i ogdlnego wyniku
przyznanego za wolnosci






w ktdrych obligacje
zainwestowano),

o ktérych mowa

w miedzynarodowych
traktatach

i konwencjach,
zasadach ONZ oraz,
w stosownych
przypadkach, prawie
krajowym

obywatelskie, z takg samg waga,
okresla status Wolny, CzeSciowo
wolny lub Niewolny. Za kraj
ktérego dotyczy problem
naruszen w sferze spotecznej
uznaje sie kraj, ktéry ma status
Niewolny. Liczba panstw,

w ktorych obligacje
zainwestowano i ktorych dotyczy
problem naruszen w sferze
spotecznej (w ujeciu
bezwzglednym oraz w ujeciu
wzglednym, jako odsetek
wszystkich panistw, w ktérych
obligacje zainwestowano),

o ktérych mowa

w miedzynarodowych traktatach
i konwencjach, zasadach ONZ
oraz, w stosownych przypadkach,
prawie krajowym.

Wskazniki majgce zastosowanie do inwestycji w nieruchomosci

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju

Jednostka miary

Skutek [rok
2024]

Skutek [rok
2023]

Wyjasnienie

Dziatania podijete, dziatania
planowane i cele okreslone na
kolejny okres odniesienia

Paliwa kopalne

17. Ekspozycja z tytutu
paliw kopalnych

w zwigzku

Z nieruchomosciami

Udziat inwestyciji
W nieruchomosci
Zwigzane

z wydobyciem,
przechowywaniem,
transportem lub
produkcja paliw
kopalnych

Nie dotyczy. Aktywa Subfunduszu nie sg inwestowane w nieruchomosci

Efektywnosc
energetyczna

18. Ekspozycja z tytutu
nieruchomosci
nieefektywnych
energetycznie

Udziat inwestyciji
W nieruchomosci
nieefektywne
energetycznie

Nie dotyczy. Aktywa Subfunduszu nie sg inwestowane w nieruchomosci






Dodatkowe wskazniki dotyczace klimatu i inne wskazniki sSrodowiskowe

WSKAZNIKI DOTYCZACE KLIMATU I INNE WSKAZNIKI SRODOWISKOWE

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym

Unii dotyczacych
obligacji
zrownowazonych
$rodowiskowo

Unii dotyczacych
obligacji
zrownowazonych
Srodowiskowo

Udziat obligacji niewyemitowanych
na podstawie przepisow Unii
dotyczacych obligacji
zrownowazonych srodowiskowo w
biezacej wartosci wszystkich
inwestycji.

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla Jednostka miary Skutek [rok | Skutek [rok 2023]| Wyjasnienie Dziatania podjete, dziatania

czynnikdw zréwnowazonego rozwoju 2024] planowane i cele okreslone na
kolejny okres odniesienia

Ekologiczne 17. Udziat obligacji Udziat obligacji 100,00%10 100,00%1! Pokrycie danymi: 38,1 % (2023 r.:| Wyjasnienie zawarte jest w tabeli

papiery niewyemitowanych na niewyemitowanych na 30,0 %) powyzej

wartosciowe podstawie przepisow podstawie przepisow

Dodatkowe wskazniki w zakresie kwestii spotecznych i pracowniczych, kwestii dotyczacych poszanowania praw czlowieka oraz przeciwdziatania korupcji

i przekupstwu

I PRZEKUPSTWU

WSKAZNIKI W ZAKRESIE KWESTII SPOLECZNYCH I PRACOWNICZYCH, KWESTII DOTYCZACYCH POSZANOWANIA PRAW CZtOWIEKA ORAZ PRZECIWDZIALANIA KORUPCII

Wskazniki majgce zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym

rzadow

podatkowe niechetne
wspOtpracy

jurysdykcjach
widniejacych w
unijnym wykazie
jurysdykciji

22,5 %)

Udziat inwestycji w jurysdykcjach
widniejgcych w unijnym wykazie

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla Jednostka miary Skutek [rok Skutek [rok Wyjasnienie Dziatania podijete, dziatania

czynnikdw zréwnowazonego rozwoju 2024] 2023] planowane i cele okreslone na
kolejny okres odniesienia

Sprawowanie 22. Jurysdykcje Inwestycje w 0% 0% Pokrycie danymi: 38,1 % (2023 r.:| Wyjasnienie zawarte jest w tabeli

powyzej

10w portfelu Subfunduszu byty wytacznie obligacje niewyemitowane na podstawie przepiséw Unii dotyczacych obligacji zréwnowazonych érodowiskowo
11 W portfelu Subfunduszu byty wytacznie obligacje niewyemitowane na podstawie przepiséw Unii dotyczacych obligacji zréwnowazonych $rodowiskowo






niechetnych
wspOtpracy do celdow
podatkowych??

jurysdykcji niechetnych
wspOtpracy do celdéw podatkowych
w biezgcej wartosci wszystkich
inwestycji.

Inne wskazniki

Nie dotyczy. inPZU Zielone Obligacje nie stosuje innych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju w celu identyfikacji i oceny dodatkowych gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla danego czynnika zréwnowazonego rozwoju.

12 | ista jurysdykcji podatkowych niechetnych wspétpracy: https://www.consilium.europa.eu/en/policies/eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions/






Opis strategii okreslania i hierarchizacji gtdwnych niekorzystnych skutkow dla czynnikow
zrOwnowazonego rozwoju

W sekgji ,Podsumowanie” opisano, w jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych
skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dazac do osiggniecia stopy
zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index. Jako fundusz indeksowy,
Subfundusz bazuje na wskaznikach wykorzystywanych przy tworzeniu indeksu, do ktérego odzwierciedlenia
sktadu dazy. W zwigzku z tym, TFI PZU SA (uczestnik rynku finansowego) zarzadzajgce Subfunduszem nie
opracowato strategii okre$lania i hierarchizacji gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikdw zréwnowazonego
rozwoju w przypadku Subfunduszu.

a) data zatwierdzenia tych strategii przez organ zarzadzajacy uczestnika rynku finansowego
Nie dotyczy.

b) podziat odpowiedzialnosci za realizacje tych strategii w ramach strategii i procedur
organizacyjnych

Nie dotyczy.

c) metody wyboru wskaznikéw, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 lit. a), b) i c) Rozporzadzenia
Delegowanego, oraz okreslania i oceny gtownych niekorzystnych skutkéw, o ktérych mowa w art. 6
ust. 1, a w szczegdlnosci wyjasnienie, w jaki sposdb w ramach tych metod bierze sie pod uwage
mozliwos$¢ wystapienia i dotkliwos¢ takich gtdéwnych niekorzystnych skutkow, w tym ich
potencjalnie nieodwracalny charakter

metody wyboru wskaznikow, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 lit. a), b) i c) Rozporzadzenia
Delegowanego

Wskazniki, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 lit. @) Rozporzadzenia Delegowanego, to wskazniki z Tabeli 2 w
Zataczniku I do Rozporzadzenia Delegowanego. Sg to dodatkowe wskazniki dotyczace klimatu i inne wskazniki
$rodowiskowe.

Sposrod tych wskaznikéw, TFI PZU SA jako uczestnik rynku finansowego wybrat wskaznik nr 17 ,Udziat obligagcji
niewyemitowanych na podstawie przepiséw Unii dotyczacych obligacji zréwnowazonych Srodowiskowo”. W ocenie
TFI PZU SA ten wskaznik po pierwsze jest jednoznaczny, poniewaz takie obligacje moga by¢ w jednoznaczny i
bezsporny sposdb zidentyfikowane. Po drugie, wskaznik ten obejmuje istotne kwestie, ze wzgledu na wptyw
ekologicznych papieréw warto$ciowych na czynniki zréwnowazonego rozwoju. Po trzecie, z tego powodu wskaznik
ma istotng wage informacyjna dla inwestoréw Subfunduszu. Po czwarte, jest to wskaznik kompleksowy, a nie
obejmujacy wycinek dziatalnosci emitenta. Po piate, dane do publikacji tego wskaznika moga by¢ pozyskane w
fatwy sposob.

TFI PZU SA wzieto pod uwage powyzsze argumenty i po analizie w tym konteksScie wszystkich wskaznikow z
Tabeli 2 w Zataczniku I do Rozporzadzenia Delegowanego dokonato metoda ekspercka wyboru wskaznika nr 17.

Wskazniki, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 lit. b) Rozporzadzenia Delegowanego, to wskazniki z Tabeli 3 w
Zafaczniku I do Rozporzadzenia Delegowanego. Sg to dodatkowe wskazniki w zakresie kwestii spotecznych i
pracowniczych, kwestii dotyczacych poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu.

Sposrdd tych wskaznikdw, TFI PZU SA jako uczestnik rynku finansowego wybrat wskaznik nr 22 ,Inwestycje w
jurysdykcjach widniejgcych w unijnym wykazie jurysdykcji niechetnych wspdtpracy do celéw podatkowych”. W
ocenie TFI PZU SA ten wskaznik po pierwsze jest jednoznaczny, poniewaz inwestycje w takich jurysdykcjach
moga by¢ w jednoznaczny i bezsporny sposdb zidentyfikowane. Po drugie, wskaznik ten obejmuje istotne kwestie,
ze wzgledu na bardzo niekorzystny wptyw inwestycji w takich jurysdykcjach. Po trzecie, z tego powodu wskaznik
ma istotng wage informacyjng dla inwestoréw Subfunduszu. Po czwarte, jest to wskaznik kompleksowy, a nie
obejmujacy wycinek dziatalnosci emitenta. Po piate, dane do publikacji tego wskaznika moga by¢ pozyskane w
fatwy sposob.





TFI PZU SA wzieto pod uwage powyzsze argumenty i po analizie w tym kontekscie wszystkich wskaznikéw z
Tabeli 3 w Zataczniku I do Rozporzadzenia Delegowanego dokonato metoda ekspercka wyboru wskaznika nr 22.

Wskazniki, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 lit. ¢) Rozporzadzenia Delegowanego, to ewentualne inne wskazniki.
Jak wskazano powyzej, Subfundusz nie stosuje innych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju w celu identyfikacji i oceny dodatkowych gtéwnych niekorzystnych skutkdw dla danego czynnika
Zrbwnowazonego rozwoju.

metody okreslania i oceny glownych niekorzystnych skutkéw, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1
Rozporzadzenia Delegowanego

TFI PZU SA nie stosuje dodatkowych metod okreslania i oceny gtéwnych niekorzystnych skutkéw, o ktérych mowa
w art. 6 ust. 1 Rozporzadzenia Delegowanego, w zwigzku z tym nie jest mozliwe wyjasnienie, w jaki sposéb w
ramach tych metod bierze sie pod uwage mozliwos¢ wystgpienia i dotkliwos¢ takich gtéwnych niekorzystnych
skutkéw, w tym ich potencjalnie nieodwracalny charakter.

d) kazdy margines bledu zwigzany z zastosowaniem metod, o ktérych mowa w niniejszym
ustepie lit. ), wraz z objasnieniem tego marginesu

Metody i procesy w zakresie ustalania i monitorowania gtdwnych niekorzystnych skutkdw sg zalezne od
dostepnosci danych, a ich jako$¢ moze nie by¢ optymalna. Doktadne obliczanie wskaznikéw gtéwnych
niekorzystnych skutkéw w portfelach inwestycyjnych wymaga zabezpieczonych danych wysokiej jakosci dla
bazowych spétek, w ktdre dokonano inwestycji. Chociaz wiele spdtek mierzy wskazniki istotne dla obliczania
wskaznikéw gtéwnych niekorzystnych skutkéw i publikuje raporty dotyczace takich danych, rozbieznosci w ramach
systemow sprawozdawczosci i ujawniania informacji stosowanych przez réznych emitentdw, w réznych sektorach i
panstwach skutkujg niespojnoscig w dostepnosci wymaganych wskaznikéw. W przypadku dokonywania
szacunkéw przez dostawce danych, dane szacunkowe mogg zmniejsza¢ wiarygodnos$¢ wskaznikéw, poniewaz
moga one nie odzwierciedla¢ doktadnie rzeczywistego wptywu danej spoiki.

Podejscie TFI PZU SA do obliczen gtéwnych niekorzystnych skutkéw zaktada, ze powinny one opierac sie na
najnowszych dostepnych informacjach na temat skutkéw inwestycji, jednak wiekszos¢ informacji
wykorzystywanych do okreslenia gtéwnych niekorzystnych skutkéw opiera sie na danych historycznych, biorac
pod uwage termin ujawnienia informacji przez spotki, w ktére dokonano inwestycji, i uwzglednienia ich przez
zewnetrznych dostawcéw danych.

e) wykorzystane zrodia danych

TFI PZU SA pozyskuje dane majace zastosowanie do spotek i painstw, w ktore dokonano inwestycji, od
zewnetrznego, niezaleznego dostawcy danych, jakim jest serwis Bloomberg. Dane te obejmuja dane
opublikowane przez emitentéw oraz w stosownych przypadkach dane oszacowane przez zewnetrznego dostawce
danych.

Podstawa wyliczenia wskaznikdw niekorzystnych skutkéw dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju sg inwestycje
Subfunduszu, czyli aktywa ogdtem Subfunduszu bez uwzglednienia $rodkéw pienieznych, instrumentéw
pochodnych i transakgji z zobowigzaniem do odkupu ( buy-sell-back).

Polityka dotyczaca zaangazowania

a) zwiezte streszczenie polityki dotyczacej zaangazowania, o ktorej mowa w art. 3 g
dyrektywy 2007 /36 /WE Parlamentu Europejskiego i Rady

TFI PZU SA przyjeto ,Polityke zaangazowania funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI PZU SA w spoiki
notowane na rynku regulowanym"3,

W ramach monitorowania emitentdw szczegdlna uwaga poswiecona jest kwestiom, ktdre wptywajg na tworzenie
wartosci dla akcjonariuszy w dtugim terminie. Analizie podlegajg miedzy innymi:
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- ryzyka finansowe i niefinansowe, w tym ryzyka dla zrdwnowazonego rozwoju, ktdre oznaczajg sytuacje lub
warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystgpig — mogtyby mie¢,
rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos$¢ inwestycji,

- skutki dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju, ktdre oznaczajg kwestie srodowiskowe, spoteczne i
pracownicze, kwestie dotyczace poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu.

TFI PZU SA traktuje dialog z emitentami i komunikacje z cztonkami organdéw statutowych emitentdw jako istotna
czes$¢ procesu inwestycyjnego. W ramach dialogu TFI PZU SA komunikuje emitentom swoje oczekiwania
dotyczace standarddw, ktére emitenci powinni stosowaé w prowadzonej przez nich dziatalnosci gospodarczej.

W ramach dialogu TFI PZU SA zwraca rowniez uwage na kwestie przyjecia przez emitentdw plandw stuzacych
zapewnieniu zgodnosci ich modelu biznesowego i strategii biznesowej z przejsciem na zréwnowazong gospodarke
oraz z celami ograniczenia globalnego ocieplenia do 1,5 °C zgodnie z Porozumieniem paryskim i osiggniecia
neutralnosci klimatycznej do 2050 r. a takze na kwestie spoteczne w ramach szeroko pojetej sprawiedliwej
transformaciji.

Skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju wigzg sie z wptywem emitenta na otoczenie (ang. inside-out). TFI
PZU SA uznaje, ze mogg one wigzac sie z ryzykami dla zrdwnowazonego rozwoju (ang. outside-in) (przyktadowo,
wysoka emisja gazéw cieplarnianych przez emitenta naraza go na ryzyko finansowe wzrostu kosztdw dziatalnosci
w przypadku wzrostu cen uprawnien do emisji CO2 oraz z ryzykiem wyeliminowania emitenta z globalnych
fancuchdw dostaw; wysoka luka ptacowa kobiet i mezczyzn wigze sie z ryzykiem utraty przez emitenta
utalentowanych pracownikéw itp.). Dlatego TFI PZU SA bierze pod uwage skutki dla czynnikdw zréwnowazonego
rozwoju, jezeli w ocenie TFI PZU SA wywarcie pozytywnych skutkdw lub ograniczenie negatywnych skutkéw dla
czynnikdw zréownowazonego rozwoju jest w interesie emitenta oraz funduszy jako akcjonariuszy.

Dla wskaznikow skutkéw dla czynnikdw zrownowazonego rozwoju, ktore zostang uznane za mogace istotnie
wptynaé na sytuacje danego emitenta oraz interes funduszy jako akcjonariuszy, TFI PZU SA w trybie dialogu z
emitentem moze zwrdcic sie do emitenta z pytaniem, czy emitent jest Swiadomy takich skutkdw swojej
dziatalnosci na czynniki zrdwnowazonego rozwoju i czy posiada plany w zakresie zmiany (poprawy) tych
wskaznikéw. Jezeli z odpowiedzi emitenta wynika, ze dany wskaznik nie jest dla niego istotny lub nie widzi ryzyka
z nim zwigzanego, TFI PZU SA moze sie z tym zgodzi¢. Jezeli TFI PZU SA nie zgodzi sie z oceng emitenta, moze
kontynuowac dialog z emitentem w tym zakresie. Jezeli TFI PZU SA uzna, ze identyfikuje istotne ryzyka dla
emitenta oraz interesu funduszy i portfeli jako akcjonariuszy, a w ocenie TFI PZU SA emitent nie zarzadza
odpowiednio ryzykami dla zrdwnowaZzonego rozwoju, moze w ramach analiz i procedur zarzadzania ryzykiem
rozwazy¢ zmniejszenie zaangazowania w instrumenty finansowe emitenta.

TFI PZU SA przyjeto ,Strategie wykonywania prawa gtosu z instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfeli inwestycyjnych oraz funduszy inwestycyjnych zarzagdzanych przez TFI PZU SA"4,

Podstawowym obowigzkiem TFI PZU SA, wynikajgcym ze Strategii, jest monitorowanie przez TFI PZU SA istotnych
zdarzen we wskazanych w Strategii spétkach, zapewnianie, ze prawo gtosu jest wykonywane zgodnie z celami
inwestycyjnymi i polityka inwestycyjng poszczegdinych funduszy oraz zapobieganie konfliktom intereséw
wynikajacym z wykonywania prawa gtosu oraz zarzadzania nimi.

TFI PZU SA aktywnie uczestniczy w procesie rozwoju fadu korporacyjnego spotek, biorgc udziat w walnych
zgromadzeniach spdtek oraz kierujac sie ochrong i budowg wartosci inwestycji uczestnikdéw funduszy oraz
Klientow TFI PZU SA. Uczestnictwo przedstawiciela TFI PZU SA w walnych zgromadzeniach spotek jest traktowane
jako wykonywanie obowigzku dbatosci o interesy uczestnikéw funduszy i Klientow.

Z uwzglednieniem pozostatych postanowien Strategii, TFI PZU SA przyjeto jako zasade, ze bedzie dazy¢ do
uczestnictwa we wszystkich walnych zgromadzeniach spdtek, w ktorych wykonuje w imieniu funduszy prawa
zwigzane z posiadaniem powyzej 5% ogodlnej liczby gtosow, a takze spdtek, ktdrych wartos¢ akcji posiadanych
przez Fundusze lub Klientéw na dzien publikacji ogtoszenia o zwotaniu walnego zgromadzenia przekracza kwote
10 000 000 zt i ktdre znajduja sie w grupie 10 (dziesieciu) takich spotek z najwyzszym wskaznikiem intensywnosci
emisji gazoéw cieplarnianych.

Zgodnie ze Strategig TFI PZU SA bedzie aktywnie gtosowac w sprawach zwigzanych z kwestiami natury
spotecznej i Srodowiskowej oraz z zakresu tadu korporacyjnego. TFI PZU SA co do zasady bedzie popiera¢
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stosowanie wysokich standardéw tadu korporacyjnego, w szczegdlnosci tych zasad, ktdre sprzyjajg przejrzystosci,
rownemu traktowaniu akcjonariuszy, niezaleznemu nadzorowi oraz odpowiedzialnosci akcjonariuszy i cztonkow
wiadz spotek. TFI PZU SA co do zasady bedzie popierac dziatania majgce na celu przyjecie, wdrozenie oraz
publikacje przez emitentdw zasad fadu korporacyjnego oraz zasad etycznych, standardéw oraz procedur
obejmujacych zarzad, rade nadzorczg oraz pracownikéw emitenta. TFI PZU SA co do zasady bedzie popierac
dziatania majace na celu ograniczenie negatywnych skutkéw dziatalnosci emitenta dla czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju. TFI PZU SA co do zasady bedzie popiera¢ dziatania majace na celu przyjecie przez
emitentdéw planéw stuzacych zapewnieniu zgodnosci ich modelu biznesowego i strategii biznesowej z przejsciem
na zrbwnowazong gospodarke oraz z celami ograniczenia globalnego ocieplenia do 1,5 °C zgodnie z
Porozumieniem paryskim i osiggniecia neutralnosci klimatycznej do 2050 r.

Ze wzgledu na wielko$¢ aktywow Subfunduszu oraz na fakt, ze wiekszo$¢ aktywdw Subfunduszu stanowig spétki z
siedzibg za granicg, TFI PZU SA zasadniczo nie bierze udziatu w walnych zgromadzeniach spdtek wchodzacych w
skfad aktywdéw Subfunduszu.

Zaangazowanie akcjonariuszy, o ktérym mowa w art 3g dyrektywy 2007/36/WE?>, nie stanowi elementu strategii
inwestycji Srodowiskowych lub spotecznych Subfunduszu.

wskazniki niekorzystnych skutkow wzietych pod uwage w polityce dotyczacej zaangazowania

Zgodnie z opisem powyzej.

informacje na temat tego, w jaki sposob polityka dotyczaca zaangazowania zostanie dostosowana,
jezeli przez okres przekraczajacy jeden okres sprawozdawczy nie uda sie ograniczy¢ gtownych
niekorzystnych skutkow

Zgodnie z opisem powyzej.

b) zwiezle streszczenie wszelkiej innej polityki dotyczacej zaangazowania na rzecz
ograniczenia giéwnych niekorzystnych skutkow

Nie dotyczy.

Odniesienia do norm miedzynarodowych

W niniejszej sekcji TFI PZU SA wskazuje, czy i w jakim stopniu przestrzega kodekséw odpowiedzialnego
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i uznanych na forum miedzynarodowym norm nalezytej starannosci i
sprawozdawczosci oraz, w stosownych przypadkach, w jakim stopniu dostosowato sie do celéw porozumienia
paryskiego.

W ramach Subfunduszu bierze sie pod uwage gtéwny niekorzystny skutek dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju: Naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i
Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych.

Poza tym jednym gtéwnym niekorzystnym skutkiem dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, TFI PZU SA
(uczestnik rynku finansowego) zarzadzajgce Subfunduszem nie stosuje norm miedzynarodowych w kontekscie
gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju w przypadku Subfunduszu.

a) informacje na temat wskaznikoéw stosowanych w celu wziecia pod uwage gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zrodwnowazonego rozwoju, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1
Rozporzadzenia Delegowanego, za pomoca ktorych to wskaznikoéw mierzy sie stopien
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przestrzegania wspomnianego kodeksu lub dostosowania sie do wspomnianych celéw, o ktorych
mowa powyzej

Nie dotyczy.

b) informacje na temat metody i danych wykorzystanych do pomiaru stopnia przestrzegania
wspomnianego kodeksu lub dostosowania sie do wspomnianych celdw, o ktorych mowa powyzej, w
tym opis zakresu zastosowania, zrodet danych i tego, w jaki spos6b w ramach zastosowanej metody
prognozuje sie gtdwne niekorzystne skutki dziatalnosci spétek, w ktore dokonano inwestycji

Nie dotyczy.

c) informacje, czy stosuje sie przysztosciowe scenariusze klimatyczne i, jezeli tak, nazwe

i dostawce tego scenariusza oraz czas jego opracowania

Nie dotyczy.

d) jezeli nie stosuje sie przysztosciowego scenariusza klimatycznego — wyjasnienie, dlaczego
uczestnik rynku finansowego uznaje przysziosciowe scenariusze klimatyczne za istotne

Nie dotyczy.

Porownanie z danymi historycznymi

Szereg czynnikow wptywa na zmiany wskaznikow dotyczacych gtdwnych niekorzystnych skutkdw w czasie.

Wartosci liczbowe moga sie rézni¢ w kazdym okresie w wyniku zmiany warto$ci aktywow Subfunduszu, zmian w
sktadzie portfela Subfunduszu oraz w zwigzku z warunkami rynkowymi, ktére wptywaja na aktywa i wagi aktywow
w Subfunduszu. Wptyw na zmiane wskaznikéw majg réwniez zmiany na rynku pomiedzy dwoma okresami
odniesienia, a takze rozszerzenie lub ograniczenie zakresu danych prezentowanych przez emitentéw, na co
wskazuje podany procent pokrycia danymi.

Dane od zewnetrznych dostawcow sg okresowo aktualizowane, czesto w celu odzwierciedlenia bardziej aktualnych
danych lub szacunkéw dotyczacych spdtek, w ktore dokonano inwestycji. Zdarzajg sie réwniez sytuacje, w ktdrych
dane s3 usuwane, poniewaz zostaty zidentyfikowane jako nieprawidtowe lub niedokfadne. W przypadku
wskaznikéw dotyczacych tematdw, dla ktdrych dane dotyczace skutkéw dopiero zaczynajg by¢ dostepne,
aktualizacje te moga powodowac znaczne réznice w danych dotyczacych skutkéw w odniesieniu do danej spétki.

Niektdre wskazniki odnoszg sie do catkowitej wartosci przedsiebiorstwa spotki, wiec wahania wartosci
przedsiebiorstwa spdtki mogg réwniez powodowad zmiany udziatu gtéwnych niekorzystnych skutkow, nawet jesli
inwestycje w spotke nie ulegty zmianie.

Zmiennos$¢ pokrycia danymi dostepnymi dla danego wskaznika gtéwnych niekorzystnych skutkéw moze mie¢
wplyw na raportowang warto$¢, w miare jak odpowiednie dane pojawiajg sie lub zanikajg dla danej inwestycji. Na
pokrycie moga miec réwniez wptyw zmiany w dostepnosci danych od zewnetrznych dostawcéw danych lub
zmiany w portfelu. Tam, gdzie pokrycie jest niskie, zmiany te moga mie¢ bardziej zauwazalny wptyw na
raportowang warto$¢ wskaznika.

NOTA PRAWNA

Inwestycje w fundusze inwestycyjne sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym. Informacje o subfunduszu inPZU
Zielone Obligacje oraz jego ryzyku inwestycyjnym znajdziesz w prospekcie informacyjnym na in.pzu.pl. Fundusz
ani TFI PZU SA nie gwarantuja, ze zrealizujesz zatozony cel inwestycyjny lub uzyskasz okreslony wynik
inwestycyjny. Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty wptaconych srodkéw. Wyniki inwestycyjne, ktére Subfundusz
osiggnat w przesztosci, nie sg gwarancjg ani obietnica, ze Subfundusz osiggnie okreslone wyniki w przysztosci.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu (a tym samym warto$¢ jednostki uczestnictwa) moze cechowac sie duzg





Zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego i stosowane techniki zarzadzania. TFI PZU SA podlega
nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

NINIEJSZY FUNDUSZ NIE JEST SPONSOROWANY, WSPIERANY, SPRZEDAWANY ANI PROMOWANY PRZEZ MSCI
INC. (,MSCI"), JEJ PODMIOTY POWIAZANE, DOSTAWCOW INFORMACII ANI ZADNE INNE OSOBY TRZECIE
ZAANGAZOWANE W OPRACOWYWANIE, OBLICZANIE LUB TWORZENIE INDEKSOW MSCI BADZ ZWIAZANE Z
TYMI CZYNNOSCIAMI (kACZNIE ,0SOBY ZWIAZANE Z MSCI”). INDEKSY MSCI STANOWIA WYLACZNA
WEASNOSC MSCI. MSCI ORAZ NAZWY INDEKSOW MSCI SA ZNAKAMI USLUGOWYMI MSCI LUB JEJ PODMIOTOW
POWIAZANYCH I ZOSTALY UDOSTEPNIONE TFI PZU SA DO UZYTKU W OKRESLONYM CELU NA PODSTAWIE
LICENCII. ZADNA Z OSOB ZWIAZANYCH Z MSCI NIE SKtADA ZADNYCH OSWIADCZEN ANI NIE UDZIELA
GWARANCII, WYRAZNYCH LUB DOROZUMIANYCH, EMITENTOWI, W£ASCICIELOM NINIEJSZEGO FUNDUSZU ANI
ZADNEJ INNEJ OSOBIE LUB PODMIOTOWI CO DO CELOWOSCI DOKONYWANIA INWESTYCII W DOWOLNE
FUNDUSZE LUB W SZCZEGOLNOSCI W NINIEJSZY FUNDUSZ BADZ CO DO ZDOLNOSCI DOWOLNEGO INDEKSU
MSCI DO SLEDZENIA WYNIKOW ODPOWIADAJACEGO MU RYNKU AKCJI. MSCI LUB JEJ PODMIOTY POWIAZANE
SA LICENCJODAWCAMI OKRESLONYCH ZNAKOW TOWAROWYCH, ZNAKOW USLUGOWYCH I NAZW
HANDLOWYCH ORAZ INDEKSOW MSCI, KTORE SA USTALANE, KOMPONOWANE I OBLICZANE PRZEZ MSCI BEZ
ODNIESIENIA DO NINIEJSZEGO FUNDUSZU LUB EMITENTA BADZ WEASCICIELI NINIEJSZEGO FUNDUSZU LUB
JAKICHKOLWIEK INNYCH OSOB LUB PODMIOTOW. OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE SA ZOBOWIAZANE
UWZGLEDNIAC POTRZEB EMITENTA LUB WEASCICIELI NINIEJSZEGO FUNDUSZU BADZ JAKICHKOLWIEK
INNYCH OSOB LUB PODMIOTOW PRZY USTALANIU, KOMPONOWANIU LUB OBLICZANIU INDEKSOW MSCI.
OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE SA ODPOWIEDZIALNE ZA USTALENIE TERMINOW, CEN LUB ILOSCI NINIEJSZEGO
FUNDUSZU, KTORE MAJA BYC EMITOWANE ANI ZA OKRESLENIE LUB OBLICZENIE ROWNANIA BADZ
WYNAGRODZENIA WEDEUG KTOREGO FUNDUSZ PODLEGA UMORZENIU ANI NIE UCZESTNICZYLY W TAKIM
USTALANIU I OKRESLANIU. PONADTO, OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE POSIADAJA ZADNYCH ZOBOWIAZAN ANI
NIE PONOSZA ODPOWIEDZIALNOSCI WOBEC EMITENTA LUB WASCICIELI NINIEJSZEGO FUNDUSZU ANI
ZADNYCH INNYCH OSOB LUB PODMIOTOW W ZWIAZKU Z ZARZADZANIEM, WPROWADZENIEM NA RYNEK LUB
OFEROWANIEM NINIEJSZEGO FUNDUSZU.

POMIMO, ZE MSCI UZYSKUJE INFORMACIE ZE ZRODEL. UZNANYCH PRZEZ MSCI ZA WIARYGODNEW CELU ICH
UJECIA LUB WYKORZYSTANIA W OBLICZANIU INDEKSOW MSCI, OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE SKtADAJA
ZADNYCH OSWIADCZEN ANI ZAPEWNIEN CO DO AUTENTYCZNOSCI, DOKtADNOSCI ORAZ/LUB KOMPLETNOSCI
INDEKSOW MSCI ORAZ ZAWARTYCH W NICH DANYCH. OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE SKtADAJA ZADNYCH
ZAPEWNIEN, WYRAZNYCH LUB DOROZUMIANYCH, CO DO WYNIKOW, JAKIE OSIAGNIE EMITENT FUNDUSZU,
WEASCICIELE FUNDUSZU LUB INNE OSOBY BADZ PODMIOTY Z TYTUEU WYKORZYSTANIA DOWOLNEGO
INDEKSU MSCI LUB JAKICHKOLWIEK DANYCH W NIM ZAWARTYCH. OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE PONOSZA
ODPOWIEDZIALNOSCI ZA ZADNE BLEDY, POMINIECIA LUB ZAKEOCENIA JAKIEGOKOLWIEK INDEKSU MSCI LUB
DANYCH W NIM ZAWARTYCH BADZ W ZWIAZKU Z INDEKSEM MSCI I TAKIMI DANYMI. PONADTO, OSOBY
ZWIAZANE Z MSCI NIE SKEADAJA ZADNYCH WYRAZNYCH BADZ DOROZUMIANYCH ZAPEWNIEN
JAKIEGOKOLWIEK RODZAJU, ORAZ OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NINIEJSZYM WYRAZNIE NIE SKtADAJA ZADNYCH
GWARANCII ZDATNOSCI DO SPRZEDAZY I PRZYDATNOSCI DO OKRESLONEGO CELU W ODNIESIENIU DO
KAZDEGO INDEKSU MSCI ORAZ ZAWARTYCH W NIM DANYCH. NIE OGRANICZAJAC OGOLNEGO CHARAKTERU
POPRZEDNIEGO ZDANIA, OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE PONOSZA ODPOWIEDZIALNOSCI ZA ZADNE SZKODY
BEZPOSREDNIE, POSREDNIE, SZCZEGOLNE, MORALNE, WTORNE LUB JAKIEKOLWIEK INNE SZKODY (W TYM
UTRACONE ZYSKI), NAWET JEZELI ZOSTAtY POINFORMOWANE O MOZLIWOSCI WYSTAPIENIA TAKICH SZKOD.

Zaden nabywca, sprzedajacy lub posiadacz niniejszego papieru wartoéciowego, produktu lub funduszu ani inna
osoba lub podmiot nie moga uzywaé nazw handlowych, znakéw towarowych lub znakédw ustugowych MSCI badz
powotywac sie na nie w celu sponsorowania, wspierania, wprowadzania na rynek lub promowania tego papieru
wartos$ciowego bez uprzedniego skontaktowania sie z MSCI w celu ustalenia, czy wymagane jest zezwolenie
MSCI. W zadnym wypadku zadna osoba ani podmiot nie mogg powotywac sie na powigzania z MSCI bez
uprzedniej pisemnej zgody MSCI.






Informacje wynikajace z art. 11 Rozporzadzenia SFDR! oraz
z art. 50-57 i z Zalacznika IV do Rozporzadzenia Delegowanego?

Zalacznik do sprawozdania rocznego Subfunduszu za 2024 rok

Zrownowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w dziatalnos$¢
gospodarczg, ktdra
przyczynia sie do realizacji
celu Srodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkod
wzgledem zadnego celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktére dokonano
inwestycji, stosujg dobre
praktyki w zakresie
zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zrownowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852, ustanawiajacy
wykaz zrownowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.

Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
ZrOWnowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarczej.

Zréwnowazone
inwestycje, ktdre stuza
celowi $rodowiskowemu,
moga by¢ zgodne lub
niezgodne z systematyka.

Nazwa produktu: Identyfikator podmiotu prawnego (LEI):

inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii 259400UC1LCBLZLLF741

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzyt celowi dotyczacemu zrownowazonych
inwestycji?

@ Nie

® o[ JTak °
] W ramach produktu dokonywano M Produkt promowat aspekty
zrownowazonych inwestycji o
celu srodowiskowym co
najmniej: ... %

srodowiskowe/spoteczne i chociaz jego celem
nie byta zréwnowazona inwestycja, miat 62,05 %
udziatu w zréwnowazonych inwestycjach

(] stuzacych celowi $rodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarcza,
ktéra zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

[J w dziatalno$¢ gospodarcza,
ktdéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
Zréwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

[J w dziatalnoé¢ gospodarcza, M stuzacych celowi érodowiskowemu i
ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
Zrbwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako

zrownowazona Srodowiskowo

dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarcza,
ktéra zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie
jako zrownowazona Srodowiskowo

(] stuzacych celowi spotecznemu

(] Produkt promowat aspekty

srodowiskowe/spoteczne, ale nie miat udziatu
w zrownowazonych inwestycjach

] W ramach produktu dokonano
zrownowazonych inwestycji o
celu spotecznym: ... %

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zaktadowy: 15 013 000 zt wptacony w catosci, Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa, in.pzu.pl, infolinia: 801 102 102





Wskazniki
Zrownowazonego
rozwoju stosuje
sie do pomiaru
stopnia
uwzglednienia
aspektow
Srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w
ramach produktu
finansowego.

E‘-r‘

W jakim stopniu uwzgledniono aspekty srodowiskowe lub spoleczne promowane w
ramach tego produktu finansowego?

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne promowane w ramach Subfunduszu uwzgledniono poprzez
selekcje instrumentow do portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz poprzez wykluczenia
inwestowania w okreslone instrumenty.

Do 2 kwietnia 2025 r.

Subfundusz promuje aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne polegajgce na temacie czystych
technologii — produktéw i ustug zwigzanych z energig alternatywna. Subfundusz promuje te
aspekty poprzez selekcje do portfela inwestycyjnego spdtek zwigzanych z tematem
$rodowiskowym czystych technologii — produktdw i ustug zwigzanych z energig alternatywna. Jest
to tzw. inwestowanie tematyczne, ktérego skutkiem ma by¢ pozytywny wptyw na $wiat.

Subfundusz promuje réwniez aspekty srodowiskowe lub spoteczne polegajace na zachecaniu
spotek do pozytywnego zachowania (zaprzestaniu zaangazowania w kontrowersyjng dziatalnosc),
poprzez wykluczenie inwestowania w spotki zaangazowane w kontrowersyjne dziatania, a takze
polegajace na podniesieniu kosztéw finansowania dla spotek zaangazowanych w kontrowersyjne
zachowania, poprzez wykluczenie inwestowania w instrumenty finansowe spétek zaangazowanych
w kontrowersyjne zachowania.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dgzac do
odzwierciedlenia sktadu oraz osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu MSCI Global
Alternative Energy Net Return Index.

Od 2 kwietnia 2025 r.

Subfundusz promuje aspekty $rodowiskowe lub spoteczne polegajace na temacie czystych
technologii — produktéw i ustug zwiazanych z rozwojem nowych produktéw i ustug skupionych na
alternatywnych Zrédtach energii, efektywnosci energetycznej, bateriach i inteligentnych sieciach.
Subfundusz promuje te aspekty poprzez selekcje do portfela inwestycyjnego spotek zwigzanych z
tematem Srodowiskowym czystych technologii — produktdw i ustug zwigzanych z energig
alternatywna. Jest to tzw. inwestowanie tematyczne, ktdrego skutkiem ma by¢ pozytywny wptyw
na $wiat.

Subfundusz promuje rowniez aspekty srodowiskowe lub spoteczne polegajgce na zachecaniu
spotek do pozytywnego zachowania (zaprzestaniu zaangazowania w kontrowersyjng dziatalnosc),
poprzez wykluczenie inwestowania w instrumenty finansowe spotek zaangazowanych w
kontrowersyjng dziatalnos¢, a takze polegajace na podniesieniu kosztéw finansowania dla spotek
zaangazowanych w kontrowersyjne zachowania, poprzez wykluczenie inwestowania w instrumenty
finansowe spdtek zaangazowanych w kontrowersyjne zachowania, a takze poprzez wykluczenie
inwestowania w przedsiebiorstwa, o ktérych mowa w art. 12 ust. 1 lit. a)-g) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2020/1818 z dnia 17 lipca 2020 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w odniesieniu do minimalnych norm
dotyczacych unijnych wskaznikéw referencyjnych transformacji klimatycznej i unijnych wskaznikdw
referencyjnych dostosowanych do porozumienia paryskiego.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjna Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dgzac do
odzwierciedlenia sktadu oraz osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu MSCI World
IMI New Energy Select Net Total Return USD Index.

Selekcja

Do 2 kwietnia 2025 r.: MSCI Global Alternative Energy Index jest indeksem wazonym kapitalizacjg
rynkowg w wolnym obrocie, zaprojektowanym w celu maksymalizacji ekspozycji na temat wptywu
na $rodowisko zwigzany z alternatywng energig. Indeks MSCI Global Alternative Energy Index
obejmuje spotki o duzej, Sredniej i matej kapitalizacji z rynkdw rozwinietych i wschodzacych, ktére
0siggajg co najmniej 50% swoich przychodéw z produktéw i ustug zwigzanych z energig
alternatywna.





Indeks sktada sie z firm, ktére koncentrujg sie na oferowaniu produktdw lub ustug, ktére
przyczyniajg sie do bardziej zrownowazonej ekologicznie gospodarki poprzez bardziej efektywne
wykorzystanie ograniczonych globalnych zasobéw naturalnych. Indeks umozliwia inwestorom
maksymalizacje ekspozycji na tematy Srodowiskowe czystych technologii.

Od 2 kwietnia 2025 r.: MSCI World IMI New Energy Select Net Total Return USD Index jest
indeksem obejmujgcym akcje spotek o duzej, Sredniej i matej kapitalizacji z krajow rynkow
rozwinietych. Indeks reprezentuje wyniki akcji spdtek zwigzanych z rozwojem nowych produktéw i
ustug skupionych na alternatywnych zrédtach energii, efektywnosci energetycznej, bateriach i
inteligentnych sieciach.

Wykluczenia

MSCI ESG Controversies (wczesniej znane jako MSCI Impact Monitor) zapewnia ocene
kontrowersji dotyczacych negatywnego wptywu dziatalnosci, produktéw i ustug przedsiebiorstw na
$rodowisko, spoteczenstwo lub fad korporacyjny. Wynik MSCI ESG Controversies znajdujg sie w
skali 0-10, gdzie ,,0” oznacza najpowazniejsze kontrowersje.

Firmy, ktére w ciggu ostatnich trzech lat borykaty sie z bardzo powaznymi kontrowersjami
dotyczacymi kwestii ESG, zdefiniowane jako firmy z wynikiem 0 ESG Controversy Score, sg
wykluczone z indeksu MSCI Global Alternative Energy Net Return Index oraz MSCI World IMI New
Energy Select Net Total Return USD Index.

Skrécone informacje na temat MSCI ESG Controversies mozna znalez¢ na stronie:

https://www.msci.com/documents/10199/acbe7c8a-a4e4-49de-9cf8-5€957245b86b

Firmy zaangazowane w tzw. bron kontrowersyjna, zgodnie z metodologig indekséw MSCI Global
Ex-Controversial Weapons, sg wytaczone z indeksu.

Wiecej informacji na temat wykluczenia kontrowersyjnych broni mozna znalez¢é w Metodologii
MSCI Global ex Controversial Weapons Indexes na stronie:

https://www.msci.com/index-methodology

Od 2 kwietnia 2025 r.: Przedsiebiorstwa, o ktérych mowa w art. 12 ust. 1 lit. a)-g) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2020/1818 z dnia 17 lipca 2020 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w odniesieniu do minimalnych norm
dotyczacych unijnych wskaznikéw referencyjnych transformacji klimatycznej i unijnych wskaznikdw
referencyjnych dostosowanych do porozumienia paryskiego, sg wyfaczone z indeksu.

Wiecej informacji na temat metodologii tych wykluczen mozna znalezé w dokumencie MSCI EU
CTB/PAB Index Framework na stronie:

https://www.msci.com/index/methodology/latest/EUCTBPABIndexFramework

o Jakie osiggnieto wartosci wskaznikow zrownowazonego rozwoju?

Wszystkie opisane ponizej wartosci wskaznikdéw zréwnowazonego rozwoju zostaty osiggniete w
catosci, poprzez selekcje instrumentéw do portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz poprzez
wykluczenia inwestowania w okreslone instrumenty.

Nastepujgce wskazniki zrdwnowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez Subfundusz:

Wskaznik Sposdéb pomiaru
Do 2 kwietnia 2025 r.: Selekcja do portfela inwestycyjnego spétek Procent portfela
zwigzanych z tematem $rodowiskowym alternatywnej energii zainwestowany

Od 2 kwietnia 2025 r.: Selekcja do portfela inwestycyjnego spotek Procent portfela
zwigzanych z tematem $rodowiskowym czystych technologii zainwestowany





Wykluczenie przedsiebiorstw, ktdrych dziatalnos$¢, produkty lub ustugi  Czy przedsiebiorstwo
wywieraja negatywny wptyw na $rodowisko, spoteczenstwo lub tad jest wykluczone z

korporacyjny (MSCI ESG Controversies Score) portfela

Wykluczenie przedsiebiorstw, ktdre osiggajg okreslony procent Czy przedsiebiorstwo

przychoddw z dziatalnosci zwiazanej z paliwami kopalnymi (od jest wykluczone z

2 kwietnia 2025 r.) portfela

Wykluczenie przedsiebiorstw zaangazowanych w uprawe i produkcje ~ Czy przedsiebiorstwo

tytoniu (od 2 kwietnia 2025 r.) jest wykluczone z
portfela

Wykluczenie przedsiebiorstw zaangazowanych w dziatalnos¢ Czy przedsiebiorstwo

zwigzang z bronig kontrowersyjng jest wykluczone z
portfela

Przy zarzadzaniu Subfunduszem, jako funduszem indeksowym, zarzadzajacy nie korzysta z ocen
(ratingdw) w zakresie kwestii Srodowiskowych, spotecznych lub zwigzanych z zarzadzaniem ani z
podobnych narzedzi. Natomiast MSCI jako tworca indeksu mierzy ESG Score dla indeksu, jak i
okresla rating ESG dla kazdej spétki. Pomiar osiggania aspektu srodowiskowego dokonywany jest
na podstawie wskaznika Environmental Pillar Score, jak i szeregu szczegdtowych wskaznikdw.
Pomiar aspektu spotecznego bazuje na wskazniku Social Pillar Score, jak i na szczegétowych
wskaznikach. Pomiar aspektu zwigzanego z zarzadzaniem bazuje na wskazniku Governance Pillar
Score, jak i na szczegétowych wskaznikach.

Poréwnanie wskaznikdw zréwnowazonego rozwoju dla indeksu MSCI Global Alternative Energy
Index z ogdlnym indeksem rynkowym mozna znalez¢ na stronie internetowej:

https://www.msci.com/our-solutions/indexes/index-profile-tool/

o ... @ W poréwnaniu z poprzednimi okresami?

Osiggniete wartosci wskaznikéw zréwnowazonego oraz sposob osiggania przez Subfundusz tych
wskaznikéw nie zmienity sie w stosunku do poprzednich okreséw, z zastrzezeniem zmiany przez
Subfundusz polityki inwestycyjnej od 2 kwietnia 2025 .

o Jakie byly cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktore miaty by¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zréwnowazona
inwestycja przyczynita sie do osiggniecia tych celow?

Zréwnowazone inwestycje, ktére byly czesciowo zrealizowane w ramach Subfunduszu, byly to
inwestycje w dziatalno$¢ gospodarcza, ktora przyczynia sie do realizacji celu Srodowiskowego:
tagodzenie zmian klimatu (ang. Climate Change Mitigation, CCM).

Fundusz uznaje, ze inwestycje Subfunduszu w spdtki zwigzane z tematem (do 2 kwietnia 2025 r.)
energii alternatywnej i z tematem (od 2 kwietnia 2025 r.) czystych technologii— produktéw i ustug
zwigzanych z rozwojem nowych produktéw i ustug skupionych na alternatywnych zrédtach energii,
efektywnosci energetycznej, bateriach i inteligentnych sieciach — mieszczg sie w ramach celéw
$rodowiskowych okreslonych w art. 9 Rozporzadzenia 2020/852 (£U Taxonomy) wskazanych
powyzej i przyczyniajg sie do realizacji tych celdw.

Inwestycje w spotki zwigzane z tematem energii alternatywnej przyczynity sie do realizacji celu:
fagodzenie zmian klimatu.

o W jaki sposob zrownowazone inwestycje, ktore zostaly czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, nie wyrzadzity powaznych szkéd wzgledem
jakiegokolwiek celu dotyczacego zré6wnowazonych inwestycji?





Gléwne
niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikow
Zréwnowazonego
rozwoju, takie jak
kwestie
Srodowiskowe,
spoteczne i
pracownicze,
kwestie dotyczace,
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupgiji i
przekupstwu.

Fundusz uznaje, ze firmy, ktdre nie sg zdefiniowane jako firmy z wynikiem 0 MSCI ESG
Controversy Score oraz nie sg zaangazowane w tzw. bron kontrowersyjng, a takze (od 2 kwietnia
2025 r.) nie zostaty wykluczone zgodnie z art. 12 ust. 1 lit. a)-g) rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2020/1818, nie wyrzadzity powaznych szkdd wzgledem jakiegokolwiek celu
dotyczacego zréwnowazonych inwestycji.

Firmy, ktore w ciggu ostatnich trzech lat borykaty sie z bardzo powaznymi kontrowersjami
dotyczacymi kwestii ESG, zdefiniowane jako firmy z wynikiem 0 ESG Controversy Score, oraz firmy
zaangazowane w tzw. bron kontrowersyjng, zgodnie z metodologig indekséw MSCI Global Ex-
Controversial Weapons, sg wytgczone z indeksu MSCI Global Alternative Energy Index oraz MSCI
World IMI New Energy Select Net Total Return USD Index.

o W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkow dla
czynnikOw zrownowazonego rozwoju?

W ramach Subfunduszu uwzgledniono nastepujgce wskazniki dotyczgce gtéwnych niekorzystnych
skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju:

Wskaznik

Podjete dziatanie

Kwestie dotyczace
klimatu

Ekspozycja z tytutu
przedsiebiorstw dziatajgcych w
sektorze paliw kopalnych
[wskaznik 4 z Tabeli 1]

Przedsiebiorstwa, ktére
osiggajg okreslony procent
przychoddw z dziatalnosci
zwigzanej z paliwami
kopalnymi, sg wyfgczone z
indeksu (od 2 kwietnia 2025 r.)

Kwestie spoteczne
i pracownicze

Naruszenia zasad inicjatywy
Global Compact i Wytycznych
Organizacji Wsptpracy
Gospodarczej i Rozwoju
(OECD) dla przedsiebiorstw
wielonarodowych [wskaznik 10
z Tabeli 1]

Firmy, ktore w ciggu ostatnich
trzech lat borykaty sie z bardzo
powaznymi kontrowersjami
dotyczacymi kwestii ESG,
zdefiniowane jako firmy z
~czerwong"” flaga ESG
Controversy Score, s
wykluczone z indeksu

Kwestie spoteczne
i pracownicze

Ekspozycja z tytutu
kontrowersyjnych rodzajow
broni (miny przeciwpiechotne,
amunicja kasetowa, bron
chemiczna i bron biologiczna)
[wskaznik 14 z Tabeli 1]

Firmy zaangazowane w tzw.
bron kontrowersyjng, zgodnie z
metodologig indekséw MSCI
Global Ex-Controversial
Weapons, sg wylagczone z
indeksu

Sa to niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju wskazane w zataczniku I do
Rozporzadzenia Delegowanego — wskazniki 4, 10 i 14 z Tabeli 1.

o Czy zrébwnowazone inwestycje byly zgodne z Wytycznymi OECD dla
Przedsiebiorstw Wielonarodowych i z Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw
czlowieka? Dodatkowe informacje:

Fundusz uznaje, ze firmy, ktdre nie sa zdefiniowane jako firmy z wynikiem 0 ESG Controversy
Score, sg zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytycznymi ONZ
dotyczacymi biznesu i praw cziowieka. Firmy, ktdre w ciggu ostatnich trzech lat borykaty sie z
bardzo powaznymi kontrowersjami dotyczacymi kwestii ESG, zdefiniowane jako firmy z wynikiem 0
ESG Controversy Score, sg wytaczone z indeksu MSCI Global Alternative Energy Index oraz MSCI
World IMI New Energy Select Net Total Return USD Index.





Wykaz zawiera
inwestycje
stanowigce
najwieksza
czesc
inwestycji w
ramach tego
produktu
finansowego w
okresie
odniesienia,
ktorym jest
2024 rok3.

W zwigzku z tym Fundusz uznaje, ze zrownowazone inwestycje byty zgodne z Wytycznymi OECD
dla Przedsiebiorstw Wielonarodowych i z Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cztowieka.

Ramy oceny stosowane w MSCI ESG Controversies zostaty zaprojektowane tak, aby
odzwierciedlaty wszystkie obszary negatywnych skutkéw objetych ogdlnymi wytycznymi
Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych.
Ponadto MSCI ESG Research zapewnia mapowanie przypadkow kontrowersji ESG do
podstawowych zasad nastepujgcych $wiatowych norm: UN Global Compact (UNGC), Ogdine
zasady ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka (UNGP) oraz Konwencje Miedzynarodowej
Organizacji Pracy (ILO ) (zaréwno konwencje odstawowe, jak i ogdlne).

Unijna systematyka dotyczagca zrownowazonego rozwoju okresla zasady ,nie czyri powaznych szkod”, zgodnie z
ktora inwestycje zgodne z systematyka nie powinny wyrzadzac powaznych szkod wzgledem celow unijnej
systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju, a towarzysza jej konkretne kryteria unijne.

Zasada ,,nie czyn powaznych szkdd stosowana jest wytacznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach
produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uzgadniajg unijnych
kryteriow dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie moga rowniez wyrzadzac powaznych szkod wzgledem celow
srodowiskowych lub spofecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtowne
n niekorzystne skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju?

Wskazniki niekorzystnych skutkéw przedstawione w zatgczniku I do Rozporzadzenia
Delegowanego sg uwzglednione w sposob opisany powyzej w sekcji ,W jaki sposob
uwzgledniono wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju”.

Ponadto, TFI PZU SA bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikow
zrébwnowazonego rozwoju w ujeciu ilosciowym, tak by informacje opieraty sie na
zataczniku I do Rozporzadzenia Delegowanego. Dla Subfunduszu ,branie pod uwage”
gtéwnych niekorzystnych skutkéw inwestycji dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju w
ujeciu ilosciowym oznacza, ze Subfundusz ujawnia te gtéwne niekorzystne skutki
inwestycji. Informacje sa publikowane w sprawozdaniu rocznym Funduszu.

Jakie giéwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?

% aktywow
Najwieksze inwestycje Sektor (procentowy udziat
w aktywach ogo6tem)

Panstwo (kraj
siedziby emitenta)

First Solar Inc. Energy 15,78% Stany Zjednoczone
Vestas Wind Systems A/S Energy 11,99% Dania
Enphase Energy Inc. Energy 8,43% Stany Zjednoczone
Orsted A/S Utilities 7,12% Dania

Verbund AG Utilities 4,02% IAustria






Ormat Technologies Inc. Utilities 3,20% Stany Zjednoczone
WZ1126 Government 3,02% Polska
Northland Power Inc. Utilities 3,01% Kanada
Nextracker Inc. Industrial 2,84% Stany Zjednoczone
Neoen S.A. Energy 2,68% Francja
EDP Renovaveis S.A. Utilities 2,57% Portugalia
China Longyuan Power Group Co. Ltd Utilities 2,31% Chiny
Enlight Renewable Energy Ltd Utilities 2,03% Izrael
Clearway Energy Inc. seria C Utilities 1,89% Stany Zjednoczone
Nordex SE Energy 1,81% Niemcy
Alokacja aktywow Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem?
ukazuje udziat ‘d;
inwestycji w

poszczegolne aktywa.

Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktory
odzwierciedla udziat
przychoddéw z
dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
ktére dokonano
inwestycji;

- nakladow
inwestycyjnych
(CapEx), ktore ukazujg
zielone inwestycje
uczynione przez spofki,
w ktore dokonano
inwestycji, np. w celu
przejscia na zielong
gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx),
ktére odzwierciedlajg

o Jak przedstawiatla sie alokacja aktywow?

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”,
dazac do odzwierciedlenia sktadu oraz osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z
indeksu do 2 kwietnia 2025 r. MSCI Global Alternative Energy Net Return Index, a od
2 kwietnia 2025 r. z indeksu MSCI World IMI New Energy Select Net Total Return USD
Index. Inwestycje uwzgledniajace aspekt srodowiskowy lub spoteczny, przez ktdre
Fundusz rozumie akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity
depozytowe, stanowig nie mniej niz 80% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu (od 2
kwietnia 2025 r.).

#1A Zgodne z
Zréwnowazone
-62,05%

systematyka (obrét)

#1 Zgodne z -33,33%
aspektami

srodowiskowymi

—90,18%

#1B Inne aspekty
srodowiskowe
-28,12%

Inwestycje —
100%

#2 Inne
-9,82%

Kategoria ,,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznym” obejmuje
inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektow
$rodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,,#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu
finansowego, ktdre nie sg zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie
kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje.

Kategoria ,#1 Zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

- Podkategorie ,,#1A zrownowazone” obejmujgcg zrownowazone inwestycje, ktore
stuza celom $rodowiskowym lub spotecznym ;





ekologiczng dziatalnos¢
spotek, w ktore
dokonano inwestycji.

Dziatalnosc
wspomagajaca
bezposrednio

- Podkategorie ,,#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoleczne” obejmujacg
inwestycje zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujg
sie jako zréwnowazone inwestycje

o W ktorych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Informacja znajduje sie powyzej w sekgji ,Jakie gtéwne inwestycje obejmuje ten
produkt finansowy?".

o W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu
srodowiskowego byly dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zrOwnowazonego rozwoju?

Zréwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu srodowiskowego Subfunduszu nie sa
dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrdwnowazonego rozwoju — nie
kwalifikujg sie jako zréwnowazone Srodowiskowo. Natomiast zgodnie z danymi na
ponizszych wykresach, pewien odsetek inwestycji jest zgodnych z unijng systematyka
dotyczaca zréwnowazonego rozwoju (kwalifikuje sie jako zréwnowazone
$rodowiskowo), ze wzgledu na dziatalnos¢ prowadzong przez przedsiebiorstwa, w ktore
Subfundusz dokonat inwestycji.

o Czy w ramach produktu finansowego inwestowano w dziatalnos$¢
zwigzang z gazem ziemnym lub energia jadrowa, ktora jest zgodna
Z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju?

O Tak

O w gaz ziemny (J w energie jadrowa

@ Nie
Na wykresach ponizej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji zgodnych z unijna
systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich
metod umozliwiajacych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematyka, na
pierwszym wykresie przedstawiono zgodnosc z systematyka w odniesieniu do wszystkich
inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na
drugim wykresie przedstawiono zgodnosc z systematyka w odniesieniu do inwestycji w
ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

Zgodno$¢ inwestycji z systematyka Zgodnosc inwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe*) (z wytaczeniem obligacji skarbowych*)

OpEx 66,85% OpEx 66,85%

CapEx 64,04% CapEx 64,04%

Obrét 66,67%

Obrét 66,67%

0% 50% 100%

| I I I

0 50% 100%
m Zgodne z systematyka (inne niz gazi energia jadrowa) M Zgodne z systematyka (inne niz gaz i energia jadrowa)
W Zgodne z systematyka: energia jadrowa W Zgodne z systematyka: energia jadrowa

Zgodne z systematyka: gaz ziemny Zgodne z systematyka: gaz ziemny

Niezgodne z systematykg Niezgodne z systematykq

* Do celow niniejszych wykresow ,,obligacje skarbowe” obejmuja cate zaangazowanie w dfug
paristwowy





wspomaga inne
dziatalnosci we
wznoszeniu istothego
wktadu w realizacje
celu srodowiskowego.

Dziatalnos¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos¢, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg
jeszcze dostepne i ktdra
miedzy innymi
wytwarza emisje gazéw
cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

Ve

to
zréwnowazone
$rodowiskowo
inwestycje, ktére nie
uwzgledniajq
kryteriow
ZrOWnNowazonej
$rodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej zgodnie z
unijng systematyka
dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoju

o Jaki byt udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢
i wspomagajaca?

W zwigzku z tym, Ze celem Subfunduszu nie sg zrownowazone $rodowiskowo inwestycje
w rozumieniu art. 3 Rozporzadzenia 2020/852 (EU Taxonomy)?*, Subfundusz nie posiada
udziatéw w dziatalno$¢ na rzecz przejscia i dziatalno$¢ wspomagajaca.

o Jak w poréwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia ksztaltowat sie
odsetek inwestycji zgodna z unijng systematyka dotyczaca
Zrownowazonego rozwoju?

W poréwnaniu z poprzednim okresem odniesienia, ktorym byt 2023 rok, odsetek

inwestycji zgodna z unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju zmniejszyt

sie. Nalezy wskazac, ze z kazdym rokiem zwieksza sie ilo$¢ oraz jako$¢ danych
raportowanych przez przedsiebiorstwa, co wptywa na raportowane wskazniki.

Jaki byt udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi
srodowiskowemu, ktdre nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju?

Udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi $rodowiskowemu, ktdre nie sg
zgodne z unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju, to rdznica pomiedzy
udziatem zréwnowazonych inwestycji wskazanych w czesci ,,Czy niniejszy produkt
finansowy stuzyt celowi dotyczacemu zréwnowazonych inwestycji?” i udziatem
inwestycji zgodnych z unijng systematyka.

Zréwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu srodowiskowego Subfunduszu
czesciowo nie sg dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego
rozwoju (nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone Srodowiskowo), co jest spowodowane
przede wszystkim faktem, ze ciagle niewielka liczba podmiotéw publikuje dane na temat
dostosowania swojej dziatalnosci do unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego
rozwoju. Dlatego TFI PZU SA przyjeto wiasng klasyfikacje zréwnowazonych inwestycji.

Jaki byt udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?

Subfundusz nie zobowigzat sie do inwestowania wiecej niz 0% swoich aktywdéw w
zrownowazone inwestycje stuzace celowi spotecznemu.

Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,#2 inne”, czemu stluzyly takie
inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne
gwarancje srodowiskowe lub spoteczne?

Fundusz lokowat Aktywa Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe, obejmujace
dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i depozyty bankowe.
Celem dokonywania tych lokat byto gtéwnie zapewnienie ptynnosci.

Fundusz lokowat Aktywa Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe gtéwnie
emitowane przez Skarb Panstwa, a Rzeczpospolita Polska jest panstwem cztonkowskim
Unii Europejskiej, ktérej prawodawstwo zapewnia minimalne gwarancje sSrodowiskowe i
spoteczne. Fundusz zawierat depozyty bankowe gtéwnie w bankach krajowych, ktére
podlegajg prawodawstwu Unii Europejskiej, w tym dotyczacemu kwestii
$rodowiskowych lub spotecznych.





Wskazniki
referencyjne to
indeksy stosowane
do pomiaru, czy w
ramach produktu
finansowego
uwzglednia sie
aspekty
Srodowiskowe lub
spoteczne
promowane przez
ten produkt.

R

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub
spotecznych w okresie odniesienia?

Fundusz podejmowat dziatania w celu uwzglednienia aspektéw $rodowiskowych lub
spotecznych promowanych w ramach Subfunduszu polegajace na selekcji instrumentéw
do portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz na wykluczeniu inwestowania w okreslone
instrumenty (opisane w sekcji ,W jakim stopniu uwzgledniono aspekty srodowiskowe
lub spoteczne promowane w ramach tego produktu finansowego?”). Fundusz prowadzi
polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dgzac do
odzwierciedlenia sktadu oraz osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu do

2 kwietnia 2025 r. z indeksu MSCI Global Alternative Energy Net Return Index, a od 2
kwietnia 2025 r. z indeksu MSCI World IMI New Energy Select Net Total Return USD
Index, i nie podejmowat dodatkowych dziatan innych niz prowadzenie takiej polityki
inwestycyjnej.

Zaangazowanie akcjonariuszy, o ktérym mowa w art 3g dyrektywy 2007/36/WE>, nie
stanowi elementu strategii inwestycji Srodowiskowych lub spotecznych Subfunduszu.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze
wskaznikiem referencyjnym?

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dazac
do odzwierciedlenia sktadu oraz osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu do 2 kwietnia
2025 r. z indeksu MSCI Global Alternative Energy Net Return Index, a od 2 kwietnia 2025 r. z
indeksu MSCI World IMI New Energy Select Net Total Return USD Index. Jako fundusz
indeksowy, Subfundusz bazuje na wskaznikach wykorzystywanych przy tworzeniu indeksu, do
ktérego odzwierciedlenia sktadu dazy.

Natomiast indeks ten nie zostat wyznaczony jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia, czy
Subfundusz jest zgodny z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje.

o W jaki sposdb wyznaczony wskaznik referencyjny rozni sie od ogdlnego
indeksu rynkowego?

Do 2 kwietnia 2025 r.

Indeks MSCI Global Alternative Energy Net Return Index pochodzi ze spektrum MSCI ACWI
IMI (Investable Market Index), szerokiego indeksu rynkéw rozwinietych i wschodzacych
spotek o duzej, sredniej i matej kapitalizacji.

Indeks MSCI Global Alternative Energy Index jest konstruowany w nastepujacy sposob:
« zdefiniowanie indeksu bazowego

« zdefiniowanie spektrum inwestycyjnego

« selekcja spotek do indeksu

1. ZDEFINIOWANIE INDEKSU BAZOWEGO

Indeks bazowy stuzy jako spektrum selekcji spotek do indeksu. Indeksem bazowym dla
indeksow z rodziny MSCI Global Environment Index (w tym MSCI Global Alternative Energy)
jest indeks MSCI ACWI IMI Investable Market Index (IMI).

2. SPEKTRUM INWESTYCYJNE

Spektrum inwestycyjne jest konstruowane zaczynajac od indeksu macierzystego, a nastepnie
wykluczajac spotki na podstawie nastepujgcych kryteriow:





2.1. FIRMY O BARDZO POWAZNYCH KONTROWERSJACH ESG

Spoiki, ktdre w ciagu ostatnich trzech lat borykaty sie z bardzo powaznymi kontrowersjami
dotyczacymi kwestii ESG, zdefiniowane jako spotki z wynikiem 0 miary ESG Controversy
Score, sg wykluczone z indeksu.

2.2. FIRMY ZAANGAZOWANE W BRON KONTROWERSYINA

Firmy zaangazowane w bron kontrowersyjng, zgodnie z metodologig indekséw MSCI Global
Ex-Controversial Weapons, sa wytgczone z indeksu. Wiecej informacji na temat wykluczenia
kontrowersyjnych broni mozna znalez¢ w metodologii MSCI Global ex Controversial Weapons
Indexes pod adresem:

https://www.msci.com/index-methodology

3. SELEKCIA SPOLEK DO INDEKSU

Firmy pozostajgce w spektrum inwestycyjnym, ktére osiggajg 50% lub wiecej swoich
przychoddw z segmentu alternatywna energia, kwalifikujg sie do wtgczenia do indeksu. Firmy
sg nastepnie oceniane pod katem poziomu zaangazowania i strategicznego zaangazowania w
segment alternatywnej energii. MSCI Global Alternative Energy Index jest konstruowany
poprzez wybodr spbtek z spektrum inwestycyjnego, zgodnie z definicjg w sekcji 2, ktdre
osiggajg 50% lub wiecej swoich przychodéw z segmentu alternatywna energia.

Poréwnanie wskaznikow zréwnowazonego rozwoju (ESG Score) wedtug metodologii MSCI dla
indeksu MSCI Global Alternative Energy Net Return Index z ogélnym indeksem rynkowym
mozna znalez¢ na stronie:

https://www.msci.com/our-solutions/indexes/index-profile-tool/

Od 2 kwietnia 2025 r.

Indeks MSCI World IMI New Energy Select Net Total Return USD Index pochodzi ze spektrum
MSCI World ACWI IMI (Investable Market Index), szerokiego indeksu rynkéw rozwinietych
spotek o duzej, sredniej i matej kapitalizacji.

Indeks MSCI World IMI New Energy Select Net Total Return USD Index jest konstruowany w
nastepujacy sposéb:

« zdefiniowanie indeksu bazowego

« zdefiniowanie spektrum inwestycyjnego
« selekcja spotek do indeksu

1. ZDEFINIOWANIE INDEKSU BAZOWEGO

Indeks bazowy stuzy jako spektrum selekcji spétek do indeksu. Indeksem bazowym jest
indeks MSCI World IMI Investable Market Index (IMI).

2. SPEKTRUM INWESTYCYINE

Spektrum inwestycyjne jest konstruowane zaczynajac od indeksu macierzystego, a nastepnie
wykluczajac spotki na podstawie nastepujgcych kryteriow:

2.1. FIRMY O BARDZO POWAZNYCH KONTROWERSJACH ESG

Spotki, ktdre w ciggu ostatnich trzech lat borykaty sie z bardzo powaznymi kontrowersjami
dotyczacymi kwestii ESG, zdefiniowane jako spétki z wynikiem 0 miary ESG Controversy
Score, sg wykluczone z indeksu.

2.2. FIRMY ZAANGAZOWANE W BRON KONTROWERSYINA

Firmy zaangazowane w bron kontrowersyjng, zgodnie z metodologig indekséw MSCI Global
Ex-Controversial Weapons, sg wyfaczone z indeksu. Wiecej informacji na temat wykluczenia
kontrowersyjnych broni mozna znalez¢ w metodologii MSCI Global ex Controversial Weapons
Indexes pod adresem:





https://www.msci.com/index-methodology

3. SELEKCIA SPOLEK DO INDEKSU
3.1. Okreslanie sktadnikéw indeksu

Indeks jest konstruowany poprzez taczenie akcji z nastepujacych sktadnikéw przy uzyciu
zasad opisanych ponizej:

« Sktadnik baterii: Ten temat ma na celu zmierzenie wynikéw grupy firm, ktdre sa zwigzane z
rozwojem nowych produktéw i ustug skupionych na tancuchu wartosci baterii. Ma on na celu

wybranie firm, ktore zostaty ocenione jako majgce duzg ekspozycje na dziatalnos¢ biznesowa,
taka jak:

o Technologie magazynowania energii elektrochemicznej
o Firmy godrnicze, ktdre produkujg metale wykorzystywane do produkcji baterii
o0 Pojazdy elektryczne (,EV"), komponenty i materiaty EV

« Skfadnik inteligentnych sieci: Ten temat ma na celu zmierzenie wynikéw grupy firm, ktére
sg zwigzane z rozwojem nowych produktoéw i ustug skupionych na umozliwieniu
dwustronnego przeptywu danych i energii elektrycznej. Ma on na celu wybranie firm, ktére
zostaty ocenione jako majace duzg ekspozycje na dziatalnos¢ biznesowa, taka jak:

0 Zarzadzanie siecig i energig, w tym mikrosieci
o Inteligentne pomiary

¢ Skfadnik energii alternatywnej

o Skiadnik efektywnosci energetycznej

3.2. Okreslanie wybranego uniwersum indeksu, w tym Filtrowanie sektoréw i podbranz
GICS®

3.3. Schemat wazenia

Akcje wchodzace w skiad indeksu sg wazone na podstawie iloczynu ich tgcznego wyniku
istotnosci i wagi w indeksie nadrzednym. Nastepnie wagi sa normalizowane do 100%.
Ponadto wagi sktadowych sg ograniczone na poziomie emitenta, aby ztagodzi¢ ryzyko
koncentracji w sktadniku. Waga emitenta w sktadniku jest ograniczona do 5% przy kazdym
rebalansowaniu.

4, MSCI ESG Research

Indeks jest produktem MSCI Inc., ktory wykorzystuje informacje, takie jak oceny firm i
badania opracowane i dostarczone przez MSCI ESG Research LLC (MSCI ESG Research),
spotke zalezng MSCI Inc. W szczegolnosci indeks wykorzystuje nastepujgce produkty MSCI
ESG Research: MSCI Impact Solutions. Indeksy MSCI sg administrowane przez MSCI Limited i
MSCI Deutschland GmbH.

o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego pod wzgledem
wskaznikow zrownowazonego rozwoju stuzacych do ustalenia stopnia
dostosowania danego wskaznika referencyjnego do promowanych aspektow
srodowiskowych lub spotecznych?

Informacja znajduje sie powyzej w sekcji ,,Jakie osiggnieto wartosci wskaznikow
Zrownowazonego rozwoju?”.





o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze
wskaznikiem referencyjnym?
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Dla jednostek uczestnictwa kategorii O, od dnia wyceny 18 stycznia 2022 r.

o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu z
0g6Iinym indeksem rynkowym?
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Dia jednostek uczestnictwa kategorii O, od dnia wyceny 18 stycznia 2022 r.

NINIEISZY FUNDUSZ NIE JEST SPONSOROWANY, WSPIERANY, SPRZEDAWANY ANI PROMOWANY PRZEZ MSCI
INC. (,MSCI”), JEJ PODMIOTY POWIAZANE, DOSTAWCOW INFORMACII ANI ZADNE INNE OSOBY TRZECIE
ZAANGAZOWANE W OPRACOWYWANIE, OBLICZANIE LUB TWORZENIE INDEKSOW MSCI BADZ ZWIAZANE Z
TYMI CZYNNOSCIAMI (kACZNIE ,0SOBY ZWIAZANE Z MSCI”). INDEKSY MSCI STANOWIA WYLACZNA
WEASNOSC MSCI. MSCI ORAZ NAZWY INDEKSOW MSCI SA ZNAKAMI USLUGOWYMI MSCI LUB JEJ PODMIOTOW
POWIAZANYCH I ZOSTALY UDOSTEPNIONE TFI PZU SA DO UZYTKU W OKRESLONYM CELU NA PODSTAWIE
LICENCII. ZADNA Z OSOB ZWIAZANYCH Z MSCI NIE SKLADA ZADNYCH OSWIADCZEN ANI NIE UDZIELA
GWARANCII, WYRAZNYCH LUB DOROZUMIANYCH, EMITENTOWI, WtASCICIELOM NINIEISZEGO FUNDUSZU ANI
ZADNEJ INNEJ OSOBIE LUB PODMIOTOWI CO DO CELOWOSCI DOKONYWANIA INWESTYCII W DOWOLNE
FUNDUSZE LUB W SZCZEGOLNOSCI W NINIEJSZY FUNDUSZ BADZ CO DO ZDOLNOSCI DOWOLNEGO INDEKSU
MSCI DO SLEDZENIA WYNIKOW ODPOWIADAJACEGO MU RYNKU AKCJI. MSCI LUB JEJ PODMIOTY POWIAZANE
SA LICENCJODAWCAMI OKRESLONYCH ZNAKOW TOWAROWYCH, ZNAKOW USLUGOWYCH I NAZW
HANDLOWYCH ORAZ INDEKSOW MSCI, KTORE SA USTALANE, KOMPONOWANE I OBLICZANE PRZEZ MSCI BEZ
ODNIESIENIA DO NINIEJSZEGO FUNDUSZU LUB EMITENTA BADZ WLASCICIELT NINIEJSZEGO FUNDUSZU LUB
JAKICHKOLWIEK INNYCH OSOB LUB PODMIOTOW. OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE SA ZOBOWIAZANE
UWZGLEDNIAC POTRZEB EMITENTA LUB WEASCICIELT NINIEJSZEGO FUNDUSZU BADZ JAKICHKOLWIEK
INNYCH 0SOB LUB PODMIOTOW PRZY USTALANIU, KOMPONOWANIU LUB OBLICZANIU INDEKSOW MSCI.
OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE SA ODPOWIEDZIALNE ZA USTALENIE TERMINOW, CEN LUB ILOSCI NINIEIJSZEGO
FUNDUSZU, KTORE MAJA BYC EMITOWANE ANI ZA OKRESLENIE LUB OBLICZENIE ROWNANIA BADZ
WYNAGRODZENIA WEDLUG KTOREGO FUNDUSZ PODLEGA UMORZENIU ANI NIE UCZESTNICZYLY W TAKIM





USTALANIU I OKRESLANIU. PONADTO, OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE POSIADAJA ZADNYCH ZOBOWIAZAN ANI
NIE PONOSZA ODPOWIEDZIALNOSCI WOBEC EMITENTA LUB WEASCICIELT NINIEJSZEGO FUNDUSZU ANI
ZADNYCH INNYCH OSOB LUB PODMIOTOW W ZWIAZKU Z ZARZADZANIEM, WPROWADZENIEM NA RYNEK LUB
OFEROWANIEM NINIEJSZEGO FUNDUSZU.

POMIMO, ZE MSCI UZYSKUJE INFORMACIE ZE ZRODEL. UZNANYCH PRZEZ MSCI ZA WIARYGODNEW CELU ICH
UJECIA LUB WYKORZYSTANIA W OBLICZANIU INDEKSOW MSCI, OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE SKtADAJA
ZADNYCH OSWIADCZEN ANI ZAPEWNIEN CO DO AUTENTYCZNOSCI, DOKtADNOSCI ORAZ/LUB KOMPLETNOSCI
INDEKSOW MSCI ORAZ ZAWARTYCH W NICH DANYCH. OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE SKtADAJA ZADNYCH
ZAPEWNIEN, WYRAZNYCH LUB DOROZUMIANYCH, CO DO WYNIKOW, JAKIE OSIAGNIE EMITENT FUNDUSZU,
WEASCICIELE FUNDUSZU LUB INNE OSOBY BADZ PODMIOTY Z TYTULU WYKORZYSTANIA DOWOLNEGO
INDEKSU MSCI LUB JAKICHKOLWIEK DANYCH W NIM ZAWARTYCH. OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE PONOSZA
ODPOWIEDZIALNOSCI ZA ZADNE BLEDY, POMINIECIA LUB ZAKEOCENIA JAKIEGOKOLWIEK INDEKSU MSCI LUB
DANYCH W NIM ZAWARTYCH BADZ W ZWIAZKU Z INDEKSEM MSCI I TAKIMI DANYMI. PONADTO, OSOBY
ZWIAZANE Z MSCI NIE SKEADAJA ZADNYCH WYRAZNYCH BADZ DOROZUMIANYCH ZAPEWNIEN
JAKIEGOKOLWIEK RODZAJU, ORAZ OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NINIEJSZYM WYRAZNIE NIE SKtADAJA ZADNYCH
GWARANCII ZDATNOSCI DO SPRZEDAZY I PRZYDATNOSCI DO OKRESLONEGO CELU W ODNIESIENIU DO
KAZDEGO INDEKSU MSCI ORAZ ZAWARTYCH W NIM DANYCH. NIE OGRANICZAJAC OGOLNEGO CHARAKTERU
POPRZEDNIEGO ZDANIA, OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE PONOSZA ODPOWIEDZIALNOSCI ZA ZADNE SZKODY
BEZPOSREDNIE, POSREDNIE, SZCZEGOLNE, MORALNE, WTORNE LUB JAKIEKOLWIEK INNE SZKODY (W TYM
UTRACONE ZYSKI), NAWET JEZELI ZOSTAtY POINFORMOWANE O MOZLIWOSCI WYSTAPIENIA TAKICH SZKOD.

Zaden nabywca, sprzedajacy lub posiadacz niniejszego papieru wartosciowego, produktu lub funduszu ani inna
osoba lub podmiot nie moga uzywaé nazw handlowych, znakéw towarowych lub znakédw ustugowych MSCI badz
powotywac sie na nie w celu sponsorowania, wspierania, wprowadzania na rynek lub promowania tego papieru
wartos$ciowego bez uprzedniego skontaktowania sie z MSCI w celu ustalenia, czy wymagane jest zezwolenie
MSCI. W zadnym wypadku zadna osoba ani podmiot nie mogg powotywac sie na powigzania z MSCI bez
uprzedniej pisemnej zgody MSCI.

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

2 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegdty dotyczace
tresci i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyn powaznych szkod", okreslajgcych tres¢, metody i
sposob prezentacji informacji w odniesieniu do wskaznikdw zrownowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkow dla
zrébwnowazonego rozwoju, a takze okreslajgcych tresé i sposéb prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektéw
$rodowiskowych lub spotecznych i celdw dotyczacych zréwnowazonych inwestycji w dokumentach udostepnianych przed
zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych

3 Najwieksze inwestycje w sekgji ,Jakie gtéwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?” oraz udziat inwestycji zgodnych z
unijng systematyka dotyczacg zrdwnowazonego rozwoju sg odniesione do aktywow ogodtem Subfunduszu. Udziat
zrownowazonych inwestycji m.in. w sekcji ,,Czy niniejszy produkt finansowy stuzyt celowi dotyczacemu zréwnowazonych
inwestycji?” oraz udziat inwestycji zgodnych z aspektami Srodowiskowymi w sekgji ,Jak przedstawiata sie alokacja aktywéw?” sg
odniesione do aktywoéw netto Subfunduszu

4 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram
utatwiajgcych zrownowazone inwestycje, zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) 2019/2088

5 Dyrektywa 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 11 lipca 2007 r. w sprawie wykonywania niektérych praw
akcjonariuszy spotek notowanych na rynku regulowanym






Informacje wynikajace z art. 11 Rozporzadzenia SFDR! oraz
z art. 50-57 i z Zalacznika IV do Rozporzadzenia Delegowanego?

Zalacznik do sprawozdania rocznego Subfunduszu za 2024 rok

Zrownowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w dziatalnos$¢
gospodarczg, ktdra
przyczynia sie do realizacji
celu Srodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkod
wzgledem zadnego celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktére dokonano
inwestycji, stosujg dobre
praktyki w zakresie
zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zrOwnowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852, ustanawiajacy
wykaz zrownowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.

Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
ZrOWnowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarczej.

Zrébwnowazone
inwestycje, ktére stuzg
celowi Srodowiskowemu,
moga by¢ zgodne lub
niezgodne z systematyka.

Nazwa produktu: Identyfikator podmiotu prawnego (LEI):

inPZU Akcje Sektora Zréwnowazonej 259400WQX69IIBHMVD52
Gospodarki Wodnej

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne
Czy niniejszy produkt finansowy stuzyt celowi dotyczacemu zrownowazonych
inwestycji?
® o[ JTak o [ Nie

] W ramach produktu dokonywano M Produkt promowat aspekty

zrownowazonych inwestycji o érodowiskowe/spoteczne i chociaz jego celem
celu sSrodowiskowym co nie byta zréwnowazona inwestycja, miat 73,31 %
najmniej: ... % udziatu w zréwnowazonych inwestycjach
[J w dziatalnoé¢ gospodarcza, (] stuzacych celowi érodowiskowemu i
ktdéra zgodnie z unijng dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarcza,
systematyka dotyczaca ktéra zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
Zrbwnowazonego rozwoju zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
kwalifikuje sie jako zréwnowazona $rodowiskowo

zrownowazona Srodowiskowo

[ w dziatalno$¢ gospodarcza, M stuzacych celowi &rodowiskowemu i
ktdra zgodnie z unijng dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarcza,
systematyka dotyczaca ktdra zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
Zrownowazonego rozwoju nie zréwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie
kwalifikuje sig jako jako zréwnowazona $rodowiskowo

zrownowazona Srodowiskowo

(] stuzacych celowi spotecznemu

[J W ramach produktu dokonano (] Produkt promowat aspekty
zréownowazonych inwestycji o Srodowiskowe/spoteczne, ale nie miat udziatu
celu spotecznym: ... % w zrownowazonych inwestycjach

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zaktadowy: 15 013 000 zt wptacony w catosci, Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa, in.pzu.pl, infolinia: 801 102 102





Wskazniki
Zrownowazonego
rozwoju stosuje sie
do pomiaru stopnia
uwzglednienia
aspektow
Srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w
ramach produktu
finansowego.

W jakim stopniu uwzgledniono aspekty srodowiskowe lub spoleczne
promowane w ramach tego produktu finansowego?

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne promowane w ramach Subfunduszu uwzgledniono
poprzez selekcje instrumentow do portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz poprzez
wykluczenia inwestowania w okre$lone instrumenty.

Subfundusz promuje aspekty Srodowiskowe polegajgce na zrownowazonej gospodarce
wodnej w kontekscie potencjalnego wktadu w gospodarke o obiegu zamknietym.
Subfundusz promuje te aspekty poprzez selekcje do portfela inwestycyjnego spétek
zwigzanych z tematem zréwnowazonej gospodarki wodnej — walki z niedoborem wody
lub zarzadzanie powigzanymi kwestiami, ocenianych w kontekscie potencjalnego wktadu
w gospodarke o obiegu zamknietym. Jest to tzw. inwestowanie tematyczne, ktérego
skutkiem ma by¢ pozytywny wptyw na $wiat.

Subfundusz promuje réwniez aspekty srodowiskowe lub spoteczne polegajace na
zachecaniu spdtek do pozytywnego zachowania (zaprzestaniu zaangazowania w
kontrowersyjng dziatalnos¢), poprzez wykluczenie inwestowania w spotki zaangazowane
w kontrowersyjne dziatania, a takze polegajgce na podniesieniu kosztéw finansowania dla
spotek zaangazowanych w kontrowersyjne zachowania, poprzez wykluczenie
inwestowania w instrumenty finansowe spotek zaangazowanych w kontrowersyjne
zachowania.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”,
dazac do odzwierciedlenia sktadu oraz osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z
indeksu MSCI World IMI Sustainable Water Transition Net Total Return USD Index.

Selekcja

MSCI World IMI Sustainable Water Transition Net Total Return USD Index to indeks typu
dochodowego, w ktdérego sktad wchodza spétki o duzej, Sredniej i matej kapitalizacji z
krajow rozwinietych zwigzane z kluczowymi aspektami walki z niedoborem wody za
posrednictwem ich produktéw lub ustug, lub poprzez zarzadzanie powigzanymi
kwestiami, oceniane w kontekscie potencjalnego wktadu w gospodarke o obiegu
zamknietym.

Gospodarka obiegu zamknietego (circular economy) to system gospodarczy, ktéry ma na
celu przeksztatcenie naszej ,,gospodarki odpadow” (,,throwaway economy”) w taka, w
ktérej odpady sa minimalizowane, zasoby kraza, a przyroda jest regenerowana.
Kontrastuje to z liniowym ekonomicznym modelem tworzenia wartosci dla produkgji i
konsumpcji, opartym na schemacie ,,wez, wyprodukuj, wykorzystaj, wyrzu¢”. Wiecej
informacji na temat indekséw MSCI Circular Economy mozna znalez¢ na stronie:

https://www.msci.com/our-solutions/indexes/thematic-investing/circular-economy-
indexes

Indeks stosuje réwniez kryteria wykluczenia w odniesieniu do przedsiebiorstw, ktére nie
sg uwazane za zgodne z ogdlnym celem, jakim jest rozwigzanie problemu niedoboru
wody lub promowanie obiegu zamknietego.

Wykluczenia

MSCI ESG Controversies (wczesniej znane jako MSCI Impact Monitor) zapewnia ocene
kontrowersji dotyczacych negatywnego wptywu dziatalnosci, produktéw i ustug
przedsiebiorstw na Srodowisko, spoteczenstwo lub tad korporacyjny. Wynik MSCI ESG
Controversies znajdujg sie w skali 0-10, gdzie ,0” oznacza najpowazniejsze kontrowersje.

Firmy, ktére w ciggu ostatnich trzech lat borykaty sie z bardzo powaznymi kontrowersjami
dotyczacymi kwestii ESG, zdefiniowane jako firmy z wynikiem 0 ESG Controversy Score,
sg wykluczone z indeksu MSCI World IMI Sustainable Water Transition Net Total Return
USD Index.





Skrécone informacje na temat MSCI ESG Controversies mozna znalez¢ na stronie:

https://www.msci.com/documents/10199/acbe7c8a-a4e4-49de-9cf8-5€957245b86b

Firmy zaangazowane w tzw. bron kontrowersyjna, zgodnie z metodologig indekséw MSCI
Global Ex-Controversial Weapons, sa wytaczone z indeksu.

Wiecej informacji na temat wykluczenia kontrowersyjnych broni mozna znalez¢ w
Metodologii MSCI Global ex Controversial Weapons Indexes na stronie:

https://www.msci.com/index-methodology

Od 2 kwietnia 2025 r.: Przedsiebiorstwa, o ktérych mowa w art. 12 ust. 1 lit. a)-g)
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2020/1818 z dnia 17 lipca 2020 r.
uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w
odniesieniu do minimalnych norm dotyczacych unijnych wskaznikéw referencyjnych
transformaciji klimatycznej i unijnych wskaznikdw referencyjnych dostosowanych do
porozumienia paryskiego, sg wytaczone z indeksu.

Wiecej informacji na temat metodologii tych wykluczen mozna znalez¢ w dokumencie
MSCI EU CTB/PAB Index Framework na stronie:

https://www.msci.com/index/methodology/latest/EUCTBPABIndexFramework

o Jakie osiggnieto wartosci wskaznikow zrownowazonego rozwoju?

Wszystkie opisane ponizej wartosci wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju zostaty
osiggniete w catosci, poprzez selekcje instrumentdw do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu oraz poprzez wykluczenia inwestowania w okreslone instrumenty.

Nastepujgce wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektéw Srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez
Subfundusz:

Wskaznik Sposob pomiaru
Selekcja do portfela inwestycyjnego spotek zwigzanych z Procent portfela
tematem Srodowiskowym zréwnowazonej gospodarki zainwestowany
wodnej

Wykluczenie przedsiebiorstw, ktorych dziatalnosé¢, produkty Czy przedsiebiorstwo

lub ustugi wywierajg negatywny wptyw na Srodowisko, jest wykluczone z

spoteczenstwo lub tad korporacyjny (MSCI ESG portfela

Controversies Score)

Wykluczenie przedsiebiorstw, ktdre osiggajg okreslony Czy przedsiebiorstwo

procent przychoddw z dziatalnosci zwigzanej z paliwami jest wykluczone z

kopalnymi (od 2 kwietnia 2025 r.) portfela

Wykluczenie przedsiebiorstw zaangazowanych w uprawe i Czy przedsiebiorstwo

produkcje tytoniu (od 2 kwietnia 2025 r.) jest wykluczone z
portfela

Wykluczenie przedsiebiorstw zaangazowanych w dziatalno$¢  Czy przedsiebiorstwo
zwigzang z bronig kontrowersyjng jest wykluczone z
portfela

Przy zarzadzaniu Subfunduszem, jako funduszem indeksowym, zarzadzajacy nie korzysta
z ocen (ratingdw) w zakresie kwestii Srodowiskowych, spotecznych lub zwigzanych z
zarzadzaniem ani z podobnych narzedzi. Natomiast MSCI jako twérca indeksu mierzy ESG
Score dla indeksu, jak i okresla rating ESG dla kazdej spotki. Pomiar osiggania aspektu





$rodowiskowego dokonywany jest na podstawie wskaznika Environmental Pillar Score,
jak i szeregu szczegdtowych wskaznikdw. Pomiar aspektu spotecznego bazuje na
wskazniku Social Pillar Score, jak i na szczegétowych wskaznikach. Pomiar aspektu
zwigzanego z zarzadzaniem bazuje na wskazniku Governance Pillar Score, jak i na
szczegtowych wskaznikach.

Poréwnanie wskaznikdw zréwnowazonego rozwoju dla indeksu MSCI World IMI
Sustainable Water Transition Net Total Return USD Index z ogélnym indeksem rynkowym
mozna znalez¢ na stronie internetowej:

https://www.msci.com/our-solutions/indexes/index-profile-tool/

o ... @ W poréwnaniu z poprzednimi okresami?

Osiagniete wartosci wskaznikéw zréwnowazonego oraz sposdb osiggania przez
Subfundusz tych wskaznikdéw nie zmienity sie w stosunku do poprzednich okreséw.

o Jakie byly cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktére mialy by¢
czesciowo zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki spos6b
zrownowazona inwestycja przyczynila sie do osiggniecia tych celow?

Zrownowazone inwestycje, ktore byty czeSciowo zrealizowane w ramach Subfunduszu,
byty to inwestycje w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra przyczynia sie do realizacji celéw
$rodowiskowych:

o zréwnowazone wykorzystywanie i ochrona zasobéw wodnych i morskich (ang. the
sustainable use and protection of water and marine resources, WMR)

o przejscie na gospodarke o obiegu zamknietym (ang. the transition to a circular
economy, CE).

Fundusz uznaje, ze inwestycje Subfunduszu w spdtki zwigzane z tematem
zrownowazonej gospodarki wodnej — walki z niedoborem wody lub zarzadzanie
powigzanymi kwestiami, oceniane w kontekscie potencjalnego wktadu w gospodarke o
obiegu zamknietym, mieszczg sie w ramach celéw Srodowiskowych okreslonych w art. 9
Rozporzadzenia 2020/852 (£U Taxonomy) wskazanych powyzej i przyczyniajg sie do
realizacji tych celdw.

Inwestycje w spotki zwigzane z tematem zréwnowazonej gospodarki wodnej — walki z
niedoborem wody lub zarzadzanie powigzanymi kwestiami, oceniane w kontekscie
potencjalnego wkfadu w gospodarke o obiegu zamknietym, przyczynity sie do realizacji
celéw: zrownowazone wykorzystywanie i ochrona zasoboéw wodnych i morskich oraz
przejscie na gospodarke o obiegu zamknietym.

o W jaki spos6b zrownowazone inwestycje, ktore zostaly czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, nie wyrzadzily powaznych
szkad wzgledem jakiegokolwiek celu dotyczacego zrownowazonych
inwestycji?

Fundusz uznaje, ze firmy, ktdre nie sa zdefiniowane jako firmy z wynikiem 0 MSCI ESG

Controversy Score oraz nie sg zaangazowane w tzw. bron kontrowersyjng, a takze (od 2

kwietnia 2025 r.) nie zostaty wykluczone zgodnie z art. 12 ust. 1 lit. a)-g) rozporzadzenia

delegowanego Komisji (UE) 2020/1818, nie wyrzadzity powaznych szkdd wzgledem
jakiegokolwiek celu dotyczacego zrownowazonych inwestycji.

Firmy, ktére w ciggu ostatnich trzech lat borykaty sie z bardzo powaznymi kontrowersjami
dotyczacymi kwestii ESG, zdefiniowane jako firmy z wynikiem 0 ESG Controversy Score,
oraz firmy zaangazowane w tzw. bron kontrowersyjna, zgodnie z metodologig indekséw





Glowne
niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikéw
Zrownowazonego
rozwoju, takie jak
kwestie
Srodowiskowe,
spoteczne i
pracownicze,
kwestie dotyczace,
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupgiji i
przekupstwu.

MSCI Global Ex-Controversial Weapons, sg wytgczone z indeksu MSCI World IMI
Sustainable Water Transition Net Total Return USD Index.

o W jaki sposdb uwzgledniono wskazniki dotyczace niekorzystnych
skutkow dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

W ramach Subfunduszu uwzgledniono nastepujace wskazniki dotyczace gtéwnych
niekorzystnych skutkow dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju:

Wskaznik

Podjete dziatanie

Kwestie dotyczace
klimatu

Ekspozycja z tytutu
przedsiebiorstw dziatajgcych w
sektorze paliw kopalnych
[wskaznik 4 z Tabeli 1]

Przedsiebiorstwa, ktére
osiggajg okreslony procent
przychodéw z dziatalnosci
zwigzanej z paliwami
kopalnymi, sg wyfaczone z
indeksu (od 2 kwietnia 2025 r.)

Kwestie spoteczne
i pracownicze

Naruszenia zasad inicjatywy
Global Compact i Wytycznych
Organizacji Wspbtpracy
Gospodarczej i Rozwoju
(OECD) dla przedsiebiorstw
wielonarodowych [wskaznik 10
z Tabeli 1]

Firmy, ktére w ciggu ostatnich
trzech lat borykaly sie z bardzo
powaznymi kontrowersjami
dotyczacymi kwestii ESG,
zdefiniowane jako firmy z
~czerwong"” flaga ESG
Controversy Score, s
wykluczone z indeksu

Kwestie spoteczne
i pracownicze

Ekspozycja z tytutu
kontrowersyjnych rodzajow
broni (miny przeciwpiechotne,
amunicja kasetowa, bron
chemiczna i bron biologiczna)
[wskaznik 14 z Tabeli 1]

Firmy zaangazowane w tzw.
bron kontrowersyjna, zgodnie z
metodologig indekséw MSCI
Global Ex-Controversial
Weapons, sg wytgczone z
indeksu

Sa to niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju wskazane w
zatgczniku I do Rozporzadzenia Delegowanego — wskazniki 4, 10 i 14 z Tabeli 1.

o Czy zrébwnowazone inwestycje byly zgodne z Wytycznymi OECD dla
Przedsiebiorstw Wielonarodowych i z Wytycznymi ONZ dotyczacymi
biznesu i praw cztowieka? Dodatkowe informacje:

Fundusz uznaje, ze firmy, ktdre nie sg zdefiniowane jako firmy z wynikiem 0 ESG
Controversy Score, sg zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych i
Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cztowieka. Firmy, ktére w ciggu ostatnich
trzech lat borykaty sie z bardzo powaznymi kontrowersjami dotyczacymi kwestii ESG,
zdefiniowane jako firmy z wynikiem 0 ESG Controversy Score, s wyfaczone z indeksu
MSCI World IMI Sustainable Water Transition Net Total Return USD Index.

W zwigzku z tym Fundusz uznaje, ze zrownowazone inwestycje byty zgodne z
Wytycznymi OECD dla Przedsiebiorstw Wielonarodowych i z Wytycznymi ONZ
dotyczacymi biznesu i praw cztowieka.

Ramy oceny stosowane w MSCI ESG Controversies zostaty zaprojektowane tak, aby
odzwierciedlaty wszystkie obszary negatywnych skutkéw objetych ogdlnymi wytycznymi
Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw
wielonarodowych. Ponadto MSCI ESG Research zapewnia mapowanie przypadkow
kontrowersji ESG do podstawowych zasad nastepujgcych $wiatowych norm: UN Global





Wykaz zawiera
inwestycje
stanowigce
najwieksza
czesc
inwestycji w
ramach tego
produktu
finansowego w
okresie
odniesienia,
ktorym jest
2024 rok3.

Compact (UNGC), Ogdlne zasady ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka (UNGP) oraz
Konwencje Miedzynarodowej Organizacji Pracy (ILO ) (zaréwno konwencje odstawowe,
jak i ogolne).

Unijna systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju okresla zasady ,,nie czyr powaznych szkod”,
zgodnie z ktorg inwestycje zgodne z systematyka nie powinny wyrzadzac powaznych szkod wzgledem
celow unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju, a towarzysza jej konkretne kryteria unijne.

Zasada ,nie czyn powaznych szkéd stosowana jest wytacznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach
produktu finansowego, ktdre uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zréwnowazonej Srodowiskowo
dziatalnoSci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie
uzgadniajg unijnych kryteriow dotyczacych zrownowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.

Wizelkie inne zrownowazone inwestycje nie moga rowniez wyrzadzac powaznych szkod wzgledem celow
Srodowiskowych lub spofecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtéwne
“ niekorzystne skutki dla czynnikéw zré6wnowazonego rozwoju?

Wskazniki niekorzystnych skutkéw przedstawione w zatgczniku I do Rozporzadzenia
Delegowanego sg uwzglednione w sposdb opisany powyzej w sekcji ,W jaki sposdb
uwzgledniono wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju”,

Ponadto, TFI PZU SA bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju w ujeciu ilosciowym, tak by informacje opieraty sie na
zatgczniku I do Rozporzadzenia Delegowanego. Dla Subfunduszu ,branie pod uwage”
gtéwnych niekorzystnych skutkéw inwestycji dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju w
ujeciu ilosciowym oznacza, ze Subfundusz ujawnia te gtéwne niekorzystne skutki
inwestycji. Informacje sa publikowane w sprawozdaniu rocznym Funduszu.

Jakie gtowne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?

& o

% aktywow
Najwieksze inwestycje Sektor (prﬁe:lfm :_I: ziat sie:az?:;v:;(i:;::ia)
ogotem)

Marriott International Inc. Consumer, Cyclical 5,37% Stany Zjednoczone
Veralto Corp. Industrial 5,28% Stany Zjednoczone
Geberit AG Industrial 5,19% Szwajcaria

Texas Instruments Inc. Technology 5,13% Stany Zjednoczone
Pentair PLC Industrial 5,10% \Wielka Brytania
Ferguson Enterprises Inc. Consumer, Cyclical 4,90% Stany Zjednoczone
Xylem Inc. Industrial 4,78% Stany Zjednoczone
Graco Inc. Industrial 4,39% Stany Zjednoczone






Intel Corp. Technology 4,29% Stany Zjednoczone
NXP Semiconductors Technology 3,91% Holandia

Alfa Laval AB Industrial 3,89% Szwecja

Tetra Tech Inc. Industrial 3,22% Stany Zjednoczone
Core & Main Inc. Consumer, Cyclical 3,03% Stany Zjednoczone
Hoya Corp. Industrial 2,80% Japonia

Givaudan S.A. Basic Materials 2,76% Szwajcaria

Alokacja aktywow
ukazuje udziat
inwestycji w
poszczegolne aktywa.

Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktory
odzwierciedla udziat
przychoddéw z
dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
ktére dokonano
inwestycji;

- naktadéw
inwestycyjnych
(CapEx), ktére ukazujq
zielone inwestycje
uczynione przez spofki,
w ktore dokonano
inwestycji, np. w celu
przejscia na zielong
gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx),
ktore odzwierciedlajg
ekologiczng dziatalnos¢
spotek, w ktore
dokonano inwestycji.

-
»

Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem?

o Jak przedstawiatla sie alokacja aktywow?

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”,
dazac do odzwierciedlenia sktadu oraz osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z
indeksu MSCI World IMI Sustainable Water Transition Net Total Return USD Index.
Inwestycje uwzgledniajgce aspekt Srodowiskowy lub spoteczny, przez ktére Fundusz
rozumie akcje, prawa do akgcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity
depozytowe, stanowig nie mniej niz 80% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu (od 2
kwietnia 2025 r.).

#1A Zgodne z
Zréwnowazone systematyka (obroét)
#1Zgodne z —-73,31% -1,79%

aspektami
srodowiskowymi

—95,77% #1B Inne aspekty

srodowiskowe
-22,46%

Inwestycje —
100%

# 2 Inne
-4,23%

Kategoria ,,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznym” obejmuje
inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektow
srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,,#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu
finansowego, ktdre nie sg zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie
kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje.

Kategoria ,#1 Zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

- Podkategorie ,#1A zrownowazone” obejmujgcg zrownowazone inwestycje, ktore
stuzg celom Srodowiskowym lub spotecznym ;

- Podkategorie ,,#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoleczne” obejmujacg
inwestycje zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktore nie kwalifikujg
sie jako zréwnowazone inwestycje





o W ktorych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Informacja znajduje sie powyzej w sekgji ,Jakie gtéwne inwestycje obejmuje ten
produkt finansowy?".

o W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu
srodowiskowego byly dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
Zrownowazonego rozwoju?

Zréwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu srodowiskowego Subfunduszu nie sa
dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju — nie
kwalifikujg sie jako zréwnowazone $rodowiskowo. Natomiast zgodnie z danymi na
ponizszych wykresach, pewien odsetek inwestycji jest zgodnych z unijng systematyka
dotyczaca zréwnowazonego rozwoju (kwalifikuje sie jako zréwnowazone
$rodowiskowo), ze wzgledu na dziatalnos¢ prowadzong przez przedsiebiorstwa, w ktore
Subfundusz dokonat inwestycji.

o Czy w ramach produktu finansowego inwestowano w dzialalno$¢
zwigzang z gazem ziemnym lub energia jadrowa, ktora jest zgodna
Z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju?

M Tak

M w gaz ziemny O w energie jadrowa

(J Nie
Na wykresach ponizej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji zgodnych z unijna
systematyka dotyczaca zrownowaZonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich
metod umoZliwiajacych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematyka, na
pierwszym wykresie przedstawiono zgodnosc z systematyka w odniesieniu do wszystkich
inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na
drugim wykresie przedstawiono zgodnosc z systematyka w odniesieniu do inwestycji w
ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

Zgodnos$¢ inwestycji z systematyka Zgodnos¢ inwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe*) (z wytaczeniem obligacji skarbowych*)

OpEx 69% 97,31% OpEx |,69% 97,31%

Capbx I°1% 22, 20% CapEx Im% 95,99%

|
Obrét . 1,76% 98,24% Obrét ' 1,76% 98,24%
/|
0% 50% 100%
0% 50% 100%
B Zgodne z systematyka (inne niz gazi energia jadrowa) m Zgodne z systematyka (inne niz gaz i energia jadrowa)
® Zgodne z systematyka: energia jadrowa / OpEx 0,03% / CapEx 0,01% m Zgodne z systematyka: energia jadrowa / OpEx 0,03% / CapEx 0,01%
Zgodne z systematyka: gaz ziemny / OpEx 0,02% / CapEx 0,01% / Obrét 0,02% Zgodne 7 systematyka: gaz ziemny / OpEx 0,02% / CapEx 0,01% / Obrét 0,02%
Niezgodne z systematyka Niezgodne z systematyka
Dziatalnosc * Do celow niniejszych wykresow ,,obligacje skarbowe” obejmuja cate zaangazowanie w dtug
Wspomagajaca pan,st'WoWy
bezposrednio
wspomaga inne o Jaki byt udziat inwestycji w dziatalno$¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢

dziatalnosci we i wspomagajaca?





wznoszeniu istotnego
wktadu w realizacje
celu srodowiskowego.

Dziatalno$¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos¢, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg
jeszcze dostepne i ktdra
miedzy innymi
wytwarza emisje gazéw
cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

Ve

to
zréwnowazone
$rodowiskowo
inwestycje, ktére nie
uwzgledniajq
kryteriow
ZrOWnowazonej
$rodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej zgodnie z
unijng systematyka
dotyczaca
Zrébwnowazonego
rozwoju

W zwigzku z tym, ze celem Subfunduszu nie sg zréwnowazone $rodowiskowo inwestycje
w rozumieniu art. 3 Rozporzadzenia 2020/852 (EU Taxonomy)?*, Subfundusz nie posiada
udziatéw w dziatalno$¢ na rzecz przejscia i dziatalno$¢ wspomagajaca.

o Jak w poréwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia ksztaltowat sie
odsetek inwestycji zgodna z unijng systematyka dotyczaca
Zrownowazonego rozwoju?

W pordwnaniu z poprzednim okresem odniesienia, ktérym byt 2023 rok, odsetek

inwestycji zgodna z unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju zmniejszyt

sie. Nalezy wskazac, ze z kazdym rokiem zwieksza sie ilo$¢ oraz jako$¢ danych
raportowanych przez przedsiebiorstwa, co wptywa na raportowane wskazniki.

Jaki byt udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi
srodowiskowemu, ktdre nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczaca
zrOwnowazonego rozwoju?

Udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi Srodowiskowemu, ktdre nie sg
zgodne z unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju, to rdznica pomiedzy
udziatem zréwnowazonych inwestycji wskazanych w czesci ,,Czy niniejszy produkt
finansowy stuzyt celowi dotyczacemu zréwnowazonych inwestycji?” i udziatem
inwestycji zgodnych z unijng systematyka.

Zréwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu srodowiskowego Subfunduszu
czesciowo nie sg dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego
rozwoju (nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone Srodowiskowo), co jest spowodowane
przede wszystkim faktem, ze ciagle niewielka liczba podmiotéw publikuje dane na temat
dostosowania swojej dziatalnosci do unijnej systematyki dotyczacej zrdwnowazonego
rozwoju. Dlatego TFI PZU SA przyjeto witasng klasyfikacje zréwnowazonych inwestycji.

Jaki byt udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?

Subfundusz nie zobowigzat sie do inwestowania wiecej niz 0% swoich aktywéw w
zrownowazone inwestycje stuzace celowi spotecznemu.

Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,#2 inne”, czemu stluzyly takie
inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne
gwarancje srodowiskowe lub spoteczne?

Fundusz lokowat Aktywa Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe, obejmujace
dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i depozyty bankowe.
Celem dokonywania tych lokat byto gtéwnie zapewnienie ptynnosci.

Fundusz lokowat Aktywa Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe gtéwnie
emitowane przez Skarb Panstwa, a Rzeczpospolita Polska jest panstwem cztonkowskim
Unii Europejskiej, ktérej prawodawstwo zapewnia minimalne gwarancje sSrodowiskowe i
spoteczne. Fundusz zawierat depozyty bankowe gtéwnie w bankach krajowych, ktére
podlegaja prawodawstwu Unii Europejskiej, w tym dotyczacemu kwestii
$rodowiskowych lub spotecznych.





Wskazniki
referencyjne to
indeksy stosowane
do pomiaru, czy w
ramach produktu
finansowego
uwzglednia sie
aspekty
$rodowiskowe lub
spoteczne
promowane przez
ten produkt.

R

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub
spotecznych w okresie odniesienia?

Fundusz podejmowat dziatania w celu uwzglednienia aspektéw $rodowiskowych lub
spotecznych promowanych w ramach Subfunduszu polegajace na selekcji instrumentéw
do portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz na wykluczeniu inwestowania w okreslone
instrumenty (opisane w sekcji ,W jakim stopniu uwzgledniono aspekty srodowiskowe
lub spoteczne promowane w ramach tego produktu finansowego?”). Fundusz prowadzi
polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dgzac do
odzwierciedlenia sktadu oraz osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu
MSCI World IMI Sustainable Water Transition Net Total Return USD Index, i nie
podejmowat dodatkowych dziatan innych niz prowadzenie takiej polityki inwestycyjnej.

Zaangazowanie akcjonariuszy, o ktérym mowa w art 3g dyrektywy 2007/36/WE>, nie
stanowi elementu strategii inwestycji Srodowiskowych lub spotecznych Subfunduszu.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze
wskaznikiem referencyjnym?

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dazac
do odzwierciedlenia sktadu oraz osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu
MSCI World IMI Sustainable Water Transition Net Total Return USD Index. Jako fundusz
indeksowy, Subfundusz bazuje na wskaznikach wykorzystywanych przy tworzeniu indeksu, do
ktérego odzwierciedlenia sktadu dazy.

Natomiast indeks ten nie zostat wyznaczony jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia, czy
Subfundusz jest zgodny z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje

o W jaki sposdb wyznaczony wskaznik referencyjny rozni sie od ogdlnego
indeksu rynkowego?

Indeks pochodzi ze spektrum MSCI World ACWI IMI (Investable Market Index), szerokiego
indeksu rynkéw rozwinietych spdtek o duzej, Sredniej i matej kapitalizacji.

Indeks MSCI World IMI Sustainable Water Transition Net Total Return USD Index jest
konstruowany w nastepujgcy sposob:

« zdefiniowanie indeksu bazowego

o zdefiniowanie spektrum inwestycyjnego
« selekcja spotek do indeksu

1. ZDEFINIOWANIE INDEKSU BAZOWEGO

Indeks bazowy stuzy jako spektrum selekcji spotek do indeksu. Indeksem bazowym jest
indeks MSCI World IMI Investable Market Index (IMI).

2. SPEKTRUM INWESTYCYJNE

Spektrum inwestycyjne jest konstruowane zaczynajac od indeksu macierzystego, a nastepnie
wykluczajgc spotki na podstawie nastepujacych kryteridw:

2.1. FIRMY O BARDZO POWAZNYCH KONTROWERSJACH ESG

Spoiki, ktdre w ciagu ostatnich trzech lat borykaty sie z bardzo powaznymi kontrowersjami
dotyczacymi kwestii ESG, zdefiniowane jako spotki z wynikiem 0 miary ESG Controversy
Score, sq wykluczone z indeksu.





2.2. FIRMY ZAANGAZOWANE W BRON KONTROWERSYINA

Firmy zaangazowane w bron kontrowersyjng, zgodnie z metodologig indekséw MSCI Global
Ex-Controversial Weapons, sa wytgczone z indeksu. Wiecej informacji na temat wykluczenia
kontrowersyjnych broni mozna znalez¢ w metodologii MSCI Global ex Controversial Weapons
Indexes pod adresem:

https://www.msci.com/index-methodology

3. SELEKCIA SPOLEK DO INDEKSU

3.1 Spektrum inwestycyjne indeksu MSCI World IMI Sustainable Water Transition Net Total
Return USD Index jest definiowane przez elementy sktadowe MSCI World IMI, z ktdrych
zbudowane sg trzy oddzielne spektra inwestycyjne akgji (zdefiniowane w sekcjach 3.2-3.4).

3.2 Metodologia MSCI Sustainable Water Transition Index stosuje dwa zestawy kryteriow
wykluczenia w celu okreslenia kwalifikowalnosci w spektrum przefiltrowanym wedtug ESG
(ESG Filtered Universe).

3.2.1 Wytaczenia dotyczace zréwnowazonej transformacji wodnej

Indeks MSCI Sustainable Water Transition Index wykorzystuje narzedzie SDG Alignment MSCI
Impact Solutions [zgodnosc¢ z Celami Zrdwnowazonego Rozwoju (Sustainable Development
Goals) i wywierany wptyw] do identyfikowania spotek, ktdre zostaty ocenione jako majace
negatywny wptyw na cel indeksu. Kryteria sg nastepujace:

— Dostosowanie Netto do Celéw Zréwnowazonego Rozwoju SDG 6 i 14: wszystkie spotki,
ktére zostaty ocenione jako zdecydowanie niedopasowane i niedopasowane pod wzgledem
dostosowania netto do SDG 6 (czysta woda i warunki sanitarne) i SDG 14 (zycie pod wodg).

3.2.2 Kontrole zwigzane z gospodarka o obiegu zamknietym

Indeks MSCI Sustainable Water Transition Index wykorzystuje dane MSCI ESG Research w
celu zastosowania zestawu standardéw wykluczen, ktére albo odnosza sie do gtéwnych
zagrozen i/lub maja negatywny wptyw na gospodarke o obiegu zamknigtym.

3.3 Spektrum ,technologii obiegu zamknietego”

Spektrum ,technologii obiegu zamknietego” jest tworzone poprzez wybieranie spotek z ESG
Filtered Universe, ktore ocenia sie jako majace duzy kontakt z tematem wody.

« Selekcja po przychodach ESG
Wybierane sg spétki z 25% lub wiekszymi przychodami z kategorii Zréwnowazona Woda.
¢ Dodatkowy filtr ESG

Firmy, ktére nie majg zadnych przychoddw z produktéw, ustug i projektéw, ktdre prébuja
rozwigzac problemy zwigzane z niedoborem wody i jakoscig, sa wykluczone z kwalifikujgcego
sie spektrum inwestycyjnego.

3.4 Spektrum ,przejécie na obieg zamkniety”

Indeks MSCI Sustainable Water Transition Index wykorzystuje wyniki zarzadzania kluczowymi
kwestiami MSCI ESG Ratings w celu zidentyfikowania firm, ktére majg lepsze strategie
zarzagdzania w celu rozwigzania problemu niedoboru wody w poréwnaniu z innymi branzami.

Spektrum ,przej$cie na obieg zamkniety” jest konstruowane poprzez wybdr akgcji z 10%
najlepszych w Spektrum Posrednim na podstawie ich wyniku zarzadzania w zaleznosci od
sektora, ktory jest obliczany przy uzyciu nastepujgcego wyniku zarzadzania:

* Wplyw na wode.
3.4.1 Spektrum Posrednie

Spektrum Posrednie jest konstruowane poprzez wybdr akcji z ESG Filtered Universe (sekcja
3.2), ktore nie sg czeScig Spektrum ,technologii obiegu zamknietego” (sekcja 3.3).





Kazdy sktadnik jest zmniejszany do nastepujacej proporcji:

Sktadnik Waga skfadnika
Technologie obiegu zamknietego 60%
Przej$cie na obieg zamkniety 40%

Poréwnanie wskaznikow zréwnowazonego rozwoju (ESG Score) wedtug metodologii MSCI dla
indeksu MSCI World IMI Sustainable Water Transition Net Total Return USD Index z ogélinym
indeksem rynkowym mozna znalez¢ na stronie:

https://www.msci.com/our-solutions/indexes/index-profile-tool/

o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego pod wzgledem
wskaznikow zrownowazonego rozwoju stuzacych do ustalenia stopnia
dostosowania danego wskaznika referencyjnego do promowanych aspektow
srodowiskowych lub spotecznych?

Informacja znajduje sie powyzej w sekcji ,,Jakie osiggnieto wartosci wskaznikow
Zrownowazonego rozwoju?”.

o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze
wskaznikiem referencyjnym?
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Dla jednostek uczestnictwa kategorii O, od dnia wyceny 2 pazdziernika 2023 r;

o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu z
ogoinym indeksem rynkowym?
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Dla jednostek uczestnictwa kategorii O, od dnia wyceny 2 paZdziernika 2023 r:





NINIEISZY FUNDUSZ NIE JEST SPONSOROWANY, WSPIERANY, SPRZEDAWANY ANI PROMOWANY PRZEZ MSCI
INC. (,MSCI"), JEJ PODMIOTY POWIAZANE, DOSTAWCOW INFORMACII ANI ZADNE INNE OSOBY TRZECIE
ZAANGAZOWANE W OPRACOWYWANIE, OBLICZANIE LUB TWORZENIE INDEKSOW MSCI BADZ ZWIAZANE Z
TYMI CZYNNOSCIAMI (kACZNIE ,0SOBY ZWIAZANE Z MSCI”). INDEKSY MSCI STANOWIA WYLACZNA
WEASNOSC MSCI. MSCI ORAZ NAZWY INDEKSOW MSCI SA ZNAKAMI USLUGOWYMI MSCI LUB JEJ PODMIOTOW
POWIAZANYCH I ZOSTALY UDOSTEPNIONE TFI PZU SA DO UZYTKU W OKRESLONYM CELU NA PODSTAWIE
LICENCII. ZADNA Z OSOB ZWIAZANYCH Z MSCI NIE SKtADA ZADNYCH OSWIADCZEN ANI NIE UDZIELA
GWARANCII, WYRAZNYCH LUB DOROZUMIANYCH, EMITENTOWI, W£ASCICIELOM NINIEJSZEGO FUNDUSZU ANI
ZADNEJ INNEJ OSOBIE LUB PODMIOTOWI CO DO CELOWOSCI DOKONYWANIA INWESTYCII W DOWOLNE
FUNDUSZE LUB W SZCZEGOLNOSCI W NINIEJSZY FUNDUSZ BADZ CO DO ZDOLNOSCI DOWOLNEGO INDEKSU
MSCI DO SLEDZENIA WYNIKOW ODPOWIADAJACEGO MU RYNKU AKCJI. MSCI LUB JEJ PODMIOTY POWIAZANE
SA LICENCJODAWCAMI OKRESLONYCH ZNAKOW TOWAROWYCH, ZNAKOW USLUGOWYCH I NAZW
HANDLOWYCH ORAZ INDEKSOW MSCI, KTORE SA USTALANE, KOMPONOWANE I OBLICZANE PRZEZ MSCI BEZ
ODNIESIENIA DO NINIEJSZEGO FUNDUSZU LUB EMITENTA BADZ WEASCICIELI NINIEJSZEGO FUNDUSZU LUB
JAKICHKOLWIEK INNYCH OSOB LUB PODMIOTOW. OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE SA ZOBOWIAZANE
UWZGLEDNIAC POTRZEB EMITENTA LUB WEASCICIELI NINIEJSZEGO FUNDUSZU BADZ JAKICHKOLWIEK
INNYCH OSOB LUB PODMIOTOW PRZY USTALANIU, KOMPONOWANIU LUB OBLICZANIU INDEKSOW MSCI.
OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE SA ODPOWIEDZIALNE ZA USTALENIE TERMINOW, CEN LUB ILOSCI NINIEJSZEGO
FUNDUSZU, KTORE MAJA BYC EMITOWANE ANI ZA OKRESLENIE LUB OBLICZENIE ROWNANIA BADZ
WYNAGRODZENIA WEDLUG KTOREGO FUNDUSZ PODLEGA UMORZENIU ANI NIE UCZESTNICZYLY W TAKIM
USTALANIU I OKRESLANIU. PONADTO, OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE POSIADAJA ZADNYCH ZOBOWIAZAN ANI
NIE PONOSZA ODPOWIEDZIALNOSCI WOBEC EMITENTA LUB WASCICIELI NINIEJSZEGO FUNDUSZU ANI
ZADNYCH INNYCH OSOB LUB PODMIOTOW W ZWIAZKU Z ZARZADZANIEM, WPROWADZENIEM NA RYNEK LUB
OFEROWANIEM NINIEJSZEGO FUNDUSZU.

POMIMO, ZE MSCI UZYSKUJE INFORMACIE ZE ZRODEL. UZNANYCH PRZEZ MSCI ZA WIARYGODNEW CELU ICH
UJECIA LUB WYKORZYSTANIA W OBLICZANIU INDEKSOW MSCI, OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE SKtADAJA
ZADNYCH OSWIADCZEN ANI ZAPEWNIEN CO DO AUTENTYCZNOSCI, DOKtADNOSCI ORAZ/LUB KOMPLETNOSCI
INDEKSOW MSCI ORAZ ZAWARTYCH W NICH DANYCH. OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE SKLADAJA ZADNYCH
ZAPEWNIEN, WYRAZNYCH LUB DOROZUMIANYCH, CO DO WYNIKOW, JAKIE OSIAGNIE EMITENT FUNDUSZU,
WEASCICIELE FUNDUSZU LUB INNE OSOBY BADZ PODMIOTY Z TYTULU WYKORZYSTANIA DOWOLNEGO
INDEKSU MSCI LUB JAKICHKOLWIEK DANYCH W NIM ZAWARTYCH. OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE PONOSZA
ODPOWIEDZIALNOSCI ZA ZADNE BLEDY, POMINIECIA LUB ZAKEOCENIA JAKIEGOKOLWIEK INDEKSU MSCI LUB
DANYCH W NIM ZAWARTYCH BADZ W ZWIAZKU Z INDEKSEM MSCI I TAKIMI DANYMI. PONADTO, OSOBY
ZWIAZANE Z MSCI NIE SKEADAJA ZADNYCH WYRAZNYCH BADZ DOROZUMIANYCH ZAPEWNIEN
JAKIEGOKOLWIEK RODZAJU, ORAZ OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NINIEJSZYM WYRAZNIE NIE SKtADAJA ZADNYCH
GWARANCII ZDATNOSCI DO SPRZEDAZY I PRZYDATNOSCI DO OKRESLONEGO CELU W ODNIESIENIU DO
KAZDEGO INDEKSU MSCI ORAZ ZAWARTYCH W NIM DANYCH. NIE OGRANICZAJAC OGOLNEGO CHARAKTERU
POPRZEDNIEGO ZDANIA, OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE PONOSZA ODPOWIEDZIALNOSCI ZA ZADNE SZKODY
BEZPOSREDNIE, POSREDNIE, SZCZEGOLNE, MORALNE, WTORNE LUB JAKIEKOLWIEK INNE SZKODY (W TYM
UTRACONE ZYSKI), NAWET JEZELI ZOSTAtY POINFORMOWANE O MOZLIWOSCI WYSTAPIENIA TAKICH SZKOD.

Zaden nabywca, sprzedajacy lub posiadacz niniejszego papieru wartosciowego, produktu lub funduszu ani inna
osoba lub podmiot nie mogg uzywac nazw handlowych, znakéw towarowych lub znakéw ustugowych MSCI badz
powotywac sie na nie w celu sponsorowania, wspierania, wprowadzania na rynek lub promowania tego papieru
wartos$ciowego bez uprzedniego skontaktowania sie z MSCI w celu ustalenia, czy wymagane jest zezwolenie
MSCI. W zadnym wypadku zadna osoba ani podmiot nie mogg powotywac sie na powigzania z MSCI bez
uprzedniej pisemnej zgody MSCI.





1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

2 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardéw technicznych okreslajgcych szczegdty dotyczace
tredci i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czy powaznych szkdd", okre$lajacych tres¢, metody i
sposdb prezentacji informacji w odniesieniu do wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkéw dla
zrownowazonego rozwoju, a takze okreslajacych tresc i sposdb prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektow
Srodowiskowych lub spotecznych i celéw dotyczacych zrdwnowazonych inwestycji w dokumentach udostepnianych przed
zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych

3 Najwieksze inwestycje w sekcji ,Jakie gtéwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?” oraz udziat inwestycji zgodnych z
unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju sg odniesione do aktywdédw ogdtem Subfunduszu. Udziat
zréwnowazonych inwestycji m.in. w sekcji ,Czy niniejszy produkt finansowy stuzyt celowi dotyczacemu zréwnowazonych
inwestycji?” oraz udziat inwestycji zgodnych z aspektami $rodowiskowymi w sekcji ,,Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?” sg
odniesione do aktywow netto Subfunduszu

4 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram
utatwiajgcych zrownowazone inwestycje, zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) 2019/2088

5 Dyrektywa 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 11 lipca 2007 r. w sprawie wykonywania niektérych praw
akcjonariuszy spotek notowanych na rynku regulowanym






Informacje wynikajace z art. 11 Rozporzadzenia SFDR! oraz
z art. 58-63 i z Zalacznika V do Rozporzadzenia Delegowanego?

Zalacznik do sprawozdania rocznego Subfunduszu za 2024 rok

Zrownowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w dziatalnos$¢
gospodarczg, ktdra
przyczynia sie do realizacji
celu Srodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkod
wzgledem zadnego celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktére dokonano
inwestycji, stosujg dobre
praktyki w zakresie
zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zrownowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852, ustanawiajacy
wykaz zrownowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.

Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
ZrOWnowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarczej.

Zréwnowazone
inwestycje, ktdre stuza
celowi $rodowiskowemu,
moga by¢ zgodne lub
niezgodne z systematyka.

Nazwa produktu: Identyfikator podmiotu prawnego (LEI):

inPZU Zielone Obligacje 259400VQR4KAZ13DMC65

Cel dotyczacy zrownowazonych inwestycji

Czy niniejszy produkt finansowy stuzyt celowi dotyczacemu zrownowazonych
inwestycji?

e o  Tak * [JNie

M W ramach produktu dokonywano [ Produkt promowat aspekty
srodowiskowe/spoteczne i chociaz jego celem
nie byta zréwnowazona inwestycja, miat ...... %
udziatu w zréwnowazonych inwestycjach

zrownowazonych inwestycji o
celu srodowiskowym co
najmniej: 97,31 %

(] stuzacych celowi $rodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarcza,
ktéra zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

[J w dziatalno$¢ gospodarcza,
ktdéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
Zréwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

(] stuzacych celowi érodowiskowemu i

dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarcza,
ktéra zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie
jako zrownowazona Srodowiskowo

™ w dziatalnosé gospodarczg,
ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
Zrbwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

(] stuzacych celowi spotecznemu

(] Produkt promowat aspekty

srodowiskowe/spoteczne, ale nie miat udziatu
w zrownowazonych inwestycjach

] W ramach produktu dokonano
zrownowazonych inwestycji o
celu spotecznym: ... %

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zaktadowy: 15 013 000 zt wptacony w catosci, Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa, in.pzu.pl, infolinia: 801 102 102





Wskazniki
Zrownowazonego
rozwoju stosuje sie
do pomiaru stopnia
uwzglednienia
aspektow
Srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w
ramach produktu
finansowego.

o,

W jakim stopniu osiggnieto cel dotyczacy zrownowazonych inwestycji,
ktoremu stuzy ten produkt finansowy?

Subfundusz osiggnat cel dotyczacy zrownowazonych inwestycji, ktoremu stuzy, poprzez
selekcje instrumentow do portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz poprzez wykluczenia
inwestowania w okreslone instrumenty.

Subfundusz stuzy do inwestycji w dziatalnos¢ gospodarczg, ktéra przyczynia sie do
realizacji nastepujgcych celdéw Srodowiskowych:

O fagodzenie zmian klimatu (energia alternatywna, efektywnos$¢ energetyczna i
ekologiczne budownictwo),

O adaptacja do zmian klimatu,

O zréwnowazone wykorzystywanie i ochrona zasobdw wodnych i morskich
(zréwnowazona gospodarka wodna),

O zapobieganie zanieczyszczeniu i jego kontrola.

Subfundusz realizuje cel zréwnowazonych inwestycji poprzez inwestowanie w dtuzne
papiery wartosciowe, z ktdrych wptywy sg przeznaczone wyfacznie i formalnie na
projekty lub dziatania przyczyniajace sie do realizacji klimatycznych lub innych celow
Zréwnowazonego rozwoju.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”,
dazac do osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu Bloomberg MSCI Euro
Green Bond Index.

Selekcja

Indeks Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index obejmuje dtuzne papiery warto$ciowe
denominowane w EUR sklasyfikowane jako ,zielone obligacje”, ktére dostawca indeksu
definiuje jako dtuzne papiery wartosciowe, z ktorych wptywy sg przeznaczone wytgcznie i
formalnie na projekty lub dziatania promujgce klimatyczne lub inne cele zréwnowazonego
rozwoju. Uwzgledniono obligacje skarbowe, korporacyjne, powigzane z rzadem i
sekurytyzowane oraz samorzadowe podlegajace opodatkowaniu.

W przypadku indeksu Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index papiery wartosciowe sg
niezaleznie oceniane przez MSCI ESG Research w czterech wymiarach w celu ustalenia,
czy nalezy je sklasyfikowac jako ,zielone obligacje”. Te kryteria klasyfikacji
odzwierciedlaja tematy wyrazone w Zasadach dotyczacych Zielonych Obligacji (Green
Bonds Principles) i wymagdajg zobowigzan dotyczacych:

O deklarowanego wykorzystania wptywow z obligacji;
O procesu oceny i wyboru zielonych projektow;
O procesu zarzadzania wptywami z obligacji;

O zobowigzania do biezacego raportowania efektywnosci Srodowiskowej wykorzystania
wptywdw z obligacji.

Aby wykorzystanie wptywow i obligacje projektowe kwalifikowaty sie do wiaczenia do
indeksu, wptywy z obligacji musza finansowac projekty, ktore mieszcza sie w jednej lub
kilku kategoriach $rodowiskowych okreslonych przez MSCI ESG Research:

- energia alternatywna,

- efektywnos¢ energetyczna,

- zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola,
- zréwnowazona gospodarka wodna,

- ekologiczne budownictwo,

- przystosowanie do zmian klimatu.





Fundusz uznaje, ze te kategorie $rodowiskowe mieszczg sie w ramach celéw
Srodowiskowych okreslonych w art. 9 Rozporzadzenia 2020/852 (£U Taxonomy), zgodnie
z informacjg na wstepie niniejszej sekcji.

Inne dziatania Srodowiskowe, ktdre nie mieszcza sie w tych kategoriach, w tym
zrownowazone lesnictwo/zalesianie, moga réwniez kwalifikowac sie do wigczenia na
podstawie ocen przeprowadzonych przez MSCI ESG Research.

Obligacje o celach ogdlnych réwniez kwalifikujg sie do wigczenia do indeksu Bloomberg
MSCI Euro Green Bond Index, jezeli 90% dziatalnosci emitenta (mierzonej przychodami)
miesci sie w jednej lub kilku powyzszych kategoriach Srodowiskowych (pure-play issuers),
a w przypadku obligacji sg spetnione cztery wymagania wskazane powyzej.

Wykluczenia

Z indeksu Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index wykluczeni sg emitenci na podstawie
ich zaangazowania w okreslong dziatalno$¢ mogacg mie¢ negatywne skutki $rodowiskowe
lub spoteczne. Emitenci sg wykluczeni z indeksu Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index
na podstawie ich zaangazowania w ponizszg dziatalnos¢ podstawowa lub z nig
powigzang:

- amunicja kasetowa

- miny lgdowe

- zubozony uran

- bron biologiczna/chemiczna
- oSlepiajgce lasery

- niewykrywalne fragmenty

- bialy fosfor

- bron zapalajaca

- wegiel energetyczny.

Dostawca indeksu okresla, co stanowi ,,zaangazowanie” w kazdg dziatalnos¢ podlegajaca
ograniczeniom. Moze to by¢ oparte na odsetku przychoddéw, zdefiniowanym progu
catkowitych przychoddw lub jakimkolwiek powigzaniu z dziatalnoScig podlegajaca
ograniczeniom bez wzgledu na wysoko$¢ uzyskiwanych przychoddw.

Indeks Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index wyklucza réwniez emitentéw uznanych
za zaangazowanych w bardzo powazne kwestie zwigzane z kontrowersjami ESG
oznaczonych ,czerwong” flagg kontrowersji MSCI ESG Controversies (na podstawie
wyniku MSCI Controversies Score). MSCI Controversies Score mierzy zaangazowanie
emitenta (lub domniemane zaangazowanie) w powazne kontrowersje w oparciu o ocene
dziatalnosci emitenta lub produktéw, ktére sg uznane za majgce negatywny wptyw na
ESG. Wynik MSCI Controversies Score moze uwzglednia¢ zaangazowanie w dziataniach
majacych negatywny wptyw na kwestie Srodowiskowe, takie jak roznorodnosc¢ biologiczna
i uzytkowanie gruntéw, energii, zmiany klimatu, deficyt wody, emisje toksyczne i kwestie
odpaddéw. MSCI Controversies Score moze réwniez uwzglednia¢ zaangazowanie w
dziatania majace negatywny wptyw na kwestie spoteczne, takie jak prawa cztowieka,
relacje w zarzadzaniu pracg, dyskryminacja i réznorodno$¢ sity roboczej.

Skrdcone informacje na temat MSCI ESG Controversies mozna znalez¢ na stronie:

https://www.msci.com/documents/10199/acbe7c8a-a4e4-49de-9cf8-5€957245b86b

0d 21 maja 2025 r.: Przedsiebiorstwa, o ktérych mowa w art. 12 ust. 1 lit. a)-g)
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2020/1818 z dnia 17 lipca 2020 .
uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w
odniesieniu do minimalnych norm dotyczacych unijnych wskaznikéw referencyjnych
transformacji klimatycznej i unijnych wskaznikéw referencyjnych dostosowanych do
porozumienia paryskiego, sg wytaczone z indeksu.





Wiecej informacji na temat metodologii tych wykluczen mozna znalez¢ w dokumencie
MSCI EU CTB/PAB Index Framework na stronie:

https://www.msci.com/index/methodology/latest/EUCTBPABIndexFramework

W odniesieniu do europejskich obligacji ekologicznych, ktére zostaty wyemitowane na
podstawie rozporzadzenia w sprawie europejskich obligacji ekologicznych
(Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/2631 z dnia 22 listopada
2023 r. w sprawie europejskich zielonych obligacji oraz opcjonalnego ujawniania
informacji na temat obligacji wprowadzanych do obrotu jako zréwnowazone
Srodowiskowo i obligacji powigzanych ze zrownowazonym rozwojem), inwestycje w takie
instrumenty nie muszg by¢ oceniane na podstawie wytgczen inwestycji, o ktérych mowa
powyzej. W odniesieniu do inwestycji w dowolny inny rodzaj instrumentéw wykorzystania
wptywow, takich jak zielone obligacje niewyemitowane na podstawie rozporzadzenia w
sprawie europejskich obligacji ekologicznych, wytgczenia, o ktérych mowa powyzej,
powinny mie¢ zastosowanie na zasadzie przetamania (ang. look-through approach) do
dziatalnosci gospodarczej finansowanej przez takie instrumenty. Podejscie na zasadzie
przetamania powinno okresla¢, ze instrument, w ktdry zainwestowano, nie finansuje
zadnej dziatalnosci, o ktorej mowa w ust. 12 lit. a-b) i d-g) rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2020/1818. Inwestycje w spdtki wykluczone na podstawie ust. 12 lit. ¢)
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2020/1818 nie bedg mogty skorzystac z tego
podejscia (tj. spdtki te sg zawsze wykluczone na podstawie wytgczen, o ktérych mowa
powyzej.

o Jakie osiggnieto wartosci wskaznikow zrownowazonego rozwoju?

Wszystkie opisane ponizej wartosci wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju zostaty
osiggniete w catosci, poprzez selekcje instrumentéw do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu oraz poprzez wykluczenia inwestowania w okreslone instrumenty.

Nastepujgce wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia
osiggniecia celu dotyczacego zrownowazonych inwestycji, ktdremu stuzy Subfundusz:

Wskaznik Sposob pomiaru

Selekcja do portfela inwestycyjnego dtuznych papieréw Procent portfela
wartosciowych, z ktorych wplywy sa przeznaczone wytacznie  zainwestowany
i formalnie na projekty lub dziatania promujace klimatyczne

lub inne cele zrbwnowazonego rozwoju

Wykluczenie przedsiebiorstw, ktdrych dziatalnos¢, produkty Czy przedsiebiorstwo

lub ustugi wywierajg negatywny wptyw na Srodowisko, jest wykluczone z
spoteczenstwo lub tad korporacyjny (MSCI ESG portfela
Controversies Score)

Wykluczenie przedsiebiorstw (dziatalnosci gospodarczej Czy przedsiebiorstwo
finansowanej przez instrumenty dtuzne), ktdre osiggajg jest wykluczone z
okreslony procent przychoddw z dziatalnosci zwigzanej z portfela

paliwami kopalnymi (od 21 maja 2025 r.)

Wykluczenie przedsiebiorstw (dziatalnosci gospodarczej Czy przedsiebiorstwo
finansowanej przez instrumenty dtuzne) zaangazowanych w  jest wykluczone z
uprawe i produkcje tytoniu (od 21 maja 2025 r.) portfela

Wykluczenie przedsiebiorstw (dziatalnosci gospodarczej Czy przedsiebiorstwo

finansowanej przez instrumenty diuzne) zaangazowanych w  jest wykluczone z
dziatalno$¢ zwigzang z bronig kontrowersyjna portfela
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Klasyfikacja obligacji jako ,zielonych obligacji” i zastosowanie kryteriow wykluczen
zwigzanych z ESG z indeksu Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index sg stosowane przez
dostawce indeksu przy kazdym rebalansie indeksu.

o ... @ W poréwnaniu z poprzednimi okresami?

Wartosci wskaznikdw zréwnowazonego rozwoju nie zmienity sie w stosunku do
poprzednich okresow.

o W jaki sposob zrownowazone inwestycje nie wyrzadzity powaznych szkod
wzgledem jakiegokolwiek celu dotyczacego zrownowazonych inwestycji?

Fundusz uznaje, ze firmy, ktdre nie sg zdefiniowane jako firmy z wynikiem 0 MSCI ESG
Controversy Score oraz nie sg zaangazowane W tzw. broi kontrowersyjng, nie wyrzadzity
powaznych szkéd wzgledem jakiegokolwiek celu dotyczacego zréwnowazonych
inwestycji.

Z indeksu Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index wykluczeni sg emitenci na podstawie
ich zaangazowania w okreslong dziatalno$¢ mogacg mie¢ negatywne skutki $rodowiskowe
lub spoteczne (patrz sekcja , Jakiemu celowi dotyczagcemu zréwnowazonych inwestycji
stuzy niniejszy produkt finansowy?").

Indeks Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index wyklucza réwniez emitentéw uznanych
za zaangazowanych w bardzo powazne kwestie zwigzane z kontrowersjami ESG
oznaczonych ,czerwong” flagg kontrowersji MSCI ESG Controversies (na podstawie
wyniku MSCI Controversies Score).

Ponadto indeks obejmuje pewne minimalne zabezpieczenia i wykluczenia
kwalifikowalnosci przy wyborze ,zielonych obligacji”, aby unikng¢ ekspozycji na obligacje,
z ktérych wplywy sg zwigzane z dziataniami uznanymi za majace wysoce negatywny
wptyw na $rodowisko i spoteczenstwo.

o W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczace niekorzystnych
skutkow dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju?

W ramach Subfunduszu uwzgledniono nastepujace wskazniki dotyczace gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju:

Wskaznik Podjete dziatanie
Kwestie dotyczace | Ekspozycja z tytutu Przedsiebiorstwa, ktére
klimatu przedsiebiorstw dziatajgcych w | osiggajg okreslony procent
sektorze paliw kopalnych przychoddw z dziatalnosci
[wskaznik 4 z Tabeli 1] zwigzanej z paliwami

kopalnymi, sg wyfaczone z
indeksu (od 21 maja 2025 r.)

Kwestie spoteczne | Naruszenia zasad inicjatywy Firmy, ktore w ciggu ostatnich
i pracownicze Global Compact i Wytycznych trzech lat borykaly sie z bardzo
Organizacji Wsptpracy powaznymi kontrowersjami
Gospodarczej i Rozwoju dotyczacymi kwestii ESG,
(OECD) dla przedsiebiorstw zdefiniowane jako firmy z
wielonarodowych [wskaznik 10 | ,czerwong” flagg ESG
z Tabeli 1] Controversy Score, s

wykluczone z indeksu






Wykaz zawiera
inwestycje
stanowigce
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Kwestie spoteczne | Ekspozycja z tytutu Firmy zaangazowane w tzw.

i pracownicze kontrowersyjnych rodzajow bron kontrowersyjna, zgodnie z
broni (miny przeciwpiechotne, | metodologig indekséw MSCI
amunicja kasetowa, bron Global Ex-Controversial
chemiczna i bron biologiczna) Weapons, sg wytaczone z
[wskaznik 14 z Tabeli 1] indeksu

Sa to niekorzystne skutki dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju wskazane w
zatgczniku I do Rozporzadzenia Delegowanego — wskazniki 4, 10 i 14 z Tabeli 1.

o Czy zrownowazone inwestycje byly zgodne z Wytycznymi OECD dla
Przedsiebiorstw Wielonarodowych i z Wytycznymi ONZ dotyczacymi
biznesu i praw cztowieka? Dodatkowe informacje:

Fundusz uznaje, ze firmy, ktdére nie sg zdefiniowane jako firmy z ,,czerwong” flagg MSCI
ESG Controversy Score, sg zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cztowieka.

W zwigzku z tym Fundusz uznaje, ze zréwnowazone inwestycje byty zgodne z
Wytycznymi OECD dla Przedsiebiorstw Wielonarodowych i z Wytycznymi ONZ
dotyczacymi biznesu i praw cztowieka.

Ramy oceny stosowane w MSCI ESG Controversies zostaty zaprojektowane tak, aby
odzwierciedlaty wszystkie obszary negatywnych skutkéw objetych ogdinymi wytycznymi
Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw
wielonarodowych. Ponadto MSCI ESG Research zapewnia mapowanie przypadkéw
kontrowersji ESG do podstawowych zasad nastepujgcych Swiatowych norm: UN Global
Compact (UNGC), Ogodlne zasady ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka (UNGP) oraz
Konwencje Miedzynarodowej Organizacji Pracy (ILO) (zaréwno konwencje odstawowe,
jak i ogolne).

Czy w ramach tego produktu finansowego wzieto pod uwage giéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zré6wnowazonego rozwoju?

Wskazniki niekorzystnych skutkdw przedstawione w zataczniku I do Rozporzadzenia
Delegowanego sg uwzglednione w sposob opisany powyzej w sekcji ,W jaki sposob
uwzgledniono wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju”.

Ponadto, TFI PZU SA bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju w ujeciu ilosciowym, tak by informacje opieraty sie na
zatgczniku I do Rozporzadzenia Delegowanego. Dla Subfunduszu ,branie pod uwage”
gtéwnych niekorzystnych skutkéw inwestycji dla czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju w
ujeciu ilosciowym oznacza, ze Subfundusz ujawnia te gtdwne niekorzystne skutki
inwestycji. Informacje sg publikowane w sprawozdaniu rocznym Funduszu.

Jakie gtowne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?





najwieksza % aktywow
czes¢ (procentowy |, . ctwo (kraj siedziby
inwestycji w Najwieksze inwestycje Sektor aukc:‘z;‘:'::I \:h emitenta)
ramach tego p
duktu ogotem)
pro IT/EUR/20450430 Government 4,18% Wiochy
finansowego w
okresie IT/EUR/20350430 Government 3,68% \Wiochy
odniesienia,
ktérym jest FR/EUR/20390625 Government 3,58% Francja
2024 rok3.
RO/EUR/20360222 Government 2,63% Rumunia
Kreditanstalt fur Wiederaufbau/EUR/20291115 | Financial 2,35% Niemcy
NL/EUR/20400115 Government 2,34% Holandia
Unia Europejska/EUR/20370204 Government 2,17% Belgia
Unia Europejska/EUR/20480204 Government 1,87% Belgia
DE/EUR/20500815 seria 10957D Government 1,83% Niemcy
Prologis International Funding II Financial 1,77% Luksemburg
S.A./JEUR/20280315
FR/EUR/20440625 Government 1,69% Francja
ES/EUR/20420730 Government 1,69% Hiszpania
NN Group N.V./EUR/20431103 Financial 1,65% Holandia
A2A S.p.A./EUR/20340203 Utilities 1,59% \Wiochy
Ceska Sporitelna a.s./EUR/20280308 Financial 1,59% Czechy
Alokacja aktywow ” Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem?
ukazuje udziat ‘
inwestycji w

poszczegodlne aktywa.

o Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?

Fundusz uznaje, ze inwestycje Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe
denominowane w EUR sklasyfikowane przez dostawce indeksu Bloomberg MSCI Euro
Green Bond Index jako ,zielone obligacje”, stanowig zréwnowazone inwestycje
dokonywane, aby osiggnac¢ cel Subfunduszu dotyczacy zrownowazonych inwestycji.

Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest

. . . , Zgod
wyrazona jako udziat: #1 Zréwnowazone Srodowiskowe €9 kne : bré
-97,31% —w ramach 97,31 % systematyka (obrét)
‘ ‘ -8,79%

- obrotu, ktory '”Wleéto‘(,/‘ije -

odzwierciedla udziat

przychodéw z

dziatalnosci

ekologicznej spotek, w

ktére dokonano

inwestycji; Kategoria ,#1A zrownowazone” obejmujacg zréwnowazone inwestycje, ktdre stuzg
celom $rodowiskowym lub spotecznym.

#2
Niezréwnowazone
-2,69%





- nakladow
inwestycyjnych
(CapEx), ktore ukazujg
zielone inwestycje
uczynione przez spotki,
w ktére dokonano
inwestycji, np. w celu
przejscia na zielong
gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx),
ktére odzwierciedlajg
ekologiczng dziatalnos¢
spotek, w ktore
dokonano inwestycji.

Kategoria ,,#2 niezrownowazone” obejmujacg inwestycje zgodne z aspektami
Srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone
inwestycje.

o W ktorych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Informacja znajduje sie powyzej w sekcji ,Jakie gtéwne inwestycje obejmuje ten
produkt finansowy?".

o W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu
oa srodowiskowego byly dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zrOwnowazonego rozwoju?

Zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu srodowiskowego Subfunduszu nie sg
dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju — nie
kwalifikujg sie jako zréwnowazone Srodowiskowo. Natomiast zgodnie z danymi na
ponizszych wykresach, pewien odsetek inwestycji jest zgodnych z unijng systematyka
dotyczaca zrownowazonego rozwoju (kwalifikuje sie jako zréwnowazone
$rodowiskowo), ze wzgledu na dziatalnos¢ prowadzong przez przedsiebiorstwa, w ktore
Subfundusz dokonat inwestycji.

o Czy w ramach produktu finansowego inwestowano w dziatalnos¢
zwigzang z gazem ziemnym lub energia jadrowa, ktora jest zgodna
Z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju?

M Tak

M w gaz ziemny M w energie jadrowa

(J Nie
Na wykresach ponizej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji zgodnych z unijna
systematyka dotyczaca zrownowaZonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich
metod umoZliwiajacych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematyka, na
pierwszym wykresie przedstawiono zgodnosc z systematyka w odniesieniu do wszystkich
inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na
drugim wykresie przedstawiono zgodnosc z systematyka w odniesieniu do inwestycji w
ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.





Dziatalnosc
wspomagajaca
bezposrednio
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Zgodnos¢ inwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe*)

OpEx 86,25%

CapEx 80,29%

Obrét 91,33%

0% 50% 100%
W Zgodne z systematyka (inne niz gaz i energia jadrowa)
® Zgodne z systematyka: energia jadrowa / OpEx 0,03% / CapEx 0,07% / Obrét 0,09%
Zgodne z systematyka: gaz ziemny / CapEx 0,26% / Obrét 0,02%

Niezgodne z systematyka

Zgodnos¢ inwestycji z systematyka
(z wytaczeniem obligacji skarbowych*)

OpEx

o -

86,25%
80,29%

Obrét 91,33%

0% 50% 100%
m Zgodne z systematykga (inne niz gaz i energia jadrowa)
B Zgodne z systematyka: energia jadrowa / OpEx 0,03% / CapEx 0,07% / Obrét 0,09%

Zgodne z systematyka: gaz ziemny / CapEx 0,26% / Obro6t 0,02%
Niezgodne z systematyka

* Do celow niniejszych wykresow ,,obligacje skarbowe” obejmuja cate zaangazowanie w dfug

o Jaki byt udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢

Subfundusz nie posiada udziatéw w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢

o Jak w poréwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia ksztaltowat sie
odsetek inwestycji zgodna z unijng systematyka dotyczaca

W poréwnaniu z poprzednim okresem odniesienia, ktérym byt 2023 rok, odsetek
inwestycji zgodna z unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju zwiekszyt
sie. Nalezy wskazac, ze z kazdym rokiem zwieksza sie ilo$¢ oraz jako$¢ danych
raportowanych przez przedsiebiorstwa, co wptywa na raportowane wskazniki.

paristwowy
i wspomagajaca?
wspomagajgca.
Zrownowazonego rozwoju?
¥

zrOwnowazonego rozwoju?

Jaki byt udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi
srodowiskowemu, ktdre nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczaca

Udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi Srodowiskowemu, ktdre nie sg
zgodne z unijng systematykg dotyczacg zréwnowazonego rozwoju, to rdznica pomiedzy
udziatem zréwnowazonych inwestycji wskazanych w czesci ,,Czy niniejszy produkt
finansowy stuzyt celowi dotyczacemu zréwnowazonych inwestycji?” i udziatem
inwestycji zgodnych z unijng systematyka.

Zréwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu Srodowiskowego Subfunduszu w
wiekszosci nie sg dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego
rozwoju (nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone Srodowiskowo), co jest spowodowane
przede wszystkim faktem, ze ciagle niewielka liczba podmiotéw publikuje dane na temat
dostosowania swojej dziatalnosci do unijnej systematyki dotyczacej zrdwnowazonego
rozwoju. Dlatego TFI PZU SA przyjeto wiasng klasyfikacje zréwnowazonych inwestycji.

Jaki byt udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?





dotyczaca Subfundusz nie zobowigzat sie do inwestowania wiecej niz 0% swoich aktywéw w

Zrbwnowazonego zrownowazone inwestycje stuzgce celowi spotecznemu.
rozwoju
@ Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,#2 niezrownowazone”, czemu
¥ stuzyly takie inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek

minimalne gwarancje srodowiskowe lub spoteczne?

Fundusz lokowat Aktywa Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe, obejmujace
dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i depozyty bankowe.
Celem dokonywania tych lokat byto gtéwnie zapewnienie ptynnosci.

Fundusz lokowat Aktywa Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe gtéwnie
emitowane przez Skarb Panstwa, a Rzeczpospolita Polska jest panstwem cztonkowskim
Unii Europejskiej, ktérej prawodawstwo zapewnia minimalne gwarancje Srodowiskowe i
spoteczne. Fundusz zawierat depozyty bankowe gtéwnie w bankach krajowych, ktére
podlegaja prawodawstwu Unii Europejskiej, w tym dotyczacemu kwestii
$rodowiskowych lub spotecznych.

Jakie dziatania podjeto, aby osiagnac cel dotyczacy zrownowazonych
-d inwestycji w okresie odniesienia?

Fundusz podejmowat, aby osiggna¢ cel dotyczacy zréwnowazonych inwestycji
polegajace na selekcji instrumentdw do portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz na
wykluczeniu inwestowania w okreslone instrumenty (opisane w sekcji ,W jakim stopniu
osiagnieto cel dotyczacy zréwnowazonych inwestycji, ktdremu stuzy ten produkt
finansowy?"). Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz
indeksowy”, dazac do odzwierciedlenia sktadu oraz osiggniecia stopy zwrotu réwnej
stopie zwrotu z indeksu Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index, ktdry dopiera
obligacje sklasyfikowane jako ,zielone obligacje” i stosuje sie dodatkowe kryteria
wykluczajace ESG, i nie podejmowat dodatkowych dziatan innych niz prowadzenie takiej
polityki inwestycyjnej.

Zaangazowanie akcjonariuszy, o ktéorym mowa w art 3g dyrektywy 2007/36/WE?, nie
stanowi elementu strategii inwestycji Srodowiskowych lub spotecznych Subfunduszu.

Referencyjne Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu z
wskazniki to indeksy referencyjnym wskaznikiem zrownowazonego rozwoju ?

stosowane do
pomiaru stopnia, w
jakim produkt
finansowy przyczynia
sie do osiggniecia
celu dotyczacego
zrébwnowazonych
inwestycji.

R

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dazac
do odzwierciedlenia sktadu oraz osiagniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu
Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index, ktéry dopiera obligacje sklasyfikowane jako
»Zielone obligacje” i stosuje sie dodatkowe kryteria wykluczajgce ESG. Jako fundusz
indeksowy, Subfundusz bazuje na wskaznikach wykorzystywanych przy tworzeniu indeksu,
do ktérego odzwierciedlenia sktadu dazy.

Natomiast indeks ten nie zostat wyznaczony jako wskaznik referencyjny do pomiaru stopnia
osiagniecia przez Subfundusz celu dotyczacego zréwnowazonych inwestycji

o W jaki sposob wyznaczony wskaznik referencyjny roznit sie od ogoélnego
indeksu rynkowego?





W wyniku zastosowania kryteriow selekcji oraz wykluczen ESG dla indeksu oczekuije sie, ze
indeks bedzie ograniczony w poréwnaniu z indeksem Bloomberg Global Aggregate Bond
Index, szerokim indeksem rynkowym obejmujgcym dtuzne papiery wartoSciowe.

o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego pod wzgledem
wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju stuzgcych na potrzeby ustalenia
stopnia dostosowania danego wskaznika referencyjnego do danego celu
dotyczacego zrownowazonych inwestycji?

Informacja znajduje sie powyzej w sekcji ,Jakie osiagnieto wartosci wskaznikow

zréwnowazonego rozwoju?”.

o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu
ze wskaznikiem referencyjnym?
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Dla jednostek uczestnictwa kategorii O, od dnia wyceny 2 pazdziernika 2023 r.

o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu z
0goIinym indeksem rynkowym?
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Dla jednostek uczestnictwa kategorii O, od dnia wyceny 2 pazdziernika 2023 r.

NINIEJSZY FUNDUSZ NIE JEST SPONSOROWANY, WSPIERANY, SPRZEDAWANY ANI PROMOWANY PRZEZ MSCI
INC. (,MSCI"), JEJ PODMIOTY POWIAZANE, DOSTAWCOW INFORMACII ANI ZADNE INNE OSOBY TRZECIE
ZAANGAZOWANE W OPRACOWYWANIE, OBLICZANIE LUB TWORZENIE INDEKSOW MSCI BADZ ZWIAZANE Z
TYMI CZYNNOSCIAMI (kACZNIE ,0SOBY ZWIAZANE Z MSCI”). INDEKSY MSCI STANOWIA WYLACZNA
WEASNOSC MSCI. MSCI ORAZ NAZWY INDEKSOW MSCI SA ZNAKAMI USLUGOWYMI MSCI LUB JEJ PODMIOTOW






POWIAZANYCH I ZOSTALY UDOSTEPNIONE TFI PZU SA DO UZYTKU W OKRESLONYM CELU NA PODSTAWIE
LICENCIL. ZADNA Z OSOB ZWIAZANYCH Z MSCI NIE SKtADA ZADNYCH OSWIADCZEN ANI NIE UDZIELA
GWARANCII, WYRAZNYCH LUB DOROZUMIANYCH, EMITENTOWI, W£ASCICIELOM NINIEJSZEGO FUNDUSZU ANI
ZADNEJ INNEJ OSOBIE LUB PODMIOTOWI CO DO CELOWOSCI DOKONYWANIA INWESTYCJII W DOWOLNE
FUNDUSZE LUB W SZCZEGOLNOSCI W NINIEJSZY FUNDUSZ BADZ CO DO ZDOLNOSCI DOWOLNEGO INDEKSU
MSCI DO SLEDZENIA WYNIKOW ODPOWIADAJACEGO MU RYNKU AKCJI. MSCI LUB JEJ PODMIOTY POWIAZANE
SA LICENCJODAWCAMI OKRESLONYCH ZNAKOW TOWAROWYCH, ZNAKOW USLUGOWYCH I NAZW
HANDLOWYCH ORAZ INDEKSOW MSCI, KTORE SA USTALANE, KOMPONOWANE I OBLICZANE PRZEZ MSCI BEZ
ODNIESIENIA DO NINIEJSZEGO FUNDUSZU LUB EMITENTA BADZ WLASCICIELT NINIEJSZEGO FUNDUSZU LUB
JAKICHKOLWIEK INNYCH OSOB LUB PODMIOTOW. OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE SA ZOBOWIAZANE
UWZGLEDNIAC POTRZEB EMITENTA LUB WEASCICIELT NINIEJSZEGO FUNDUSZU BADZ JAKICHKOLWIEK
INNYCH OSOB LUB PODMIOTOW PRZY USTALANIU, KOMPONOWANIU LUB OBLICZANIU INDEKSOW MSCI.
OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE SA ODPOWIEDZIALNE ZA USTALENIE TERMINOW, CEN LUB ILOSCI NINIEJSZEGO
FUNDUSZU, KTORE MAJA BYC EMITOWANE ANI ZA OKRESLENIE LUB OBLICZENIE ROWNANIA BADZ
WYNAGRODZENIA WEDLUG KTOREGO FUNDUSZ PODLEGA UMORZENIU ANI NIE UCZESTNICZYLY W TAKIM
USTALANIU I OKRESLANIU. PONADTO, OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE POSIADAJA ZADNYCH ZOBOWIAZAN ANI
NIE PONOSZA ODPOWIEDZIALNOSCI WOBEC EMITENTA LUB WASCICIELI NINIEJSZEGO FUNDUSZU ANI
ZADNYCH INNYCH OSOB LUB PODMIOTOW W ZWIAZKU Z ZARZADZANIEM, WPROWADZENIEM NA RYNEK LUB
OFEROWANIEM NINIEJSZEGO FUNDUSZU.

POMIMO, ZE MSCI UZYSKUJE INFORMACIE ZE ZRODEL. UZNANYCH PRZEZ MSCI ZA WIARYGODNEW CELU ICH
UJECIA LUB WYKORZYSTANIA W OBLICZANIU INDEKSOW MSCI, OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE SKtADAJA
ZADNYCH OSWIADCZEN ANI ZAPEWNIEN CO DO AUTENTYCZNOSCI, DOKtADNOSCI ORAZ/LUB KOMPLETNOSCI
INDEKSOW MSCI ORAZ ZAWARTYCH W NICH DANYCH. OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE SKtADAJA ZADNYCH
ZAPEWNIEN, WYRAZNYCH LUB DOROZUMIANYCH, CO DO WYNIKOW, JAKIE OSIAGNIE EMITENT FUNDUSZU,
WEASCICIELE FUNDUSZU LUB INNE OSOBY BADZ PODMIOTY Z TYTULU WYKORZYSTANIA DOWOLNEGO
INDEKSU MSCI LUB JAKICHKOLWIEK DANYCH W NIM ZAWARTYCH. OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE PONOSZA
ODPOWIEDZIALNOSCI ZA ZADNE BLEDY, POMINIECIA LUB ZAKEOCENIA JAKIEGOKOLWIEK INDEKSU MSCI LUB
DANYCH W NIM ZAWARTYCH BADZ W ZWIAZKU Z INDEKSEM MSCI I TAKIMI DANYMI. PONADTO, OSOBY
ZWIAZANE Z MSCI NIE SKEADAJA ZADNYCH WYRAZNYCH BADZ DOROZUMIANYCH ZAPEWNIEN
JAKIEGOKOLWIEK RODZAJU, ORAZ OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NINIEJSZYM WYRAZNIE NIE SKtADAJA ZADNYCH
GWARANCII ZDATNOSCI DO SPRZEDAZY I PRZYDATNOSCI DO OKRESLONEGO CELU W ODNIESIENIU DO
KAZDEGO INDEKSU MSCI ORAZ ZAWARTYCH W NIM DANYCH. NIE OGRANICZAJAC OGOLNEGO CHARAKTERU
POPRZEDNIEGO ZDANIA, OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE PONOSZA ODPOWIEDZIALNOSCI ZA ZADNE SZKODY
BEZPOSREDNIE, POSREDNIE, SZCZEGOLNE, MORALNE, WTORNE LUB JAKIEKOLWIEK INNE SZKODY (W TYM
UTRACONE ZYSKI), NAWET JEZELI ZOSTAtY POINFORMOWANE O MOZLIWOSCI WYSTAPIENIA TAKICH SZKOD.

Zaden nabywca, sprzedajacy lub posiadacz niniejszego papieru wartosciowego, produktu lub funduszu ani inna
osoba lub podmiot nie mogg uzywac nazw handlowych, znakéw towarowych lub znakéw ustugowych MSCI badz
powotywac sie na nie w celu sponsorowania, wspierania, wprowadzania na rynek lub promowania tego papieru
wartosciowego bez uprzedniego skontaktowania sie z MSCI w celu ustalenia, czy wymagane jest zezwolenie
MSCI. W zadnym wypadku zadna osoba ani podmiot nie mogg powotywac sie na powigzania z MSCI bez
uprzedniej pisemnej zgody MSCI.

! Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

2 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegdty dotyczace
tredci i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyf powaznych szkdd", okreslajacych tres¢, metody i
sposob prezentacji informacji w odniesieniu do wskaznikdw zrownowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkow dla
zrownowazonego rozwoju, a takze okreslajacych tresc i sposdb prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektow
$rodowiskowych lub spotecznych i celdw dotyczacych zréwnowazonych inwestycji w dokumentach udostepnianych przed
zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych

3 Najwieksze inwestycje w sekgji ,Jakie gtéwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?” oraz udziat inwestycji zgodnych z
unijng systematyka dotyczacg zrownowazonego rozwoju sg odniesione do aktywow ogodtem Subfunduszu. Udziat
zrownowazonych inwestycji m.in. w sekcji ,,Czy niniejszy produkt finansowy stuzyt celowi dotyczacemu zréwnowazonych





inwestycji?” oraz udziat inwestycji zgodnych z aspektami $rodowiskowymi w sekcji ,Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?” sg
odniesione do aktywoéw netto Subfunduszu
4 Dyrektywa 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 11 lipca 2007 r. w sprawie wykonywania niektérych praw

akcjonariuszy spdtek notowanych na rynku regulowanym





