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LIST ZARZADU TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH PZU SA pZU
DO UCZESTNIKOW FUNDUSZU

Szanowni Panstwo,

Rok 2024 okazat sie udany dla rynkéw akcji, takze wiekszos¢ gtdéwnych indeksdw obligacyjnych zakoriczyta rok na plusie.
DotozyliSmy najwyzszych staran, aby jak najlepiej wykorzystac te sprzyjajaca koniunkture, przy czym w zarzadzaniu
funduszami zdefiniowanej daty PPK niezmiennie kierowaliSmy sie nadrzednym celem tej formy oszczedzania -
zwiekszaniem bezpieczenstwa finansowego uczestnikéw w dtugim terminie. Determinowato to nasze decyzje
inwestycyjne zaréwno od strony selekgji sktadnikéw do portfela, jak i podej$cia do ryzyka inwestycyjnego.

Przedstawiamy Panfstwu, sporzadzone zgodnie zobowigzujgcymi przepisami, roczne potaczone sprawozdanie
finansowe funduszu PPK inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej: ,,PPK inPZU SFIO” lub ,Fundusz”)
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wchodzacymi w jego sktad, za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2024 r. Jestesmy przekonani, iz szczegdtowe informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu w sposob
rzetelny przedstawiaja jego sytuacje.

Gospodarka

W 2024 r. w gospodarce Swiatowej utrzymywata sie relatywnie dobra koniunktura. Motorem globalnego wzrostu PKB
w dalszym ciggu byty sektory ustugowe, podczas gdy przemyst znajdowat sie w stagnacji. Wsparciem dla gospodarki byto
zsynchronizowane luzowanie polityki pienieznej przez banki centralne. W poczatku tego roku na $wiecie zapanowata
jednak podwyzszona niepewno$é zwigzana z decyzjami nowej amerykanskiej administracji w obszarze polityki
gospodarczej, co zwigksza ryzyka dla kontynuacji solidnego wzrostu aktywnosci.

Globalna inflacja w pierwszej potowie ubiegtego roku utrzymywata sie na poziomie z korica 2023 r. i dopiero drugie
potrocze przyniosto jej wyrazniejszy spadek. Wyhamowanie procesu dezinflacji byto pewnym rozczarowaniem z punktu
widzenia perspektyw osiagniecia celéw bankéw centralnych. Dynamika cen towardw ustabilizowata sie na niskim
poziomie, ale bardzo powoli zmniejszata sie inflacja cen ustug, podtrzymywana przez wciaz szybko rosnace koszty pracy.
Banki centralne krajow rozwinietych rozluzniaty polityke pieniezng, ale uporczywos¢ inflacji bazowej przyczynita sie do
zmniejszenia oczekiwanej skali kolejnych obnizek stép procentowych. W 2025 r. powinny nastapi¢ dalsze redukcje
kosztu pienigdza w strefie euro, ale amerykanski Fed moze przez dtuzszy czas wstrzymywac sie z decyzjami.

W Polsce koniunktura w gospodarce poprawiata sie i w 2024 r. wzrost PKB siegnat 2,9%. Najwazniejszym jego zrédtem
byta konsumpcja prywatna napedzana szybkim realnym wzrostem dochodéw gospodarstw domowych. W najblizszych
kwartatach powinna ona pozostaé gtéwnym filarem ozywienia, ale w trakcie tego roku coraz wiekszego znaczenia
nabieraé beda inwestycje - w tym wspoétfinansowane ze srodkéw UE. Ograniczeniem i ryzykiem dla wzrostu w Polsce
bedzie aktywnos$¢ u gtéwnych partneréow handlowych. Inflacja w pierwszej potowie ubiegtego roku znalazta sie
przejéciowo w celu NBP, ale od lipca wzrosta przez czeSciowe ,odmrozenie” cen no$nikéw energii dla mieszkan.
Dynamika cen konsumpcyjnych pozostanie podwyzszona w pierwszym poétroczu biezacego roku, a powinna wyrazniej
obnizy¢ sie latem. Ryzykiem dla oczekiwanego jej spadku w drugim pétroczu sa ceny energii elektrycznej dla mieszkan,
kiedy zakonczy sie okres ich ograniczenia, i niewiadoma jest poziom nowych taryf URE. Niepewnos¢ wokét tempa
powrotu inflacji do celu powoduje, ze w 2024 r. Rada Polityki Pienieznej nie zmniejszyta restrykcyjnosci polityki
pienieznej i zapowiada pozostawienie stop procentowych bez zmian w najblizszych kilku kwartatach.

Akcje

Swiatowe gietdy zakoAczyty rok na solidnych plusach. Obrazujacy koniunkture na rynkach rozwinietych indeks MSCI
World wzrdst o 17%, dzieki bardzo dobrej dyspozycji amerykanskich ijaponskich akcji. Gtéwny amerykanski indeks
gietdowy S&P 500 w takcie roku wielokrotnie ustanawiat nowe rekordy i ostatecznie umocnit sie o ponad 23%. Co wiecej,
zakonczyt drugi rok z rzedu ze stopa zwrotu przekraczajgca 20%, co oznacza jego najmocniejsza serie wzrostowa od
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1998 r. Wzrosty cen akcji w USA byty napedzane przez solidng koniunkture gospodarcza, malejaca inflacje, a pod koniec
roku takze wygrana Donalda Trumpa, ktdrego program koncentruje sie na wsparciu biznesu i pobudzaniu gospodarki.
Liderami hossy w USA pozostaty spétki grajace pierwsze skrzypce w $wiatowe]j rewolucji sztucznej inteligencji (Al). Kursy
akcji technologicznych gigantéw znanych jako ,Magnificent 77 wzrosty srednio o 63% - przy ich wazonym kapitalizacja
udziale w gtéwnym indeksie siegajagcym jednej trzeciej odpowiadato to za ponad potowe zesztorocznych wzrostéw na
S&P 500.

Europejskie gietdy jako cato$¢ zauwazalnie odstawaty od amerykanskich odpowiednikéw. Cigzyty im gospodarcza
stabos$¢ Starego Kontynentu (co wywierato presje na wyniki wielu spétek), grozba wprowadzenia cet na importowane
towary przez administracje Donalda Trumpa, a takze odptyw kapitatu inwestycyjnego do USA. W rezultacie indeks STOXX
Europe 600 wzrdst o okoto 6%. Pozytywnie na tym tle wyrdznit sie m.in. niemiecki DAX wspierany przez spotki generujace
duza czes¢ przychoddw na rynkach zagranicznych, w tym poza Europa.

Zachowanie gtéwnych indekséw GPW pozostawito niedosyt (WIG +1,42%), szczeg6lnie wobec réwnolegtych wzrostéw na
gietdach w Budapeszcie czy Pradze. Miniony rok na warszawskiej gietdzie uptynat jednak pod znakiem ,dwoéch
predkosci” - zaréwno poréwnujac polskie akcje do Swiatowych, jak i kondycje poszczegdlnych segmentéw krajowego
rynku. Najwiekszym rozczarowaniem okazat sie grupujacy blue chipy indeks WIG20, ktéry zakonczyt rok pod kreska.
Wptynety na to m.in. wybory prezydenckie w USA oraz wzrost napie¢ za nasza wschodnig granica - skutkujace
wycofywaniem kapitatu przez inwestoréw zagranicznych. Wyraznie lepiej wypadt indeks mWIG40, ktory wzrdst o 5,83%,
a w wersji total return 09,91%. Niezle spisat sie tez indeks sWIG80, ktdry zyskat 3,01%, a po uwzglednieniu dywidend
6,71%. W naszych ubiegtorocznych prognozach wskazywalismy, ze najwiekszy potencjat na GPW tkwi w segmencie
matych i $rednich spotek - i taki scenariusz sie zrealizowat.

Obligacje

W miniony rok globalni inwestorzy weszli z zaostrzonymi apetytami i silnym przekonaniem, ze najwazniejsze banki
centralne, tj. Fed (USA) i EBC (strefa euro), rozpoczng dtugo wyczekiwane obnizki stop procentowych. Tak sie stato,
a stopy zwrotu w obu tych gospodarkach spadty o 100 pb. Solidny wzrost gospodarczy w Stanach Zjednoczonych
w potaczeniu z uporczywa inflacja, obawami o skutki protekcjonistycznej polityki nowego amerykanskiego prezydenta,
spowodowaty jednak, ze na grudniowym posiedzeniu Fed zadecydowat sie przyjac ostrozniejsze stanowisko w kwestii
kolejnych cied. Obligacje zareagowaty na to silnymi spadkami, a rentowno$¢ 10-letnich papieréw amerykanskich wzrosta
czwarty rok zrzedu - co zdarzyto sie po raz pierwszy od lat 80. XX wieku. W efekcie indeks JPMorgan GBI obrazujacy
koniunkture w segmencie obligacji rynkdw rozwinietych zakonczyt rok na symbolicznym plusie.

Wobec stabosci obligacji skarbowych w USA i Europie inwestorzy poszukiwali atrakcyjniejszych stop zwrotu na rynkach
wschodzacych oraz w segmencie korporacyjnym - w obu przypadkach koncentrujac sie na wysokodochodowych
obligacjach emitentéw cechujacych sie wyzszym ryzykiem kredytowym (high yield).

Polskie obligacje skarbowe poradzity sobie wyraznie lepiej niz papiery rzagdowe na rynkach rozwinietych. Flagowy indeks
TBSP, odzwierciedlajacy koniunkture w segmencie obligacji o statym kuponie, trzykrotnie podchodzit do pobicia rekordu
ustanowionego w styczniu 2021 r. i we wrze$niu w koricu mu sie to udato. Odrobit tym samym okres gwattownych,
~pandemiczno-wojennych” spadkéw z lat 2021-2022. W ostatnim kwartale entuzjazm inwestoréw nieco ostabt
i TBSP.Index sie przecenit, konczac rok z wynikiem 3,27%. Wyraznie lepiej wypadty obligacje o nizszej wrazliwosci na
rynkowa zmienno$¢. Btyszczaty zwtaszcza obligacje zmiennokuponowe (tzw. wuzetki), ktérych indeks GPWB-BWZ wzrdst
06,87%, ale i obligacje krotkoterminowe (tj. o zapadalnosci od 1 do 3 lat) przyniosty solidne zyski.
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Perspektywy

Wobec relatywnie mocnych fundamentéw gospodarczych uwazamy, ze w 2025 r. gtéwny indeks warszawskiej gietdy
(WIG) pokaze site. Najwiekszy potencjat caty czas dostrzegamy wsrdd matych i Srednich spotek z GPW. Wcigz pozytywnie
patrzymy tez na amerykanskie akcje. Zaskakujaco silna gospodarka i wielotorowe wsparcie biznesu przez Biaty Dom
(obnizki podatkéw, deregulacja) powinny wspieraé generowanie zyskoéw przez spétki z Wall Street - takze te spoza grona
~siedmiu wspaniatych” (tzw. S&P 493) oraz ,small cap” i ,mid cap” - czyli amerykanskie spédtki o $redniej i mniejszej
kapitalizacji. Europa boryka sie z gospodarczg staboscia, ale wiele spdtek ze Starego Kontynentu prowadzi dziatalnosé¢
i osigga spora cze$¢ przychoddw za granica, co stwarza szanse na znalezienie ciekawych spétek do portfeli naszych
funduszy.

Polskie obligacje, naszym zdaniem, maja przed soba kolejny dobry rok. W naszym bazowym scenariuszu fundusze
obligacji krotkoterminowych powinny trzeci rok z rzedu przebi¢ oprocentowanie lokat bankowych, a fundusze obligacji
dtugoterminowych (ktérych benchmarkiem jest TBSP.Index) moga zyskaé 8-10%, jesli w ciggu roku dojdzie do
wznowienia ciec stdp procentowych. Pozytywnie zapatrujemy sie takze na obligacje korporacyjne - zaréwno polskie, jak
i zagraniczne. Do obligacji skarbowych na rynkach zagranicznych podchodzimy z wiekszg ostroznoscia. Papiery
emitowane przez USA czy kraje strefy euro powinny jednak wypas¢ lepiej niz obligacje rynkéw wschodzacych - ktérym
moze cigzy¢ protekcjonistyczna polityka Biatego Domu.

Ponizej prezentujemy Panstwu procentowa zmiane wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI PZU (w przypadku subfunduszy dla jednostek
uczestnictwa kategorii O) wraz ze wskazaniem rekomendowanego minimalnego horyzontu inwestycyjnego dla kazdego
z subfunduszy.

Procentowa zmiana wartosci aktywow ..
. . Rekomendowany minimalny
Nazwa subfunduszu netto na jednostke uczestnictwa . .
. * horyzont inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym

PPKinPZU 2025 4,86% 2025
PPKinPZU 2030 5,05% 2030
PPKinPZU 2035 5,43% 2035
PPKinPZU 2040 5,41% 2040
PPKinPZU 2045 5,87% 2045
PPKinPZU 2050 6,00% 2050
PPKinPZU 2055 5,92% 2055
PPKinPZU 2060 5,66% 2060
PPKinPZU 2065 4,23% 2065

* Z uwagi na to, Ze zgodnie ze statutem, Fundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa po WAN/JU obliczanych w dniach wyceny, procentowe zmiany
warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym okreslone zostaty na podstawie wartosci ustalonych w dniach wyceny.
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Niezmiennie od 1999 r. doktadamy najwyzszych staran, aby niezaleznie od warunkéw rynkowych fundusze zarzadzane
przez TFI PZU zapewniaty jak najwyzszy w danej kategorii potencjat zyskow. Jednoczesnie przyktadamy wielka wage do
Scistej kontroli ryzyka inwestycyjnego - zawsze majac na wzgledzie bezpieczenstwo powierzanych przez Parstwa
$rodkéw. W imieniu catego zespotu dziekujemy Panstwu za zaufanie.

Z wyrazami szacunku,
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Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, przedstawia roczne potaczone sprawozdanie finansowe PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, zwanego dalej ,Funduszem”, obejmujace:

L. Wprowadzenie,

II. Potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2024 r.,

III.  Potgczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2024 r.,

Iv. Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r.,

V. Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto.
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Zatgcznikami do niniejszego sprawozdania sg sprawozdania jednostkowe subfunduszy:

PPK inPZU 2025,
PPK inPZU 2030,
PPK inPZU 2035,
PPK inPZU 2040,
PPK inPZU 2045,
PPK inPZU 2050,
PPK inPZU 2055,
PPK inPZU 2060,
PPK inPZU 2065.
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WPROWADZENIE

Nazwa Funduszu z podaniem typu i konstrukcji funduszu, numeru w rejestrze funduszy, daty utworzenia
funduszu oraz wskazanie okresu, na jaki zostat utworzony

Fundusz jest osoba prawng i dziata pod nazwg PPK inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty na podstawie ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi zwanej dalej
JUstawg” oraz ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych zwanej dalej ,Ustawg o PPK".
Fundusz moze uzywac nazwy skroconej: ,,PPK inPZU SFIO”.

Utworzenie Funduszu, zgodnie z art. 15a ust. 1 Ustawy nie wymagato wydania zezwolenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.
Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 kwietnia 2019 r. pod numerem RFi 1635.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisow
Ustawy. Wylgcznym przedmiotem dziatalnoéci Funduszu jest lokowanie $rodkdw pienieznych, gromadzonych wytaczenie w
ramach PPK, w okre$lone w Ustawie i statucie Funduszu papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa
majatkowe. Fundusz dziata w imieniu wtasnym i na wiasng rzecz, ze szczegdinym uwzglednieniem interesu Uczestnikow,
przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w statucie Funduszu, w Ustawie i w Ustawie o PPK.

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
Wskazanie ilosci i nazw subfunduszy z okresleniem typow i rodzajow, dat utworzenia i czasu na jaki zostaly
utworzone

Fundusz skfada sie z ponizszych subfunduszy, zwanych dalej, kazdy z osobna ,Subfunduszem”, a razem ,Subfunduszami”.
Subfundusze sg Subfunduszami Zdefiniowanej Daty w rozumieniu art. 38-39 Ustawy o PPK. Subfundusze utworzone w ramach
Funduszu stosujg odmienne zasady polityki inwestycyjnej, uwzgledniajac rézny wiek uczestnikéw Funduszu.

Subfundusze zostat utworzone na czas nieograniczony.

Nazwa Subfunduszu Data utworzenia

PPK inPZU 2025

30 wrzesnia 2019 r

PPK inPZU 2030

30 wrzesnia 2019 r

PPK inPZU 2035

30 wrzesnia 2019 r

PPK inPZU 2040

30 wrzesnia 2019 r

PPK inPZU 2045

30 wrzesnia 2019 r

PPK inPZU 2050

30 wrzesnia 2019 r

PPK inPZU 2055

30 wrzesnia 2019 r

PPK inPZU 2060

30 wrzesnia 2019 r

PPK inPZU 2065

13 stycznia 2021 r

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych PPK inPZU 2025

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktry zmienia swojg
polityke inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego uczestnikbw w miare zblizania sie do
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowang Datg jest w przyblizeniu rok, w ktérym Uczestnik zamierza wycofa¢ w catosci lub czesci Srodki
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztow Zycia po przejéciu na emeryture. Zdefiniowang Datg dla
Subfunduszu jest rok 2025.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci aktywdw Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw charakteryzujgce sie réznym poziomem ryzyka
jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentdw
charakteryzujgcych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja
aktywow Subfunduszu bedzie stata.
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W ramach poszczegdlnych okreséw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich pozioméw docelowej
alokacji aktywow Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu inwestycji aktywow
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitdw. Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy instrumenty udziatowe a instrumenty dtuzne bedzie zalezna
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku instrumentéw dtuznych, a limity beda uzaleznione od czasu
pozostatego do Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji aktywow Subfunduszu
bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w instrumenty udziatowe charakteryzujgce sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Docelowa alokacja aktywéw Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegolnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1. w 2019 roku udziat czesci udziatowej nie moze by¢é mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci
aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% wartosci aktywow
Subfunduszu,

2. w latach 2020 - 2024 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mnigjszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci
aktywow Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu udziat czesci udziatowej jest stopniowo zmniejszany na rzecz czesci
diuznej,

3. od roku 2025 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat czesci diuznej nie moze by¢ mniejszy niz
85% wartosci aktywow Subfunduszu.

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci:

1. w przypadku instrumentéw udziatowych — dgzeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscia, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka walutowego,

2. w przypadku instrumentdw dtuznych — biezacym i oczekiwanym poziomem stop procentowych, obecng i oczekiwang
inflacja, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo.

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych PPK inPZU 2030

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry zmienia swojg
polityke inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego uczestnikbw w miare zblizania sie do
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowang Datg jest w przyblizeniu rok, w ktérym Uczestnik zamierza wycofa¢ w catosci lub czesci Srodki
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztéw zycia po przejsciu na emeryture. Zdefiniowang Datg dla
Subfunduszu jest rok 2030.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci aktywdw Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw charakteryzujgce sie rdznym poziomem ryzyka
jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentéw
charakteryzujgcych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiagnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja
aktywow Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegdlnych okreséw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okres$lonych dla nich pozioméw docelowej
alokacji aktywéw Subfunduszu, zarzadzajgcy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu inwestycji aktywow
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitdw. Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy instrumenty udziatowe a instrumenty dtuzne bedzie zalezna
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku instrumentéw dtuznych, a limity bedg uzaleznione od czasu
pozostatego do Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji aktywdw Subfunduszu
bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w instrumenty udziatowe charakteryzujace sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegéinych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1. w 2019 roku udziat czesci udziatowej nie moze by¢é mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci
aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz wiekszy niz 60% wartosci aktywow
Subfunduszu,

2. w latach 2020 — 2024 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% wartosci
aktywow Subfunduszu,

3. w latach 2025 - 2029 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mnigjszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci aktywdw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci
aktywow Subfunduszu,
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4.  od roku 2030 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
85% wartosci aktywow Subfunduszu.

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci:

1. w przypadku instrumentéw udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscia, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka walutowego,

2. w przypadku instrumentdw dtuznych — biezacym i oczekiwanym poziomem stdp procentowych, obecng i oczekiwang
inflacja, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo.

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych PPK inPZU 2035

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry zmienia swojg
polityke inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego uczestnikbw w miare zblizania sie do
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowang Datg jest w przyblizeniu rok, w ktérym Uczestnik zamierza wycofa¢ w catosci lub czesci Srodki
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztéw Zzycia po przejéciu na emeryture. Zdefiniowang Datg dla
Subfunduszu jest rok 2035.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci aktywdw Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw charakteryzujgce sie rdznym poziomem ryzyka
jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentéw
charakteryzujgcych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiagnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja
aktywow Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegdlnych okreséw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich pozioméw docelowej
alokacji aktywéw Subfunduszu, zarzadzajgcy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu inwestycji aktywow
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitdw. Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy instrumenty udziatowe a instrumenty dtuzne bedzie zalezna
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku instrumentéw dtuznych, a limity bedg uzaleznione od czasu
pozostatego do Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji aktywdw Subfunduszu
bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w instrumenty udziatowe charakteryzujace sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywdw bedzie zmienna w poszczegéinych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1. w latach 2019 — 2024 udziat czeSci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz wiekszy niz 60% wartosci
aktywow Subfunduszu,

2. w latach 2025 - 2029 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mnigjszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% wartosci
aktywow Subfunduszu,

3. w latach 2030 — 2034 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci
aktywow Subfunduszu,

4.  od roku 2035 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
85% wartosci aktywow Subfunduszu.

Poza gtdwnymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci:

1. w przypadku instrumentéw udziatowych — dgzeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscia, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka walutowego,

2. w przypadku instrumentdw dtuznych — biezacym i oczekiwanym poziomem stdp procentowych, obecng i oczekiwang
inflacja, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo.
Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych PPK inPZU 2040

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry zmienia swojg
polityke inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego uczestnikbw w miare zblizania sie do
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Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowang Datg jest w przyblizeniu rok, w ktérym Uczestnik zamierza wycofa¢ w cato$ci lub czesci Srodki
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztéw zycia po przejéciu na emeryture. Zdefiniowang Datg dla
Subfunduszu jest rok 2040.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci aktywdw Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw charakteryzujgce sie rdznym poziomem ryzyka
jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentow
charakteryzujgcych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiagnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja
aktywoéw Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegolnych okresow funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich pozioméw docelowej
alokacji aktywoéw Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu inwestycji aktywdéw
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitdw. Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy instrumenty udziatowe a instrumenty dtuzne bedzie zalezna
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku instrumentéw dtuznych, a limity bedg uzaleznione od czasu
pozostatego do Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji aktywow Subfunduszu
bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w instrumenty udziatowe charakteryzujgce sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegéinych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1.  w roku 2019 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci
aktywéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i wiekszy niz 40% wartosci aktywow
Subfunduszu,

2. w latach 2020 - 2029 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
wartosci aktywdw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz wiekszy niz 60% wartosci
aktywow Subfunduszu,

3.  w latach 2030 - 2034 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mnigjszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wigkszy niz 75% wartosci
aktywow Subfunduszu,

4. w latach 2035 — 2039 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci aktywdw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci
aktywow Subfunduszu,

5. od roku 2040 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat czesci diuznej nie moze by¢ mniejszy niz
85% wartosci aktywow Subfunduszu.

Poza gtdwnymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci:

1. w przypadku instrumentéw udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscig, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka walutowego,

2. w przypadku instrumentdow dtuznych — biezacym i oczekiwanym poziomem stdp procentowych, obecng i oczekiwang
inflacjg, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentow, oceng ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo.

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych PPK inPZU 2045

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktdry zmienia swojg
polityke inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego uczestnikéw w miare zblizania sie do
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowang Datg jest w przyblizeniu rok, w ktérym Uczestnik zamierza wycofa¢ w catosci lub czesci Srodki
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztéw zycia po przejsciu na emeryture. Zdefiniowang Datg dla
Subfunduszu jest rok 2045.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadq maksymalizacji wartosci aktywéw Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw charakteryzujace sie rdznym poziomem ryzyka
jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentdw
charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja
aktywow Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegdlnych okresow funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich pozioméw docelowej
alokacji aktywéw Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu inwestycji aktywow
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
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dopuszczalnych limitdw. Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy instrumenty udziatowe a instrumenty dtuzne bedzie zalezna
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku instrumentéw dtuznych, a limity bedg uzaleznione od czasu
pozostatego do Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji aktywow Subfunduszu
bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w instrumenty udziatowe charakteryzujgce sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegéinych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1.  w latach 2019 — 2024 udziat czeSci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80%
wartoséci aktywdw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze byé mniejszy niz 20% i wiekszy niz 40% wartosci
aktywow Subfunduszu,

2. w latach 2025 - 2034 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
wartosci aktywdw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz wiekszy niz 60% wartosci
aktywdéw Subfunduszu,

3.  w latach 2035 - 2039 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mnigjszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% wartosci
aktywow Subfunduszu,

4. w latach 2040 — 2044 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci aktywdw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci
aktywow Subfunduszu,

5. od roku 2045 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat czesci diuznej nie moze by¢ mniejszy niz
85% wartosci aktywow Subfunduszu.

Poza gtdwnymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci:

1. w przypadku instrumentéw udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscig, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka walutowego,

2. w przypadku instrumentdw dtuznych — biezacym i oczekiwanym poziomem stdp procentowych, obecng i oczekiwang
inflacjg, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentow, oceng ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo.

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych PPK inPZU 2050

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry zmienia swojg
polityke inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego uczestnikbw w miare zblizania sie do
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowang Datg jest w przyblizeniu rok, w ktérym Uczestnik zamierza wycofa¢ w catosci lub czesci Srodki
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztéw Zzycia po przejéciu na emeryture. Zdefiniowang Datg dla
Subfunduszu jest rok 2050.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadq maksymalizacji wartosci aktywéw Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw charakteryzujace sie réznym poziomem ryzyka
jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentdw
charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja
aktywow Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegdlnych okresow funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okres$lonych dla nich pozioméw docelowej
alokacji aktywow Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu inwestycji aktywow
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitdw. Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy instrumenty udziatowe a instrumenty dtuzne bedzie zalezna
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku instrumentéw dtuznych, a limity bedg uzaleznione od czasu
pozostatego do Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji aktywow Subfunduszu
bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w instrumenty udziatowe charakteryzujace sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Docelowa alokacja aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegolnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1. w latach 2019 — 2029 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80%
wartosci aktywdw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 20% i wiekszy niz 40% wartosci
aktywow Subfunduszu,

2. w latach 2030 — 2039 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
wartosci aktywdw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 30% i wiekszy niz 60% wartosci
aktywow Subfunduszu,
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3. w latach 2040 — 2044 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mnigjszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% wartosci
aktywow Subfunduszu,

4. w latach 2045 — 2049 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci aktywdw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci
aktywow Subfunduszu,

5. od roku 2050 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat czesci diuznej nie moze by¢ mniejszy niz
85% wartosci aktywow Subfunduszu.

Poza gtdwnymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujac sie w szczegolnosci:

1. w przypadku instrumentéw udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscia, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka walutowego,

2. w przypadku instrumentdw dtuznych — biezacym i oczekiwanym poziomem stdp procentowych, obecng i oczekiwang
inflacja, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentow, oceng ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo.

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych PPK inPZU 2055

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktory zmienia swojg
polityke inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego uczestnikbw w miare zblizania sie do
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowang Datg jest w przyblizeniu rok, w ktérym Uczestnik zamierza wycofa¢ w catosci lub czesci Srodki
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztéw Zzycia po przejéciu na emeryture. Zdefiniowang Datg dla
Subfunduszu jest rok 2055.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadq maksymalizacji wartosci aktywéw Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw charakteryzujace sie réznym poziomem ryzyka
jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentow
charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja
aktywow Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegdlnych okresow funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich pozioméw docelowej
alokacji aktywow Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu inwestycji aktywow
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitdw. Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy instrumenty udziatowe a instrumenty dtuzne bedzie zalezna
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku instrumentéw dtuznych, a limity bedg uzaleznione od czasu
pozostatego do Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji aktywow Subfunduszu
bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w instrumenty udziatowe charakteryzujace sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Docelowa alokacja aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegolnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1.  w latach 2019 — 2034 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80%
wartoséci aktywdw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 20% i wiekszy niz 40% wartosci
aktywow Subfunduszu,

2. w latach 2035 — 2044 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
wartoséci aktywdw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 30% i wiekszy niz 60% wartosci
aktywow Subfunduszu,

3.  w latach 2045 — 2049 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% wartosci
aktywow Subfunduszu,

4. w latach 2050 — 2054 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci
aktywow Subfunduszu,

5. od roku 2055 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
85% wartosci aktywow Subfunduszu.

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci:

1. w przypadku instrumentéw udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscia, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka walutowego,
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2. w przypadku instrumentdw dtuznych — biezacym i oczekiwanym poziomem stdp procentowych, obecng i oczekiwang
inflacja, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo.

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych PPK inPZU 2060

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry zmienia swojg
polityke inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego uczestnikéw w miare zblizania sie do
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowanga Datg jest w przyblizeniu rok, w ktérym Uczestnik zamierza wycofa¢ w catosci lub czesci Srodki
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztéw zycia po przejsciu na emeryture. Zdefiniowang Datg dla
Subfunduszu jest rok 2060.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci aktywdw Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw charakteryzujgce sie rdznym poziomem ryzyka
jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentéw
charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja
aktywow Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegdlnych okresow funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich pozioméw docelowej
alokacji aktywéw Subfunduszu, zarzadzajgcy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu inwestycji aktywow
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitdw. Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy instrumenty udziatowe a instrumenty dtuzne bedzie zalezna
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku instrumentéw dtuznych, a limity bedg uzaleznione od czasu
pozostatego do Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji aktywdw Subfunduszu
bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w instrumenty udziatowe charakteryzujgce sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegéinych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1. w latach 2019 — 2039 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 20% i wiekszy niz 40% wartosci
aktywow Subfunduszu,

2. w latach 2040 — 2049 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mnigjszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz wiekszy niz 60% wartosci
aktywow Subfunduszu,

3.  w latach 2050 — 2054 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mnigjszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% wartosci
aktywow Subfunduszu,

4. w latach 2055 — 2059 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci
aktywow Subfunduszu,

5. od roku 2060 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat czesci diuznej nie moze by¢ mniejszy niz
85% wartosci aktywow Subfunduszu.

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci:

1. w przypadku instrumentéw udziatowych — dgzeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscia, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka walutowego,

2. w przypadku instrumentdw dtuznych — biezacym i oczekiwanym poziomem stdp procentowych, obecng i oczekiwang
inflacja, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo.
Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych PPK inPZU 2065

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz Zdefiniowanej Daty”, czyli fundusz, ktdry zmienia
swojg politykg inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego Uczestnikéw w miare zblizania sie
do Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowang Datg dla Subfunduszu jest rok 2065.
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Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasada maksymalizacji wartosci aktywéw Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

Docelowa alokacja aktywdéw Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw charakteryzujace sie réznym poziomem ryzyka
jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentéw
charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiagnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja
aktywow Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegdlnych okresow funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich pozioméw docelowej
alokacji aktywow Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu inwestycji aktywow
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitdw. Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy instrumenty udziatowe a instrumenty dtuzne bedzie zalezna
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku instrumentéw dtuznych, a limity bedg uzaleznione od czasu
pozostatego do Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji aktywow Subfunduszu
bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w instrumenty udziatowe charakteryzujgce sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegéinych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1.  w latach 2021 — 2044 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dhuznej nie moze by¢é mniejszy niz 20% i wiekszy niz 40% wartosci
aktywow Subfunduszu,

2. w latach 2045 — 2054 udziat czesci udziatowej nie moze by¢é mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz wigkszy niz 60% wartosci
aktywow Subfunduszu,

3. w latach 2055 — 2059 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mnigjszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 50% oraz wigkszy niz 75% wartosci
aktywow Subfunduszu,

4. w latach 2060 — 2064 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wigkszy niz 90% wartosci
aktywow Subfunduszu,

5. od roku 2065 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat czesci diuznej nie moze by¢ mniejszy niz
85% wartosci aktywow Subfunduszu.

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci:

1. w przypadku instrumentéw udziatowych — dgzeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscig, oceng perspektyw rynku akcji, oraz oceng ryzyka walutowego,

2. w przypadku instrumentdow dtuznych — biezacym i oczekiwanym poziomem stop procentowych, obecng i oczekiwang
inflacjg, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentow, oceng ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

PPK inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa, wpisane do rejestru
przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000019102 (pierwotnie zarejestrowane w dniu 11 maja 1999 r. w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Sad
Gospodarczy, XVI Wydziat Gospodarczy—Rejestrowy, pod numerem RHB 56775).

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Przedstawione roczne potgczone sprawozdanie finansowe PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. oraz dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia
2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2024 r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg zdnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosdi,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci Funduszu oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.
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ROCZNE POtACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w okresie co
najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2024 r. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji
dziatalno$ci przez Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez niego dotychczasowej dziatalnosci.

Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie rocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r.
przeprowadzita firma PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k. z siedzibg
w Warszawie, ul. Polna 11, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 144.

W okresie sprawozdawczym firma audytorska swiadczyta na rzecz Funduszu nastepujace ustugi:

Nazwa ustugi Kwota brutto (w tys. zh.)

Badanie rocznego sprawozdania finansowego 112

Ustugi atestacyjne inne niz badanie 75

Koszty firmy audytorskiej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Fundusz w ramach okreslonych Subfunduszy zbywa wylgcznie jednostki uczestnictwa kategorii O. Jednostki uczestnictwa
Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe uczestnika Funduszu okreslone w statucie Funduszu i Ustawie.
Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem pierwszego i kolejnego nabycia jednostek uczestnictwa kategorii O w poszczegdlnych
Subfunduszach wynosi 0,01 zt.
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POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

ROCZNE POtACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzier 31 grudnia 2024 r.

SKLADNIKI LOKAT

31.12.2024

31.12.2023

Wartosc wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartosc wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

zt zt
Akcje 2716 923 3148 776 46,52 2 072 557 2434673 52,10
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 4014 4573 0,10
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 39 608 39 671 0,59 15 500 15 510 0,33
Dtuzne papiery wartosciowe 3 255 457 3360 699 49,66 2017 048 2105418 45,05
Instrumenty pochodne 0 3011 0,04 0 5998 0,13
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
iwesowanis majncs secube s gaicn 25 B i ‘ : e
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 6 041 374 6 581 316 97,24 4109 119 4566 172 97,71

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Fundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Fundusz znajduje sie w tabeli
uzupetniajacej ,Instrumenty pochodne” oraz w ,,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktdrych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena na dzier bilansowy byta ujemna i
ktora tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Funduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia miedzy stronami kontraktu.
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ROCZNE POtACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

POLACZONY BILANS
31.12.2024 31.12.2023

I. Aktywa 6768 033 4673 133
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 69 040 56 977
2. Naleznosci 38 621 7 409
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 79 056 42 575
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5811918 4161 963
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 769 398 404 209
6. Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowiazania 175178 60 742
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 175 178 60 742
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
III. Aktywa netto (I-II) 6 592 855 4612 391
IV. Kapitat funduszu 5642922 3923 341
1. Kapitat wptacony 6 557 607 4 383 951
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -914 685 -460 610
V. Dochody zatrzymane 471 997 259 885
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 376 063 169 312
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 95 934 90 573
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 477 936 429 165
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 6 592 855 4612 391

Dane zostaly zaprezentowane w tys. 1.
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ROCZNE POtACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.12.2024 31.12.2023
I. Przychody z lokat 236 915 120 975
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 113 887 45 609
2. Przychody odsetkowe 122 871 75 319
3. Dodatnie saldo rdznic kursowych 25 0
4. Pozostate 132 47
I1. Koszty funduszu 30 164 16 308
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 13 425 8291
- stata cze$¢ wynagrodzenia 13 425 8291
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 1301 950
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 8576 528
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 1690 3251
12. Pozostate, w tym: 5172 3288
z tytutu optaty dla agenta transferowego 3243 2091
z tytutu podatkéw od dywidend 1445 1009
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-IIT) 30 164 16 308
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 206 751 104 667
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 54 132 629 169
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5361 72 575
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 48 771 556 594
- Z tytutu réznic kursowych 14 153 -35 092
VII. Wynik z operacji 260 883 733 836
VIII. Podatek dochodowy 0 0

Dane zostaly zaprezentowane w tys. 1.
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ROCZNE POtACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2024 r.

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2024 - 01.01.2023 -

31.12.2024 31.12.2023
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 4612 391 2 447 456
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 260 883 733 836
a) przychody z lokat netto 206 751 104 667
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5361 72 575
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 48 771 556 594
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 260 883 733 836
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1719 581 1431 099
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 2 173 656 1750 410
3(): Zzgztii:lz:x:;aitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 454 075 319 311
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 1 980 464 2 164 935
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 6 592 855 4612 391
8. Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 5745 737 3452 702

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zf.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

Sprawozdanie z badania rocznego potaczonego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zataczone roczne potgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej PPK inPZU Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (“Fundusz”), zarzgdzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU SA (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz wyniku z operac;ji
Funduszu za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz jego statutem;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu Towarzystwa,
ktére wydaliSmy z dniem niniejszego sprawozdania.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego potgczonego sprawozdania finansowego PPK inPZU
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e wprowadzenie;

e potaczone zestawienie lokat na dzieh 31 grudnia 2024 r.;
e potaczony bilans na dzieh 31 grudnia 2024 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:

e potaczony rachunek wyniku z operacji; oraz

e potagczone zestawienie zmian w aktywach netto.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”)

oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegotowych wymogdéw

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa,

ul. Polna 11.
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dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego
(,Rozporzadzenie UE”). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekgciji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Funduszu i Towarzystwa zgodnie z ,Podrecznikiem Miedzynarodowego
kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)”
(,Kodeks etyki”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania potgczonych sprawozdan finansowych w
Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Funduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o
biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajgc istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
potgczonego sprawozdania finansowego. W szczegoélnosci rozwazylismy, gdzie Zarzad Towarzystwa
dokonat subiektywnych osgddéw; na przyktad w odniesieniu do znaczacych szacunkow ksiegowych,
ktére wymagaty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktére z natury sg
niepewne. Odnies$liSmy sie réwniez do ryzyka obejs$cia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy, czy wystgpity dowody na stronniczos¢
Zarzadu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy potgczone sprawozdanie finansowe jako catosé nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstac¢ na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztatcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptyng¢ na decyzje ekonomiczne uzytkownikow podjete na podstawie potgczonego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu ustalili§my progi ilosciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotnos¢ w odniesieniu do potgczonego sprawozdania finansowego jako cato$ci. Progi te, wraz z
czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas i
zasieg procedur badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i tgcznie na
potgczone sprawozdanie finansowe jako catosc¢.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byly najbardziej
znaczgce podczas naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezgcy okres.
Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslisSmy sie w kontekscie naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego jako catosci
oraz przy formutowaniu naszej opinii. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena sktadnikow lokat do wartosci godziwej

Zasady wyceny sktadnikéw lokat zostaty ustalone na
podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(“Rozporzadzenie w sprawie zasad rachunkowosci
funduszy”) i ujawnione we wprowadzeniu do potgczonego
sprawozdania finansowego. Sktadniki lokat notowane i
nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg do
wartosci godziwej i klasyfikowane do trzech pozioméw
hierarchii wartosci godziwe;.

Wartos¢ lokat wycenianych do wartosci godziwe;j
wykazanych w potgczonym zestawieniu lokat Funduszu
na dzien 31 grudnia 2024 r. wyniosta 6.581.316 tys. zt.

Wycena sktadnikéw lokat do wartosci godziwej
przeprowadzana jest bezposrednio w oparciu o ceny
pochodzgce z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii
wartosci godziwej), przy uzyciu modeli opartych o
obserwowalne dane wejsciowe pochodzgce z aktywnego
rynku (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub w
oparciu o modele wykorzystujgce dane wejsciowe
nieobserwowalne na aktywnym rynku (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej).

Za aktywny rynek uznawany jest dowolny rynek
spetniajgcy kryteria opisane w zasadach rachunkowosci
Funduszu. W przypadku, gdy sktadnik lokat notowany jest
na kilku rynkach aktywnych, wycena do wartosci godziwej
przeprowadzana jest na podstawie cen, bgdz w oparciu o
dane wejsciowe pochodzace z rynku gtéwnego. W
przypadku instrumentow finansowych, dla ktérych nie jest
mozliwe zastosowanie ceny z aktywnego rynku, wycena
przeprowadzana jest w oparciu o modele wyceny, ktére
wykorzystujg dane obserwowalne na rynku lub dane
nieobserwowalne.

Wycena sktadnikéw lokat do wartosci godziwej jest
kompleksowym zagadnieniem wymagajgcym
wykorzystania danych z wielu zrédet. Ponadto, wybér
rynku gtéwnego oraz stosowane techniki i modele wyceny
do wartosci godziwej mogg mieé charakter subiektywny i
obejmowac zatozenia, ktére wymagajg dokonania osgdu
przez Zarzad Towarzystwa. Z powyzszych wzgledow
zagadnienie to zostato przez nas uznane za kluczowg
sprawe badania.

Potgczone zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2024 r.
w potgczonym sprawozdaniu finansowym zawiera dane
odnosnie wartosci wyceny sktadnikow lokat
nienotowanych na aktywnym rynku. Sprawozdania
finansowe subfunduszy wydzielonych w ramach
Funduszu zawierajg ujawnienia dotyczace skfadnikow
lokat nienotowanych na aktywnym rynku, w tym opis
technik wyceny oraz zakres i zrédta danych
obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystanych do
ustalenia wartosci godziwej wraz z klasyfikacjg do
poszczegdlnych poziomow hierarchii wartosci godziwe;j.

Uzyskalismy zrozumienie srodowiska kontroli
wewnetrznej w obszarze wyceny skfadnikow lokat
notowanych oraz nienotowanych na aktywnym
rynku oraz przeprowadziliSmy testy efektywnosci
wybranych kluczowych kontroli.

Ocenilismy, czy metody wyceny sktadnikéw lokat
zastosowane przez Towarzystwo sg zgodne z
przyjetymi zasadami rachunkowosci.
Sprawdzilismy, na wybranej probie, poprawnos$¢
klasyfikacji lokat do poziomodw hierarchii wartosci
godziwej oraz, transfery pomiedzy poziomami, tam
gdzie byly one istotne.

Dokonali$my uzgodnienia ilosci instrumentow
finansowych na dzieh 31 grudnia 2024 r. z
potwierdzeniem otrzymanym od banku
depozytariusza.

Przeprowadzilismy, niezalezng wycene
skfadnikow lokat notowanych (poziom 1 hierarchii
wartosci godziwej) i nienotowanych na aktywnym
rynku (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej).

Ponadto w przypadku lokat wycenianych
modelami (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej),
na wybranej probie, zweryfikowalismy
wykorzystywane w modelach obserwowalne dane
wejsciowe do danych rynkowych pochodzgcych z
niezaleznych zrédet oraz przeanalizowalismy
nieobserwowalne dane wejsciowe, na ktére
modele okazaly sie wrazliwe.

Dodatkowo, przeprowadzilismy analize sytuaciji

ekonomiczno-finansowej emitentéw sktadnikéw
lokat.

Ocenilismy réowniez adekwatno$¢ i kompletnosé
ujawnieh w sprawozdaniu finansowym zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami rachunkowosci.
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Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za potgczone
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego potaczonego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i
jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Funduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa
uwaza za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie potgczonego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc potgczone sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzagd Towarzystwa albo zamierza dokonac
likwidacji Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy
dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby
potgczone sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy potgczone sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnosc¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie potgczonego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Funduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy o0sad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia potgczonego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w btgd lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skuteczno$ci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy rachunkowos$ci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére mogg
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poddawac w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w potgczonym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie
kontynuaciji dziatalno$ci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ potgczonego sprawozdania finansowego, w
tym ujawnienia, oraz czy potgczone sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odno$nie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu Towarzystwa oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz komunikujemy wszystkie powigzania i inne sprawy, ktore
mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma
to zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu wyeliminowania tych zagrozen oraz
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw komunikowanych Komitetowi Audytu Towarzystwa ustaliliSmy te sprawy, ktére byty
najbardziej znaczgce podczas badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezgcy okres i
dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ujawnienia na ich
temat lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ komunikowana w
naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwac, ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci dla interesu publicznego takiego ujawnienia.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci
Inne informacje
Na inne informacje skladajg sie:

e sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2024 r.
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”),

o list Towarzystwa bedgcego organem Funduszu, skierowany do uczestnikdw Funduszu wymagany
§ 37 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegdblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

e sprawozdanie roczne Funduszu wymagane art. 222d Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

(razem “Inne informacje”). Inne informacje nie obejmujg potgczonego sprawozdania finansowego i
sprawozdania biegtego rewidenta na jego temat.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
Nasza opinia z badania potgczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informac;ji.

W zwigzku z badaniem potgczonego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem wynikajgcym z
KSB jest przeczytanie Innych informaciji, i czynigc to, rozwazenie czy sa one istotnie niespdjne z
potaczonym sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub w inny
sposob wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli, na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie Innych informacji, jeste§my zobowigzani poinformowac o tym w naszym
sprawozdaniu z badania.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie
opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym oraz wydanie o$wiadczenia,
czy w swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas badania stwierdzono istotne
znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne
znieksztatcenie.

Oswiadczenie na temat Innych informaciji

Oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalno$ci Funduszu oraz pozostatych Innych informacjach
istotnych znieksztatcen.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Funduszu:

e zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy o rachunkowos$ci;

e jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania potgczonego sprawozdania
finansowego, czy Fundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi
w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy Ustawe z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.

Celem badania potgczonego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii 0 zgodnosci
Funduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. przypadkéw niezgodnosci Funduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostrozno$ciowymi, okreslonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wplyw na potgczone sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem,
ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych
rewidentach nie byty swiadczone, a ustugi niebedgce badaniem sprawozdan finansowych, ktére
SwiadczyliSmy na rzecz Funduszu i Towarzystwa_sg zgodne z prawem i przepisami obowigzujgcymi w
Polsce.
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Ustugi niebedace badaniem sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Funduszu w
okresie od rozpoczecia badanego okresu do wydania sprawozdania z badania zostaty wymienione we
wprowadzeniu do pofgczonego sprawozdania finansowego.

Wybér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania rocznego potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu uchwatg
Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 2 lutego 2024 r. Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu
badamy po raz pierwszy.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

Dokument podpisany przez
[« ANNABACZYK
s Data: 2025.03.25 22:56:01 CET

)
\!H na [Doc~
S

Anna Baczyk
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 25 marca 2025 r.

7/7





				2025-03-25T22:56:01+0100










2 | Bank Pekao

Warszawa, 24 marca 2025 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie,
wypelniajac obowiazki depozytariusza dla PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego wraz z wydzielonymi subfunduszami:

- PPK inPZU 2025,
- PPK inPZU 2030,
- PPK inPZU 2035,
- PPK inPZU 2040,
- PPK inPZU 2045,
- PPK inPZU 2050,
- PPK inPZU 2055,
- PPK inPZU 2060,
- PPK inPZU 2065,

potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pieni¢znych 1 rachunkach papierow wartoSciowych oraz
pozytkow z tych aktywow wynikajacych, zawarte w:
e polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do
dnia 31 grudnia 2024 roku,
e jednostkowych sprawozdaniach nizej wymienionych subfunduszy za okres od dnia 1
stycznia 2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku:
- PPK inPZU 2025,
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- PPK inPZU 2030,
- PPK inPZU 2035,
- PPK inPZU 2040,
- PPK inPZU 2045,
- PPK inPZU 2050,
- PPK inPZU 2055,
- PPK inPZU 2060,
- PPK inPZU 2065,

sg3 zgodne ze stanem faktycznym.
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I. Wstep.

Dane o Funduszu

PPK inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zwany dalej ,,Funduszem”, dziata na podstawie ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi ( t.j. Dz.U.2024
poz. 1034), zwanej dalej ,,Ustawa” oraz ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (Dz.
U.z2018 ., poz. 2215). Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy, w dniu 3 kwietnia 2019 r. pod numerem RFi 1635.

W ramach Funduszu wydzielone sg nastepujace subfundusze (zwane dalej ,Subfunduszami”):

PPK inPZU 2025,
PPK inPZU 2030,
PPK inPZU 2035,
PPK inPZU 2040,
PPK inPZU 2045,
PPK inPZU 2050,
PPK inPZU 2055,
PPK inPZU 2060,
PPK inPZU 2065.
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Organem Funduszu jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie adres:
Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa, adres gtéwnej strony internetowej: www.pzu.pl (dalej zwane:
»Towarzystwo” lub ,TFI PZU SA”)

Rodzaje aktywow

Subfundusze prowadza r6zng polityke inwestycyjna, uwzgledniajaca koniecznos$¢ ograniczania poziomu ryzyka

inwestycyjnego w miare zblizania sie do zdefiniowanej daty Subfunduszu.

Docelowa alokacja aktywoéw Subfunduszy pomiedzy poszczegdlne klasy aktywow charakteryzujace sie réznym

poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji

z instrumentéw charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej

z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej

daty.

Srodki Subfunduszy lokowane sg w nastepujace rodzaje aktywdw:

1) dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery
warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne,

3) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,

4) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 miesiecy
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci,

5) aktywa denominowane w ztotych lub w walutach innych Paristw cztonkowskich oraz parnstw nalezacych do OECD,
innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwa cztonkowskie. £aczna warto$¢ lokat aktywéw Subfunduszu w aktywach
denominowanych w walutach obcych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci aktywow Subfunduszu

6) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, ktére
nie spetniajg wymogow wynikajacych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnosci
stosujg ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w rozdziale 1 dziatu V Ustawy, zapewniajace ochrone Uczestnikow.

Fundusz moze w imieniu Subfunduszy nabywaé papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym
instrumentem pochodnym na zasadach okreslonych w Ustawie.



http://www.pzu.pl/



Fundusz moze zacigga¢ wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych pozyczki i kredyty o terminie sptaty
do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze zawiera¢ transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-buy-back, repo
i reverse repo.

PPKinPZU 2025

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjna Subfunduszu jako tzw. fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry
zmienia swoj3 polityka inwestycyjna w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego w miare zblizania
sie do zdefiniowanej daty (2025).

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 50% aktywéw netto Subfunduszu bedzie inwestowane
w instrumenty charakterze udziatowym. W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej
daty - poziom inwestycji aktywdw Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania zaangazowania w instrumenty
o charakterze dtuznym.

Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegblne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

w 2019 roku:
—  instrumenty o charakterze udziatowym od 25% do 50% warto$ci aktywdéw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym od 50% do 75% wartosci aktywéw Subfunduszu,
w latach 2020 - 2024:
—  instrumenty o charakterze udziatowym od 10% do 30% warto$ci aktywdéw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym od 70% do 90% wartosci aktywéw Subfunduszu,
od 2025 roku:
—  instrumenty o charakterze udziatowym nie wiecej niz 15% wartosci aktywéw Subfunduszu,
— instrumenty o charakterze dtuznym co najmniej 85% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

PPKinPZU 2030
Fundusz prowadzi polityke inwestycyjna Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry
zmienia swoja polityka inwestycyjna w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego w miare zblizania
sie do zdefiniowanej daty (2030).
W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 70% aktywdw netto Subfunduszu bedzie inwestowane
w instrumenty charakterze udziatowym. W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej
daty - poziom inwestycji aktywdw Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwigkszania zaangazowania w instrumenty
o charakterze dtuznym.
Alokacja aktywoéw Subfunduszu pomiedzy poszczegélne klasy aktywdéw bedzie zmienna w poszczegblnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:
w 2019 roku:

— instrumenty o charakterze udziatowym od 40% do 70% warto$ci aktywéw Subfunduszu,

— instrumenty o charakterze dtuznym od 30% do 60% wartosci aktywdw Subfunduszu,
w latach 2020 - 2024:

—  instrumenty o charakterze udziatowym od 25% do 50% warto$ci aktywéw Subfunduszu,

—  instrumenty o charakterze dtuznym od 50% do 75% wartosci aktywéw Subfunduszu,
w latach 2025 - 2029:

— instrumenty o charakterze udziatowym od 10% do 30% warto$ci aktywéw Subfunduszu,

—  instrumenty o charakterze dtuznym od 70% do 90% wartosci aktywéw Subfunduszu,
od 2030 roku:

—  instrumenty o charakterze udziatowym nie wiecej niz 15% wartosci aktywéw Subfunduszu,

— instrumenty o charakterze dtuznym co najmniej 85% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

PPK inPZU 2035

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjna Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry
zmienia swoj3 polityka inwestycyjna w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczeristwa inwestycyjnego w miare zblizania
sie do zdefiniowanej daty (2035).

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 70% aktywow netto Subfunduszu bedzie inwestowane
w instrumenty charakterze udziatowym. W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej





daty - poziom inwestycji aktywdw Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania zaangazowania w instrumenty
o charakterze dtuznym.
Alokacja aktywdow Subfunduszu pomiedzy poszczegblne klasy aktywoéw bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:
w latach 2019 - 2024:
— instrumenty o charakterze udziatowym od 40% do 70% wartosci aktywdw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym od 30% do 60% wartosci aktywéw Subfunduszu,
w latach 2025 - 2029:
— instrumenty o charakterze udziatowym od 25% do 50% wartosci aktywdw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym od 50% do 75% wartosci aktywéw Subfunduszu,
w latach 2030 - 2034:
— instrumenty o charakterze udziatowym od 10% do 30% wartosci aktywdw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym od 70% do 90% wartosci aktywéw Subfunduszu,
od 2035 roku:
— instrumenty o charakterze udziatowym nie wiecej niz 15% wartosci aktywéw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym co najmniej 85% wartosci aktywéw Subfunduszu.

PPK inPZU 2040

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjna Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry
zmienia swoja polityka inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenistwa inwestycyjnego w miare zblizania
sie do zdefiniowanej daty (2040).

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 80% aktywdw netto Subfunduszu bedzie inwestowane
w instrumenty charakterze udziatowym. W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej
daty - poziom inwestycji aktywdw Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania zaangazowania w instrumenty
o charakterze dtuznym.

Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegblne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

w 2019 roku:
—  instrumenty o charakterze udziatowym od 60% do 80% wartosci aktywdéw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym od 20% do 40% wartosci aktywéw Subfunduszu,

w latach 2020 - 2029:
—  instrumenty o charakterze udziatowym od 40% do 70% warto$ci aktywéw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym od 30% do 60% wartosci aktywéw Subfunduszu,

w latach 2030 - 2034:
— instrumenty o charakterze udziatowym od 25% do 50% warto$ci aktywéw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym od 50% do 75% wartosci aktywéw Subfunduszu,

w latach 2035 - 2039:
—  instrumenty o charakterze udziatowym od 10% do 30% warto$ci aktywéw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym od 70% do 90% wartosci aktywéw Subfunduszu,

od 2040 roku:
—  instrumenty o charakterze udziatowym nie wiecej niz 15% wartosci aktywéw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym co najmniej 85% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

PPK inPZU 2045

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry
zmienia swoj3 polityka inwestycyjna w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczeristwa inwestycyjnego w miare zblizania
sie do zdefiniowanej daty (2045).

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 80% aktywdw netto Subfunduszu bedzie inwestowane
w instrumenty charakterze udziatowym. W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej
daty - poziom inwestycji aktywdw Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania zaangazowania w instrumenty
o charakterze dtuznym.

Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegélne klasy aktywdéw bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

w latach 2019 - 2024:
—  instrumenty o charakterze udziatowym od 60% do 80% wartosci aktywdw Subfunduszu,





— instrumenty o charakterze dtuznym od 20% do 40% wartosci aktywdw Subfunduszu,

w latach 2025 - 2034:
— instrumenty o charakterze udziatowym od 40% do 70% wartosci aktywdw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym od 30% do 60% wartosci aktywéw Subfunduszu,

w latach 2035 - 2039:
—  instrumenty o charakterze udziatowym od 25% do 50% wartosci aktywdw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym od 50% do 75% wartosci aktywéw Subfunduszu,

w latach 2040 - 2044:
— instrumenty o charakterze udziatowym od 10% do 30% wartosci aktywdw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym od 70% do 90% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

od 2045 roku:
— instrumenty o charakterze udziatowym nie wiecej niz 15% wartosci aktywéw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym co najmniej 85% wartosci aktywdw Subfunduszu.

PPK inPZU 2050
Fundusz prowadzi polityke inwestycyjna Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry
zmienia swoja polityka inwestycyjna w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego w miare zblizania
sie do zdefiniowanej daty (2050).
W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 80% aktywdw netto Subfunduszu bedzie inwestowane
w instrumenty charakterze udziatowym. W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej
daty - poziom inwestycji aktywdw Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania zaangazowania w instrumenty
o charakterze dtuznym.
Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegblne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:
w latach 2019 - 2029:

—  instrumenty o charakterze udziatowym od 60% do 80% wartosci aktywdw Subfunduszu,

—  instrumenty o charakterze dtuznym od 20% do 40% wartosci aktywow Subfunduszu,
w latach 2030 - 2039:

—  instrumenty o charakterze udziatowym od 40% do 70% wartosci aktywdw Subfunduszu,

—  instrumenty o charakterze dtuznym od 30% do 60% wartosci aktywow Subfunduszu,
w latach 2040 - 2044:

—  instrumenty o charakterze udziatowym od 25% do 50% wartosci aktywdw Subfunduszu,

— instrumenty o charakterze dtuznym od 50% do 75% wartosci aktywéw Subfunduszu
w latach 2045 - 2049:

—  instrumenty o charakterze udziatowym od 10% do 30% wartosci aktywéw Subfunduszu,

— instrumenty o charakterze dtuznym od 70% do 90% wartosci Aktywdw Subfunduszu,
od 2050:

—  instrumenty o charakterze udziatowym nie wiecej niz 15% wartosci aktywéw Subfunduszu,

— instrumenty o charakterze dtuznym co najmniej 85% wartosci aktywdw Subfunduszu.

PPK inPZU 2055
Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry
zmienia swoj3 polityka inwestycyjna w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczeristwa inwestycyjnego w miare zblizania
sie do zdefiniowanej daty (2055).
W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 80% aktywéw netto Subfunduszu bedzie inwestowane
w instrumenty charakterze udziatowym. W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej
daty - poziom inwestycji aktywdw Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania zaangazowania w instrumenty
o charakterze dtuznym.
Alokacja aktywoéw Subfunduszu pomiedzy poszczegélne klasy aktywdéw bedzie zmienna w poszczegblnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:
w latach 2019 - 2034:

—  instrumenty o charakterze udziatowym od 60% do 80% wartosci aktywéw Subfunduszu,

— instrumenty o charakterze dtuznym od 20% do 40% wartosci aktywow Subfunduszu,
w latach 2035 - 2044:

—  instrumenty o charakterze udziatowym od 40% do 70% wartosci aktywdw Subfunduszu,

—  instrumenty o charakterze dtuznym od 30% do 60% wartosci aktywéw Subfunduszu,
w latach 2045 - 2049:





— instrumenty o charakterze udziatowym od 25% do 50% warto$ci aktywdw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym od 50% do 75% wartosci aktywéw Subfunduszu
w latach 2050 - 2054:
—  instrumenty o charakterze udziatowym od 10% do 30% wartosci aktywdw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym od 70% do 90% wartosci Aktywdéw Subfunduszu,
od 2055 roku:
—  instrumenty o charakterze udziatowym nie wiecej niz 15% wartosci aktywéw Subfunduszu,
— instrumenty o charakterze dtuznym co najmniej 85% wartosci aktywdw Subfunduszu.

PPK inPZU 2060
Fundusz prowadzi polityke inwestycyjna Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry
zmienia swoj3 polityka inwestycyjna w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczeristwa inwestycyjnego w miare zblizania
sie do zdefiniowanej daty (2060).
W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 80% aktywéw netto Subfunduszu bedzie inwestowane
w instrumenty charakterze udziatowym. W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej
daty - poziom inwestycji aktywdw Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania zaangazowania w instrumenty
o charakterze dtuznym.
Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegblne klasy aktywdow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:
w latach 2019 - 2039:

—  instrumenty o charakterze udziatowym od 60% do 80% wartosci aktywdw Subfunduszu,

—  instrumenty o charakterze dtuznym od 20% do 40% wartosci aktywow Subfunduszu,
w latach 2040 - 2049:

— instrumenty o charakterze udziatowym od 40% do 70% wartosci aktywdw Subfunduszu,

—  instrumenty o charakterze dtuznym od 30% do 60% wartosci aktywow Subfunduszu,
w latach 2050 - 2054:

—  instrumenty o charakterze udziatowym od 25% do 50% wartosci aktywdw Subfunduszu,

—  instrumenty o charakterze dtuznym od 50% do 75% wartosci aktywow Subfunduszu
w latach 2055 - 2059:

—  instrumenty o charakterze udziatowym od 10% do 30% wartosci aktywdw Subfunduszu,

—  instrumenty o charakterze dtuznym od 70% do 90% wartosci Aktywdw Subfunduszu,
od 2060 roku:

—  instrumenty o charakterze udziatowym nie wiecej niz 15% wartosci aktywéw Subfunduszu,

—  instrumenty o charakterze dtuznym co najmniej 85% wartosci aktywdw Subfunduszu.

PPKinPZU 2065
Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry
zmienia swoja polityka inwestycyjna w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego w miare zblizania
sie do zdefiniowanej daty (2065).
W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 80% aktywdw netto Subfunduszu bedzie inwestowane
w instrumenty charakterze udziatowym. W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej
daty - poziom inwestycji aktywdw Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwigkszania zaangazowania w instrumenty
o charakterze dtuznym.
Alokacja aktywoéw Subfunduszu pomiedzy poszczegélne klasy aktywdéw bedzie zmienna w poszczegblnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:
w latach 2021 - 2044:

—  instrumenty o charakterze udziatowym od 60% do 80% wartosci aktywdw Subfunduszu,

— instrumenty o charakterze dtuznym od 20% do 40% wartosci aktywow Subfunduszu,
w latach 2045 - 2054:

—  instrumenty o charakterze udziatowym od 40% do 70% wartosci aktywdw Subfunduszu,

— instrumenty o charakterze dtuznym od 30% do 60% wartosci aktywéw Subfunduszu,
w latach 2055 - 2059:

—  instrumenty o charakterze udziatowym od 25% do 50% wartosci aktywdw Subfunduszu,

—  instrumenty o charakterze dtuznym od 50% do 75% wartosci aktywéw Subfunduszu
w latach 2060 - 2064:

—  instrumenty o charakterze udziatowym od 10% do 30% wartosci aktywdw Subfunduszu,

— instrumenty o charakterze dtuznym od 70% do 90% wartosci Aktywdw Subfunduszu,





od 2065 roku:

— instrumenty o charakterze udziatowym nie wiecej niz 15% wartosci aktywéw Subfunduszu,
instrumenty o charakterze dtuznym co najmniej 85% wartosci aktywdw Subfunduszu.

1. Istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej Funduszu

Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ Funduszu, jakie nastapity w roku obrotowym, a takze po jego
zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym Funduszu
za biezacy okres sprawozdawczy. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych
majacych wptyw na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Funduszu.

Nie wystapity przypadki:
e informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa,
e zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Funduszu,
e nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

Przewidywany rozwéj Funduszu oraz zagrozenia tego rozwoju

Fundusz bedzie kontynuowat dziatalnos$¢ inwestycyjna zgodnie z polityka inwestycyjna okreslong w Statucie.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Funduszu nie zidentyfikowano zagrozen mogacych miec
istotny wptyw na rozwdj Funduszu i kazdego z Subfunduszy.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Obecna sytuacja finansowa Funduszu jest niezagrozona. Fundusz posiada wystarczajace $rodki do regulowania
biezacych zobowigzan. Towarzystwo nie identyfikuje zdarzen, ktére mogtyby spowodowal pogorszenie sytuacji
finansowej Funduszu.

Przewidywana sytuacja finansowa Funduszu uzalezniona jest od szeregu czynnikéw, wsrdd ktorych najwazniejszymi sa:
osiggana stopa zwrotu z lokat Funduszu; ewentualne umorzenia jednostek uczestnictwa w Funduszu; koniunktura
na rynkach stanowiacych gtéwne kierunki dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu, w tym na rynku instrumentdw
udziatowych; oraz wahania cen instrumentéw finansowych, ktdére moga stanowi¢ przedmiot lokat portfela zgodnie
z polityka inwestycyjng okreslong w statucie Funduszu.

Informacje o udziatach wtasnych

Nie dotyczy

Posiadane przez Fundusz oddziaty

Nie dotyczy

Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Nie dotyczy. Fundusz nie prowadzi dziatalno$ci w dziedzinie badar i rozwoju.





1. Wskazniki finansowe i niefinansowe istotne dla oceny sytuacji Funduszu

Kluczowe finansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalnosciag Funduszu

WAN/JU*) Stopa Stopa Stopa Stopa Stopa Stopa Aktywa
na dzien zwrotu**) | zwrotu**) | zwrotu**) zwrotu**) | zwrotu**) zwrotu**) netto na
30.12.2024 . 1M 3M 6M 12M YTD od dzien
(wzt) poczatku 31.12.2024r.

dziatalnosci (w tys. zt)
PPK

inPZU 64,32 -0,20 % -0,53 % 0,53 % 4,86 % 4,86 % 28,64 % 691113
2025
PPK

inPZU 70,36 -0,04 % -0,99 % -0,97 % 5,05 % 5,05 % 40,72 % 1094 181
2030
PPK

inPZU 78,29 0,18 % -1,29 % -2,59 % 5,43 % 5,43 % 56,58 % 1352228
::r’wPPKZU 2035
SFIO PPK

inPZU 78,85 0,18 % -1,33 % -2,71 % 5,41 % 5,41 % 57,7 % 1272855
2040
PPK

inPZU 86,73 0,51 % -1,52 % -4,20 % 5,87 % 5,87 % 73,46 % 1000436
2045
PPK

inPZU 86,09 0,53 % -1,52 % -4,22 % 6,00 % 6,00 % 72,18 % 637295
2050
PPK

inPZU 85,54 0,51 % -1,55 % -4,17 % 5,92 5,92 % 71,08 % 387523
2055
PPK

inPZU 81,96 0,44 % -1,64 % -4,33 % 5,66 % 5,66 % 63,92 % 140 880
2060
PPK

inPZU 63,75 0,46 % -1,91 % -4,89 % 4,23 % 4,23 % 27,5 % 16 344
2065

*) wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (,WAN/JU”) obliczona w ostatnim dniu wyceny w okresie sprawozdawczym,
zaprezentowana w sprawozdaniach finansowych Subfunduszy, w tabeli Zestawienie zmian w aktywach netto, w pozycji ,,wartos¢ aktywow

netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym”

**) okreslenie ,stopa zwrotu” oznacza procentowq zmiane WAN/JU w odpowiednim okresie tj. odpowiednio w 1M, 3M, 6M itd. Z uwagi na
to, ze zgodnie ze statutem, Fundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa po WAN/JU obliczanych w dniach wyceny, stopy zwrotu
okreslone zostaty na podstawie tych wartosci.

Iv. Czynniki ryzyka, metody zarzadzania ryzykiem

Z instrumentami finansowymi posiadanymi przez fundusz zwigzane jest w szczegdlnosci:

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmienno$cig cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad aktywow
poszczegblnych Subfunduszy dziatajagcych w ramach Funduszu. Jest to ryzyko poniesienia przez Subfundusze straty
wynikajacej z wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych w sktad aktywdw poszczegdlnych Subfunduszy
dziatajagcych w ramach Funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy

walutowe czy ceny akgji.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wiaze sie z mozliwoscia niewywigzania sie ze zobowiazan przez emitentéw instrumentéw

finansowych posiadanych przez dany Subfundusz dziatajacy w ramach Funduszu, kontrahentéw Subfunduszu i inne

podmioty posiadajace zobowigzania wobec Subfunduszu.





Ryzyko istotnych zaktécen przeptywow srodkow pienieznych

Ryzyko zaktdcen przeptywdéw $rodkéw pienieznych wiaze sie z nieterminowym rozliczeniem przeptywdw z transakji,
ktérych przedmiotem s3 papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, a takze nieterminowymi wptywami
pozytkdéw z papierdw warto$ciowych.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Ryzyko utraty ptynnosci oznacza ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji
w aktywach Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego moze byé
zagrozona zdolnos$¢ Funduszu do wykupu wyemitowanych przez Fundusz certyfikatow inwestycyjnych.

Ma to szczegélnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych
lub dotyczacych czynnikdéw okreslajacych atrakcyjnos$¢ inwestycyjna lub percepcje ryzyka w stosunku do danego
emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego wptywu
niedostatecznej ptynnosci lokat Funduszu na warto$¢ aktywéw netto Funduszu.

Zrédta dZwigni finansowej oraz okolicznosci, w ktérych Fundusz moze z niej korzystaé

Subfundusze moga korzystaé z dzwigni finansowej AFl jako techniki zarzadzania aktywami Subfunduszu m. in.
zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Subfundusz moze zajmowa¢ pozycje w instrumentach pochodnych zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, jak i w celu sprawnego zarzadzania. Ponadto Subfundusz moze stosowac w celu zwiekszenia ekspozycji
transakcje sell-buy-back, repo, a takze pozyczki i kredyty.

Zarzadzanie ryzykiem

Towarzystwo stosuje szereg mechanizmdw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrzna obejmujaca
kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sktada sie z nastepujacych

etapow:

a) identyfikacja;

b) pomiariocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w tym
na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktdra sprawuje staty nadzér nad dziatalno$cig Towarzystwa, miedzy innymi
monitoruje skutecznos$¢ systemdw kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktéry odpowiada
za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego wdrozenie oraz wtasciwe funkcjonowanie tego systemu
w Towarzystwie oraz na poziomie komitetdw inwestycyjnych, ktére monitoruja dziatania zwigzane z zarzadzaniem
ryzykiem w ramach delegacji uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komérek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach procesu
zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komorki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczeg6lna role w procesie odgrywaja jednostki: ds. ryzyka, ds.
compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds. bezpieczenstwa IT;

c) audytwewnetrzny, ktdry przeprowadza niezalezne audyty elementdw systemu zarzadzania ryzykiem oraz czynnosci
kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostke ds. audytu
wewnetrznego.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.





Zarzadzanie poszczegdlnymi kategoriami ryzyka obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

Ograniczeniu podlega rowniez poziom dzwigni finansowej - maksymalny poziom dzwigni finansowej AFl, wyznaczajacy
miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Funduszu w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, wyznacza sie jako stosunek maksymalnego poziomu ekspozycji AFl przy zastosowaniu metody
zaangazowania zgodnie z zasadami okre$lonymi w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. uzupetniajacym dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru
do Wartosci Aktywow Netto. Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFl przyjety w dokumentacji wewnetrznej
Towarzystwa zostat ustalany zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie
maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443).

W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty istotne materializacje ryzyka wczesniej niezidentyfikowane i nieobjete
procesem zarzadzania ryzykiem.

Maksymalny poziom dZwigni finansowej

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFl dla kazdego z Subfunduszy dziatajacych w ramach Funduszu przyjety
w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu
metody zaangazowania.

Zasady dotyczace zabezpieczen i ponownego uzycia aktywow

Srodki pieniezne otrzymane przez fundusz w ramach zabezpieczenia transakcji finansowych z uzyciem papieréw
wartosciowych sa lokowane w taki sam sposdb, jak pozostate aktywa funduszu, zgodnie z polityka inwestycyjna opisana
w Prospekcie Informacyjnym.

V. Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w danym roku.

PPK inPZU 2025

Rok 2024 byt okresem dynamicznego naptywu srodkdéw do Subfunduszu. Zgodnie ze statutem Funduszu aktywa czesci
dtuznej Subfunduszu lokowane byty przede wszystkim w skarbowe instrumenty dtuzne pozwalajace na dokonywanie
szybkiej alokacji kolejnych wptat, a jednoczesnie pozwalajgce ptynnie dokonywacé zmian ekspozycji na ryzyko stopy
procentowej. Ekspozycja stopy procentowej byta budowana w oparciu o obligacje skarbowe statokuponowe,
zmiennokuponowe oraz obligacje covidowe BGK, z gwarancja Skarbu Panstwa. Zwiekszano pozycje na obligacjach JST.
Na portfelu pojawity sie obligacje MREL emitowane przez banki (Santander, Alior, Pekao SA) jak réwniez obligacje
denominowane w EURiUSD .

W ramach czesci udziatowej fundusz zgodnie z polityka inwestycyjng utrzymywat relatywnie wysoki poziom
dywersyfikacji portfela. Zarzadzajacy dokonywat doboru papieréw wartosciowych do portfela gtdwnie w oparciu o
analize fundamentalng majac na celu dazenie do osiggniecia mozliwie jak najwyzszej oczekiwanej stopy zwrotu, przy
jednoczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego. W trakcie roku Fundusz zarzadzat aktywnie poziomem
zaangazowania w akcje dostosowujac go do oceny biezacej i oczekiwanej koniunktury na rynkach akcji oraz aktualnej i
prognozowanej sytuacji w gospodarce globalnej i krajowej. Inwestycje Funduszu byty dokonywane w szerokie spektrum
spotek oferujacych ekspozycje zardwno na krajowy rynek akcyjny jak i na rynki globalne, zgodnie z obowigzujacymi
limitami inwestycyjnymi. W przypadku inwestycji zagranicznych znaczaca czes$¢ portfela Funduszu stanowity akcje
spotek notowanych na gietdach krajow rozwinietych, przede wszystkim amerykanskim i europejskim. Zgodnie z
przyjetymi limitami Inwestycje w kraju byty dokonywane zaréwno w sp6tki o mniejszej i Sredniej kapitalizacji jak i spotki
najwieksze wchodzace w sktad indeksu WIG20. Proces selekcji spétek opierat sie na ocenie atrakcyjnosci wyceny
rynkowej akcji danej spotki i jej perspektyw rozwoju. Sprzyjajace otoczenie rynkowe pozwolito funduszom osiagnaé
dodatnie stopy zwrotu.

PPK inPZU 2030
Rok 2024 byt okresem dynamicznego naptywu srodkéw do Subfunduszu. Zgodnie ze statutem Funduszu aktywa czesci
dtuznej Subfunduszu lokowane byty przede wszystkim w skarbowe instrumenty dtuzne pozwalajace na dokonywanie
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szybkiej alokacji kolejnych wptat, a jednoczesnie pozwalajgce ptynnie dokonywacé zmian ekspozycji na ryzyko stopy
procentowej. Ekspozycja stopy procentowej byta budowana w oparciu o obligacje skarbowe statokuponowe,
zmiennokuponowe, obligacje inflacyjne oraz obligacje covidowe BGK, z gwarancja Skarbu Pafstwa. Zwiekszano pozycje
na obligacjach JST. Na portfelu pojawity sie obligacje MREL emitowane przez banki (Santander, Alior, Pekao SA, PKO BP)
jak réwniez obligacje denominowane w EUR i USD. W ramach czesci udziatowej fundusz zgodnie z polityka inwestycyjna
utrzymywat relatywnie wysoki poziom dywersyfikacji portfela. Zarzadzajacy dokonywat doboru papieréw wartosciowych
do portfela gtéwnie w oparciu o analize fundamentalng majac na celu dazenie do osiagniecia mozliwie jak najwyzszej
oczekiwanej stopy zwrotu, przy jednoczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego. W trakcie roku Fundusz zarzadzat
aktywnie poziomem zaangazowania w akcje dostosowujac go do oceny biezacej i oczekiwanej koniunktury na rynkach
akcji oraz aktualnej i prognozowanej sytuacji w gospodarce globalnej i krajowej. Inwestycje Funduszu byty dokonywane
w szerokie spektrum spdtek oferujacych ekspozycje zaréwno na krajowy rynek akcyjny jak i na rynki globalne, zgodnie
z obowigzujacymi limitami inwestycyjnymi. W przypadku inwestycji zagranicznych znaczaca czes¢ portfela Funduszu
stanowity akcje spétek notowanych na gietdach krajéw rozwinietych, przede wszystkim amerykanskim i europejskim.
Zgodnie z przyjetymi limitami Inwestycje w kraju byty dokonywane zaréwno w spétki o mniejszej i $redniej kapitalizacji
jak i spétki najwieksze wchodzace w sktad indeksu WIG20. Proces selekcji spotek opierat sie na ocenie atrakcyjnosci
wyceny rynkowej akcji danej spotki i jej perspektyw rozwoju. Sprzyjajace otoczenie rynkowe pozwolito funduszom
osiagnad dodatnie stopy zwrotu.

PPK inPZU 2035
Rok 2024 byt okresem dynamicznego naptywu srodkéw do Subfunduszu. Zgodnie ze statutem Funduszu aktywa czesci
dtuznej Subfunduszu lokowane byty przede wszystkim w skarbowe instrumenty dtuzne pozwalajace na dokonywanie
szybkiej alokacji kolejnych wptat, a jednoczesnie pozwalajace ptynnie dokonywacé zmian ekspozycji na ryzyko stopy
procentowej. Ekspozycja stopy procentowej byta budowana w oparciu o obligacje skarbowe statokuponowe,
zmiennokuponowe, obligacje inflacyjne oraz obligacje covidowe BGK, z gwarancja Skarbu Paristwa. Zwiekszano pozycje
na obligacjach JST. Na portfelu pojawity sie obligacje MREL emitowane przez banki (Santander, Alior, Pekao SA) jak
réwniez obligacje denominowane w EUR i USD.

W ramach czesci udziatowej fundusz zgodnie z polityka inwestycyjna utrzymywat relatywnie wysoki poziom
dywersyfikacji portfela. Zarzadzajacy dokonywat doboru papieréw wartosciowych do portfela gtdwnie w oparciu o
analize fundamentalna majac na celu dazenie do osiagniecia mozliwie jak najwyzszej oczekiwanej stopy zwrotu, przy
jednoczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego. W trakcie roku Fundusz zarzadzat aktywnie poziomem
zaangazowania w akcje dostosowujac go do oceny biezacej i oczekiwanej koniunktury na rynkach akcji oraz aktualnej i
prognozowanej sytuacji w gospodarce globalnej i krajowej. Inwestycje Funduszu byty dokonywane w szerokie spektrum
spoétek oferujacych ekspozycje zaréwno na krajowy rynek akcyjny jak i na rynki globalne, zgodnie z obowigzujgcymi
limitami inwestycyjnymi. W przypadku inwestycji zagranicznych znaczaca cze$¢ portfela Funduszu stanowity akcje
spoétek notowanych na gietdach krajow rozwinietych, przede wszystkim amerykanskim i europejskim. Zgodnie z
przyjetymi limitami Inwestycje w kraju byty dokonywane zaréwno w sp6tki o mniejszej i Sredniej kapitalizacji jak i spotki
najwieksze wchodzace w sktad indeksu WIG20. Proces selekcji spotek opierat sie na ocenie atrakcyjnosci wyceny
rynkowej akcji danej spotki i jej perspektyw rozwoju. Sprzyjajace otoczenie rynkowe pozwolito funduszom osiagnac
dodatnie stopy zwrotu.

PPK inPZU 2040

Rok 2024 byt okresem dynamicznego naptywu srodkdéw do Subfunduszu. Zgodnie ze statutem Funduszu aktywa czesci
dtuznej Subfunduszu lokowane byty przede wszystkim w skarbowe instrumenty dtuzne pozwalajace na dokonywanie
szybkiej alokacji kolejnych wptat, a jednoczesnie pozwalajace ptynnie dokonywad zmian ekspozycji na ryzyko stopy
procentowej. Ekspozycja stopy procentowej byta budowana w oparciu o obligacje skarbowe statokuponowe,
zmiennokuponowe, obligacje inflacyjne oraz obligacje covidowe BGK, z gwarancja Skarbu Pafstwa. Zwiekszano pozycje
na obligacjach JST. Na portfelu pojawity sie obligacje MREL emitowane przez banki (Santander, Alior, Pekao SA) jak
réowniez obligacje denominowane w EUR i USD. . W ramach czesci udziatowej fundusz zgodnie z polityka inwestycyjna
utrzymywat relatywnie wysoki poziom dywersyfikacji portfela. Zarzadzajacy dokonywat doboru papieréw warto$ciowych
do portfela gtéwnie w oparciu o analize fundamentalna majac na celu dazenie do osiggniecia mozliwie jak najwyzszej
oczekiwanej stopy zwrotu, przy jednoczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego.
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W trakcie roku Fundusz zarzadzat aktywnie poziomem zaangazowania w akcje dostosowujac go do oceny biezacej
i oczekiwanej koniunktury na rynkach akcji oraz aktualnej i prognozowanej sytuacji w gospodarce globalnej i krajowe;.
Inwestycje Funduszu byty dokonywane w szerokie spektrum spotek oferujacych ekspozycje zaréwno na krajowy rynek
akcyjny jak i na rynki globalne, zgodnie z obowigzujacymi limitami inwestycyjnymi. W przypadku inwestycji
zagranicznych znaczaca cze$é portfela Funduszu stanowity akcje spotek notowanych na gietdach krajéw rozwinietych,
przede wszystkim amerykanskim i europejskim. Zgodnie z przyjetymi limitami Inwestycje w kraju byty dokonywane
zaréwno w spotki o mniejszej i Sredniej kapitalizacji jak i spotki najwieksze wchodzace w sktad indeksu WIG20. Proces
selekcji spotek opierat sie na ocenie atrakcyjnosci wyceny rynkowej akcji danej spotki i jej perspektyw rozwoju.
Sprzyjajace otoczenie rynkowe pozwolito funduszom osiggna¢ dodatnie stopy zwrotu.

PPK inPZU 2045

Rok 2024 byt okresem dynamicznego naptywu Srodkéw do Subfunduszu. Zgodnie ze statutem Funduszu aktywa czesci
dtuznej Subfunduszu lokowane byty przede wszystkim w skarbowe instrumenty dtuzne pozwalajace na dokonywanie
szybkiej alokacji kolejnych wptat, a jednoczesnie pozwalajace ptynnie dokonywadé zmian ekspozycji na ryzyko stopy
procentowej. Ekspozycja stopy procentowej byta budowana w oparciu o obligacje skarbowe statokuponowe,
zmiennokuponowe, obligacje inflacyjne oraz obligacje covidowe BGK, z gwarancja Skarbu Pafstwa. Zwiekszano pozycje
na obligacjach JST. Na portfelu pojawity sie obligacje MREL emitowane przez banki (Santander, Alior, Pekao SA) jak
réwniez obligacje denominowane w EUR i USD. . W ramach czesci udziatowej fundusz zgodnie z polityka inwestycyjna
utrzymywat relatywnie wysoki poziom dywersyfikacji portfela. Zarzadzajacy dokonywat doboru papieréw warto$ciowych
do portfela gtéwnie w oparciu o analize fundamentalng majac na celu dazenie do osiagniecia mozliwie jak najwyzszej
oczekiwanej stopy zwrotu, przy jednoczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego. W trakcie roku Fundusz zarzadzat
aktywnie poziomem zaangazowania w akcje dostosowujac go do oceny biezacej i oczekiwanej koniunktury na rynkach
akcji oraz aktualnej i prognozowanej sytuacji w gospodarce globalnej i krajowej. Inwestycje Funduszu byty dokonywane
w szerokie spektrum spétek oferujacych ekspozycje zaréwno na krajowy rynek akcyjny jak i na rynki globalne, zgodnie z
obowigzujgcymi limitami inwestycyjnymi. W przypadku inwestycji zagranicznych znaczaca cze$¢ portfela Funduszu
stanowity akcje spotek notowanych na gietdach krajow rozwinietych, przede wszystkim amerykanskim i europejskim.
Zgodnie z przyjetymi limitami Inwestycje w kraju byty dokonywane zaréwno w sp6tki o mniejszej i sredniej kapitalizacji
jak i spétki najwieksze wchodzace w sktad indeksu WIG20. Proces selekcji spotek opierat sie na ocenie atrakcyjnosci
wyceny rynkowej akcji danej spotki i jej perspektyw rozwoju. Sprzyjajace otoczenie rynkowe pozwolito funduszom
osiagnad dodatnie stopy zwrotu.

PPK inPZU 2050

Rok 2024 byt okresem dynamicznego naptywu srodkdéw do Subfunduszu. Zgodnie ze statutem Funduszu aktywa czesci
dtuznej Subfunduszu lokowane byty przede wszystkim w skarbowe instrumenty dtuzne pozwalajace na dokonywanie
szybkiej alokacji kolejnych wptat, a jednoczesnie pozwalajace ptynnie dokonywacé zmian ekspozycji na ryzyko stopy
procentowej. Ekspozycja stopy procentowej byta budowana w oparciu o obligacje skarbowe statokuponowe,
zmiennokuponowe, obligacje inflacyjne oraz obligacje covidowe BGK, z gwarancja Skarbu Pafstwa. Zwiekszano pozycje
na obligacjach JST. Na portfelu pojawity sie obligacje MREL emitowane przez banki (Santander, Alior, Pekao SA) jak
réwniez obligacje denominowane w EUR i USD . W ramach cze$ci udziatowej fundusz zgodnie z polityka inwestycyjna
utrzymywat relatywnie wysoki poziom dywersyfikacji portfela. Zarzadzajacy dokonywat doboru papieréw wartos$ciowych
do portfela gtéwnie w oparciu o analize fundamentalna majac na celu dazenie do osiagniecia mozliwie jak najwyzszej
oczekiwanej stopy zwrotu, przy jednoczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego. W trakcie roku Fundusz zarzadzat
aktywnie poziomem zaangazowania w akcje dostosowujgc go do oceny biezacej i oczekiwanej koniunktury na rynkach
akcji oraz aktualnej i prognozowanej sytuacji w gospodarce globalnej i krajowej. Inwestycje Funduszu byty dokonywane
w szerokie spektrum spétek oferujacych ekspozycje zaréwno na krajowy rynek akcyjny jak i na rynki globalne, zgodnie z
obowigzujgcymi limitami inwestycyjnymi. W przypadku inwestycji zagranicznych znaczaca cze$¢ portfela Funduszu
stanowity akcje spotek notowanych na gietdach krajéw rozwinietych, przede wszystkim amerykariskim i europejskim.
Zgodnie z przyjetymi limitami Inwestycje w kraju byty dokonywane zaréwno w spétki o mniejszej i $redniej kapitalizacji
jak i spotki najwieksze wchodzace w sktad indeksu W1G20.

Proces selekgji spotek opierat sie na ocenie atrakcyjnosci wyceny rynkowej akcji danej spotki i jej perspektyw rozwoju.
Sprzyjajace otoczenie rynkowe pozwolito funduszom osiaggnac dodatnie stopy zwrotu.
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PPKinPZU 2055

Rok 2024 byt okresem dynamicznego naptywu Srodkéw do Subfunduszu. Zgodnie ze statutem Funduszu aktywa czesci
dtuznej Subfunduszu lokowane byty przede wszystkim w skarbowe instrumenty dtuzne pozwalajace na dokonywanie
szybkiej alokacji kolejnych wptat, a jednoczesnie pozwalajgce ptynnie dokonywadé zmian ekspozycji na ryzyko stopy
procentowej. Ekspozycja stopy procentowej byta budowana w oparciu o obligacje skarbowe statokuponowe,
zmiennokuponowe, obligacje inflacyjne oraz obligacje covidowe BGK, z gwarancja Skarbu Pafstwa. Zwiekszano pozycje
na obligacjach JST. Na portfelu pojawity sie obligacje MREL emitowane przez banki (Santander, Alior, Pekao SA) jak
réwniez obligacje denominowane w EUR i USD W ramach czesci udziatowej fundusz zgodnie z polityka inwestycyjna
utrzymywat relatywnie wysoki poziom dywersyfikacji portfela. Zarzadzajacy dokonywat doboru papieréw warto$ciowych
do portfela gtdwnie w oparciu o analize fundamentalng majac na celu dazenie do osiagniecia mozliwie jak najwyzszej
oczekiwanej stopy zwrotu, przy jednoczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego. W trakcie roku Fundusz zarzadzat
aktywnie poziomem zaangazowania w akcje dostosowujac go do oceny biezacej i oczekiwanej koniunktury na rynkach
akcji oraz aktualnej i prognozowanej sytuacji w gospodarce globalnej i krajowej. Inwestycje Funduszu byty dokonywane
w szerokie spektrum spétek oferujacych ekspozycje zaréwno na krajowy rynek akcyjny jak i na rynki globalne, zgodnie z
obowigzujgcymi limitami inwestycyjnymi. W przypadku inwestycji zagranicznych znaczaca cze$¢ portfela Funduszu
stanowity akcje spotek notowanych na gietdach krajow rozwinietych, przede wszystkim amerykanskim i europejskim.
Zgodnie z przyjetymi limitami Inwestycje w kraju byty dokonywane zaréwno w spé6tki o mniejszej i sredniej kapitalizacji
jak i spétki najwieksze wchodzace w sktad indeksu WIG20. Proces selekcji spotek opierat sie na ocenie atrakcyjnosci
wyceny rynkowej akcji danej spotki i jej perspektyw rozwoju. Sprzyjajace otoczenie rynkowe pozwolito funduszom
osiagnac dodatnie stopy zwrotu.

PPK inPZU 2060

Rok 2024 byt okresem dynamicznego naptywu srodkdéw do Subfunduszu. Zgodnie ze statutem Funduszu aktywa czesci
dtuznej Subfunduszu lokowane byty przede wszystkim w skarbowe instrumenty dtuzne pozwalajace na dokonywanie
szybkiej alokacji kolejnych wptat, a jednoczesnie pozwalajace ptynnie dokonywac zmian ekspozycji na ryzyko stopy
procentowej. Ekspozycja stopy procentowej byta budowana w oparciu o obligacje skarbowe statokuponowe,
zmiennokuponowe, obligacje inflacyjne oraz obligacje covidowe BGK, z gwarancja Skarbu Pafstwa. Zwiekszano pozycje
na obligacjach JST. Na portfelu pojawity sie obligacje MREL emitowane przez banki (Santander, Alior, Pekao SA) jak
réwniez obligacje denominowane w EUR i USD . W ramach czesci udziatowej fundusz zgodnie z polityka inwestycyjna
utrzymywat relatywnie wysoki poziom dywersyfikacji portfela. Zarzadzajacy dokonywat doboru papieréw warto$ciowych
do portfela gtéwnie w oparciu o analize fundamentalna majac na celu dazenie do osiagniecia mozliwie jak najwyzszej
oczekiwanej stopy zwrotu, przy jednoczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego. W trakcie roku Fundusz zarzadzat
aktywnie poziomem zaangazowania w akcje dostosowujgc go do oceny biezacej i oczekiwanej koniunktury na rynkach
akcji oraz aktualnej i prognozowanej sytuacji w gospodarce globalnej i krajowej. Inwestycje Funduszu byty dokonywane
w szerokie spektrum spotek oferujacych ekspozycje zaréwno na krajowy rynek akcyjny jak i na rynki globalne, zgodnie z
obowigzujgcymi limitami inwestycyjnymi. W przypadku inwestycji zagranicznych znaczaca cze$¢ portfela Funduszu
stanowity akcje spotek notowanych na gietdach krajow rozwinietych, przede wszystkim amerykanskim i europejskim.
Zgodnie z przyjetymi limitami Inwestycje w kraju byty dokonywane zaréwno w spétki o mniejszej i $redniej kapitalizacji
jak i spétki najwieksze wchodzace w sktad indeksu WIG20. Proces selekcji spotek opierat sie na ocenie atrakcyjnosci
wyceny rynkowej akcji danej spotki i jej perspektyw rozwoju. Sprzyjajace otoczenie rynkowe pozwolito funduszom
osiagnad dodatnie stopy zwrotu.

PPK inPZU 2065

W 2024 pojawity sie pierwsze naptywy do Subfunduszu. Zgodnie ze statutem Funduszu aktywa czeSci dtuznej
Subfunduszu lokowane byty przede wszystkim w skarbowe instrumenty dtuzne pozwalajace na dokonywanie szybkiej
alokacji kolejnych wptat, a jednoczesnie pozwalajgce ptynnie dokonywac zmian ekspozycji na ryzyko stopy procentowe;.
Ekspozycja stopy procentowej byta budowana w oparciu o obligacje skarbowe statokuponowe, zmiennokuponowe,
obligacje inflacyjne oraz obligacje covidowe BGK, z gwarancja Skarbu Paristwa. Zwiekszano pozycje na obligacjach JST.
Na portfelu pojawity sie obligacje MREL emitowane przez banki (Santander, Alior, Pekao SA) jak réwniez obligacje
denominowane w EUR i USD.

W ramach czesci udziatowej fundusz zgodnie z polityka inwestycyjng utrzymywat relatywnie wysoki poziom
dywersyfikacji portfela. Zarzadzajacy dokonywat doboru papieréw wartosciowych do portfela gtéwnie w oparciu
o analize fundamentalna majac na celu dazenie do osiagniecia mozliwie jak najwyzszej oczekiwanej stopy zwrotu, przy
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jednoczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego. W trakcie roku Fundusz zarzadzat aktywnie poziomem
zaangazowania w akcje dostosowujac go do oceny biezacej i oczekiwanej koniunktury na rynkach akcji oraz aktualnej
i prognozowanej sytuacji w gospodarce globalnej i krajowej. Inwestycje Funduszu byty dokonywane w szerokie spektrum
spotek oferujgcych ekspozycje zaréwno na krajowy rynek akcyjny jak i na rynki globalne, zgodnie z obowigzujgcymi
limitami inwestycyjnymi. W przypadku inwestycji zagranicznych znaczaca cze$¢ portfela Funduszu stanowity akcje
spotek notowanych na gietdach krajow rozwinietych, przede wszystkim amerykanskim i europejskim. Zgodnie
z przyjetymi limitami Inwestycje w kraju byty dokonywane zaréwno w sp6tki o mniejszej i Sredniej kapitalizacji jak i spotki
najwieksze wchodzace w sktad indeksu WIG20. Proces selekcji spétek opierat sie na ocenie atrakcyjnosci wyceny
rynkowej akcji danej spotki i jej perspektyw rozwoju. Sprzyjajace otoczenie rynkowe pozwolito funduszom osiagnac
dodatnie stopy zwrotu.

VL. Przeglad wynikéw osiggnietych przez Fundusz

Wyniki osiagniete przez Fundusz zostaty zaprezentowane w czesci sprawozdania z dziatalnosci prezentujacej ,Kluczowe
finansowe wskazniki efektywnos$ci zwigzane z dziatalnoscia Funduszu”

VilL. Istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, ktore nie zostaty

uwzglednione w okresowym sprawozdaniu finansowym

PPK inPZU 2025

Informacje wymienione w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE sg udostepniane przez Towarzystwo w Prospekcie
informacyjnym Funduszu. Ponadto Towarzystwo udostepnia uczestnikom Funduszu informacje, o ktdérych mowa
w art. 222b Ustawy. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Funduszu nie zidentyfikowano
istotnych zmian informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE wzgledem danych udostepnionych
uczestnikom Funduszu przed tym dniem.

PPK inPZU 2030

Informacje wymienione w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE s3 udostepniane przez Towarzystwo w Prospekcie
informacyjnym Funduszu. Ponadto Towarzystwo udostepnia uczestnikom Funduszu informacje, o ktdérych mowa
w art. 222b Ustawy. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Funduszu nie zidentyfikowano
istotnych zmian informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE wzgledem danych udostepnionych
uczestnikom Funduszu przed tym dniem.

PPKinPZU 2035

Informacje wymienione w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE sg udostepniane przez Towarzystwo w Prospekcie
informacyjnym Funduszu. Ponadto Towarzystwo udostepnia uczestnikom Funduszu informacje, o ktérych mowa
w art. 222b Ustawy. Na dzieri sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Funduszu nie zidentyfikowano
istotnych zmian informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE wzgledem danych udostepnionych
uczestnikom Funduszu przed tym dniem.

PPK inPZU 2040

Informacje wymienione w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE sa udostepniane przez Towarzystwo w Prospekcie
informacyjnym Funduszu. Ponadto Towarzystwo udostepnia uczestnikom Funduszu informacje, o ktdérych mowa
w art. 222b Ustawy. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Funduszu nie zidentyfikowano
istotnych zmian informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE wzgledem danych udostepnionych
uczestnikom Funduszu przed tym dniem.

PPK inPZU 2045

Informacje wymienione w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE sg udostepniane przez Towarzystwo w Prospekcie
informacyjnym Funduszu. Ponadto Towarzystwo udostepnia uczestnikom Funduszu informacje, o ktérych mowa
w art. 222b Ustawy. Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Funduszu nie zidentyfikowano
istotnych zmian informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE wzgledem danych udostepnionych
uczestnikom Funduszu przed tym dniem.
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PPK inPZU 2050

Informacje wymienione w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE sa udostepniane przez Towarzystwo w Prospekcie
informacyjnym Funduszu. Ponadto Towarzystwo udostepnia uczestnikom Funduszu informacje, o ktdérych mowa
w art. 222b Ustawy. Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Funduszu nie zidentyfikowano
istotnych zmian informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE wzgledem danych udostepnionych
uczestnikom Funduszu przed tym dniem.

PPK inPZU 2055

Informacje wymienione w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE s3 udostepniane przez Towarzystwo w Prospekcie
informacyjnym Funduszu. Ponadto Towarzystwo udostepnia uczestnikom Funduszu informacje, o ktérych mowa
w art. 222b Ustawy. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Funduszu nie zidentyfikowano
istotnych zmian informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE wzgledem danych udostepnionych
uczestnikom Funduszu przed tym dniem.

PPK inPZU 2060

Informacje wymienione w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE s3 udostepniane przez Towarzystwo w Prospekcie
informacyjnym Funduszu. Ponadto Towarzystwo udostepnia uczestnikom Funduszu informacje, o ktdérych mowa
w art. 222b Ustawy. Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Funduszu nie zidentyfikowano
istotnych zmian informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE wzgledem danych udostepnionych
uczestnikom Funduszu przed tym dniem.

PPK inPZU 2065

Informacje wymienione w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE sg udostepniane przez Towarzystwo w Prospekcie
informacyjnym Funduszu. Ponadto Towarzystwo udostepnia uczestnikom Funduszu informacje, o ktérych mowa
w art. 222b Ustawy. Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Funduszu nie zidentyfikowano
istotnych zmian informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE wzgledem danych udostepnionych
uczestnikom Funduszu przed tym dniem.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2025 na dziefi 31 grudnia 2024 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, przedstawia roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2025 wydzielonego w ramach PPK
inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zwanego dalej ,,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2024 r., z tabelami uzupetniajgcymi oraz dodatkowymi,
IL. Bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2024 r.,

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r.,

IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto,

V. Noty objasniajace,

VI.  Informacje dodatkowa.
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ZESTAWIENIE LOKAT

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2025 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtéwna

31.12.2024 31.12.2023
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedl_ug’ Procentowy udziat w | Warto$¢ wedtug ceny Wartosc wedl_ug Procentowy udziat w
nabycia w tys. zt b;llvay:se:vz;:vdtzylse.nzl aktywach ogétem nabycia w tys. zi b‘il;'ay:se:vzyn:vdt?:nzl aktywach ogétem
Akcje 85735 102 534 14,09 89 925 106 108 20,01
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akdji 0 0 0,00 176 201 0,04
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 7 032 7 056 0,97 3 000 3002 0,57
Diuzne papiery wartosciowe 584 861 607 315 83,43 398 926 414 736 78,20
Instrumenty pochodne 0 388 0,05 0 625 0,11
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
iwesowanis majncs sedube s gmicn 0 0 e : 0 e
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 677 628 717 293 98,54 492 027 524 672 98,93

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej ,,Instrumenty pochodne” oraz w ,,Nocie 6 Instrumenty pochodne’, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktdra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktdrych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia
miedzy stronami kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2025 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

AKCJIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug ceny

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat w

regulowany

emitenta nabycia w tys. zi bilansowy w tys. zt aktywach ogétem

adidas AG (DEOOOALEWWWO) Aktywny rynek - rynek fy 1 440 | Niemcy 1126 1457 0,20
regulowany

Adobe Systems Inc (US00724F1012) f;gtyu‘l’é'xa;’;“ek - 1ynek | NASDAQ Stock Market 489 [ stany Zjednoczone 1077 892 0,12

Advanced Micro Devices Inc (US0079031078) f:gth"l’(v)’xa;’;“ek - ynek | NASDAQ Stock Market 2 460 Stany Ziednoczone 1195 1219 0,17
Aktywny rynek - rynek .

AGORA (PLAGORA00067) Glowny Rynek GPW 18 023 Polska 207 178 0,02
regulowany

ALIOR (PLALIOR00045) Alywny rynek - rynek | . Rynek GPW 1 036 Polska 68 89 0,01
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

Allegro.eu SA (LU2237380790) Glowny Rynek GPW 161 064 | Luksemburg 4575 4 362 0,60
regulowany

Alphabet Inc (US02079K3059) f:m’xa;’;”ek - 1ynek | NASDAQ Stock Market 1 585 Stany Zjednoczone 803 1231 0,17

Amazon.com Inc (US0231351067) /r-\:gtyu\lrll)r\::a;);nek - rynek NASDAQ Stock Market 1 700| Stany Zjednoczone 1252 1529 0,21

Anglo American PLC (GBOOB1XZS820) f;‘;mwa;’;"ek ~1Ynek | ondon Stock Exchange 10 945 | ielka Brytania 1627 1332 0,18
Aktywny rynek - rynek .

Apple Inc (US0378331005) NASDAQ Stock Market 1 071|Stany Zjednoczone 843 1100 0,15
regulowany

. Aktywny rynek - rynek .

Archicom SA (PLARHCM00016) Gtéwny Rynek GPW 46 341 |Polska 1069 1900 0,26

regulowany
. Aktywny rynek - rynek .

ASML Holding NV (NL0010273215) Euronext Amsterdam 387 |Holandia 1076 1122 0,15
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

ASSECOSEE (PLASSEE00014) Gtéwny Rynek GPW 11 343|Polska 495 556 0,08
regulowany

ASTRAZENECA PLC (GB0009895292) f:gtyu‘l“é’x'a;’;"ek - ynek || ondon Stock Exchange 2 040 | Wielka Brytania 1088 1100 0,15

AUTOPARTN (PLATPRT00018) Altywny rynek - ynek | .y Rynek GPW 42 894|Polska 784 849 0,12
regulowany

BAE Systems PLC (GB0002634946) Aktywny rynek - rynek f, 1 ion Stock Exchange 21 190| Wielka Brytania 1002 1253 0,17
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Aktywny rynek - rynek

BARRICK GOLD (CA0679011084) reolonany Toronto Stock Exchange 3 765| Kanada 359 240 0,03
Aktywny rynek - rynek ,
BENEFIT (PLBNFTS00018) reoulomany Gtéwny Rynek GPW 1 647|Polska 1500 4768 0,66
Bioceltix SA (PLBCLTX00019) f:gtm’xa;’;“ek ~ YK | ciwny Rynek GPW 7 855 Polska 450 688 0,09
Aktywny rynek - rynek .
BUDIMEX (PLBUDMX00013) rogulomany Gtowny Rynek GPW 3 369 Polska 980 1572 0,22
CCC (PLCCC0000016) fek;mwa;’;“ek ~1Ynek | ciswny Rynek GPW 668 | Polska 24 123 0,02
Aktywny rynek - rynek .
CDPROJEKT (PLOPTTC00011) rogulomany Gtowny Rynek GPW 9 646 Polska 1120 1847 0,25
Cie Financiere Richemont SA (CH0210483332) f:gth"l’gxa;’;“ek - 1Ynek |oiy Swiss Exchange 1 270|Francja 796 795 0,11
CREOTECH (PLCRTCH00017) f:gtyu‘l’é';{a;’;“ek - vnek | iswny Rynek GPW 4 481 |Polska 709 775 0,11
cyber_Folks S.A. (PLR220000018) f:m’xa;’;”ek - vnek | ciswny Rynek GPW 3 773|Polska 269 568 0,08
Datawalk SA (PLPILAB00012) Aktywny rynek - rynek f i o Rynek GPW 2 736|Polska 450 155 0,02
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
DexCom Inc (US2521311074) e NASDAQ Stock Market 3 193|Stany Zjednoczone 1482 1018 0,14
DINOPL (PLDINPLO0011) Aktywny rynek - rynek | -, o o Rynek GPW 9 185|Polska 2959 3580 0,49
regulowany
DOMDEV (PLDMDVL00012) Aktywny rynek - rynek f -, Rynek GPW 4 741 |Polska 659 864 0,12
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
GRENEVIA (PLFAMUR00012) Gtéwny Rynek GPW 333 586 Polska 1220 732 0,10
regulowany
. Aktywny rynek - rynek . . .
Indra Sistemas SA (ES0118594417) Spanish Stock Exchange 12 717 |Hiszpania 715 928 0,13
regulowany
Aktywny rynek - rynek
InPost SA (LU2290522684) Euronext Amsterdam 22 662 | Luksemburg 872 1599 0,22
regulowany
- . Aktywny rynek - rynek ;
Intuitive Surgical Inc (US46120E6023) s NASDAQ Stock Market 765 Stany Zjednoczone 1206 1638 0,23
Jeronimo Martins SGPS SA (PTIMTOAEQ001) Aktywny rynek - rynek [ next Lisbon 16 250| Portugalia 1401 1281 0,18
regulowany
KETY (PLKETY000011) Aktywny rynek - rynek [ Rynek GPW 217|Polska 109 148 0,02
regulowany
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Aktywny rynek - rynek

KGHM (PLKGHM000017) Gtéwny Rynek GPW 10 328|Polska 1160 1188 0,16
regulowany

KRUK (PLKRK0000010) Altywny rynek - ynek | ey Rynek GPW 6 970 Polska 2 681 2 898 0,40
regulowany

L3Harris Technologies Inc (US5024311095) Aktywny rynek - rynek New York Stock 1 450| Stany Zjednoczone 1532 1250 0,17
regulowany Exchange

LPP (PLLPP0000011) Altywny rynek - rynek | i\ Rynek GPW 462 | Polska 6011 7184 0,99
regulowany

. . Aktywny rynek - rynek - ;

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt (FR0000121014) Euronext Paris 325|Francja 1175 883 0,12
regulowany

MBANK (PLBRE0000012) Aldywny rynek - rynek | . Rynek GPW 2 477|Polska 972 1355 0,19
regulowany

Microsoft Corp (US5949181045) f:gtyu‘l’é';{a;’;“ek - 1ynek | NASDAQ Stock Market 951 Stany Zjednoczone 1309 1644 0,23

MIRBUD (PLMRBUDO0015) Aktywny rynek - rynek |-, Rynek GPW 110 737|Polska 1230 1316 0,18
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

ML System SA (PLMLSTM00015) Glowny Rynek GPW 6 773 |Polska 505 126 0,02
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

Mo-BRUK SA (PLMOBRK00013) Gtowny Rynek GPW 2 405 Polska 707 788 0,11
regulowany

NEUCA (PLTRFRM00018) Aktywny rynek - rynek f i Rynek GPW 2 249|Polska 1417 1963 0,27
regulowany

Newmont Mining Corp (US6516391066) CLSTIY AR S FES | WS IR e 1 267|stany Zjednoczone 359 193 0,03
regulowany Exchange

NIKE Inc (US6541061031) Aktywny rynek - rynek | New York Stock 3 505 | Stany Zjednoczone 1612 1088 0,15
regulowany Exchange

NVIDIA Corp (US67066G1040) f:gtyu‘l"é’xa;’;"ek - 1ynek | N ASDAQ Stock Market 2 200|stany Zjednoczone 219 1212 0,17

Palo Alto Networks Inc (US6974351057) fggtmwanwynek ~ 1Y€k | \ASDAQ Stock Market 1 980| Stany Zjednoczone 798 1477 0,20
Aktywny rynek - rynek q

PEKAO (PLPEKAOO0016) Gtowny Rynek GPW 34 469 Polska 3143 4753 0,65
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PKNORLEN (PLPKN0000018) Gtowny Rynek GPW 52 820 Polska 3139 2493 0,34
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PKOBP (PLPKO0000016) Gtéwny Rynek GPW 131 592 | Polska 4691 7 864 1,08
regulowany

PKPCARGO (PLPKPCRO0011) Aktywny rynek - rynek f i Rynek GPW 4 460 Polska 78 63 0,01

regulowany
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Aktywny rynek - rynek

PZU (PLPZUO0000011) Gtéwny Rynek GPW 76 738|Polska 2734 3518 0,48
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,
RAINBOW (PLRNBWT00031) Gléwny Rynek GPW 1 191 Polska 149 159 0,02
regulowany
Ryvu Therapeutics SA (PLSELVT00013) Aktywny rynek - ynek | .. vny Rynek GPW 7 928|Polska 450 305 0,04
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
SANPL2 (PLBZ00000044) Gtéwny Rynek GPW 7 772|Polska 2410 3 555 0,49
regulowany
- Aktywny rynek - rynek ,
Scope Fluidics SA (PLSCPFL00018) Gtéwny Rynek GPW 1 222|Polska 190 200 0,03
regulowany
. Aktywny rynek - rynek .
Selvita SA (PLSLVCR00029) Glowny Rynek GPW 13 774|Polska 1003 682 0,09
regulowany
Shoper S.A. (PLSHPR0O00021) Aktywny rynek - rynek |-, o Rynek GPW 18 762 Polska 733 745 0,10
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
STALEXP (PLSTLEX00019) Gtéwny Rynek GPW 602 032 | Polska 2026 1836 0,25
regulowany
Thales SA (FR0000121329) Aktywny rynek = ynek | g o et paris 1 960 | Francja 1151 1161 0,16
regulowany
The TIX Companies, Inc. (US8725401090) Aktywny rynek - rynek | New York Stock 3 003 [Stany Zjednoczone 1039 1488 0,20
regulowany Exchange
Aktywny rynek - rynek .
VIGOSYS (PLVIGOS00015) Glowny Rynek GPW 410| Polska 176 195 0,03
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
VOXEL (PLVOXEL00014) Gtéwny Rynek GPW 10 800 | Polska 508 1361 0,19
regulowany
WIRTUALNA (PLWRTPL00027) Aktywny rynek - rynek f -, Rynek GPW 9 226|Polska 1085 722 0,10
regulowany
Zabka Group SA (LU2910446546) f:gtyu‘l“é’x'a;’;"ek - vnek | ciswny Rynek GPW 175 632| Luksemburg 3776 3381 0,46
Razem aktywny rynek regulowany 2074 404 85735 102 534 14,09
Razem aktywny rynek nieregulowany (1] (V] 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym (V] (V] 0 0,00
Razem 2074 404 85735 102 534 14,09
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. Wartos¢
Wartosc
Kraj wediug wedlug Procentowy
LISTY ZASTAWNE | Rodzaj rynku | N22%2 | Emitent | siedziby | Tor™in Warunki oo 4zaj listu| Podstawa WartoSC | \icsba | ceny | WYCSMYMa | udziatw
rynku ., wykupu oprocentowania emisji nominalna A dzien aktywach
emitenta nabyciaw |, . .
tys. zt bilansowy w ogotem
ys- tys. zt
Ustawa z dnia
. 29 sierpnia
Nienotowane na| . PKO Bank )
PKOBHB Float 06/29/26 Nie ) 2026-06- . o . 1997 r. o listach
PLN (XS2641919639) rynku dotyczy Hipoteczny | Polska 29 Zmienne 6,63% Hipoteczny zastawnych i 500 000,00 6 3 000 3001 0,41
aktywnym S.A.
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
. 29 sierpnia
Nienotowane na|, . PKO Bank .
PKOBHB Float 11/02/26 Nie ) 2026-11- . o ) 1997 r. o listach
PLN (XS2711876370) rynku dotyczy Hipoteczny | Polska 02 Zmienne 6,63% Hipoteczny zastawnych i 500 000,00 8 4032 4 055 0,56
aktywnym S.A.
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 14 7 032 7 056 0,97
Razem 14 7 032 7 056 0,97
L. Wartosc
\:’vv:ztﬁlsc wediug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rynku Nazwa Emitent Kraj siedziby Termin Warunki Wartosc Liczba cen 9 wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 1Ty rynku emitenta wykupu oprocentowania nominalna nab ci!! w dzien aktywach
Y bilansowy w ogotem
tys. zi tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 102 430 110 374 114 119 15,66
a) Obligacje 82430 101 822 105 607 14,49
CHILE 1 5/8 01/30/25 EUR |Inny aktywny Rynek Skarb Panstwa . o 6
(XS1151586945) rymek dealerski Republiki Chile Chile 2025-01-30| State 1,625% 1 000,00 1 000 4208 4328 0,58
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
DS0725 (PL0000108197) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-07-25 State 3,25% 1 000,00 1209 1085 1214 0,17
y Poland Polskiej
FPC0725 (PLO000500286) |VIEMOtOWane na fyu. o czy |BaNk Gospodarstwa 5 - 2025-07-03 | State 1,25% 1 000,00 67 708 63 561 66 686 9,16
rynku aktywnym Krajowego
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. JPMorgan Chase
JPM 6.1 01/29/25 PLN Nienotowane na . . ° Stany o o
(XS2570181482) rynku aktywnym Nie dotyczy E[\Canmal Company Zjednoczone 2025-01-29 | State 6,10% 1 000,00 5000 4998 5279 0,72
MBK0125 (PLBRE0005185) | NiENOtowane na s ey [mBank s.A. Polska 2025-01-17| Zmienne 7,97% 100 000,00 25 2520 2592 0,36
rynku aktywnym
PFRSA 1 5/8 03/31/25 Nienotowane na . Polski Fundusz oy o
(PLPFR0000027) rynku aktywnym Nie dotyczy Rozwoju S.A. Polska 2025-03-31 | State 1,625% 1 000 000,00 3 2872 2994 0,41
PFRSA 1 5/8 09/22/25 Nienotowane na ) Polski Fundusz o o
(PLPFR0000035) e Nie dotyczy Rozwoju S.A. Polska 2025-09-22 | State 1,625% 1 000 000,00 2 1898 1960 0,27
PKN1225 (PLPKN000020g) | ViEnotowane na 1y, o sy [ORLEN S.A. Polska 2025-12-22| Zmienne 6,69% 100 000,00 15 1512 1509 0,21
rynku aktywnym
Aktywny rynek - Borsa Skarb Panstwa
POL-25E (XS0479333311) [rynek Italiana Rzeczypospolitej Polska 2025-01-20| State 5,25% 1 000,00 500 2281 2247 0,31
regulowany Polskiej
Aktywny rynek - Skarb Panstwa
POLAND 0 02/10/25 EUR Borsa Ny o o
(XS2114767457) rynek Italiana Rzecz‘ypospolltej Polska 2025-02-10| State 0,00% 1 000,00 1500 6 268 6 377 0,87
regulowany Polskiej
Ty Treasury Skarb Panstwa
PS0425 (PL0000112728) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-04-25| State 0,75% 1 000,00 393 368 390 0,05
y Poland Polskiej
Aktywny rynek - .
ROMGB291025E Borsa Skarb Panstwa ) o
(X51312891549) rynek Italiana RumUNii Rumunia 2025-10-29| State 2,75% 1 000,00 1 500 6 680 6 420 0,88
regulowany
Ty ki Treasury Skarb Panstwa
WZz0525 (PL0O000111738) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-05-25| Zmienne 5,81% 1 000,00 3575 3571 3611 0,50
ry Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 20 000 8 552 8512 1,17
RATB 0 02/27/25 EUR Inny aktywny Rynek Skarb Panstwa . B
(ATOO00A3FS39) rynek dealerski Republiki Austrii Austria 2025-02-27 | Zerokuponowe 100,00 20 000 8 552 8512 1,17
c) Bony pieniezne 0 1} 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 487 571 474 487 493 196 67,77
a) Obligacje 487 571 474 487 493 196 67,77
ALRPW Float 06/15/27 Nienotowane na . . e . o
PLN (PLALIOR00268) rynku aktywnym Nie dotyczy |Alior Bank S.A. Polska 2027-06-15| Zmienne 8,59% 500 000,00 7 3500 3583 0,49
BGOSK 4 09/08/27 EUR Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa ey o
(X52530208490) I dealerski P . Polska 2027-09-08| State 4,00% 1 000,00 875 3887 3895 0,54
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BZWPW Float 11/30/26 Nienotowane na . Santander Bank e . o

PLN (PLBZ00000333) rynku aktywnym Nie dotyczy Polska S.A. Polska 2026-11-30| Zmienne 7,60% 500 000,00 11 5500 5583 0,77
i el Treasury Skarb Panstwa

DS0432 (PL0000113783) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2032-04-25 | State 1,75% 1 000,00 48 840 35 850 37 945 5,21
y Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS0726 (PLO000108866) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25 | State 2,50% 1 000,00 7 258 5987 7 056 0,97
y Poland Polskiej
Ty ek Treasury Skarb Panstwa

DS0727 (PL0000109427) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25 | State 2,50% 1 000,00 14 116 12493 13 363 1,83
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS1029 (PL0000111498) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25| State 2,75% 1 000,00 708 499 631 0,09
ry Poland Polskiej
Ty ek Treasury Skarb Panstwa

DS1030 (PL0000112736) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-10-25| State 1,25% 1 000,00 5182 4 409 4097 0,56
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS1033 (PL0O000115291) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2033-10-25| State 6,00% 1 000,00 34 390 35758 35090 4,82
y Poland Polskiej
Ty Treasury Skarb Panstwa

DS1034 (PLO000116851) n;'k Y |Bondspot  |Rzeczypospolitej Polska 2034-10-25 | State 5,00% 1 000,00 2 000 1903 1888 0,26
y Poland Polskiej

EFLSA013 190526 PLN Nienotowane na |, . Europejski Fundusz . ) o

(PLO317500133) rynku aktywnym Nie dotyczy Leasingowy S.A. Polska 2026-05-19| Zmienne 6,89% 10 000,00 400 4 000 4010 0,55

FPC0328 (PLO000500310) | NIEMOtoWane na ;. gop py (Bank Gospodarstwa |, 2028-03-12 State 1,75% 1.000,00 16 510 14 014 14 983 2,06
rynku aktywnym Krajowego

FPC0427 (PLO000500260) |\VIENO1OWaNE Na o opy cyy | BANK GOSpodarstwa 50 2027-04-27| State 1,875% 1000,00] 40360 35 590 37821 5,19
rynku aktywnym Krajowego

FPC0630 (PLO000500278) | MY aktywny |Rynek ~ —[Bank Gospodarstwa 5, . 2030-06-05 | State 2,125% 1 000,00 11 439 9773 9 614 1,32
rynek dealerski Krajowego
Nienotowane na . Bank Gospodarstwa .

FPC0631 (PL0000500328) Nie dotyczy . Polska 2031-06-12| Zmienne 6,28% 1 000,00 15330 14 677 15 048 2,07
rynku aktywnym Krajowego

FPC0733 (PLO000500204) [NVIENOtOWANe Ma o opy cyy, | BaNk GOSpodarstwa 2033-07-21 [State 2,25% 1.000,00 647 648 496 0,07
rynku aktywnym Krajowego
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

170836 (PL0000117024) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2036-08-25 | State 2,00% 1 046,75 8 660 7 842 8 026 1,10
y Poland Polskiej

PEOPW 5 1/2 11/23/27 Inny aktywny Rynek Bank Polska Kasa L . o

EUR (XS2724428193) rynek At Opieki S.A. Polska 2027-11-23|Zmienne 5,50% 1 000,00 356 1 556 1585 0,22
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Aktywny rynek - Borsa Skarb Panstwa

POL-27E (XS51209947271) [rynek Italiana Rzeczypospolitej Polska 2027-05-10| State 0,875% 1 000,00 1 000 4 035 4138 0,57
regulowany Polskiej
i el Treasury Skarb Panstwa

PS0527 (PL0000114393) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-05-25| State 3,75% 1 000,00 28 320 24 847 28 074 3,86
y Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa

PS0728 (PL0000115192) nZ:,k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-07-25| State 7,50% 1 000,00 44 890 47 602 49 323 6,78
y Poland Polskiej
Ty ek Treasury Skarb Panstwa

PS0729 (PL0O000116760) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-07-25 | State 4,75% 1 000,00 56 950 54 973 56 313 7,74
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

PS1026 (PL0000113460) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-10-25|State 0,25% 1 000,00 38370 31787 35237 4,84
ry Poland Polskiej
Aktywny rynek - ,

ROMANI 2 12/08/26 Borsa Skarb Panstwa ; oy ®

(XS1934867547) Zgi:(owany Italiana Rumunii Rumunia 2026-12-08| State 2,00% 1 000,00 1 000 4127 4148 0,57
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

WS0428 (PL0O000107611) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25| State 2,75% 1 000,00 4548 4 894 4281 0,59
y Poland Polskiej
Ty Treasury Skarb Panstwa

WS0429 (PL0O000105391) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-04-25| State 5,75% 1 000,00 44 950 46 133 47 112 6,47
y Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa

WZz0126 (PLO000108817) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25|Zmienne 5,87% 1 000,00 3628 3636 3741 0,51
ry Poland Polskiej
g Treasury Skarb Panstwa

WZz0330 (PLO000117198) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-03-25| Zmienne 5,85% 1 000,00 1 000 976 984 0,14
Yy Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

WZz0528 (PLO000110383) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-05-25| Zmienne 5,81% 1 000,00 2 496 2 39 2488 0,34
Y Poland Polskiej
Ty el Treasury Skarb Panstwa

WZ1126 (PL0O000113130) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-11-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 2 156 2098 2 165 0,30
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

WZz1127 (PLO000114559) nzelk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-11-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 11 400 10 805 11 380 1,56
ry Poland Polskiej

( 226400555 in.pzu.pl

Strona 11 z 42






ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2025 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

i el Treasury Skarb Panstwa
WZ1128 (PL0O000115697) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-11-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 26 500 25471 26 194 3,60
y Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ1129 (PL0O000111928) nZ:,k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 7 264 7027 7 106 0,98
y Poland Polskiej
i el Treasury Skarb Panstwa
WZ1131 (PLO000113213) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2031-11-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 6010 5794 5798 0,80
y Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 5500 23 391 23 330 3,20
Razem aktywny rynek nieregulowany 438 483 406 180 421 441 57,90
Razem nienotowane na rynku aktywnym 146 018 155 290 162 544 22,33
Razem 590 001 584 861 607 315 83,43
Nazwa Emitent Kraj siedziby Wartosc wedtug vvyacr:zscnv;lzdzlitelg Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku emitenta Instrument bazowy Liczba ceny nabycia w .y Y w aktywach
rynku (wystawca) bilansowy w tys. .
(wystawcy) tys. zt 2 ogotem
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 12 0 130 0,02
Nienotowane na . Santander Bank
Forward EUR PLN 27.02.2025 g — Nie dotyczy Polska SA. Polska EUR (1 980 000,00) 1 0 75 0,01
Nienotowane na I Santander Bank
Forward GBP PLN 23.01.2025 rynku aktywnym Nie dotyczy Polska SA. Polska GBP (675 000,00) 1 0 14 0,00
FX Swap CHF PLN 11.12.2024 Nienotowane na . .
21.01.2025 ol Nie dotyczy |BNP PARIBAS Francja CHF (175 000,00) 1 0 11 0,00
FX Swap DKK PLN 17.12.2024 Nienotowane na . . .
17.01.2025 rynku aktywnym Nie dotyczy |Societe Generale S.A. |Francja DKK (1 660 000,00) 1 0 2 0,00
FX Swap EUR PLN 05.09.2024 Nienotowane na . .
05.03.2025 g Nie dotyczy |BNP PARIBAS Francja EUR (1 000 000,00) 1 0 39 0,01
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FX Swap EUR PLN 10.09.2024

Nienotowane na

10.03.2025 rynku aktywnym Nie dotyczy |J.P. Morgan AG Niemcy EUR (4 000 000,00) 1 152 0,02
FX Swap EUR PLN 11.12.2024 Nienotowane na . .

21.01.2025 e Nie dotyczy |BNP PARIBAS Francja EUR (3 150 000,00) 1 18 0,00
FX Swap EUR PLN 13.03.2024 Nienotowane na . .

31.01.2025 rynku aktywnym Nie dotyczy |BNP PARIBAS Francja EUR (985 000,00) 1 92 0,01
FX Swap EUR PLN 20.12.2024 Nienotowane na . .

21.01.2025 O Nie dotyczy |BNP PARIBAS Francja EUR (150 000,00) 1 1 0,00
FX Swap EUR PLN 20.12.2024 Nienotowane na ’ Bank Polska Kasa

21.01.2025 rynku aktywnym Nie dotyczy Opieki S.A. Polska EUR (150 000,00) 1 2 0,00
FX Swap USD PLN 12.07.2024 Nienotowane na . . ) .
17.01.2025 O Nie dotyczy |BNP PARIBAS Francja USD (1 000 000,00) 1 150 0,02
FX Swap USD PLN 13.12.2024 Nienotowane na . .

21.01.2025 rynku aktywnym Nie dotyczy |BNP PARIBAS Francja USD (2 573 000,00) 1 90 0,01
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 12 130 0,02
Razem 12 130 0,02

( 226400555 in.pzu.pl

Strona 13 z 42






ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2025 na dziefi 31 grudnia 2024 r.

Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktdre dotyczg rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

Wartosc L. Procentowy
taczna wedtug cen Wartosc wediug udziat w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj 5 Ug ceny | \yyceny na dzien
liczba nabycia w tys. . aktywach
bilansowy w tys. zt .
zt ogotem

1. l?ap|ery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Obligacja 152 874 146 920 153 497 21,09
Panstwa
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez 0 0 0 0.00
jednostki samorzadu terytorialnego !
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa
nalezace do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej 0 0 0 0,00
Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych 0 0 0 0.00
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej !
jedno z panstw nalezacych do OECD

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w tys.
zi

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A.

14 920

2,05

Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spétka Akcyjna

13 528

1,86

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W W::::}i;”;ﬁ:{"im;wy Procentowy udziat w
ART. 107 USTAWY tys. zt aktywach ogétem
DS0432 (PLO000113783) 2051 0,28
DS0726 (PLO000108866) 778 0,11
DS0727 (PLO000109427) 1468 0,20
FPC0328 (PL0000500310) 626 0,09
FPC0427 (PLO000500260) 632 0,08
FPC0630 (PLO000500278) 630 0,08
FPC0631 (PLO000500328) 6124 0,84
FPC0725 (PLO000500286) 1252 0,18
FX Swap EUR PLN 20.12.2024 21.01.2025 2 0,00
120836 (PL0000117024) 2929 0,40
PS0527 (PL0000114393) 3123 0,43
PS1026 (PL0000113460) 624 0,09
WS0428 (PL0000107611) 1323 0,18
WS0429 (PL0000105391) 1626 0,22
WZ0330 (PL0000117198) 984 0,14
WZ0525 (PL0000111738) 124 0,02
WZ1127 (PLO000114559) 1597 0,22
WZz1128 (PLO000115697) 2471 0,34
WZz1131 (PLO000113213) 77 0,01
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BILANS Subfunduszu

31.12.2024 31.12.2023
I. Aktywa 727 905 530313
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8721 5245
2. Naleznosci 1891 396
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 547 305 428 934
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 169 988 95 738
6. Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowiazania 36 792 17 293
III. Aktywa netto (I-II) 691 113 513 020
IV. Kapitat subfunduszu 612 790 462 028
1. Kapitat wptacony 696 954 502 841
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -84 164 -40 813
V. Dochody zatrzymane 48 006 23737
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 42 493 21 429
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5513 2 308
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 30317 27 255
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 691 113 513 020

Liczba jednostek uczestnictwa

10 744 544,8889

8 361 603,5427

(0]

10 744 544,8889

8 361 603,5427

Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa

(0]

64,32

61,35

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkows, ktore stanowia integraing czesc prezentowanego sprawozdania

_Jjednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

wyrazonej w walucie, w ktorej sa zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII Subfunduszu

01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.12.2024 31.12.2023

I. Przychody z lokat 25768 14 889
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 4683 2 068
2. Przychody odsetkowe 21 062 12 815
3. Dodatnie saldo rdznic kursowych 17 0
4. Pozostate 6 6
I1. Koszty subfunduszu 4704 1669
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 762 526
- stata cze$¢ wynagrodzenia 762 526
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 136 107
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 3361 523
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 0 207
12. Pozostate, w tym: 445 306
z tytutu optat za prowadzenie rejestru uczestnikow 351 249
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 4704 1669
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 21 064 13 220
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 6 267 48 532
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3205 2078
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 3062 46 454
- z tytutu réznic kursowych 19 -2273
VII. Wynik z operacji 27 331 61752
VIII. Podatek dochodowy 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

(0] 2,54 7,38

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjia dodatkowa, ktore stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w zt.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO Subfunduszu

01.01.2024 - 01.01.2023 -

31.12.2024 31.12.2023
I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 513 020 303 076
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 27 331 61 752
a) przychody z lokat netto 21 064 13 220
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3205 2078
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3062 46 454
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 27 331 61 752
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 150 762 148 192
2)C ;giiiixggaitaiu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 194 113 175 552
33: Zzens1tii|i'1catvzl<:;)ita+u wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 43351 27 360
6. kaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 178 093 209 944
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 691 113 513 020
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 612 829 408 186

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

2 382 941,3462

2 602 174,3001

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3 065 806,4289

3082 387,6159

(0]

3 065 806,4289

3082 387,6159

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

682 865,0827

480 213,3158

(0]

682 865,0827

480 213,3158

¢) saldo zmian

2 382 941,3462

2 602 174,3001

(0]

2 382 941,3462

2 602 174,3001

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w

tym:

10 744 544,8889

8 361 603,5427

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

12 161 131,6715

9 095 325,2426

o

12 161 131,6715

9 095 325,2426

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1416 586,7826

733 721,6999

o

1416 586,7826

733 721,6999

c) saldo zmian

10 744 544,8889

8 361 603,5427

o

10 744 544,8889

8 361 603,5427

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

10 744 544,8889

8 361 603,5427

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

o

61,35

52,62

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu
sprawozdawczego

o

64,32

61,35

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

o

4,84

16,59

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
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sprawozdawczym

(o] 60,87 52,83
- data wyceny

0] 2024-01-17 2023-01-02
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

(o] 64,88 61,52
- data wyceny

0] 2024-09-27 2023-12-20
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

(o] 64,32 61,34
- data wyceny 2024-12-30 2023-12-29
1v. Procentovyy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow 0,77 0,41
netto (w skali roku), w tym:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,12 0,13
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,02 0,03
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe oraz o ile wystepuje, wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujgce przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, zwana dalej ,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami, zwana dalej ,,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych zwane dalej ,Rozporzadzeniem” wraz ze zmianami wprowadzonymi Rozporzadzeniem Ministra Finanséw,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci Funduszu oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

e  zestawienie lokat

e bilans

e  rachunek wyniku z operacji

e  zestawienie zmian w aktywach netto

e noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Dane wykazane zostaty w tysigcach zlotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli byto to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktére zaprezentowane zostaly z doktadnoscig do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktora
zostata zaprezentowana do czterech miejsc po przecinku. Ponadto, jezeli charakter i istotno$¢ innych pozycji wymagata innej
doktadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia
2024 r. oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2024 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje reverse repo/buy-sell-back oraz repo/sell-buy-back ujmuje sie w dacie zawarcia odpowiednio w aktywach jako
transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczefi (w szczegdlnosci
wynikajacych z umdw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie jako zobowigzania w dniu, w ktérym Subfundusz
stat sie beneficjentem tych Srodkow.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnosci
wynikajgcych z uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie jako naleznosc z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te $rodki do kontrahenta.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skfadnikow
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktorego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztow tych
zaliczane s3 wylgcznie koszty, ktére mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Subfunduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sa one pokrywane ze $rodkdw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkéw wiasnych Towarzystwa nie sg
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one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywdw
Subfunduszu i stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia skifadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.

W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktorych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac¢. W szczegdlnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktérych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
€Zynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badZ kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostka uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada
opisang ponizej. Zbycie i odkupienie jednostek uczestnictwa nastepuje w dacie wpisania do rejestru uczestnikow liczby zbytych
lub odkupionych jednostek uczestnictwa, ktdrg stanowi dzien wyceny, wg ktorej te jednostki uczestnictwa sa zbywane lub
odkupywane.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

W zwigzku z opodatkowaniem dochoddw Subfunduszu, o ktérym mowa w Ustawie o podatku dochodowym od osdb prawnych
tworzy sie rezerwe na podatek dochodowy i ustala aktywo z tytutu podatku odroczonego na przejSciowe roznice miedzy
wartoscig bilansowa sktadnikéw aktywdw i pasywow (zaréwno ujetych jak i nieujetych w ksiegach), a ich wartoscig podatkowa.

¢) metody wyceny aktywdw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu okreslonym w statucie Subfunduszu oraz na
dzien bilansowy, na ktdry sporzadzane jest sprawozdanie finansowe, dalej ,Dzien Wyceny”, wedtug zasad wynikajacych
z przepisow Ustawy o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc
warto$¢ aktywoéw Subfunduszu o jego zobowigzania.

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, jest rdwna wartosci aktywow netto Subfunduszu w Dniu Wyceny,
podzielonej przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiadaniu uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny,
wyrazonej w walucie, w ktérej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzan z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw warto$ciowych,
wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Zrealizowany zysk lub strate z tytutu wygasniecia zobowigzania do dostarczenia papierow wartosciowych w zwigzku z
zamknieciem umowy sprzedazy krotkiej ustala sie jako roznice pomiedzy ceng nabycia, po ktdrej Subfundusz odkupuje papier
wartosciowy bedacy przedmiotem umowy sprzedazy krétkiej a ceng sprzedazy netto, po ktorej to zobowigzanie zostato ujete w
ksiegach Subfunduszu, przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu wytaczanym zobowigzaniom ceny zobowigzania,
ktdére zostato ujete po najnizszej cenie.

Podstawowe zasady wyceny Aktywow i zobowigzan Subfunduszu

1. Aktywa i zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem ust. 4 w
czesci Szczegdine metody wyceny sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych, w zakresie dotyczacym aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.

2. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych uznaje sie:
1)  cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe s3 obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

3)  w przypadku braku ceny, o ktdrej mowa w pkt 1) i 2), warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego
o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

3. Warto$¢ godziwg wyznacza sie w oparciu o ostatnio dostepne ceny, o ktérych mowa powyzej, z godziny 23.15 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.
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4. Aktywnym rynkiem jest rynek, na ktdrym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania odbywajg sie z
dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego skfadnika
aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore
cechuja sie taka czestotliwoscia i wolumenem.

5. Zastosowanie modelu wyceny oznacza zastosowanie techniki wyceny, pozwalajgcej wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika
lokat lub zobowigzania finansowego:

1)  poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkdw, na jedng
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, lub

2)  za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej sktadnika lokat lub zobowigzania
finansowego, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni lub posredni a w
przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie s dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych
nieobserwowalnych, przy czym we wszystkich przypadkach, techniki wyceny stosowane przez Subfundusz do wyceny
wartosci godziwej opierajg sie na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i
minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Dane obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni to dane wejsciowe do modelu na poziomie 2 hierarchii
wartosci godziwej, ktére obejmuja:

a. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,
b.  ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktdry nie jest aktywny,

C. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do
danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegolnosci:

- stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
- zakladang zmiennos¢,
- spread kredytowy,

d.  dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Dane nieobserwowalne to dane wejéciowe do modelu na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, opracowywane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych
przez uczestnikow rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

Wycena sktadnikdw lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku

1. Przy szacowaniu warto$ci godziwej najwyzszy priorytet nadaje sie cenom notowanym na Aktywnym Rynku (dane wejsciowe
na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej) a w przypadku sktadnikow lokat, ktore s przedmiotem wymiany na wielu
Aktywnych Rynkach cenie notowanej na rynku gtéwnym.

2. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego, a w uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtéwnego, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone
w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W szczegdlnosci dopuszcza sie przyjecie jako rynku gtdwnego, rynku podstawowego wskazanego dla danego sktadnika lokat
(tzw. ,primary exchange”), rynku zorganizowanego w kraju emitenta danego sktadnika lokat lub wybranych rynkéw
posrednikdw oraz transakcji bezposrednich, o ile ilos¢ skfadnikéw lokat wprowadzonych do obrotu na tych rynkach zapewnia
informacje na temat biezacych cen danego sktadnika lokat.

4. Wyboru rynku gtdwnego, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

5. W przypadku, gdy warto$¢ godziwa sktadnika lokat lub zobowigzania finansowego w Dniu Wyceny jest ustalana na podstawie
ceny notowanej na Aktywnym Rynku, przy wycenie wartosci godziwej stosowana jest ostatnia dostepna na Dzien Wyceny, cena
ustalona na Aktywnym Rynku (a w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem wymiany na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku — na rynku gtéwnym), z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny ceny referencyjnej (w tym kursu fixing) lub ceny zamkniecia a w przypadku braku ceny zamkniecia — innej ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatnig dostepng cene przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia
Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych za pomocg modelu

1. Jezeli w Dniu Wyceny nie mozna ustali¢ wartosci godziwej sktadnikdw lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym
Rynku, do wyceny stosuje sie cene otrzymang za pomocg modelu. Przy doborze modelu wyceny uwzglednia sie dostepnos¢
odpowiednich danych wejsciowych do modelu, przy czym najwyzszy priorytet nadaje sie wejsciowym danym obserwowalnym w
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sposob posredni badz bezposredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej), za$ najnizszy — nieobserwowalnym danym
wejsciowym (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

2. Z zastrzezeniem ust. 3 i 4, jezeli dla danego skfadnika lokat, w Dniu Wyceny dostepne sg odpowiednie ceny pochodzace z
rynku, ktéry nie jest aktywny lub ceny podobnych sktadnikéw lokat pochodzace z Aktywnego Rynku przy wycenie wartosci
godziwej stosowany jest model wyceny wykorzystujacy te ceny.

3. Przy wycenie wartosci godziwej jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, a takze tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania za pomocg modelu stosuje sie wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa ogtoszonej na Dzien Wyceny przez zarzadzajacego funduszem lub
instytucjg wspdlnego inwestowania.

4. Przy wycenie wartosci godziwej dtuznych papieréw wartoSciowych za pomocg modelu stosuje sie dane wejsciowe
potwierdzone przez rynek tj. wg. ostatniej dostepnej na Dzien Wyceny ceny opublikowanej przez niezalezng instytucje
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, ktéra w szczegdinosci moze nie opierac sie wylacznie na cenach notowanych.

5. Z zastrzezeniem ust. 4 w czesci Szczegdine metody wyceny sktadnikdw lokat i zobowigzan, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci
godziwej dhuznych instrumentdw finansowych za pomocg metod opisanych powyzej (ust. 2 i 4), przy wycenie wartosci godziwej
stosowany jest model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozer dotyczacych ryzyka, polegajacy na
kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z
krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

6. Jezeli nie mozna ustali¢ wartosci godziwej udziatowych papieréw wartosciowych lub udziatéw w spdtkach za pomocg modelu
wykorzystujagcego dane wejsciowe obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni, przy wycenie wartosci godziwej
stosuje sie w szczegolnosci metode skorygowanych aktywdw netto lub metode dochodowa.

7. Z zastrzezeniem ust. 4 w czesci Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych, transakcje reverse
repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie w wartosci godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozer dotyczacych ryzyka, polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej
kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stdp procentowych z krzywych rentownosci
odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

8. Transakcje dotyczace wymiany pfatnosci walutowych lub odsetkowych oraz stop procentowych wycenia sie w wartosci
godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka,
polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop
procentowych z krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

9. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, inne niz wymienione w ust. 8 wycenia za pomocg modeli, o ktérych mowa w
ust. 1, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu. W szczegdinosci, opcje wycenia sie w wartosci godziwej przy
zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji.

10. Prawa poboru, ktdre nie sg przedmiotem wymiany rynkowej wycenia sie za pomocg modeli, o ktdérych mowa w ust. 1, przy
zastosowaniu wartosci teoretycznej prawa poboru.

11. Jezeli prawa do akgji s tozsame w prawach do akgji, dla ktdrych jest dostepna cena notowana na Aktywnym Rynku przy
wycenie wartosci godziwej stosuje sie te cene, a w przypadku gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa do akcji
wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

12. Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi dla pozostatych dtuznych papierdw warto$ciowych z
uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany oszacowanej za pomocg modeli, o ktdrych mowa w ust. 1.

13. Dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym wycenia sie w wartosci godziwej oszacowanej za
pomocg modeli, o ktdrych mowa w ust. 1, z uwzglednieniem charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego.

14. Metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu i modele, o ktorych mowa w ust. 1, podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem. Zmiany w zakresie metod i modeli wyceny podlegajg publikacji w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych

1. Papiery wartosciowe, ktorych wiasnosc zostata przeniesiona przez Subfundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papierow wartosciowych, stanowig skiadnik lokat Subfunduszu i wycenia sie je wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Subfundusz nalicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.

2. Papiery wartosciowe, ktdrych Subfundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych,
nie stanowig sktadnika lokat Subfunduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow wartosciowych Subfundusz rozlicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
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3. Zobowigzania Subfunduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

4. W przypadku transakcji reverse repo / buy-sell back i depozytéw bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
dopuszcza sie wycene metodag skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

5. W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych:

a. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu,
oraz

b. niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw warto$ciowych kolejnej emisji potaczonych z umorzeniem
posiadanych przez Subfundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci skfadnika aktywow.

6. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Subfundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktérej sg denominowane.

8. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walucie obcej, wykazuje sie w ziotych po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego s$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywdw notowanych lub
denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do dolara
amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

Zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych i metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.
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NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

31.12,.2024 31.12,2023
Z tytutu zbytych lokat 1 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 5 3
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 1885 393
z tytutu nalezno$ci od Towarzystwa - 84
z tytutu wniesionych przez subfundusz zabezpieczen 1795 304
Razem 1891 396
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
31.12.2024 31.12.2023

Z tytutu nabytych aktywow 0 597
Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 32444 14 530
Z tytutu instrumentéw pochodnych 258 27
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 3687 1289
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 67 210
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 1 2
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania, w tym: 335 638
Z tytutu zobowigzan wobec kontrahentéw 0 80
Razem 36 792 17 293
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych:

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2025 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

31.12.2024 31.12.2023

Waluta Wartosc¢ na dzien Wartosc¢ na dzien bilansowy Wartosc¢ na dzien Warto$¢ na dzien bilansowy w

bilansowy w danej walucie| w walucie sprawozdania |bilansowy w danej walucie walucie sprawozdania

w tys. jednostkowego w tys. w tys. jednostkowego w tys.
I. Banki: 8721 5245
Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLN 6 744 6744 5179 5179
Bank Polska Kasa Opieki S.A. CHF 8 35 5 25
Bank Polska Kasa Opieki S.A. DKK 7 4 6 3
Bank Polska Kasa Opieki S.A. EUR 63 269 1 6
Bank Polska Kasa Opieki S.A. GBP 16 84 3 17
Bank Polska Kasa Opieki S.A. usb 386 1585 4 15

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:

01.01.2024 - 31.12.2024

01.01.2023 - 31.12.2023

Wartosc¢ na dzien

Wartosc¢ na dzien

Waluta Wartos¢ na dzien bilansowy Wartosc¢ na dzien bilansowy w

bilansowy w danej walucie| w walucie sprawozdania |bilansowy w danej walucie walucie sprawozdania

w tys. jednostkowego w tys. w tys. jednostkowego w tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 4372 4428
= PLN 3916 3916 4323 4323
- CHF 6 27 3 14
- DKK 32 18 13 8
- EUR 61 264 6 30
= GBP 11 57 4 19
- usb 23 90 8 34

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieZnych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu Srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzari na rachunkach

podstawowych na kazdy dzier kalendarzowy biezacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowq, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow sSrodkéw pienieznych wynikajgce ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2024 r.

Wartosc na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
I. Aktywa obcnazope ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 614 371 84,40%
stopy procentowej:
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 444 771 61,10%
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 169 600 23,30%
II. Z_ob(_)Wlazanla obcigzone ryzyku?m wartosci godziwej 32444 4,46%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 32444 4,46%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {\kt_ywa obciazone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 104 433 14,37%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 65 052 8,95%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 39 381 5,42%
IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej: ! °
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogoétem
I. Aktywa obaazope ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 417 738 78,77%
stopy procentowej:
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 322 625 60,83%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 95113 17,94%
II. Z'ob(_>W|azan|a obciazone ryzykle_m wartosci godziwej 14 530 2,74%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 14 530 2,74%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {-\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 08 543 18,59%
wynikajgcym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 68 309 12,88%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 30 234 5,71%
IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych
- : 0 0,00%
wynikajgcym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajacej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych, otwartych
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transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje rowniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktérych

udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2024 r.

Wartosc na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
z.o l;\il:lttr:)v:v ;:;f:;::pz‘z:z‘l;lsm kredytowym (bez wartosci godziwych 625 371 85,91%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8721 1,20%
Naleznosci 1891 0,26%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 444 771 61,10%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 169 988 23,35%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych
kategoriach lokat:
Bank Gospodarstwa Krajowego 148 543 20,41%
Dtuzne papiery wartosciowe 148 543 20,41%
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 406 269 55,82%
Diuzne papiery wartosciowe 406 269 55,82%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartosc¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogé6tem
:I.o l;\iI;ttY(\;v; ;):'flza:;:zepz:;/::sm kredytowym (bez wartosci godziwych 424 004 79,94%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5245 0,99%
Naleznosci 396 0,07%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 322 625 60,83%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 95738 18,05%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoinych
kategoriach lokat:
Bank Gospodarstwa Krajowego 90 178 17,00%
Dtuzne papiery wartosciowe 90 178 17,00%
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 301 887 56,93%
Dtuzne papiery wartosciowe 301 887 56,93%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych, ktorych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2024 r.

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

75 114
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1977 0,27%

Procentowy udziat w
aktywach ogo6tem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 10,32%
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Naleznosci 970 0,14%
Transakgcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 71779 9,86%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 388 0,05%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 259 0,04%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzier 31 grudnia 2023 r.

Wartosc na dzien Procentowy udziat w

bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 55595 10,48%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 66 0,01%
Naleznosci 312 0,06%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 54 592 10,29%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 625 0,12%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 641 0,12%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Udziat w aktywach ogoétem

1. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegodlnych kategoriach lokat:

Diuzne papiery wartosciowe

EUR

5,72%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2023 r.

Nie dotyczy

W celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w
tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne. W przypadku, gdy Subfundusz posiadat tego typu umowy na dzien

bilansowy, cel ich zawarcia zostat wskazany w Nocie 6.

Subfundusz moze réwniez wzywaé kontrahentéw do ztozenia zabezpieczen w celu zabezpieczenia ryzyka niewywigzania sie
przez nich ze zobowigzan wobec Subfunduszu z tytutu transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych. W przypadku, gdy otrzymane przez Subfundusz
zabezpieczenia przekraczajg 5% wartosci aktywdw Subfunduszu, zostaty one wykazane w Nocie 3, w pozycji ,pozostate

zobowigzania z tytutu otrzymanych przez Subfundusz zabezpieczen”.
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W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2024 r.

Rodzaj Wartosc Wartosci przysztych
Typ zajetej Nazwa instrumentu . ] . . otwartej Wartosc przysztych platnosci SCl przyszly -
ozyGi pochodnego instrumentu Cel otwarcia pozycji pozycji (w tys. subfunduszu (w tys.) ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
P pochodnego zh) (w tys.)
Pozycja krétka | Forward GBP PLN 23.01.2025 |Forward CIRIEL S (7715 14 675|GBP 3493|PLN 2025-01-23
inwestycyjnego
Pozycja krétka | Forward EUR PLN 27.02.2025  |Forward ograniczenie ryzyka 75 1 980|EUR 8571 |PLN 2025-02-27
inwestycyjnego

. . FX Swap USD PLN 12.07.2024 ograniczenie ryzyka } o
Pozycja krotka 17.01.2025 FX swap inwestycyjnego 150 1 000|USD 3 951|PLN 2025-01-17

. . FX Swap DKK PLN 17.12.2024 ograniczenie ryzyka N1
Pozycja krotka 17.01.2025 FX swap inwestycyjnego 2 1 660 | DKK 954|PLN 2025-01-17

. P FX Swap CHF PLN 11.12.2024 ograniczenie ryzyka oy
Pozycja krotka 21.01.2025 FX swap inwestycyjnego 11 175|CHF 807 |PLN 2025-01-21

. . FX Swap EUR PLN 11.12.2024 ograniczenie ryzyka } N1
Pozycja krotka 21.01.2025 FX swap inwestycyjnego 18 3 150|EUR 13 457|PLN 2025-01-21

. . FX Swap USD PLN 13.12.2024 ograniczenie ryzyka ) oy
Pozycja krotka 91.01.2025 FX swap inwestycyjnego 90 2 573|USD 10 465|PLN 2025-01-21
Pozycja dtuga Z( g‘;lazF(J)zE;JR PLN 20.12.2024 FX swap sprawne zarzadzanie portfelem 1 640 | PLN 150 EUR 2025-01-21
Pozycja diuga ;); (S)‘i"z?)ZESU RIS o s sprawne zarzadzanie portfelem 2 640|PLN 150|EUR 2025-01-21

. . FX Swap EUR PLN 13.03.2024 ograniczenie ryzyka N1
Pozycja krotka 31.01.2025 FX swap inwestycyjnego 92 985|EUR 4 308|PLN 2025-01-31

: 2 FX Swap EUR PLN 05.09.2024 ograniczenie ryzyka Ay
Pozycja krotka 05.03.2025 FX swap TR E 39 1 000|EUR 4 332|PLN 2025-03-05

. . FX Swap EUR PLN 10.09.2024 ograniczenie ryzyka oy
Pozycja krotka 10.03.2025 FX swap inwestycyjnego 152 4 000|EUR 17 333|PLN 2025-03-10
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Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 r.
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s . Rodzaj Wartoé(:_ L - Wartosci przyszitych
Typ za]efe] Nazwa instrumentu instrumentu Cel otwarcia pozycji otm_l_arte] Wartosc przyszlych platnosci ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozycji pochodnego pochodnego pozyc_]zllgw tys. subfunduszu (w tys.) (w tys.)

Pozycja krétka gég‘f;%zEfR PLN 05.12.2023 1oy cap ;g\’,;zzgzs,;l,eegrézyka 83 6 525|EUR 28 458|PLN 2024-01-05
Pozycja krétka gég‘f.az%zEfR PLN 11.12.2023 ey oap &%;ae:'tf/g;‘r']eeg)zyka -1 105|EUR 456|PLN 2024-01-05
Pozycja krétka gélg‘f.;’(’)ZEfR PLN 13.12.2023 oy cap ;%;Z:'tslzs/;‘r":grgzyka 0 40[EurR 174|PLN 2024-01-05
Pozycja krotka g?g‘;’;%;fR PLN 13.12.2023 o o an %gvﬂizgzc??ﬁiéfyka 0 75|EUR 326|PLN 2024-01-05
Pozycja dtuga g)s(g\;/aZ%ZE:JR piiizes e FX swap sprawne zarzadzanie portfelem 0 652|PLN 150| EUR 2024-01-05
Pozycja dtuga g);g‘;lg%;‘SD PLN 22.12.2023 FX swap sprawne zarzadzanie portfelem -4 575|PLN 145]USD 2024-01-05
Pozycja krétka gélg‘ﬁaz%;}w PLN22.12.2023 ey cwap :’n%z:'ts,z;;‘r']‘zgrgzyka 0 60|usp 237|PLN 2024-01-05
Pozycja krétka (F)é,g‘{v,az%zlfD PLN 02.01.2024 o o ap fﬁ%ﬁiﬂ{iﬂi&zvke 0 33|usp 129|PLN 2024-01-05
Pozycja krétka fﬁ,ﬁﬁ%f PLN24.11.2023 oy cvap :’n%z:'ts,z;;‘r']‘zgrgzyka 33 710/ GBP 3 583|PLN 2024-01-10
Pozycja krétka EE.SYFZ%ZG‘;BP PLN 11.12.2023 1oy cvap %?Arlaez;z;?;‘z;zyka 4 70|GeP 354|PLN 2024-01-10
Pozycja krotka Eél(s)‘{"‘az%;'ap FATEREAPS o e ;%Zzgii?;‘zgzyka 3 65|GBP 329{pLN 2024-01-10
Pozycja krétka g.(s)‘l”.az%zc“HF PLN 21.11.2023 oy cvap ﬁ}g\;zzgf;;'zgfyka -20 175|cHF 801 |pLN 2024-01-12
Pozycja krétka ?2(.3‘{".32%2[{}5'3 FAN IR A0 e o %%:Z:'ézc‘;;‘r'zgzyka 38 370|usp 1 494|PLN 2024-01-12
Pozycja krétka g.(s)‘l”’.az%;“ PLN 13.12.2023  fcy cvap ﬁ}g\;zzgf;;'zgfyka 2 3800 | DKK 2216|PLN 2024-01-12
Pozycja krotka E;g‘i";%;s') B e ;%;Zzgii?;‘zgzyka 0 125|usD 492 |PLN 2024-01-12
Pozycja krétka fﬁ,ﬁﬁ%ﬂw PLN 03.08.2023 oy o vap i%fe’;'t‘;f;;‘:zgfyka 293 2 330|USD 9 462|PLN 2024-01-18
Pozycja krétka Ez.ggaz%zEfR PLN 11.08.2023 by cap ;%;ae’;gg;‘:z;'fyka 171 905[EUR 4116|PLN 2024-02-14
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Typ zajetej Rodzaj instrumentu Wartosc¢ otwartej Terminy i warunki Kwota bedaca
ypoz ‘?I 1 Nazwa instrumentu pochodnego o]c hodneao Cel otwarcia pozycji ozycji (w tys zl; przysztych strumieni | podstawa przysztych | Data zapadalnosci
pozyq) P 9 pozyq) tys. pienieznych ptatnosci (w tys. zt)
Codziennie na podstawie
. . . . . kursu rozliczeniowego .
Pozycja dtuga S&P500 EMINI FUT MAR24 ESH4 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 27 podawanego przez Chicago Nie dotyczy 2024-03-15
Mercantile Exchange
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NOTA 7 Transakcje repo/ sell-buy-back oraz reverse repo/ buy-sell-back, pozyczek papieréw wartosciowych

31.12.2024 31.12.2023
I. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw witasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw witasnosci i ryzyk 0 0
II. Transakcje repo / sell-buy back 32444 14 530
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 32 444 14 530
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
II1. Udzielone pozyczki papierow wartosciowych 0 0
1V. Zaciagniete pozyczki papierow wartosciowych 0 0
NOTA 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
NOTA 9 Waluty i roznice kursowe
Walutowa struktura pozycji bilansu:
31.12.2024 31.12,2023
Pozycja bilansowa Wartosc na dzied |\ yock na dzien | Wartosenadzien | . 4 oc na dzien
bllansom_ly w danej bilansowy w tys. zt bllansovw_ly w danej bilansowy w tys. zt
walucie w tys. walucie w tys.

S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8721 5245
PLN 6 744 6 744 5179 5179
CHF 8 35 5 25
DKK 7 4 6 3
EUR 63 269 1 6
GBP 16 84 3 17
usD 386 1585 4 15
Naleznosci 1891 396
PLN 921 921 84 84
EUR 0 0 1 5
usb 236 970 78 307
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
f‘:(l:iﬂniki lokat notowane na aktywnym 547 305 428 934
PLN 475 526 475 526 374 342 374 342
CAD 84 240 90 268
CHF 175 794 147 688
DKK 0 0 3468 2023
EUR 11720 50 081 8 060 35044
GBP 716 3685 814 4070
usb 4140 16 979 3176 12 499
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym 169 988 o5 738
rynku
PLN 169 600 169 600 95113 95113
CHF 2 11 0 0
DKK 3 2 0 0
EUR 84 361 58 254
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GBP 3 14 8 40
usb 0 0 84 331
Zobowiazania 36 792 17 293
PLN 36 533 36 533 16 652 16 652
CHF 0 0 4 20
DKK 0 0 4 2
EUR 4 18 111 481
usb 59 241 35 138
Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP:
31.12.2024 31.12,2023
Waluta
Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do zt

CAD 2,8543 2,9698
CHF 4,5371 4,6828
DKK 0,5730 0,5833
EUR 4,2730 4,3480
GBP 5,1488 4,9997
usb 4,1012 3,9350
Dodatnie réznice kursowe:

01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2023 - 31.12.2023

Skiadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 0 517 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 1 0 0 0
Ujemne roznice kursowe:

01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2023 - 31.12.2023

Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje -410 0 0 -1498
Dtuzne papiery wartosciowe 0 -498 0 -775
NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"
01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.12.2024 31.12,2023

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1683 -883
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1522 2961
RAZEM 3 205 2078

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.12.2024 31.12.2023
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -129 41 664
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3191 4790
RAZEM 3062 46 454
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Wyptacone dochody
Nie dotyczy

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wplywem do funduszu S$rodkéw pienieznych,
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastapi¢ niezwilocznie,
w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwiazku z:

01.01.2024- 01.01.2023-
31.12.2024 31.12.2023

1. zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktorych nie nastapita jeszcze ptatnosé 0 0
2. transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem 0 0
obrotu na rynku zorganizowanym
3. transakcjami zamianY papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem 0 0
obrotu na rynku zorganizowanym
NOTA 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa

01.01.2024 - 01.01.2023 -

31.12.2024 31.12.2023
1. Czes¢ stata wynagrodzenia 762 526
2. Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 762 526
NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

I. Warto$c¢ aktywow netto w tys. zt 691 113 513 020 303 076
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa n/d n/d n/d
III. Wartosc aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa
[o] 64,32 61,35 52,62
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezgcy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poroéwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystapity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi.

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci
godziwej.

Ze skladnikami lokat, ktdrych warto$¢ godziwa jest szacowana za pomocg modeli wyceny gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej) wigzg sie nastepujace ryzyka:

1. ryzyko danych — ryzyko wynikajace z wykorzystania do budowy i stosowania modeli nieprawidtowych,
niewiarygodnych lub niekompletnych danych;

2. ryzyko zatozen i metodologiczne — ryzyko wynikajace z zatozen lub uproszczen wykorzystanych przy budowie modelu
badz wykorzystania do budowy modeli lub ustalania parametréw, niewtasciwych narzedzi, technik lub metod (w tym
statystycznych);

3. ryzyko administrowania — ryzyko niewfasciwego zastosowania lub dziatania modeli z powodu ich nieadekwatnego
monitorowania, walidacji, implementacji oraz aktualizacji.
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ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SKLASYFIKOWANYCH
WG POZIOMOW HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE]

31.12.2024

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena otrzymana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposo6b bezposredni lub
posredni

Poziom 3 - Cena ustalona za pomoca
modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

I. Aktywa 496 041 71,78 200 927 29,08 20 325 2,94
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 496 041 71,78 200 927 29,08 20 325 2,94
Akcje 102 534 14,84 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akdji 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 4 055 0,59 3001 0,43
Diuzne papiery wartosciowe 393 507 56,94 196 484 28,43 17 324 2,51
Instrumenty pochodne 0 0,00 388 0,06 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
‘SI'I\(/EtClIJZII\L :czzaeztrr;iﬁit(\:/;a emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
I1. Zobowiazania 0 0,00 258 0,04 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 258 0,04 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
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ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SKLASYFIKOWANYCH
WG POZIOMOW HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ

31.12.2023

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena otrzymana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposo6b bezposredni lub
posredni

Poziom 3 - Cena ustalona za pomoca
modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

I. Aktywa 393 434 76,69 125131 24,39 6 107 1,20
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 393 434 76,69 125131 24,39 6 107 1,20
Akcje 106 108 20,68 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akdji 201 0,04 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 3002 0,59
Diuzne papiery wartosciowe 287 125 55,97 124 506 24,27 3105 0,61
Instrumenty pochodne 0 0,00 625 0,12 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cia 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
‘SI'I\(/EtClIJZII\L :czzaeztrr;iﬁit;a emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
I1. Zobowiazania 0 0,00 27 0,01 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 27 0,01 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
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LACZNY UDZIAt PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKEADNIKOW LOKAT SKLASYFIKOWANYCH NA
31.12.2024
POZIOMIE 213
Razem 32,01
LACZNY UDZIAL PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKEADNIKOW LOKAT SKLASYFIKOWANYCH NA
31.12.2023
POZIOMIE 21 3
Razem 25,58

Informacje o poszczegéinych aktywach i zobowigzaniach finansowych wycenionych metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytulu utraty wartosci
sktadnika aktywow oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach na dzien bilansowy.

Na dzien 31 grudnia 2024 r.

WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANEJ 31.12.2024
CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY Wartosé na dzien Procentowy udziat w
PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00
2. Sktadniki lokat 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00
WARTOSC ZOBOWIAZAﬂ FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA 31.12.2024
SKORYGOWANEJ CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU
EFEKTYWNEJ STOPY PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z Warto$¢ na dziet | Procentowy udziat w zobowigzaniach
TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt ogotem
1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 32 444 88,18
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 0 0,00
3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 0 0,00
Na dzien 31 grudnia 2023 r.
WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANEJ 31.12.2023
CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00
2. Sktadniki lokat 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00
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WARTOSC ZOBOWIAZAI"I FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA 31.12.2023
SKORYGOWANEJ CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU . . _ i _
EFEKTYWNE] STOPY PROCENTOWEJ Z UNZGLEDNIENIEM ODPISOW 2 Wartosc na dzien Procentowy udziat w zobowiazaniach
TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt ogotem
1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 14 530 84,02
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 0 0,00
3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 0 0,00

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane
przez Subfundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 hierarchii warto$ci godziwej nastepujg w przypadku stwierdzenia, ze nastagpita zmiana wolumenu
lub poziomu aktywnosci rynku w stosunku do normalnej aktywnosci rynku dla danego sktadnika lokat uzasadniajgca przeniesienie pomiedzy
poziomami. Ocena tych zmian jest dokonywana na podstawie nastepujacych czynnikdw.

e wolumenu transakgji;

e aktualnosci notowanych cen;

e roznic cen wystepujacych pomiedzy animatorami rynku;
e  dostepnosci do informacji na temat transakgji.

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej:
Na dzien 31 grudnia 2024 r.

Nie wystapity.

Na dzien 31 grudnia 2023 r.

Nie wystapity.

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 2, a poziomem 1 hierarchii wartosci godziwej:
Na dzien 31 grudnia 2024 r.

Nie wystapity.

Na dzien 31 grudnia 2023 r.

Nie wystapity.

Opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2
albo poziomie 3 hierarchii

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat sklasyfikowang na poziomie 2 okre$la sie na podstawie dostepnych publicznie kwotowan pochodzacych z
rynku, ktéry nie jest aktywny lub (w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych) na podstawie cen ustalonych i publikowanych przez
niezalezny serwis informacyjny w oparciu o kwotowania pochodzace od uczestnikdéw rynku (np. Bloomberg Generic Price), a w przypadku
ich braku — przy wykorzystaniu innych modeli wyceny.

Warto$¢ godziwg dtuznych instrumentdw finansowych, wyznacza sie metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Krzywa
dyskontowa zbudowana jest z krzywej referencyjnej odzwierciedlajacej poziom stdp wolnych od ryzyka, do ktérej dodawane sg spready
odzwierciedlajgce specyfike instrumentu i ryzyko z nim zwigzane. Powyzsze spready sg ustalane na moment poczatkowego ujecia
instrumentu na podstawie ceny transakcyjnej a nastepnie okresowo aktualizowane w zaleznosci od dostepnosci, odpowiednio w oparciu o
dane o transakcjach (obserwowalne dane wejéciowe) lub w oparciu o analize zmiany ryzyka kredytowego (nieobserwowalne dane
wejéciowe). Dane wejsciowe do wyceny takie, jak krzywe rentownosci, kursy walutowe i spready sektorowe sg pobierane z systemow
informacyjnych.

Warto$¢ godziwg kapitatowych instrumentéw finansowych okresla sie na w oparciu o modele wyceny bazujgce na dostepnych danych
rynkowych lub w oparciu o obecng wartos¢ przysztych, prognozowanych wynikdw spotek. Wycene metodg dochodowg przeprowadza sie z
wykorzystaniem najbardziej aktualnych danych, w tym: sprawozdan finansowych spétki, prognozowanego budzetu spotki, danych
makroekonomicznych i danych operacyjnych. W metodzie DCF prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane stopg dyskonta
odpowiadajgcg poziomowi ryzyka generowanych przeptywow, dajgc w wyniku warto$¢ biezgcg strumienia przeptywdw pienieznych
generowanych przez wyceniany podmiot. Nastepnie okreSla sie wartoS¢ rezydualng na koniec okresu prognozy, ktdra jest rowniez
dyskontowana i powieksza ogolng warto$¢ wycenianego podmiotu.

Warto$¢ godziwg jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majacych siedzibe za granicg okresla sie wedtug wartosci jednostki uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych publikowanych
przez podmioty zarzadzajgce funduszem.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku, w tym kontraktow terminowych (ang. forward) oraz
kontraktdw zamiany oprocentowania typu IRS okreslana jest metodg zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych. Do
dyskontowania przeptywéw pienieznych uzywane sg stawki z krzywych OIS (ang. overnight indexed swaps) uwzgledniajgcych walute, w
ktorej denominowany jest depozyt zabezpieczajacy dla danego instrumentu.
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Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia oraz zmiany w okresie sprawozdawczym w przypadku wycen wartosci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej. Kwota lgcznych zyskow lub strat za okres
sprawozdawczy w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Na dzien 31 grudnia 2024 r.

UZGODNIENIE ZMIAN W TRAKCIE OKRESOW )NARTOSCI Diuzne papiery wartosciowe Listy zastawne
GODZIWEJ NA POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE]
Bilans otwarcia na dzien 31 grudnia 2023 r. 3105 3002
Kupna 10 926 3018
Reklasyfikacje z poziomu 1 0 0
Reklasyfikacje z poziomu 2 10 085 0
taczny zysk lub strata ujeta w wyniku z operacji w tym: 655 326
- przychody odsetkowe 614 335
- Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 -9
- Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 41 0
Sprzedaze 3107 3000
Emisje 0 0
Rozliczenia 331 345
Reklasyfikacje do poziomu 1 0 0
Reklasyfikacje do poziomu 2 4 009 0
Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2024 r. 17 324 3001
Na dzien 31 grudnia 2023 r.
UZGODNIENIE ZMIAN W TRAKCIE OKRESOW )NARTOéCI Diuzne papiery wartoéciowe Listy zastawne
GODZIWEJ NA POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE]

Bilans otwarcia na dzien 31 grudnia 2022 r. 14 449 0
Kupna 43 326 3000
Reklasyfikacje z poziomu 1 0 0
Reklasyfikacje z poziomu 2 0 0
taczny zysk lub strata ujeta w wyniku z operacji w tym: 4100 110
- przychody odsetkowe 1322 109
- Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0
- Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2778 1
Sprzedaze 0 0
Emisje 0 0
Rozliczenia 1214 108
Reklasyfikacje do poziomu 1 0 0
Reklasyfikacje do poziomu 2 57 556 0
Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2023 r. 3105 3002

Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez Subfundusz w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej klasyfikowane sg instrumenty dtuzne, dla ktérych nie jest mozliwe ustalenie wartosci spreadu
indywidualnego na podstawie obserwowalnych danych rynkowych. Dla takich transakcji dokonywana jest analiza zmiany ryzyka
kredytowego na podstawie ratingdw wewnetrznych. Dla instrumentdw, dla ktorych nastgpita zmiana ratingu wewnetrznego, kalkulowana
jest korekta przy zastosowaniu tablic skumulowanego PD (probability of default) pokazujgcych prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w
zaleznosci od ratingu i czasu trwania instrumentu w podziale na emitentdéw finansowych oraz komercyjnych oraz parametru LGD (loss given
default), czyli straty w przypadku niewyptacalnosci dla danego instrumentu. Nastepnie metodami numerycznymi dokonuje sie rekalibracji
spreadu kredytowego w taki sposdb, aby wartos¢ z modelu réownata sie wartosci skorygowanej.
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Informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej, w
tym prezentacja wplywu wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wej$ciowych.

Rodzaj skiadnika
lokat

Nieobserwowalne dane
wejsciowe

Charakterystyka

Wrazliwos¢ wyceny na
dzien 31.12.2024%

Wrazliwos$é wyceny na
dzien 31.12.2023*

Dtuzne papiery
wartosciowe i Listy
zastawne

Spread kredytowy

Dla instrumentdw, dla ktdrych nie jest mozliwe
ustalenie spreadu za pomocg obserwowalnych
danych rynkowych, dokonuje sie analizy
ryzyka kredytowego na podstawie ratingéw
wewnetrznych. W przypadku, gdy wystapi
zmiana ratingu wewnetrznego, kalkulowana
jest korekta przy zastosowaniu tablic
skumulowanego PD (probability of default)

Korelacja ujemna.

Przy zatozeniu fluktuacji
nieobserwowalnej danej
wejsciowej na poziomie +/-
1 p.p, wptyw na wycene
instrumentu wynosi
odpowiednio (-) 6 tys. zt
oraz 6 tys. zt.

Korelacja ujemna.

Przy zatozeniu fluktuacji
nieobserwowalnej danej
wejéciowej na poziomie
+/- 1 p.p, wplyw na
wycene instrumentu
wynosi odpowiednio (-) 1
tys. zt oraz 1 tys. zt.

pokazujacych prawdopodobienstwo
niewypfacalnosci oraz parametru LGD (loss
given default), czyli potencjalnej straty w
przypadku niewyptacalnosci dla danego
instrumentu. Nastepnie metodami
numerycznymi wyznacza sie spread
kredytowy.

* W tabeli zostaty zaprezentowane informacje zaréwno na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych opracowanych przez Fundusz, jak i takich do
ktérych Fundusz ma racjonalny dostep

Dokonane korekty bltedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowsq i finansowgq, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majgcych wptyw na sytuacje majatkowa i finansowa,
ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

e informowania uczestnikdéw o korektach wyceny aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

e  zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

e nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania w ocenie Zarzadu zatozenie o mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz jest zasadne. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego oparta zostata na analizach, ktore
uwzgledniaty w szczegdlnosci:

e  ptynnosc portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecer umorzenia jednostek uczestnictwa,

e  skiad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywow po dacie bilansowej,

e  stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentéw cechujgcych sie wyzszym ryzykiem
kredytowym oraz aktywny hedging,

e ryzyko przekroczen limitdw inwestycyjnych i limitdw bedacych przestankami likwidacji Subfunduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania mimo mozliwosci wzrostu ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka kredytowego, niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
w okresie co najmniej 12 miesiecy nie wystepuje. Aktualny poziom ryzyka jest spdjny z profilem Subfunduszu.

Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie wystapity

Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie wystapity

Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywow Subfunduszu
Nie wystapity

Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktoérych minagt termin ptatnosci lub wystepuja opodznienia
w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie wystapity
Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ obowigzujacej siatki limitow ustawowych i statutowych z aktualnym sktadem portfela Subfunduszu i w
przypadku przekroczenia limitdw okreSla wymagane dziatania. W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano naruszen ograniczen
inwestycyjnych.

Na dzien bilansowy dywersyfikacja sktadnikéw lokat wchodzacych w skfad portfela Subfunduszu byta zgodna z obowigzujgcymi limitami
ustawowymi i statutowymi.
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Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére mogtyby w istotny sposdb wptynaé¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, ktdre mogtyby w istotny sposdb wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu
i ich zmian sprawozdaniu Subfunduszu.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej subfunduszu PPK inPZU 2025
(,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym subfunduszem PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz wyniku z operaciji
Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu PPK
inPZU 2025 bedacego wydzielonym subfunduszem PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2024 r.;

e bilans na dzieh 31 grudnia 2024 r;

oraz sporzgadzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:
e rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa,
ul. Polna 11.



http://www.pwc.pl/
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Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z ,Podrecznikiem Miedzynarodowego
kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)”
(,Kodeks etyki”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania jednostkowych sprawozdan finansowych w
Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie
o biegtych rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajgc istotno$¢ i oceniajac ryzyko istotnego znieksztatcenia
jednostkowego sprawozdania finansowego. W szczegolnosci rozwazylismy, gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osadow; na przyktad w odniesieniu do znaczgcych szacunkéw
ksiegowych, ktére wymagaty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktore
z natury sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy, czy wystgpity dowody na stronniczosé
Zarzgdu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wplyw przyjety poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogag powstaé na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalili§my progi ilosciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotnos¢ w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz z
czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas i
zasieg procedur badania, a takze ocene wplywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i fgcznie na
jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosé.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za jednostkowe
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzna, ktérg Zarzad
Towarzystwa uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.
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Sporzadzajgc jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji kiedy Zarzagd Towarzystwa albo zamierza dokonac
likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

o identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz zasadnosc¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnierh dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawac w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, w
tym ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawag
transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.
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Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleh badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o zgodnosci
Subunduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o0 wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. przypadkow niezgodnosci Subfunduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostrozno$ciowymi, okreslonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wptyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

Dokument podpisany przez
Joie  roee [ ANNABACZYK
o s ) 7 Data: 2025.03.25 23:34:13
Anna Baczyk CET

Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 25 marca 2025 r.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2030 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
Subfunduszu PPK inPZU 2030 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r.

Zarzad TFI PZU SA:

Signature Not fot
Dokument podpis przez Tomasz

Data 2025 03.2445:47:39 CET

Tomasz Stadnik Prezes Zarzadu

Tomasz Bilecki Wiceprezes Zarzadu Tomasz Elektronicznie podpisany

przez Tomasz Bilecki

H H Data: .03. :30:
Bilecki.......... PSS

Signature Not Verified ,
Marcin Dobrzariski Wiceprezes Zarzadu Dokumenty podpisany Ef;)z Marcin
Data: 2025.03.24 13:18%5 CET

ﬁ Dokument pongL%g)ék
.| przez Marcin Jakubi
awein b Bz a0

Marcin Jakubiak Wiceprezes Zarzadu 14:41:26 CET

Signature Not_,en jed
przez

Jarostaw Lesniczak Wiceprezes Zarzadu
Data: 2025.03.2415:16:51 CET

Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA:

Signature Not Vified

=)
. ., . . Dokument podpisany przez Marcin Bielecki
Marcin Bielecki Dyrektor Biura Data 2025.03.24 06,557 CET

Warszawa, 24 marca 2025 r.

( 226400555 in.pzu.pl Strona 1z 43





ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2030 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, przedstawia roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2030 wydzielonego w ramach PPK
inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zwanego dalej ,,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2024 r., z tabelami uzupetniajgcymi oraz dodatkowymi,
IL. Bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2024 r.,

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r.,

IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto,

V. Noty objasniajace,

VI.  Informacje dodatkowa.
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ZESTAWIENIE LOKAT

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2030 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtéwna

31.12.2024 31.12.2023
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny vv\:,yacr::iénv:zdzli:z Procentowy udlzial w | Wartos¢ wedtug ceny vv\y:::ﬁiénv;zdzli:?\ Procentowy ud’zial w
nabycia w tys. zt bilansowy w tys. z} aktywach ogotem nabycia w tys. zi bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
Akcje 268 167 317 099 28,25 236 335 277 526 36,12
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akdji 0 0 0,00 454 517 0,07
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 11 540 11 566 1,03 3500 3502 0,45
Diuzne papiery wartosciowe 724 084 748 062 66,66 449 639 469 499 61,10
Instrumenty pochodne 0 630 0,05 0 811 0,11
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
iwesowanis majncs sedube s gmicn 0 0 B : : g
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 1003 791 1077 357 95,99 689 928 751 855 97,85

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej ,,Instrumenty pochodne” oraz w ,,Nocie 6 Instrumenty pochodne’, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktdra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktdrych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia
miedzy stronami kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2030 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

AKCIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug ceny

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat w

regulowany

emitenta nabycia w tys. zi bilansowy w tys. zt aktywach ogotem

adidas AG (DEOOOALEWWWO) Altywny rynek - rynek | o\ o 3 700 Niemey 2893 3744 0,33
regulowany

Adobe Systems Inc (US00724F1012) f;gtyu‘l’é'xa;’;“ek - 1ynek | \ASDAQ Stock Market 1 714|Stany Zjednoczone 3737 3126 0,28

Advanced Micro Devices Inc (US0079031078) f:gth"l’(v)’xa;’;“ek - ynek | \ASDAQ Stock Market 6 695 Stany Ziednoczone 3315 3317 0,30
Aktywny rynek - rynek .

AGORA (PLAGORA00067) Glowny Rynek GPW 67 802 | Polska 780 668 0,06
regulowany

ALIOR (PLALIOR00045) Altywny rynek - ynek | . Rynek GPW 2 488|Polska 162 214 0,02
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

Allegro.eu SA (LU2237380790) Glowny Rynek GPW 431 355 Luksemburg 12 205 11 681 1,04
regulowany

Alphabet Inc (US02079K3059) f:m’xa;’;”ek - ynek |\ ASDAQ Stock Market 5 925 Stany Zjednoczone 3130 4600 0,41

Amazon.com Inc (US0231351067) /r-\:gtyu\lrll)r\::a;);nek - rynek NASDAQ Stock Market 6 020|Stany Zjednoczone 4429 5418 0,48

Anglo American PLC (GBOOB1XZS820) f;‘;mwa;’;"ek ~1ynek [} sndon Stock Exchange 29 200| Wielka Brytania 4262 3554 0,32
Aktywny rynek - rynek .

Apple Inc (US0378331005) regulowany NASDAQ Stock Market 4 292 | Stany Zjednoczone 3446 4 408 0,39

. Aktywny rynek - rynek .

Archicom SA (PLARHCM00016) Gtowny Rynek GPW 120 486 | Polska 2787 4940 0,44

regulowany
. Aktywny rynek - rynek .

ASML Holding NV (NL0010273215) Euronext Amsterdam 1 003 | Holandia 2786 2909 0,26
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

ASSECOSEE (PLASSEE00014) Gtowny Rynek GPW 28 171|Polska 1230 1380 0,12
regulowany

ASTRAZENECA PLC (GB0009895292) f:gtyu‘l“é’x'a;’;"ek - 1Ynek || ondon Stock Exchange 6 090 | Wielka Brytania 3223 3282 0,29

AUTOPARTN (PLATPRT00018) Altywny rynek - ynek | ¢\ vny Rynek GPW 116 023|Polska 2195 2297 0,20
regulowany

BAE Systems PLC (GB0002634946) Aktywny rynek - rynek || 400 stock Exchange 54 550| Wielka Brytania 2501 3226 0,29
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2030 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

Aktywny rynek - rynek

BARRICK GOLD (CA0679011084) regulowany Toronto Stock Exchange 9 593 | Kanada 915 610 0,05
Aktywny rynek - rynek ,

BENEFIT (PLBNFTS00018) regulowany Gléwny Rynek GPW 4 575|Polska 4 600 13 245 1,18
Aktywny rynek - rynek .

BGZBNPP (PLBGZ0000010) regulowany Gtéwny Rynek GPW 4 250 Polska 426 362 0,03

: . Aktywny rynek - rynek .

Bioceltix SA (PLBCLTX00019) regulowany Glowny Rynek GPW 21 177|Polska 1213 1855 0,17
Aktywny rynek - rynek ,

BUDIMEX (PLBUDMX00013) regulowany Gtéwny Rynek GPW 10 230| Polska 3 553 4773 0,43

CCC (PLCCC0000016) f;‘;m'\l’l’a;’;”ek ~ ek | Giowny Rynek GPW 4 665| Polska 168 857 0,08

CDPROJEKT (PLOPTTC00011) f:gth"l’gxa;’;“ek = 1vnek | Giowny Rynek GPW 37 520| Polska 4678 7183 0,64

Cie Financiere Richemont SA (CH0210483332) f:gtyu‘l’é';{a;’;“ek - 1ynek | oix Swiss Exchange 3 150| Francja 1976 1971 0,18

CREOTECH (PLCRTCH00017) f;‘m’xa;’;”ek = 1Ynek { ciowny Rynek GPW 11 126|Polska 1752 1925 0,17
Aktywny rynek - rynek .

cyber_Folks S.A. (PLR220000018) regulowany Gtéwny Rynek GPW 12 836 Polska 1008 1932 0,17
Aktywny rynek - rynek .

Datawalk SA (PLPILAB00012) Glowny Rynek GPW 6 832|Polska 1119 387 0,03
regulowany

DexCom Inc (US2521311074) f:gtyu‘l'g'xa;’;"ek - 1ynek |\ ASDAQ Stock Market 9 147|stany Zjednoczone 4156 2917 0,26

DINOPL (PLDINPLO0011) Aktywny rynek - rynek | o Rynek GPW 31 260 Polska 10 452 12 185 1,10
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

DOMDEV (PLDMDVL00012) Gtéwny Rynek GPW 13 087 Polska 1852 2 384 0,21
regulowany
Aktywny rynek - rynek | -,

GRENEVIA (PLFAMUR00012) Gtéwny Rynek GPW 879 517|Polska 3 190 1931 0,17
regulowany

. Aktywny rynek - rynek . . .

Indra Sistemas SA (ES0118594417) Spanish Stock Exchange 31 334|Hiszpania 1761 2287 0,20
regulowany
Aktywny rynek - rynek

InPost SA (LU2290522684) Euronext Amsterdam 62 568| Luksemburg 2 498 4414 0,39
regulowany

Intuitive Surgical Inc (US46120E6023) /r-\:gtyu‘lzr\:\ya;);nek - rynek NASDAQ Stock Market 2 061 |Stany Zjednoczone 3251 4412 0,39

Jeronimo Martins SGPS SA (PTIMTOAEQ001) z‘m’xa;’;"ek ~1ynek [ ronext Lisbon 61 240 | Portugalia 5146 4828 0,43
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2030 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

Aktywny rynek - rynek

KETY (PLKETY000011) Gtéwny Rynek GPW 538 | Polska 271 367 0,03
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

KGHM (PLKGHM000017) Gtéwny Rynek GPW 45 193 | Polska 5305 5197 0,46
regulowany

KRUK (PLKRK0000010) Aktywny rynek - rynek | oy vny Rynek GPW 21 998 |Polska 8 689 9147 0,83
regulowany

L3Harris Technologies Inc (US5024311095) AT WS SIS [ SN SRS 4 155 Stany Zjednoczone 4389 3583 0,32
regulowany Exchange

LPP (PLLPP0O000011) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 1 462|Polska 19 538 22734 2,04
regulowany

. . Aktywny rynek - rynek . .

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt (FR0000121014) Euronext Paris 970|Francja 3444 2634 0,23
regulowany

MBANK (PLBRE0000012) Aktywny rynek - rynek | oic n Rynek GPW 7 011 |Polska 2933 3836 0,34
regulowany

Microsoft Corp (US5949181045) f:gth"l’(v)';\)’a;’;“ek - ynek | \ASDAQ Stock Market 3 682 Stany Ziednoczone 5532 6 365 0,57
Aktywny rynek - rynek .

MIRBUD (PLMRBUD00015) Gtowny Rynek GPW 313 996 Polska 3498 3730 0,33
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

ML System SA (PLMLSTM00015) Glowny Rynek GPW 16 798| Polska 1254 313 0,03
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

Mo-BRUK SA (PLMOBRK00013) Gtowny Rynek GPW 6 126 Polska 1807 2006 0,18
regulowany

NEUCA (PLTRFRM00018) Aktywny rynek - rynek | o Rynek GPW 6 099 Polska 3977 5325 0,47
regulowany

Newmont Mining Corp (US6516391066) Aktywny rynek - rynek New York Stock 3 228|stany Zjednoczone 916 493 0,04
regulowany Exchange

NIKE Inc (US6541061031) ALY A8 = HIES | [f 6 RS Eeas 9 445 | stany Zjednoczone 4298 2931 0,26
regulowany Exchange

NVIDIA Corp (US67066G1040) fggtmwanwynek ~1Ynek |\ ASDAQ Stock Market 9 455 Stany Zjednoczone 957 5207 0,46

Palo Alto Networks Inc (US6974351057) f:gtmwan”'y"ek ~TYnek { N ASDAQ Stock Market 4 920 stany Zjednoczone 1983 3672 0,33
Aktywny rynek - rynek .

PEKAO (PLPEKAOO0016) Gtowny Rynek GPW 125 696 | Polska 13077 17 334 1,55
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PKNORLEN (PLPKN0000018) Gtowny Rynek GPW 192 616 | Polska 11 921 9092 0,81
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PKOBP (PLPKO0000016) Gtéwny Rynek GPW 413 423|Polska 15970 24 706 2,20

regulowany
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2030 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

Aktywny rynek - rynek

PKPCARGO (PLPKPCR00011) Gtéwny Rynek GPW 12 862|Polska 224 181 0,02
regulowany
PZU (PLPZU0000011) Aktywny rynek - rynek | oy vny Rynek GPW 209 058 | Polska 7 682 9583 0,85
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
RAINBOW (PLRNBWT00031) Gtéwny Rynek GPW 3 428|Polska 429 457 0,04
regulowany
. Aktywny rynek - rynek .
Ryvu Therapeutics SA (PLSELVT00013) Glowny Rynek GPW 19 699 | Polska 1119 758 0,07
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,
SANPL2 (PLBZ00000044) Gtéwny Rynek GPW 22 673|Polska 7335 10 375 0,93
regulowany
. Aktywny rynek - rynek .
Scope Fluidics SA (PLSCPFL00018) Gtéwny Rynek GPW 3 031]|Polska 470 497 0,04
regulowany
Selvita SA (PLSLVCR00029) Aktywny rynek - rynek | o v Rynek GPW 35 028|Polska 2 540 1734 0,15
regulowany
Shoper S.A. (PLSHPR000021) Aktywny rynek - rynek | oic n Rynek GPW 60 235|Polska 2353 2301 0,21
regulowany
STALEXP (PLSTLEX00019) Aktywny rynek - rynek | 15\ vy Rynek GPW 1 543 926 Polska 5202 4709 0,42
regulowany
Thales SA (FR0O000121329) Aktywny rynek - ynek | g o ext paris 6 695 Francja 4014 3966 0,35
regulowany
The TIX Companies, Inc. (US8725401090) oI IS S e | [T U S 7S 8 094 Stany Zjednoczone 2853 4010 0,36
regulowany Exchange
Aktywny rynek - rynek .
VIGOSYS (PLVIGOS00015) Gtéwny Rynek GPW 1 055|Polska 454 501 0,04
regulowany
VOXEL (PLVOXEL00014) Aktywny rynek - rynek | o Rynek GPW 27 200 Polska 1281 3427 0,31
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
WIRTUALNA (PLWRTPL00027) Gtéwny Rynek GPW 26 358 Polska 3120 2 064 0,18
regulowany
X-Trade Brokers Dom Maklerski (PLXTRDM00011) :‘gtmwanwy”ek “ ek | Gléwny Rynek GPW 70 605 | Polska 1746 4971 0,44
Aktywny rynek - rynek .
Zabka Group SA (LU2910446546) requlowany Gtéwny Rynek GPW 497 697 | Luksemburg 10 701 9581 0,85
Razem aktywny rynek regulowany 5836 137 268 167 317 099 28,25
Razem aktywny rynek nieregulowany (V] (V] 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym (1] (1] 0 0,00
Razem 5836 137 268 167 317 099 28,25
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2030 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

L. Wartos¢
Wartos¢
. wedtug Procentowy
Nazwa Kraj Termin Warunki Podstawa Wartosc wediug wyceny na udziat w
LISTY ZASTAWNE | Rodzaj rynku Emitent | siedziby | Rodzaj tistu v ' Liczba | ceny yeeny
rynku L wykupu oprocentowania emisji nominalna A dzien aktywach
emitenta nabyciaw |, . .
tys. zt bilansowy w ogotem
: tys. zt
Ustawa z dnia
. 29 sierpnia
Nienotowane na|, . PKO Bank "
PKOBHB Float 03/22/28 Nie " 2028-03- . o . 1997 r. o listach
PLN (XS2787873541) rynku dotyczy Hipoteczny  |Polska 2 Zmienne 6,40% Hipoteczny zastawnych | 500 000,00 6 3 000 2 996 0,27
aktywnym S.A.
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
. 29 sierpnia
Nienotowane nal, . PKO Bank "
PKOBHB Float 06/29/26 Nie R 2026-06- . o . 1997 r. o listach
PLN (XS2641919639) rynku dotyczy Hipoteczny  |Polska 29 Zmienne 6,63% Hipoteczny zastawnych i 500 000,00 7 3 500 3501 0,31
aktywnym S.A.
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
. 29 sierpnia
Nienotowane nal, . PKO Bank X
PKOBHB Float 11/02/26 Nie . 2026-11- . o . 1997 r. o listach
PLN (XS2711876370) rynku dotyczy Hipoteczny Polska 02 Zmienne 6,63% Hipoteczny zastawnych | 500 000,00 10 5 040 5 069 0,45
aktywnym S.A.
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 23 11 540 11 566 1,03
Razem 23 11 540 11 566 1,03
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2030 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

L. Wartosc
Wartos¢
Krai wedtu wedlug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rvnku Nazwa Emitent sie dzi]b Termin Warunki Wartosc Liczba cen 9 wyceny ha udziat w
WARTOSCIOWE Ty rynku ., Y wykupu oprocentowania nominalna y dzien aktywach
emitenta nabycia w . .
tys. zt bilansowy w ogotem
: tys. zt

1. O terminie wykupu do 1 roku 63 816 44 264 45 850 4,10
a) Obligacje 23 816 27 161 28 826 2,58
CHILE 1 5/8 01/30/25 EUR |Inny aktywny Rynek Skarb Panstwa . o 3
(XS1151586945) T dealerski Republiki Chile Chile 2025-01-30|State 1,625% 1 000,00 1 000 4208 4328 0,39

Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
DS0725 (PL0000108197) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-07-25 | State 3,25% 1 000,00 1185 1063 1190 0,11

ry Poland Polskiej

Nienotowane na . Bank Gospodarstwa
FPC0725 (PLO000500286) Nie dotyczy . Polska 2025-07-03 | State 1,25% 1 000,00 20 507 18 920 20 197 1,80

rynku aktywnym Krajowego
PFRSA 1 5/8 03/31/25 Nienotowane na . Polski Fundusz e o
(PLPFR0000027) rynku aktywnym Nie dotyczy RoZWOju S.A. Polska 2025-03-31|State 1,625% 1 000 000,00 2 1915 1996 0,18

i el Treasury Skarb Panstwa
PS0425 (PL0000112728) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-04-25 | State 0,75% 1 000,00 1015 950 1007 0,09

ry Poland Polskiej

Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ0525 (PL0O000111738) - nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-05-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 107 105 108 0,01

Y Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 40 000 17 103 17 024 1,52
RATB 0 02/27/25 EUR Inny aktywny Rynek Skarb Panstwa . .
(ATOO00A3FS39) rynek dealerski Republiki Austrii Austria 2025-02-27 | Zerokuponowe 100,00 40 000 17 103 17 024 1,52
c) Bony pieniezne 1] 0 1] 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 662 595 679 820 702 212 62,56
a) Obligacje 662 595 679 820 702 212 62,56
ALRPW Float 06/09/28 PLN |Nienotowane na . . ey . .
(PLALIOR00276) o I e Nie dotyczy |Alior Bank S.A. Polska 2028-06-09|Zmienne 7,77% 500 000,00 11 5500 5525 0,49
ALRPW Float 06/15/27 PLN |Nienotowane na . . e . o
(PLALIOR00268) rynku aktywnym Nie dotyczy |Alior Bank S.A. Polska 2027-06-15 | Zmienne 8,59% 500 000,00 8 4000 4095 0,36
Bank Pocztowy 20/12/27 Nienotowane na ) L5 . o
C4 (PLO172000013) g Nie dotyczy |Bank Pocztowy SA Polska 2027-12-20| Zmienne 8,27% 500 000,00 6 3000 3008 0,27
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BGOSK 3 7/8 03/13/35 EUR |Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa oy o
(X52902087423) rynek dealerski Krajowego Polska 2035-03-13|State 3,875% 1 000,00 780 3336 3364 0,30
BGOSK 4 03/13/32 EUR Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa LR o
(XS2778272471) el dealerski P . Polska 2032-03-13| State 4,00% 1 000,00 572 2 460 2 589 0,23
BGOSK 4 09/08/27 EUR Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa o o
(X52530208490) rynek dealerski Krajowego Polska 2027-09-08| State 4,00% 1 000,00 975 4331 4340 0,39
BGOSK 5 3/8 05/22/33 USD |Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa L o
(X52625207571) e dealerski o Polska 2033-05-22|State 5,375% 1 000,00 880 3586 3544 0,32
BGOSK 6 1/4 10/31/28 USD |Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa 1 o
(XS2711511795) rynek dealerski Krajowego Polska 2028-10-31|State 6,25% 1 000,00 200 844 861 0,08
BZWPW Float 09/30/27 PLN | Nienotowane na ) Santander Bank o . .
(PLBZ00000358) e e Nie dotyczy Polska SA. Polska 2027-09-30|Zmienne 7,25% 500 000,00 13 6 500 6617 0,59
BZWPW Float 11/30/26 PLN | Nienotowane na . Santander Bank g . o
(PLBZ00000333) rynku aktywnym Nie dotyczy Polska SA. Polska 2026-11-30|Zmienne 7,60% 500 000,00 13 6 500 6 599 0,59
i Treasury Skarb Panstwa
DS0432 (PL0000113783) ngk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2032-04-25|State 1,75% 1 000,00 92 286 67 696 71 700 6,39
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
DS0726 (PL0000108866) " nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25|State 2,50% 1 000,00 18 518 16 223 18 003 1,60
Y Poland Polskiej
i el Treasury Skarb Panstwa
DS0727 (PL0000109427) " nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25|State 2,50% 1 000,00 12 638 11 270 11 964 1,07
Y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
DS1029 (PL0000111498) " nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25|State 2,75% 1 000,00 522 368 465 0,04
Y Poland Polskiej
T ST Treasury Skarb Panstwa
DS1030 (PL0O000112736) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-10-25|State 1,25% 1 000,00 5947 5045 4702 0,42
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
DS1033 (PL0O000115291) " nzelk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2033-10-25|State 6,00% 1 000,00 76 470 79 126 78 027 6,95
Y Poland Polskiej
T ST Treasury Skarb Panstwa
DS1034 (PL0O000116851) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2034-10-25|State 5,00% 1 000,00 4 800 4 668 4 531 0,40
ry Poland Polskiej
EFLSA013 190526 PLN Nienotowane na . Europejski Fundusz e . o
(PLO317500133) rynku aktywnym Nie dotyczy Leasingowy S.A. Polska 2026-05-19|Zmienne 6,89% 10 000,00 500 5000 5012 0,45
ENEA0530 (PLO129600030) | MIEnOtowane na 1. o czy [ENEA S.A. Polska 2030-05-21|Zmienne 7,41% 100 000,00 13 1300 1325 0,12
rynku aktywnym
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FPC0328 (PLO000500310) | Nienotowane na {0 . [Bank Gospodarstwa 1, 2028-03-12 State 1,75% 1 000,00 19 855 16 791 18 018 1,61
rynku aktywnym Krajowego
FPC0427 (PLO000500260) | Nienotowane na . o ., [Bank Gospodarstwa 0 2027-04-27 | State 1,875% 1 000,00 23 120 20 467 21 666 1,93
rynku aktywnym Krajowego
FPC0630 (PLO000500278) |1 aktywny - [Rynek ~—|Bank Gospodarstwa |\ 2030-06-05 | State 2,125% 1 000,00 28 495 23781 23 948 2,13
rynek dealerski Krajowego
FPCO631 (PLO000500328) | Nienotowane na .. o, [Bank Gospodarstwa 1, o 2031-06-12| Zmienne 6,28% 1 000,00 32 924 31 880 32319 2,88
rynku aktywnym Krajowego
Nienotowane na . Bank Gospodarstwa
FPC0733 (PLO000500294) Nie dotyczy [oom Polska 2033-07-21 | State 2,25% 1 000,00 5670 4428 4350 0,39
rynku aktywnym Krajowego
T el Treasury Skarb Panstwa
10836 (PL0000117024) - nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2036-08-25 | State 2,00% 1 046,75 21 000 19 129 19 462 1,74
Y Poland Polskiej
MBKPW 10.63 PERP PLN Nienotowane na | . . o
(PLBREOO05227) ke skymnym | Ve dotyezy [ mBank .A. Polska 2029-12-06| Zmienne 10,63% 500 000,00 3 1500 1499 0,13
PEOPW 5 1/2 11/23/27 Inny aktywny Rynek Bank Polska Kasa Lo . o
LR G e ok P |ty Polska 2027-11-23| Zmienne 5,50% 1 000,00 356 1556 1585 0,14
PFRSA 1 3/4 06/07/27 Nienotowane na ) Polski Fundusz e o
(PLPFR0000043) TN LTS [y Polska 2027-06-07 | State 1,75% 1 000 000,00 1 914 920 0,08
POWSZECHNA KASA
Nienotowane na | . 0SZCZEDNOSCI A ; o
PKO1034 (PLO046700020) | L oPW o oI P |Nie dotyczy |t o) o Polska 2034-10-16| Zmienne 8,05% 500 000,00 12 6 000 6157 0,55
SPOLKA AKCYINA
POWSZECHNA KASA
PKO280229 Nienotowane na | . 0SZCZEDNOSCI e " o
(PLO046700012) ke akewmym | dotvezy [ Polska 2029-02-28| Zmienne 7,44% 500 000,00 3 1500 1551 0,14
SPOLKA AKCYINA
POWSZECHNA KASA
PKOBP 3 7/8 09/12/27 EUR |Inny aktywny Rynek OSZCZEDNOSCI L . 3
e o i deslerski | BANK POLSKI Polska 2027-09-12| Zmienne 3,875% 1 000,00 219 934 951 0,08
SPOLKA AKCYINA
POWSZECHNA KASA
PKOBP 4 1/2 03/27/28 EUR |Inny aktywny Rynek OSZCZEDNOSCI a2 . o
(X52788380306) ok deslerski | BANK POLSKI Polska 2028-03-27 | zmienne 4,50% 1 000,00 560 2415 2518 0,22
SPOLKA AKCYINA
POWSZECHNA KASA
PKOBP 4 1/2 06/18/29 EUR |Inny aktywny Rynek OSZCZEDNOSCI YA . D
(XS2842080488) rynek dealerski BANK POLSKI Polska 2029-06-18| Zmienne 4,50% 1 000,00 1035 4481 4 652 0,41
SPOLKA AKCYINA
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Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa

PS0527 (PL0O000114393) " nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-05-25|State 3,75% 1 000,00 29930 26 118 29 670 2,64
4 Poland Polskiej
T e Treasury Skarb Panstwa

PS0728 (PL0000115192) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-07-25|State 7,50% 1 000,00 50 780 53 826 55 795 4,97
ry Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa

PS0729 (PL0O000116760) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-07-25|State 4,75% 1 000,00 47 250 45776 46 721 4,16
ry Poland Polskiej
T el Treasury Skarb Panstwa

PS1026 (PL0000113460) " nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-10-25|State 0,25% 1 000,00 42 059 34 824 38 625 3,44
Y Poland Polskiej

RADOM/VAR REV BD .
Nienotowane na . . .

20361120 SER-P24 rynku aktywnym Nie dotyczy |Miasto Radom Polska 2036-11-20|Zmienne 7,65% 1 000,00 4800 4 836 4923 0,44

(PLO338800124) Y Y
Aktywny rynek - ,

ROMANI 5 5/8 02/22/36 Borsa Skarb Panstwa . ey 3

EUR (XS2770920937) rynek Italiana Rumunii Rumunia 2031-03-22|State 5,375% 1 000,00 620 2 691 2775 0,25
regulowany
Aktywny rynek - .

ROMANI 5 7/8 01/30/29 Borsa Skarb Panstwa . 1. o

USD (XS2756521212) rynek Italiana Rumunii Rumunia 2029-01-30| State 5,875% 2 000,00 675 5332 5534 0,49
regulowany

Toyota Leasing Polska seria | Nienotowane na . TOYOTA Leasing LR . 3

TLP0527 (PLO338400032) |rynku aktywnym Nie dotyczy Polska Sp. 2 0.0. Polska 2027-05-10|Zmienne 6,93% 100 000,00 36 3600 3635 0,32
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

WS0428 (PLO000107611) " nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25|State 2,75% 1 000,00 5141 5477 4839 0,43
Y Poland Polskiej
i el Treasury Skarb Panstwa

WS0429 (PLO000105391) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-04-25|State 5,75% 1 000,00 43 150 44 236 45 225 4,03
Y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

WZz0126 (PL0O000108817) - n?elk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25|Zmienne 5,87% 1 000,00 4443 4 457 4 582 0,41
Y Poland Polskiej
T ST Treasury Skarb Panstwa

WZ0330 (PL0O000117198) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-03-25|Zmienne 5,85% 1 000,00 5000 4 883 4918 0,44
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

WZz0528 (PL0000110383) " nzelk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-05-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 3129 3004 3119 0,28
Y Poland Polskiej
T el Treasury Skarb Panstwa

WZ1126 (PL0O000113130) Y Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-11-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 2 165 2 092 2175 0,19
TS Poland Polskiej
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Treasury Skarb Panstwa
Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-11-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 9750 9196 9733 0,87
Poland Polskiej

Inny aktywny

WZ1127 (PL0000114559) rynek

Treasury Skarb Panstwa
Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-11-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 35900 34 482 35 486 3,16
Poland Polskiej

Inny aktywny

WZ1128 (PLO000115697)
rynek

Treasury Skarb Panstwa
Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 19 503 18 938 19 079 1,70
Poland Polskiej

Inny aktywny

WZ1129 (PL0O000111928)
rynek

S Treasury Skarb Panstwa

WZ1131 (PL0000113213) s Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2031-11-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 9 859 9523 9511 0,85
ry Poland Polskiej

b) Bony skarbowe 1] 0 0 0,00

c) Bony pieniezne V] 0 0 0,00

d) Inne 0 0 0 0,00

Razem aktywny rynek regulowany 1295 8023 8 309 0,74

Razem aktywny rynek nieregulowany 617 619 571510 590 341 52,60

Razem nienotowane na rynku aktywnym 107 497 144 551 149 412 13,32

Razem 726 411 724 084 748 062 66,66
Nazwa Emitent Kraj siedziby Wartosc wedtug vvyac::scnvgzi'i:g Procentowy udziat

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku emitenta Instrument bazowy Liczba ceny nabycia w _y y w aktywach
rynku (wystawca) bilansowy w tys. .
(wystawcy) tys. zt 2t ogotem
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 18 0 -917 -0,08
Nienotowane na . Santander Bank
Forward EUR PLN 27.02.2025 T Nie dotyczy Polska S.A. Polska EUR (3 750 000,00) 1 0 143 0,01
Forward GBP PLN 23.01.2025 Nienotowane na Nie dotyczy |>2ntander Bank Polska GBP (1 840 000,00) 1 0 38 0,00
o rynku aktywnym Y Ipolska S.A. ! !

FX Swap CHF PLN 11.12.2024 Nienotowane na . .

21.01.2025 T Nie dotyczy |BNP PARIBAS Francja CHF (430 000,00) 1 0 27 0,00

FX Swap DKK PLN 17.12.2024 Nienotowane na . . .

17.01.2025 rynku aktywnym Nie dotyczy |Societe Generale S.A. |Francja DKK (4 150 000,00) 1 0 5 0,00

( 226400555 in.pzu.pl Strona 13 z 43





ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2030 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

FX Swap EUR PLN 10.09.2024

Nienotowane na

10,03 2025 e Nie dotyczy |J.P. Morgan AG Niemcy EUR (5 000 000,00) 1 190 0,02
;’fg‘f;%gm PLN 11.12.2024 :“;EESZ’&SC&;‘; Nie dotyczy |BNP PARIBAS Francja EUR (4 900 000,00) 1 -28 0,00
;’f_g‘{v_az':(’)ZE:R PLN 12.12.2024 :“;ﬁ?ﬁt;‘f;c;;; Nie dotyczy g;?gkrg'.s:a Kasa Polska EUR (400 000,00) 1 0 0,00
?f_ﬁfaz%fém PLN 12.12.2024 :\‘;sxt;‘(“’;a’i;‘ri Nie dotyczy 3Z?§kf§'.i\k.a Kasa Polska EUR (205 000,00) 1 1 0,00
?f_ﬁf;%fém PLN 13.03.2024 :\‘;szﬁt;‘(“’;m;; Nie dotyczy |BNP PARIBAS Francja EUR (985 000,00) 1 91 0,01
z(g\;vazngsu R PLN 13.06.2024 :\‘;szgt;’:’tsa’i;; Nie dotyczy |BNP PARIBAS Francja EUR (1 050 000,00) 1 126 0,01
;)1(;‘1"'32’(’)55“ el b r”;ﬁﬂgtgrt;&i;‘; Nie dotyczy |BNP PARIBAS Francja EUR (350 000,00) 1 3 0,00
z)l(g‘f’azngSUR PLN 20.12.2024 rN;EEStZIZVSCVi;; Nie dotyczy g?)?el(krg'jfa Kasa Polska EUR (350 000,00) 1 4 0,00
;’f_g‘{"_az’(’)ZESUR iilosoanitre r”;ﬁﬂgt;’r;a’i;; Nie dotyczy (B)Z?gkfg'ik.a Kasa  Ipoiska EUR (200 000,00) 1 2 0,00
;)1(_3‘{“.32%;;”? PLN 23.12.2024 :“;ﬁ:ﬁt;’:’;a’i;; Nie dotyczy gi?:krg'j‘.a Kasa Polska EUR (150 000,00) 1 -1 0,00
?;_g‘f_azggs') PLN 12.07.2024 wszzt;’:’;a’i;‘; Nie dotyczy |BNP PARIBAS Francja USD (4 000 000,00) 1 -603 -0,05
;)1(;‘{".32%2[]55'3 PLN 13.12.2024 r”;ﬁ;ﬁt;‘:’;c;;:] Nie dotyczy |BNP PARIBAS Francja USD (6 010 000,00) 1 -210 -0,02
;’é'g‘é"'az’;szD AR ALt r”;ﬁﬂzt;‘f;:;;:] Nie dotyczy |BNP PARIBAS Francja USD (2 000 000,00) 1 -485 -0,04
;)3('2‘7“’.3‘3555'3 PLN 23.07.2024 r”;ﬁﬂﬁtgx’;a’i;:] Nie dotyczy |3.P. Morgan AG Niemcy USD (1 395 000,00) 1 -220 -0,02
Razem aktywny rynek regulowany (V] 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 18 -917 -0,08
Razem 18 -917 -0,08
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

Wartosc L. Procentowy
taczna wedtug cen Wartosc wediug udziat w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj 5 Ug ceny | \yyceny na dzien
liczba nabycia w tys. . aktywach
bilansowy w tys. zt .
zt ogotem

1. l?ap|ery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Obligacja 133 981 133 653 138 112 12,32
Panstwa
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki 0 0 0 0.00
samorzadu terytorialnego !
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa
nalezace do OECD (z wyfaczeniem Rzeczypospolitej 0 0 0 0,00
Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych 0 0 0 0.00
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej !
jedno z panstw nalezacych do OECD

Wartos¢ wedtug wyceny
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY na dzien bilansowy w tys.
zi

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 52 100 4,64

Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spétka Akcyjna 38336 3,42

SKELADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W W::::}i;":ﬁ::‘gsx’;i;"' Procentowy udziat w
ART. 107 USTAWY tys. zt aktywach ogoétem
DS0432 (PLO000113783) 2525 0,23
DS0726 (PLO000108866) 2335 0,21
DS0727 (PL0000109427) 1184 0,10
FPC0328 (PL0000500310) 676 0,06
FPC0427 (PLO000500260) 506 0,04
FPC0630 (PLO000500278) 574 0,06
FPC0631 (PLO000500328) 13 543 1,20
FPC0725 (PLO000500286) 1238 0,11
FX Swap EUR PLN 12.12.2024 21.01.2025 0 0,00
FX Swap EUR PLN 12.12.2024 21.01.2025 1 0,00
FX Swap EUR PLN 20.12.2024 21.01.2025 4 0,00
FX Swap EUR PLN 23.12.2024 21.01.2025 2 0,00
FX Swap EUR PLN 23.12.2024 21.01.2025 5l 0,00
170836 (PLO000117024) 12 280 1,10
PS0527 (PL0000114393) 3 866 0,35
PS1026 (PL0000113460) 450 0,04
WS0428 (PL0000107611) 1845 0,16
WS0429 (PL0000105391) 1048 0,09
WZ0330 (PL0000117198) 4918 0,44
WZ0525 (PLO000111738) 108 0,01
WZ1127 (PLO000114559) 1697 0,15
WZ1128 (PLO000115697) 2422 0,22
WZz1131 (PLO000113213) 154 0,01
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31.12.2024 31.12.2023
I. Aktywa 1122 278 768 364
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 648 8789
2. Naleznosci 4 881 876
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 29 392 6 844
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 915 749 664 657
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 161 608 87 198
6. Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowiazania 28 097 5613
III. Aktywa netto (I-II) 1094 181 762 751
IV. Kapitat subfunduszu 959 363 669 428
1. Kapitat wptacony 1 041 007 712 227
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -81 644 -42 799
V. Dochody zatrzymane 73 638 37 611
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 65 185 29 669
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 8 453 7942
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 61 180 55712
VII. Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1094 181 762 751

Liczba jednostek uczestnictwa

15 550 795,0905

11 386 557,8796

(0]

15 550 795,0905

11 386 557,8796

Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa

(0]

70,36

66,99

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkows, ktore stanowia integraing czesc prezentowanego sprawozdania

_Jjednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

wyrazonej w walucie, w ktorej sa zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII Subfunduszu

01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.12.2024 31.12.2023

I. Przychody z lokat 39 905 21 231
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 12 814 5181
2. Przychody odsetkowe 27 071 16 045
3. Dodatnie saldo rdznic kursowych 6 0
4. Pozostate 14 5
I1. Koszty subfunduszu 4 389 2 300
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 2142 1357
- stata cze$¢ wynagrodzenia 2142 1357
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 181 131
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 1328 1
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 0 343
12. Pozostate, w tym: 738 468
z tytutu optat za prowadzenie rejestru uczestnikow 518 334
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 4 389 2 300
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 35516 18931
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5979 85532
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 511 6 804
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 5468 78 728
- z tytutu réznic kursowych 1601 -4 052
VII. Wynik z operacji 41 495 104 463
VIII. Podatek dochodowy 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

0 2,67 9,17

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w z4.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako floraz wyniku z operacji przypadajacego na dang kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO Subfunduszu

01.01.2024 - 01.01.2023 -

31.12.2024 31.12.2023
I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 762 751 413 473
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 41 495 104 463
a) przychody z lokat netto 35516 18 931
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 511 6 804
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5468 78 728
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 41 495 104 463
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 289 935 244 815
2)C ;giiiixggaitaiu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 328 780 275 468
33: Zzens1tii|i'1catvzl<:;)ita+u wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek .38 845 230 653
6. taczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym 331430 349 278
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1094 181 762 751
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 946 760 579 856

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

4 164 237,2109

4000 799,0157

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

4722 063,6790

4 502 406,5490

(0]

4722 063,6790

4 502 406,5490

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

557 826,4681

501 607,5333

(0]

557 826,4681

501 607,5333

¢) saldo zmian

4164 237,2109

4000 799,0157

(0]

4 164 237,2109

4 000 799,0157

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w

tym:

15 550 795,0905

11 386 557,8796

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

16 825 068,8179

12 103 005,1389

o

16 825 068,8179

12 103 005,1389

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1274 273,7274

716 447,2593

o

1274 273,7274

716 447,2593

c) saldo zmian

15 550 795,0905

11 386 557,8796

o

15 550 795,0905

11 386 557,8796

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

15 550 795,0905

11 386 557,8796

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

o

66,99

55,98

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu
sprawozdawczego

o

70,36

66,99

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

o

5,03

19,67
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4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

(o] 65,94 56,18
- data wyceny

0] 2024-01-17 2023-01-02
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

(o] 71,46 67,20
- data wyceny

0] 2024-09-27 2023-12-19
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

o] 70,36 66,98
- data wyceny 2024-12-30 2023-12-29
Iv. Procentovyy udziat kosztow subfunduszu w sredniej wartosci aktywow 0,46 0,40
netto (w skali roku), w tym:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,23 0,23
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,02 0,02
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe oraz o ile wystepuje, wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie.

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢

prezentowanego sprawozdania jednostkowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujgce przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, zwana dalej ,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami, zwana dalej ,,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych zwane dalej ,Rozporzadzeniem” wraz ze zmianami wprowadzonymi Rozporzadzeniem Ministra Finanséw,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci Funduszu oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

e  zestawienie lokat

e bilans

e  rachunek wyniku z operacji

e  zestawienie zmian w aktywach netto

e noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Dane wykazane zostaty w tysigcach zlotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli byto to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktére zaprezentowane zostaly z doktadnoscig do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktora
zostata zaprezentowana do czterech miejsc po przecinku. Ponadto, jezeli charakter i istotno$¢ innych pozycji wymagata innej
doktadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia
2024 r. oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2024 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje reverse repo/buy-sell-back oraz repo/sell-buy-back ujmuje sie w dacie zawarcia odpowiednio w aktywach jako
transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczefi (w szczegdlnosci
wynikajacych z umdw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie jako zobowigzania w dniu, w ktérym Subfundusz
stat sie beneficjentem tych Srodkow.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnosci
wynikajgcych z uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie jako naleznosc z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te $rodki do kontrahenta.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skfadnikow
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktorego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztow tych
zaliczane s3 wylgcznie koszty, ktére mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Subfunduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sa one pokrywane ze $rodkdw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkéw wiasnych Towarzystwa nie sg
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one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywdw
Subfunduszu i stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia skifadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.

W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktorych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac¢. W szczegdlnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktérych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
€Zynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badZ kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostka uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada
opisang ponizej. Zbycie i odkupienie jednostek uczestnictwa nastepuje w dacie wpisania do rejestru uczestnikow liczby zbytych
lub odkupionych jednostek uczestnictwa, ktdrg stanowi dzien wyceny, wg ktorej te jednostki uczestnictwa sa zbywane lub
odkupywane.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

W zwigzku z opodatkowaniem dochoddw Subfunduszu, o ktérym mowa w Ustawie o podatku dochodowym od osdb prawnych
tworzy sie rezerwe na podatek dochodowy i ustala aktywo z tytutu podatku odroczonego na przejSciowe roznice miedzy
wartoscig bilansowa sktadnikéw aktywdw i pasywow (zaréwno ujetych jak i nieujetych w ksiegach), a ich wartoscig podatkowa.

¢) metody wyceny aktywdéw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu okreslonym w statucie Subfunduszu oraz na
dzien bilansowy, na ktdry sporzadzane jest sprawozdanie finansowe, dalej ,Dzien Wyceny”, wedtug zasad wynikajacych
z przepisow Ustawy o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc
warto$¢ aktywoéw Subfunduszu o jego zobowigzania.

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, jest rdwna wartosci aktywow netto Subfunduszu w Dniu Wyceny,
podzielonej przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiadaniu uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny,
wyrazonej w walucie, w ktérej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzan z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw warto$ciowych,
wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Zrealizowany zysk lub strate z tytutu wygasniecia zobowigzania do dostarczenia papierow wartosciowych w zwigzku z
zamknieciem umowy sprzedazy krotkiej ustala sie jako roznice pomiedzy ceng nabycia, po ktdrej Subfundusz odkupuje papier
wartosciowy bedacy przedmiotem umowy sprzedazy krétkiej a ceng sprzedazy netto, po ktorej to zobowigzanie zostato ujete w
ksiegach Subfunduszu, przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu wytaczanym zobowigzaniom ceny zobowigzania,
ktdére zostato ujete po najnizszej cenie.

Podstawowe zasady wyceny Aktywow i zobowigzan Subfunduszu

1. Aktywa i zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem ust. 4 w
czesci Szczegdine metody wyceny sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych, w zakresie dotyczacym aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.

2. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych uznaje sie:
1)  cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe s3 obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

3)  w przypadku braku ceny, o ktdrej mowa w pkt 1) i 2), warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego
o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

3. Warto$¢ godziwg wyznacza sie w oparciu o ostatnio dostepne ceny, o ktérych mowa powyzej, z godziny 23.15 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.
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4. Aktywnym rynkiem jest rynek, na ktdrym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania odbywajg sie z
dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego skfadnika
aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore
cechuja sie taka czestotliwoscia i wolumenem.

5. Zastosowanie modelu wyceny oznacza zastosowanie techniki wyceny, pozwalajgcej wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika
lokat lub zobowigzania finansowego:

1)  poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkdw, na jedng
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, lub

2)  za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej sktadnika lokat lub zobowigzania
finansowego, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni lub posredni a w
przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie s dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych
nieobserwowalnych, przy czym we wszystkich przypadkach, techniki wyceny stosowane przez Subfundusz do wyceny
wartosci godziwej opierajg sie na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i
minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Dane obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni to dane wejsciowe do modelu na poziomie 2 hierarchii
wartosci godziwej, ktére obejmuja:

a. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,
b.  ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktdry nie jest aktywny,

C. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do
danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegolnosci:

- stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
- zakladang zmiennos¢,
- spread kredytowy,

d.  dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Dane nieobserwowalne to dane wejéciowe do modelu na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, opracowywane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych
przez uczestnikow rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

Wycena sktadnikdw lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku

1. Przy szacowaniu warto$ci godziwej najwyzszy priorytet nadaje sie cenom notowanym na Aktywnym Rynku (dane wejsciowe
na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej) a w przypadku sktadnikow lokat, ktore s przedmiotem wymiany na wielu
Aktywnych Rynkach cenie notowanej na rynku gtéwnym.

2. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego, a w uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtéwnego, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone
w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W szczegdlnosci dopuszcza sie przyjecie jako rynku gtdwnego, rynku podstawowego wskazanego dla danego sktadnika lokat
(tzw. ,primary exchange”), rynku zorganizowanego w kraju emitenta danego sktadnika lokat lub wybranych rynkéw
posrednikdw oraz transakcji bezposrednich, o ile ilos¢ skfadnikéw lokat wprowadzonych do obrotu na tych rynkach zapewnia
informacje na temat biezacych cen danego sktadnika lokat.

4. Wyboru rynku gtdwnego, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

5. W przypadku, gdy warto$¢ godziwa sktadnika lokat lub zobowigzania finansowego w Dniu Wyceny jest ustalana na podstawie
ceny notowanej na Aktywnym Rynku, przy wycenie wartosci godziwej stosowana jest ostatnia dostepna na Dzien Wyceny, cena
ustalona na Aktywnym Rynku (a w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem wymiany na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku — na rynku gtéwnym), z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny ceny referencyjnej (w tym kursu fixing) lub ceny zamkniecia a w przypadku braku ceny zamkniecia — innej ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatnig dostepng cene przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia
Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych za pomocg modelu

1. Jezeli w Dniu Wyceny nie mozna ustali¢ wartosci godziwej sktadnikdw lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym
Rynku, do wyceny stosuje sie cene otrzymang za pomocg modelu. Przy doborze modelu wyceny uwzglednia sie dostepnos¢
odpowiednich danych wejsciowych do modelu, przy czym najwyzszy priorytet nadaje sie wejsciowym danym obserwowalnym w
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sposob posredni badz bezposredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej), za$ najnizszy — nieobserwowalnym danym
wejsciowym (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

2. Z zastrzezeniem ust. 3 i 4, jezeli dla danego skfadnika lokat, w Dniu Wyceny dostepne sg odpowiednie ceny pochodzace z
rynku, ktéry nie jest aktywny lub ceny podobnych sktadnikéw lokat pochodzace z Aktywnego Rynku przy wycenie wartosci
godziwej stosowany jest model wyceny wykorzystujacy te ceny.

3. Przy wycenie wartosci godziwej jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, a takze tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania za pomocg modelu stosuje sie wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa ogtoszonej na Dzien Wyceny przez zarzadzajacego funduszem lub
instytucjg wspdlnego inwestowania.

4. Przy wycenie wartosci godziwej dtuznych papieréw wartoSciowych za pomocg modelu stosuje sie dane wejsciowe
potwierdzone przez rynek tj. wg. ostatniej dostepnej na Dzien Wyceny ceny opublikowanej przez niezalezng instytucje
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, ktéra w szczegdinosci moze nie opierac sie wylacznie na cenach notowanych.

5. Z zastrzezeniem ust. 4 w czesci Szczegdine metody wyceny sktadnikdw lokat i zobowigzan, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci
godziwej dhuznych instrumentdw finansowych za pomocg metod opisanych powyzej (ust. 2 i 4), przy wycenie wartosci godziwej
stosowany jest model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozer dotyczacych ryzyka, polegajacy na
kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z
krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

6. Jezeli nie mozna ustali¢ wartosci godziwej udziatowych papieréw wartosciowych lub udziatéw w spdtkach za pomocg modelu
wykorzystujagcego dane wejsciowe obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni, przy wycenie wartosci godziwej
stosuje sie w szczegolnosci metode skorygowanych aktywdw netto lub metode dochodowa.

7. Z zastrzezeniem ust. 4 w czesci Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych, transakcje reverse
repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie w wartosci godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozer dotyczacych ryzyka, polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej
kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stdp procentowych z krzywych rentownosci
odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

8. Transakcje dotyczace wymiany pfatnosci walutowych lub odsetkowych oraz stop procentowych wycenia sie w wartosci
godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka,
polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop
procentowych z krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

9. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, inne niz wymienione w ust. 8 wycenia za pomocg modeli, o ktérych mowa w
ust. 1, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu. W szczegdinosci, opcje wycenia sie w wartosci godziwej przy
zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji.

10. Prawa poboru, ktdre nie sg przedmiotem wymiany rynkowej wycenia sie za pomocg modeli, o ktdérych mowa w ust. 1, przy
zastosowaniu wartosci teoretycznej prawa poboru.

11. Jezeli prawa do akgji s tozsame w prawach do akgji, dla ktdrych jest dostepna cena notowana na Aktywnym Rynku przy
wycenie wartosci godziwej stosuje sie te cene, a w przypadku gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa do akcji
wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

12. Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi dla pozostatych dtuznych papierdw warto$ciowych z
uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany oszacowanej za pomocg modeli, o ktdrych mowa w ust. 1.

13. Dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym wycenia sie w wartosci godziwej oszacowanej za
pomocg modeli, o ktdrych mowa w ust. 1, z uwzglednieniem charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego.

14. Metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu i modele, o ktorych mowa w ust. 1, podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem. Zmiany w zakresie metod i modeli wyceny podlegajg publikacji w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych

1. Papiery wartosciowe, ktorych wiasnosc zostata przeniesiona przez Subfundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papierow wartosciowych, stanowig skiadnik lokat Subfunduszu i wycenia sie je wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Subfundusz nalicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.

2. Papiery wartosciowe, ktdrych Subfundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych,
nie stanowig sktadnika lokat Subfunduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow wartosciowych Subfundusz rozlicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
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3. Zobowigzania Subfunduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

4. W przypadku transakcji reverse repo / buy-sell back i depozytéw bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
dopuszcza sie wycene metodag skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

5. W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych:

a. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu,
oraz

b. niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw warto$ciowych kolejnej emisji potaczonych z umorzeniem
posiadanych przez Subfundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci skfadnika aktywow.

6. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Subfundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktérej sg denominowane.

8. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walucie obcej, wykazuje sie w ziotych po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego s$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywdw notowanych lub
denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do dolara
amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

Zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych i metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.
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NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

31.12,.2024 31.12,2023
Z tytutu zbytych lokat 2 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 13 7
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 4 866 869
z tytutu nalezno$ci od Towarzystwa - 128
z tytutu wniesionych przez subfundusz zabezpieczen 4716 737
Razem 4881 876
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
31.12.2024 31.12.2023

Z tytutu nabytych aktywow 0 2 204
Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 19 305 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 1547 71
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 6519 2 024
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 99 262
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 1 2
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania, w tym: 626 1 050
z tytutu otrzymanych przez subfundusz zabezpieczen - 739
z tytutu zobowigzan wobec kontrahentéw - 116
Razem 28 097 5613
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych:

31.12.2024 31.12.2023
Waluta Wartos$¢ na dzien | Wartos¢ na dzien bilansowy | Wartos¢ na dzien | Wartos$¢ na dzien bilansowy
bilansowy w danej w walucie sprawozdania bilansowy w danej w walucie sprawozdania
walucie w tys. jednostkowego w tys. walucie w tys. jednostkowego w tys.
I. Banki: 10 648 8789
Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLN 10 180 10 180 8 632 8632
Bank Polska Kasa Opieki S.A. CHF 14 66 9 41
Bank Polska Kasa Opieki S.A. DKK 22 13 5 3
Bank Polska Kasa Opieki S.A. EUR 25 108 20 87
Bank Polska Kasa Opieki S.A. GBP 41 212 4 18
Bank Polska Kasa Opieki S.A. usb 17 69 2 8
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2023 - 31.12.2023
Waluta Wartos¢ na dzienn | WartosSc na dzien bilansowy | Warto$¢ na dzien | Wartos¢ na dzien bilansowy
bilansowy w danej w walucie sprawozdania bilansowy w danej w walucie sprawozdania
walucie w tys. jednostkowego w tys. walucie w tys. jednostkowego w tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 6 597 6 371
- PLN 5819 5819 6 003 6 003
- CHF 10 47 4 17
= DKK 51 30 29 17
- EUR 102 439 39 176
= GBP 22 113 6 32
- usb 37 149 31 126

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkdw pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu srodkdw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzar na rachunkach
podstawowych na kazdy dzier kalendarzowy biezacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowq, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow sSrodkéw pienieznych wynikajgce ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2024 r.

Wartosc na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
I. Aktywa obcnazope ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 789 020 70,31%
stopy procentowej:
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 29 392 2,62%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 598 650 53,34%
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 160 978 14,35%
II. Z_ob(_)Wlazanla obcigzone ryzyku?m wartosci godziwej 19 305 1,72%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 19 305 1,72%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {\kt_ywa obciazone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 192 248 17,12%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 98 417 8,76%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 93 831 8,36%
IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych 0 0,00%
wynikajgcym ze stopy procentowej: ! °
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogoétem

I. Aktywa obaazope ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 479 845 62,44%
stopy procentowej:
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 6 844 0,89%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 386 614 50,31%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 86 387 11,24%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej

P : 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {-\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 114 096 14,85%
wynikajgcym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 74 637 9,72%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 39 459 5,13%
IV. Zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

- : 0 0,00%
wynikajgcym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajacej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych, otwartych
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transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje rowniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktérych

udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2024 r.

Wartosc na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
z.o l;\il:lttr:)v:v ;:;f:;::pz‘z:z‘l;lsm kredytowym (bez wartosci godziwych 805 179 71,74%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 648 0,95%
Naleznosci 4 881 0,43%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 29 392 2,62%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 598 650 53,34%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 161 608 14,40%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegélnych
kategoriach lokat:
Bank Gospodarstwa Krajowego 135 196 12,06%
Dtuzne papiery wartosciowe 135 196 12,06%
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 520 637 46,39%
Diuzne papiery wartosciowe 520 637 46,39%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartosc¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogé6tem
:I.o l;\iI;ttY(\;v; ;):'flza:;:zepz:;/::sm kredytowym (bez wartosci godziwych 490 321 63,80%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8789 1,14%
Naleznosci 876 0,11%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 6 844 0,89%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 386 614 50,31%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 87 198 11,35%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoinych
kategoriach lokat:
Bank Gospodarstwa Krajowego 94 351 12,28%
Dtuzne papiery wartosciowe 94 351 12,28%
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 358 362 46,63%
Dtuzne papiery wartosciowe 358 362 46,63%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych, ktorych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2024 r.

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

150 478

Procentowy udziat w
aktywach ogo6tem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 13,41%

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 468 0,04%
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Naleznosci 3431 0,31%
Transakgcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 145 949 13,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 630 0,06%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 1547 0,14%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzier 31 grudnia 2023 r.

Wartosc na dzien Procentowy udziat w

bilansowy w tys. zt aktywach ogé6tem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 84 930 11,05%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 157 0,02%
Naleznosci 748 0,10%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 83214 10,83%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 811 0,10%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 1274 0,17%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Udziat w aktywach ogoétem

1. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat:

Akcje

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2023 r.
Nie dotyczy

W celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w
tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne. W przypadku, gdy Subfundusz posiadat tego typu umowy na dzien
bilansowy, cel ich zawarcia zostat wskazany w Nocie 6.

Subfundusz moze réwniez wzywaé kontrahentéw do ztozenia zabezpieczen w celu zabezpieczenia ryzyka niewywigzania sie
przez nich ze zobowigzan wobec Subfunduszu z tytutu transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakgji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych. W przypadku, gdy otrzymane przez Subfundusz
zabezpieczenia przekraczajg 5% wartosci aktywdw Subfunduszu, zostaty one wykazane w Nocie 3, w pozycji ,pozostate
zobowigzania z tytutu otrzymanych przez Subfundusz zabezpieczen”.
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W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2024 r.

Rodzaj Wartosc Wartosci przysztych
Typ zajetej Nazwa instrumentu . ] . . otwartej Wartosc przysztych platnosci SCl przyszly -
ozyGi pochodnego instrumentu Cel otwarcia pozycji pozycji (w tys. subfunduszu (w tys.) ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
P pochodnego zh) (w tys.)
Pozycja krétka | Forward GBP PLN 23.01.2025 |Forward CIRIEL S (7715 38 1 840|GBP 9521 [PLN 2025-01-23
inwestycyjnego
Pozycja krétka | Forward EUR PLN 27.02.2025  |Forward ograniczenie ryzyka 143 3750/ EUR 16 233|PLN 2025-02-27
inwestycyjnego

. . FX Swap USD PLN 12.07.2024 ograniczenie ryzyka } o
Pozycja krotka 17.01.2025 FX swap inwestycyjnego 603 4 000[USD 15 802 |PLN 2025-01-17

. . FX Swap DKK PLN 17.12.2024 ograniczenie ryzyka N1
Pozycja krotka 17.01.2025 FX swap inwestycyjnego 5 4 150 DKK 2 384|PLN 2025-01-17

. P FX Swap CHF PLN 11.12.2024 ograniczenie ryzyka oy
Pozycja krotka 21.01.2025 FX swap inwestycyjnego 27 430|CHF 1 983|PLN 2025-01-21

. . FX Swap EUR PLN 11.12.2024 ograniczenie ryzyka } N1
Pozycja krotka 21.01.2025 FX swap inwestycyjnego 28 4 900|EUR 20 933|PLN 2025-01-21
Pozycja dtuga ;)1( g\{vaZ%ZESU ¥l ol 2l FX swap sprawne zarzadzanie portfelem 0 1 711|PLN 400 |EUR 2025-01-21

. . FX Swap USD PLN 13.12.2024 ograniczenie ryzyka } N1
Pozycja krotka 91.01.2025 FX swap inwestycyjnego 210 6 010|USD 24 444|PLN 2025-01-21

: 2 FX Swap EUR PLN 12.12.2024 ograniczenie ryzyka o
Pozycja krotka 21.01.2025 FX swap inwestycyjnego 1 205|EUR 878|PLN 2025-01-21
Pozycja diuga ;); SXV;%ZE: RPN 20.12.2024 0o oo sprawne zarzadzanie portfelem 3 1 494|PLN 350|EUR 2025-01-21
Pozycja diuga ;); (S)‘i"z?)ZESU RIS o s sprawne zarzadzanie portfelem 4 1 493|PLN 350|EUR 2025-01-21
Pozycja dtuga ;>1( (S)\{vaZ%ZESUR PLN 23.12.2024 FX swap sprawne zarzadzanie portfelem 2 853|PLN 200|EUR 2025-01-21

. . FX Swap EUR PLN 23.12.2024 ograniczenie ryzyka } oy
Pozycja krotka 21.01.2025 FX swap inwestycyjnego 1 150 EUR 640 | PLN 2025-01-21

. . FX Swap EUR PLN 13.03.2024 ograniczenie ryzyka N1
Pozycja krétka 31.01.2025 FX swap inwestycyjnego 91 985|EUR 4 308|PLN 2025-01-31
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Pozycja krétka Eé,ggazngleR PLN 10.09.2024 ey ap fi?&i!@ii?n'igrfyka 190 5 000 [EUR 21 666 |PLN 2025-03-10
Pozycja krétka Eig;vazngSUR PLN 13.06.2024 oy gap ;%;ae:gii;‘rﬁgrgzyka 126 1050|EUR 4638|PLN 2025-03-14
Pozycja krétka ;)33232%;55'3 PLN 20.09:2024 ey qvap fi?&i!@ii?n'igrfyka -485 2 000|USD 7 758 |PLN 2025-06-20
Pozycja krétka ;;3;’.32%;55'3 PLN 23.07.2024 16y swap ;?;Z’S‘gii;‘r:zgrzzyka -220 1395[USD 5 540|PLN 2025-07-23
Instrumenty pochodne wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2023 r.

Typ zajefej Nazwa instrumentu insl:::ldnizj;ltu Cel otwarcia pozycji :vt;:;ée(; Wartos¢ przysziych platnosci p‘l'::;t;i‘i:ik'::t‘gzlgfxa Data zapadalnosci

pozycji pochodnego pochodnego pozyc_:'gw tys. subfunduszu (w tys.) (w tys.)

Pozycja krétka gég‘{“g%ff'{ PLN 05.12.2023 oy oap mz:g@%zxyka 66 5240| EUR 22 854|PLN 2024-01-05
Pozycja krétka gélg‘;’.az%;m PLN 05.12.2023 ey oap %?LZZ;Z;?;‘Z;ZVKE -1 120|EUR 521|PLN 2024-01-05
Pozycja krétka g?lg‘{"‘az%ffR FLTRIZAPS (o o ;?A:Zzgzc‘:l?:‘ig)zyka 2 385[EUR 1673|PLN 2024-01-05
Pozycja krotka (F));.g‘;’.az%zEfR PLN 11.12.2023 {0y o an %?Ar,aez;z;?ri;zy'(a 0 30[EUR 130|PLN 2024-01-05
Pozycja krétka gég‘{“g%zEfR PLN13.12.2023 oy cap :’n%z:'ts,z;;‘r']‘zgrgzyka 3 375|EUR 1627|PLN 2024-01-05
Pozycja krétka gé(s)‘f’.az‘aZEfR PLN 13.12.2023 ey oap ﬁ}%ﬁ:ggzc‘;;‘r'zgfyka -1 235[EUR 1021|PLN 2024-01-05
Pozycja dtuga g)s(g‘;’aZ%ZE‘:JR ARzl FX swap sprawne zarzadzanie portfelem 1 2 390|PLN 550| EUR 2024-01-05
Pozycja dtuga g)ég‘{vaz%;SD PLN 22.12.2023 FX swap sprawne zarzadzanie portfelem -9 1 367|PLN 345|USD 2024-01-05
Pozycja krotka EE.(S)Y;%;SD R e ;%;Zzgii?;‘zgzyka 1 155|uUsD 611|PLN 2024-01-05
Pozycja krotka gél(s)‘{";%;}w PLN 02.01.2024 o \vap %%52’;;@;‘;2;’)”"3 0 115|usD 451|PLN 2024-01-05
Pozycja krétka ?élg‘;’.az‘(’)zG‘}BP PLN 24.11.2023 gy ovap :’n%zz:gz;;‘r';grfyka 82 1775|GBP 8 956 PLN 2024-01-10
Pozycja krétka iﬁ,gﬁ%fp PLN 11.12.2023 oy cvap ﬁ]g\;‘;rs"éz;;‘r'zgfyka 11 200|GBP 1012|PLN 2024-01-10
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Pozycja krétka Eélg‘flaz%;BP PLN 13.12.2023 1oy cvap ;gvz:gz;%eeg)zyka 14 260|GBP 1315|PLN 2024-01-10
Pozycja krétka gg‘ﬁaz%;}HF PLN 21.11.2023 1oy vap ;%;2:&3?:2;”“ -49 430 cHF 1967|PLN 2024-01-12
Pozycja krétka I;)Z(.SYaZ%ZLiISD PLN24.11.2023 |y vap %%;zgzgz;?rl‘ee;zyka 265 5000 USD 19 940|PLN 2024-01-12
Pozycja krétka g.g‘l”.az%;‘s') PLN 13.12.2023 £y cwap %%;:Zit‘;z;?;zgfyka 180 1 740|uUsD 7 026|PLN 2024-01-12
Pozycja krotka Eég‘;’.az%;“ s N ey %?Ar,zz;z;?:zgfyka -5 9 520 DKK 5551 |PLN 2024-01-12
Pozycja krétka E§.§¥a2%2iw PLN 18.12.2023 £y cwap %%;:ZEZ;;LZ;ZW -1 342|usD 1346|PLN 2024-01-12
Pozycja krétka Z.ggazgff'{ PLN 11.08.2023 oy oap I‘:}%;Z:'tif/;‘r"eegrgzyka 191 1 010|EUR 4594 [pLN 2024-02-14

Terminy i warunki
przyszitych strumieni

Kwota bedaca

Rodzaj instrumentu podstawa przysztych

Typ zajetej Nazwa instrumentu pochodnego Cel otwarcia pozycji Wartosc otwarte] Data zapadalnosci

pozyct pochodnego pozycji (w tys. zt) pienieznych platnosci (w tys. zt)
Codziennie na podstawie
Pozycja diuga S&P500 EMINI FUT MAR24 ESH4 ograniczenie ryzyka inwestycyinego ) | e ST Nie dotyczy 2024-03-15

podawanego przez Chicago
Mercantile Exchange
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NOTA 7 Transakcje repo/ sell-buy-back oraz reverse repo/ buy-sell-back, pozyczek papieréw wartosciowych

31.12.2024 31.12.2023

I. Transakcje reverse repo / buy-sell back 29 392 6 844
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw witasnosci i ryzyk 29 392 6 844
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw witasnosci i ryzyk 0 0
II. Transakcje repo / sell-buy back 19 305 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 19 305 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
II1. Udzielone pozyczki papierow wartosciowych 0 0
1V. Zaciagniete pozyczki papierow wartosciowych 0 0
NOTA 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
NOTA 9 Waluty i roznice kursowe
Walutowa struktura pozycji bilansu:

31.12.2024 31.12.2023

Pozycja bilansowa

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 648 8789
PLN 10 180 10 180 8632 8632
CHF 14 66 9 41
DKK 22 13 5 3
EUR 25 108 20 87
GBP 41 212 4 18
usb 17 69 2 8
Naleznosci 4881 876
PLN 1450 1450 128 128
EUR 260 1113 1 4
usb 565 2318 189 744
Transakcje reverse repo / buy-sell back 29 392 6 844
PLN 29 392 29 392 6 844 6 844
f‘:(l:iﬂniki lokat notowane na aktywnym 915 749 664 657
PLN 769 800 769 800 581 443 581 443
CAD 214 610 230 682
CHF 434 1971 365 1707
DKK 0 0 8755 5107
EUR 16 126 68 908 7767 33772
GBP 1954 10 062 2168 10 837
usbD 15 702 64 398 7 906 31 109
fykl:all((lllniki lokat nienotowane na aktywnym 161 608 87 198
PLN 160 978 160 978 86 387 86 387
CHF 6 27 0 0
DKK 9 5 0 0
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EUR 131 560 59 258
GBP 7 38 21 107
usb 0 0 113 446
Zobowiazania 28 097 5613
PLN 26 550 26 550 4339 4339
CHF 0 0 10 49
DKK 0 0 9 5
EUR 7 29 172 748
usb 370 1518 120 472
Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP:
31.12.2024 31.12.2023
Waluta
Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do zt

CAD 2,8543 2,9698
CHF 4,5371 4,6828
DKK 0,5730 0,5833
EUR 4,2730 4,3480
GBP 5,1488 4,9997
usb 4,1012 3,9350
Dodatnie réznice kursowe:

01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2023 - 31.12.2023

Skiadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 0 1611 0 0
Ujemne roznice kursowe:

01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2023 - 31.12.2023

Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 941 0 0 -3 750
Dtuzne papiery wartosciowe 0 -10 0 -302
NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"
01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.12.2024 31.12,2023

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -1311 1059
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1822 5745
RAZEM 511 6 804

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.12.2024 31.12.2023
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5335 74 366
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 133 4 362
RAZEM 5468 78728
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Wyptacone dochody
Nie dotyczy

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wplywem do funduszu srodkéw pienieznych,
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastapi¢ niezwilocznie,
w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwiazku z:

01.01.2024- 01.01.2023-
31.12.2024 31.12.2023

1. zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktorych nie nastapita jeszcze ptatnosé 0 0
2. transakcjami zamian)_/ papierédw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem 0 0
obrotu na rynku zorganizowanym
3. transakcjami zamiany_/ papierédw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem 0 0
obrotu na rynku zorganizowanym
NOTA 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa

01.01.2024 - 01.01.2023 -

31.12.2024 31.12.2023
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 2142 1357
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 2142 1357
NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 1094 181 762 751 413 473
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa n/d n/d n/d
III. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa
o 70,36 66,99 55,98
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezgcy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poroéwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystapity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi.

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci
godziwej.

Ze skladnikami lokat, ktdrych warto$¢ godziwa jest szacowana za pomocg modeli wyceny gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej) wigzg sie nastepujace ryzyka:

1. ryzyko danych — ryzyko wynikajace z wykorzystania do budowy i stosowania modeli nieprawidtowych,
niewiarygodnych lub niekompletnych danych;

2. ryzyko zatozen i metodologiczne — ryzyko wynikajace z zatozen lub uproszczen wykorzystanych przy budowie modelu
badz wykorzystania do budowy modeli lub ustalania parametréw, niewtasciwych narzedzi, technik lub metod (w tym
statystycznych);

3. ryzyko administrowania — ryzyko niewfasciwego zastosowania lub dziatania modeli z powodu ich nieadekwatnego
monitorowania, walidacji, implementacji oraz aktualizacji.
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ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SKLASYFIKOWANYCH
WG POZIOMOW HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE]

31.12.2024

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena otrzymana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposo6b bezposredni lub
posredni

Poziom 3 - Cena ustalona za pomoca
modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

I. Aktywa 837 735 76,56 206 140 18,84 33 482 3,06
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 837 735 76,56 206 140 18,84 33482 3,06
Akcje 317 099 28,98 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akdji 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 5 069 0,46 6 497 0,59
Dtuzne papiery wartosciowe 520 636 47,58 200 441 18,32 26 985 2,47
Instrumenty pochodne 0 0,00 630 0,06 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cia 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
‘SI'I\(/EtClIJZII\L :czzaeztrr;iﬁit;a emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
I1. Zobowiazania 0 0,00 1547 0,14 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 1 547 0,14 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
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ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SKLASYFIKOWANYCH
WG POZIOMOW HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE]

31.12.2023

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena otrzymana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposo6b bezposredni lub
posredni

Poziom 3 - Cena ustalona za pomoca
modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

I. Aktywa 636 404 83,43 108 844 14,27 6 607 0,87
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Skfadniki lokat 636 404 83,43 108 844 14,27 6 607 0,87
Akcje 277 526 36,38 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akdji 517 0,07 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 3 502 0,46
Dtuzne papiery wartosciowe 358 361 46,98 108 033 14,16 3105 0,41
Instrumenty pochodne 0 0,00 811 0,11 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cia 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
‘SI'I\(/EtClIJZII\L :czzaeztrr;iﬁit(\:/;a emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
I1. Zobowiazania 0 0,00 71 0,01 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 71 0,01 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
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LACZNY UDZIAt PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKEADNIKOW LOKAT SKLASYFIKOWANYCH NA
31.12.2024
POZIOMIE 213
Razem 21,90
LACZNY UDZIAL PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKEADNIKOW LOKAT SKLASYFIKOWANYCH NA
31.12.2023
POZIOMIE 21 3
Razem 15,14

Informacje o poszczegéinych aktywach i zobowigzaniach finansowych wycenionych metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytulu utraty wartosci
sktadnika aktywow oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach na dzien bilansowy.

Na dzien 31 grudnia 2024 r.

WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANEJ 31.12.2024
CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY Wartosé na dzien Procentowy udziat w
PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 29 392 2,62
2. Sktadniki lokat 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00
WARTOSC ZOBOWIAZAﬂ FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA 31.12.2024
SKORYGOWANEJ CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU
EFEKTYWNEJ STOPY PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z Warto$¢ na dziet | Procentowy udziat w zobowigzaniach
TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt ogotem
1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 19 305 68,71
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 0 0,00
3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 0 0,00
Na dzien 31 grudnia 2023 r.
WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANEJ 31.12.2023
CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 6 844 0,89
2. Sktadniki lokat 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00

( 226400555 in.pzu.pl Strona 39 z 43





ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2030 na dzier 31 grudnia 2024 r.

WARTOSC ZOBOWIAZAI"I FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA 31.12.2023
SKORYGOWANEJ CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU . . _ i _
EFEKTYWNE] STOPY PROCENTOWEJ Z UNZGLEDNIENIEM ODPISOW 2 Wartosc na dzien Procentowy udziat w zobowiazaniach
TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt ogotem
1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0,00
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 0 0,00
3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 0 0,00

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane
przez Subfundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 hierarchii warto$ci godziwej nastepujg w przypadku stwierdzenia, ze nastagpita zmiana wolumenu
lub poziomu aktywnosci rynku w stosunku do normalnej aktywnosci rynku dla danego sktadnika lokat uzasadniajgca przeniesienie pomiedzy
poziomami. Ocena tych zmian jest dokonywana na podstawie nastepujacych czynnikdw.

e wolumenu transakgji;

e aktualnosci notowanych cen;

e roznic cen wystepujacych pomiedzy animatorami rynku;
e  dostepnosci do informacji na temat transakgji.

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej:
Na dzien 31 grudnia 2024 r.

Nie wystapity.

Na dzien 31 grudnia 2023 r.

Nie wystapity.

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 2, a poziomem 1 hierarchii wartosci godziwej:
Na dzien 31 grudnia 2024 r.

Nie wystapity.

Na dzien 31 grudnia 2023 r.

Nie wystapity.

Opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2
albo poziomie 3 hierarchii

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat sklasyfikowang na poziomie 2 okre$la sie na podstawie dostepnych publicznie kwotowan pochodzacych z
rynku, ktéry nie jest aktywny lub (w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych) na podstawie cen ustalonych i publikowanych przez
niezalezny serwis informacyjny w oparciu o kwotowania pochodzace od uczestnikdéw rynku (np. Bloomberg Generic Price), a w przypadku
ich braku — przy wykorzystaniu innych modeli wyceny.

Warto$¢ godziwg dtuznych instrumentdw finansowych, wyznacza sie metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Krzywa
dyskontowa zbudowana jest z krzywej referencyjnej odzwierciedlajacej poziom stdp wolnych od ryzyka, do ktérej dodawane sg spready
odzwierciedlajgce specyfike instrumentu i ryzyko z nim zwigzane. Powyzsze spready sg ustalane na moment poczatkowego ujecia
instrumentu na podstawie ceny transakcyjnej a nastepnie okresowo aktualizowane w zaleznosci od dostepnosci, odpowiednio w oparciu o
dane o transakcjach (obserwowalne dane wejéciowe) lub w oparciu o analize zmiany ryzyka kredytowego (nieobserwowalne dane
wejéciowe). Dane wejsciowe do wyceny takie, jak krzywe rentownosci, kursy walutowe i spready sektorowe sg pobierane z systemow
informacyjnych.

Warto$¢ godziwg kapitatowych instrumentéw finansowych okresla sie na w oparciu o modele wyceny bazujgce na dostepnych danych
rynkowych lub w oparciu o obecng wartos¢ przysztych, prognozowanych wynikdw spotek. Wycene metodg dochodowg przeprowadza sie z
wykorzystaniem najbardziej aktualnych danych, w tym: sprawozdan finansowych spétki, prognozowanego budzetu spotki, danych
makroekonomicznych i danych operacyjnych. W metodzie DCF prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane stopg dyskonta
odpowiadajgcg poziomowi ryzyka generowanych przeptywow, dajgc w wyniku warto$¢ biezgcg strumienia przeptywdw pienieznych
generowanych przez wyceniany podmiot. Nastepnie okreSla sie wartoS¢ rezydualng na koniec okresu prognozy, ktdra jest rowniez
dyskontowana i powieksza ogolng warto$¢ wycenianego podmiotu.

Warto$¢ godziwg jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majacych siedzibe za granicg okresla sie wedtug wartosci jednostki uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych publikowanych
przez podmioty zarzadzajgce funduszem.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku, w tym kontraktow terminowych (ang. forward) oraz
kontraktdw zamiany oprocentowania typu IRS okreslana jest metodg zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych. Do
dyskontowania przeptywéw pienieznych uzywane sg stawki z krzywych OIS (ang. overnight indexed swaps) uwzgledniajgcych walute, w
ktorej denominowany jest depozyt zabezpieczajacy dla danego instrumentu.
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Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia oraz zmiany w okresie sprawozdawczym w przypadku wycen wartosci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej. Kwota lgcznych zyskow lub strat za okres
sprawozdawczy w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Na dzien 31 grudnia 2024 r.

UZGODNIENIE ZMIAN W TRAKCIE OKRESOW WARTOSCI
GODZIWEJ NA POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE]

Dluzne papiery wartosciowe

Listy zastawne

Bilans otwarcia na dzien 31 grudnia 2023 r. 3105 3 502
Kupna 29 136 0
Reklasyfikacje z poziomu 1 0 0
Reklasyfikacje z poziomu 2 8 594 2 996
taczny zysk lub strata ujeta w wyniku z operacji w tym: 1051 232
- przychody odsetkowe 990 232
- Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0
- Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 61 0
Sprzedaze 3107 0
Emisje 0 0
Rozliczenia 626 233
Reklasyfikacje do poziomu 1 0 0
Reklasyfikacje do poziomu 2 11 168 0
Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2024 r. 26 985 6 497
Na dzien 31 grudnia 2023 r.
UZGODNIENIE ZMIAN W TRAKCIE OKRESOW )NARTOéCI Diuzne papiery wartoéciowe Listy zastawne
GODZIWEJ NA POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE]

Bilans otwarcia na dzien 31 grudnia 2022 r. 15 249 0
Kupna 43 480 3 500
Reklasyfikacje z poziomu 1 0 0
Reklasyfikacje z poziomu 2 0 0
taczny zysk lub strata ujeta w wyniku z operacji w tym: 4283 128
- przychody odsetkowe 1432 127
- Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0
- Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2851 1
Sprzedaze 0 0
Emisje 0 0
Rozliczenia 1587 126
Reklasyfikacje do poziomu 1 0 0
Reklasyfikacje do poziomu 2 58 320 0
Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2023 r. 3105 3502

Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez Subfundusz w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej klasyfikowane sg instrumenty dtuzne, dla ktérych nie jest mozliwe ustalenie wartosci spreadu
indywidualnego na podstawie obserwowalnych danych rynkowych. Dla takich transakcji dokonywana jest analiza zmiany ryzyka
kredytowego na podstawie ratingdw wewnetrznych. Dla instrumentdw, dla ktorych nastgpita zmiana ratingu wewnetrznego, kalkulowana
jest korekta przy zastosowaniu tablic skumulowanego PD (probability of default) pokazujgcych prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w
zaleznosci od ratingu i czasu trwania instrumentu w podziale na emitentdéw finansowych oraz komercyjnych oraz parametru LGD (loss given
default), czyli straty w przypadku niewyptacalnosci dla danego instrumentu. Nastepnie metodami numerycznymi dokonuje sie rekalibracji
spreadu kredytowego w taki sposdb, aby wartos¢ z modelu réownata sie wartosci skorygowanej.
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Informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej, w
tym prezentacja wplywu wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wej$ciowych.

Rodzaj skiadnika lokat

Nieobserwowalne dane
wejsciowe

Charakterystyka

Wrazliwos$é wyceny na
dzien 31.12.2024*

Wrazliwosc
wyceny na dzien
31.12.2023%*

Diuzne papiery wartosciowe i
Listy zastawne

Spread kredytowy

Dla instrumentdw, dla ktdrych nie jest
mozliwe ustalenie spreadu za pomoca
obserwowalnych danych rynkowych,
dokonuje sie analizy ryzyka kredytowego
na podstawie ratingéw wewnetrznych. W
przypadku, gdy wystgpi zmiana ratingu
wewnetrznego, kalkulowana jest korekta
przy zastosowaniu tablic skumulowanego
PD (probability of default) pokazujacych
prawdopodobienstwo niewyptacalnosci
oraz parametru LGD (loss given default),
czyli potencjalnej straty w przypadku

niewyptacalnosci dla danego instrumentu.

Nastepnie metodami numerycznymi
wyznacza sie spread kredytowy.

Korelacja ujemna.
Korelacja ujemna. Przy
zatozeniu fluktuacji
nieobserwowalnej danej
wejéciowej na poziomie
+/- 1 p.p, wplyw na
wycene instrumentu
wynosi odpowiednio (-) 17
tys. zt oraz 17 tys. zt.

Korelacja ujemna.
Korelacja ujemna.
Przy zatozeniu
fluktuaciji
nieobserwowalnej
danej wejsciowej na
poziomie +/- 1 p.p,
wplyw na wycene
instrumentu wynosi
odpowiednio (-) 1
tys. zt oraz 1 tys. zi.

ktérych Fundusz ma racjonalny dostep

* W tabeli zostaty zaprezentowane informacje zaréwno na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych opracowanych przez Fundusz, jak i takich do

Dokonane korekty bltedéow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowsq i finansowgq, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majgcych wptyw na sytuacje majatkowa i finansowag,
ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

e informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,
e  zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

e nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania w ocenie Zarzadu zatozenie o mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz jest zasadne. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego oparta zostata na analizach, ktore

uwzgledniaty w szczegdlnosci:

e  ptynnosc¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecer umorzenia jednostek uczestnictwa,
e  skiad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywow po dacie bilansowej,
e  stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentéw cechujgcych sie wyzszym ryzykiem

kredytowym oraz aktywny hedging,
e ryzyko przekroczen limitdw inwestycyjnych i limitdw bedacych przestankami likwidacji Subfunduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania mimo mozliwosci wzrostu ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka kredytowego, niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
w okresie co najmniej 12 miesiecy nie wystepuje. Aktualny poziom ryzyka jest spdjny z profilem Subfunduszu.

Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie wystapity

Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej

Nie wystapity

Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywow Subfunduszu

Nie wystapity

Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktoérych minagt termin ptatnosci lub wystepuja opodznienia
w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie wystapity

Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ obowigzujacej siatki limitow ustawowych i statutowych z aktualnym sktadem portfela Subfunduszu i w
przypadku przekroczenia limitdw okreSla wymagane dziatania. W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano naruszen ograniczen
inwestycyjnych.

Na dzien bilansowy dywersyfikacja sktadnikéw lokat wchodzacych w skfad portfela Subfunduszu byta zgodna z obowigzujgcymi limitami
ustawowymi i statutowymi.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2030 na dzieh 31 grudnia 2024 r.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére mogtyby w istotny sposdb wptynaé¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, ktdre mogtyby w istotny sposdb wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu
i ich zmian sprawozdaniu Subfunduszu.

( 226400555 in.pzu.pl Strona 43 z 43





				2025-03-24T06:58:57+0100





				2025-03-24T12:30:20+0100

		Tomasz Bilecki





				2025-03-24T13:18:45+0100





				2025-03-24T14:41:26+0100





				2025-03-24T15:16:51+0100





				2025-03-24T15:47:39+0100










e

pwec

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej subfunduszu PPK inPZU 2030
(,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym subfunduszem PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz wyniku z operacji
Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu PPK
inPZU 2030 bedacego wydzielonym subfunduszem PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2024 r.;

e bilans na dzieh 31 grudnia 2024 r;

oraz sporzgadzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:
e rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa,
ul. Polna 11.



http://www.pwc.pl/
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Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z ,Podrecznikiem Miedzynarodowego
kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)”
(,Kodeks etyki”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania jednostkowych sprawozdan finansowych w
Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie
o biegtych rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajgc istotno$¢ i oceniajac ryzyko istotnego znieksztatcenia
jednostkowego sprawozdania finansowego. W szczegolnosci rozwazylismy, gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osadow; na przyktad w odniesieniu do znaczgcych szacunkéw
ksiegowych, ktére wymagaty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktore
z natury sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy, czy wystgpity dowody na stronniczosé
Zarzgdu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wplyw przyjety poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogag powstaé na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalili§my progi ilosciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotnos¢ w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz z
czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas i
zasieg procedur badania, a takze ocene wplywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i fgcznie na
jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosé.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za jednostkowe
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzna, ktérg Zarzad
Towarzystwa uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.
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Sporzadzajgc jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji kiedy Zarzagd Towarzystwa albo zamierza dokonac
likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztalcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogltyby wptyngé na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

o identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz zasadnosc¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnierh dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawac w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, w
tym ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawag
transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.
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Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleh badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o zgodnosci
Subfunduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o0 wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. przypadkow niezgodnosci Subfunduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostrozno$ciowymi, okreslonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wptyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

Dokument podpisany

Anna Baczyk ‘ , przez ANNA
_ _ Juie Beelt BACZYK
Kluczowy Biegty Rewident Data: 2025.03.25

] 23:33:54 CET
Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 25 marca 2025 r.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2035 na dziefi 31 grudnia 2024 r.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
Subfunduszu PPK inPZU 2035 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2035 na dziefi 31 grudnia 2024 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, przedstawia roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2035 wydzielonego w ramach PPK
inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zwanego dalej ,,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2024 r., z tabelami uzupetniajgcymi oraz dodatkowymi,
IL. Bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2024 r.,

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r.,

IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto,

V. Noty objasniajace,

VI.  Informacje dodatkowa.
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ZESTAWIENIE LOKAT

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2035 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtéwna

31.12.2024 31.12.2023
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny vv\:,yacr::iénv:zdzli:z Procentowy udlzial w | Wartos¢ wedtug ceny vv\y:::ﬁiénv;zdzli:?\ Procentowy ud’zial w
nabycia w tys. zt bilansowy w tys. z} aktywach ogotem nabycia w tys. zi bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
Akcje 532619 620 988 45,51 436 295 510 691 53,63
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akdji 0 0 0,00 845 962 0,10
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 8018 8 025 0,59 3 000 3 002 0,32
Diuzne papiery wartosciowe 647 618 667 819 48,95 392 063 410 299 43,09
Instrumenty pochodne 0 563 0,04 0 1197 0,12
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
iwesowanis majncs sedube s gmicn 27 ST 9z : : g
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 1195020 1304 135 95,58 832 203 926 151 97,26

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej ,,Instrumenty pochodne” oraz w ,,Nocie 6 Instrumenty pochodne’, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktdra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktdrych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia
miedzy stronami kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2035 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

AKCIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug ceny

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat w

regulowany

emitenta nabycia w tys. zi bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
adidas AG (DEOOOALEWWWO) Aktywny rynek - rynek fy o 6 910 Niemey 5402 6992 0,51
regulowany
Adobe Systems Inc (US00724F1012) f;gtyu‘l’é'xa;’;“ek - vnek | NASDAQ Stock Market 3 124 Stany Zjednoczone 6810 5697 0,42
. . Aktywny rynek - rynek .
Advanced Micro Devices Inc (US0079031078) regulowany NASDAQ Stock Market 12 295|Stany Zjednoczone 6 065 6 091 0,45
Aktywny rynek - rynek | - ,
AGORA (PLAGORA00067) Gtéwny Rynek GPW 123 737|Polska 1427 1219 0,09
regulowany
ALIOR (PLALIOR00045) Altywny rynek - rynek | o v Rynek GPW 4 562 Polska 298 392 0,03
regulowany
Aktywny rynek - rynek | . ,
Allegro.eu SA (LU2237380790) regulowany Gltéwny Rynek GPW 788 650 Luksemburg 22 360 21 357 1,57
Alphabet Inc (US02079K3059) f:m’xa;’;”ek - vnek | NASDAQ Stock Market 11 060|Stany Zjednoczone 5835 8 587 0,63
Amazon.com Inc (US0231351067) /r-\:gtyu\lrll)r\::a;);nek - rynek NASDAQ Stock Market 11 085|Stany Zjednoczone 8 165 9974 0,73
Anglo American PLC (GBOOB1XZS820) f;‘;mwa;’;"ek ~1Yek || ondon Stock Exchange 53 580 | Wielka Brytania 7773 6522 0,48
Aktywny rynek - rynek .
Apple Inc (US0378331005) regulowany NASDAQ Stock Market 7 838|Stany Zjednoczone 6 309 8 050 0,59
. Aktywny rynek - rynek | - ,
Archicom SA (PLARHCM00016) Gtéwny Rynek GPW 225 264|Polska 5271 9236 0,68
regulowany
. Aktywny rynek - rynek .
ASML Holding NV (NL0010273215) Euronext Amsterdam 1 872|Holandia 5204 5429 0,40
regulowany
Aktywny rynek - rynek | . ,
ASSECOSEE (PLASSEE00014) Gléwny Rynek GPW 48 712|Polska 2127 2387 0,17
regulowany
ASTRAZENECA PLC (GB0009895292) f:gtyu‘l“é’x'a;’;"ek - ynek |} ndon Stock Exchange 11 350| Wielka Brytania 6 002 6117 0,45
AUTOPARTN (PLATPRT00018) Aktywny rynek - ynek f i o Rynek GPW 213 010|Polska 4 064 4218 0,31
regulowany
BAE Systems PLC (GB0002634946) Aktywny rynek - rynek || 1 4on Stock Exchange 101 640| Wielka Brytania 4859 6010 0,44
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Aktywny rynek - rynek

BARRICK GOLD (CA0679011084) reolonany Toronto Stock Exchange 15 908 Kanada 1518 1012 0,07
Aktywny rynek - rynek | -, .

BENEFIT (PLBNFTS00018) AL Gléwny Rynek GPW 8 680 Polska 9474 25130 1,84
Aktywny rynek - rynek | -, .

BGZBNPP (PLBGZ0000010) reolonany Gtéwny Rynek GPW 26 050 Polska 2609 2219 0,16

: . Aktywny rynek - rynek | . ,

Bioceltix SA (PLBCLTX00019) regulowany Giowny Rynek GPW 38 828 Polska 2224 3401 0,25
Aktywny rynek - rynek | - ,

BUDIMEX (PLBUDMX00013) regulowany Gtéwny Rynek GPW 18 783 | Polska 6677 8 764 0,64

CCC (PLCCCO000016) f;‘;m'\l’l’a;’;”ek “1YMek | 1wy Rynek GPW 18 351 Polska 739 3373 0,25

CDPROJEKT (PLOPTTC00011) f:gth"l’gxa;’;“ek = 1Ynek | ciéwny Rynek GPW 94 957|Polska 12 925 18 180 1,33

Cie Financiere Richemont SA (CH0210483332) f:gtyu‘l’é';{a;’;“ek - 1vnek | iy swiss Exchange 5 710|Francja 3587 3573 0,26

CREOTECH (PLCRTCH00017) f:m’xa;’;”ek - Ynek | Giswny Rynek GPW 20 769 Polska 3277 3593 0,26
Aktywny rynek - rynek | . ,

cyber_Folks S.A. (PLR220000018) regulowany Gltéwny Rynek GPW 24 475 Polska 1942 3683 0,27
Aktywny rynek - rynek | - ,

Datawalk SA (PLPILAB00012) Gtowny Rynek GPW 11 950| Polska 1945 676 0,05
regulowany

DexCom Inc (US2521311074) f:gtyu‘l'g'xa;’;"ek - ynek | NASDAQ Stock Market 16 848 Stany Zjednoczone 7 640 5374 0,39

DINOPL (PLDINPLO0011) Aktywny rynek - rynek | -, o Rynek GPW 68 649| Polska 23 851 26 759 1,9
regulowany
Aktywny rynek - rynek | . ,

DOMDEV (PLDMDVL00012) Gtowny Rynek GPW 23 992 Polska 3401 4371 0,32
regulowany
Aktywny rynek - rynek | - ,

GRENEVIA (PLFAMUR00012) Gtéwny Rynek GPW 1 627 083 | Polska 5881 3571 0,26
regulowany

- Aktywny rynek - rynek . . -

Indra Sistemas SA (ES0118594417) Spanish Stock Exchange 56 704 | Hiszpania 3188 4138 0,30
regulowany
Aktywny rynek - rynek

InPost SA (LU2290522684) Euronext Amsterdam 114 181 | Luksemburg 4 600 8 055 0,59
regulowany

Intuitive Surgical Inc (US46120E6023) f:gtyu‘l“(;’x'a;’;"ek ~ 1Y€k | NASDAQ Stock Market 3 777|stany Zjednoczone 5958 8085 0,59

Jeronimo Martins SGPS SA (PTIMTOAEQ001) z‘m’xa;’;"ek ~ 1Y€k | £\ ronext Lisbon 114 100| Portugalia 9619 8 995 0,66
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Aktywny rynek - rynek

KETY (PLKETY000011) Gléwny Rynek GPW 5 323 | Polska 2783 3633 0,27
regulowany
Aktywny rynek - rynek | -, .

KGHM (PLKGHM000017) Gtéwny Rynek GPW 96 018|Polska 11 644 11 042 0,81
regulowany
Aktywny rynek - rynek | -, .

KRUK (PLKRK0000010) Gléwny Rynek GPW 40 401 | Polska 16 022 16 799 1,23
regulowany

L3Harris Technologies Inc (US5024311095) A RS SIS [E S Eas 7 650 Stany Zjednoczone 8077 6 597 0,48
regulowany Exchange

LPP (PLLPP0O000011) Aktywny rynek - rynek f i Rynek GPW 2 691 |Polska 36 001 41 845 3,07
regulowany

. . Aktywny rynek - rynek . ;

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt (FR0000121014) Euronext Paris 1 810|Francja 6414 4915 0,36
regulowany

MBANK (PLBRE0000012) Aktywny rynek - rynek | oo Rynek GPW 12 890|Polska 5 405 7053 0,52
regulowany

Microsoft Corp (US5949181045) f;‘gtu’ “Io”;\)'a;’;”ek - ynek | NASDAQ Stock Market 6 781 | Stany Ziednoczone 10 143 11722 0,86
Aktywny rynek - rynek | -, .

MIRBUD (PLMRBUDO00015) Gtéwny Rynek GPW 581 062 Polska 6472 6903 0,51
regulowany
Aktywny rynek - rynek | - ,

ML System SA (PLMLSTM00015) Gtowny Rynek GPW 30 873|Polska 2 305 575 0,04
regulowany
Aktywny rynek - rynek | . ,

Mo-BRUK SA (PLMOBRK00013) Gtéwny Rynek GPW 11 136 Polska 3287 3647 0,27
regulowany

NEUCA (PLTRFRM00018) Aktywny rynek - rynek | -, o Rynek GPW 11 410|Polska 7608 9961 0,73
regulowany

Newmont Mining Corp (US6516391066) Aktywny rynek - rynek | New York Stock 5 353|Stany Zjednoczone 1518 817 0,06
regulowany Exchange

NIKE Inc (US6541061031) AUy SRS IES W2 VS ST 17 309/ Stany Zjednoczone 7870 5372 0,39
regulowany Exchange

NVIDIA Corp (US67066G1040) fggtmwanwynek - 1Y€k | NASDAQ Stock Market 17 290| stany Zjednoczone 1751 9522 0,70

Palo Alto Networks Inc (US6974351057) f:gtmwax”‘ﬂk - 1Y€k | NASDAQ Stock Market 9 020 Stany Zjednoczone 3656 6731 0,49
Aktywny rynek - rynek | - ,

PEKAO (PLPEKAO00016) Gtéwny Rynek GPW 263 914|Polska 29 506 36 394 2,67
regulowany

PKNORLEN (PLPKN0000018) Aktywny rynek - rynek f i v Rynek GPW 433 309 Polska 27983 20 452 1,50
regulowany
Aktywny rynek - rynek | . ,

PKOBP (PLPKO0000016) Gléwny Rynek GPW 885 749| Polska 36 377 52 932 3,88

regulowany
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Aktywny rynek - rynek

PKPCARGO (PLPKPCR00011) Gtéwny Rynek GPW 23 309 Polska 407 329 0,02
regulowany
PZU (PLPZU0000011) Aktywny rynek - ynek | ¢y vy Rynek GPW 383 638|Polska 14116 17 586 1,29
regulowany
Aktywny rynek - rynek | -, .
RAINBOW (PLRNBWT00031) Gtéwny Rynek GPW 6 306 | Polska 790 841 0,06
regulowany
. Aktywny rynek - rynek | . ,
Ryvu Therapeutics SA (PLSELVT00013) Giowny Rynek GPW 35 793 |Polska 2033 1378 0,10
regulowany
Aktywny rynek - rynek | - ,
SANPL2 (PLBZ00000044) Gtéwny Rynek GPW 51 006 | Polska 17 749 23 340 1,71
regulowany
. Aktywny rynek - rynek | - ,
Scope Fluidics SA (PLSCPFL00018) Gltoéwny Rynek GPW 5 511|Polska 855 904 0,07
regulowany
Selvita SA (PLSLVCR00029) Aktywny rynek - rynek | -\ < o Rynek GPW 64 950 | Polska 4705 3215 0,24
regulowany
Aktywny rynek - rynek | -, .
Shoper S.A. (PLSHPR000021) Gtéwny Rynek GPW 110 594 Polska 4320 4391 0,32
regulowany
STALEXP (PLSTLEX00019) Aktywny rynek - rynek | o, o Rynek GPW 2 722 987|Polska 9237 8 305 0,61
regulowany
Thales SA (FR0000121329) Aktywny rynek - ynek | oext paris 12 250|Francja 7311 7258 0,53
regulowany
The TIX Companies, Inc. (US8725401090) Aktywny rynek - rynek | New York Stock 14 833 Stany Zjednoczone 5236 7 349 0,54
regulowany Exchange
Aktywny rynek - rynek | -,
VIGOSYS (PLVIGOS00015) Gtowny Rynek GPW 1 964 | Polska 845 933 0,07
regulowany
VOXEL (PLVOXEL00014) Aktywny rynek - rynek | -, o Rynek GPW 49 000|Polska 2310 6174 0,45
regulowany
Aktywny rynek - rynek | . ,
WIRTUALNA (PLWRTPL00027) Gtowny Rynek GPW 48 329| Polska 5696 3784 0,28
regulowany
X-Trade Brokers Dom Maklerski (PLXTRDMO00011) :‘gtmwan”'y"ek = Yek | i ewny Rynek GPW 134 487 Polska 3514 9 468 0,69
Aktywny rynek - rynek | - ,
Zabka Group SA (LU2910446546) regulowany Gtéwny Rynek GPW 913 816| Luksemburg 19 647 17 591 1,29
Razem aktywny rynek regulowany 10 953 246 532619 620 988 45,51
Razem aktywny rynek nieregulowany (V] (V] 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym (1] (1] 0 0,00
Razem 10 953 246 532619 620 988 45,51
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L. Wartos¢
Wartosc
Kraj wediug wedlug Procentowy
LISTY ZASTAWNE | Rodzaj rynku | N22%2 | Emitent | siedziby | Tor™in Warunki oo 4zaj listu| Podstawa WartoSC | \icsba | ceny | WYCSMYMa | udziatw
rynku ., wykupu oprocentowania emisji nominalna A dzien aktywach
emitenta nabyciaw |, . .
tys. zt bilansowy w ogotem
ys- tys. zt
Ustawa z dnia
. 29 sierpnia
Nienotowane na|, . PKO Bank .
PKOBHB Float 03/22/28 Nie . 2028-03- . o . 1997 r. o listach
PLN (XS2787873541) rynku dotyczy Hipoteczny | Polska 2 Zmienne 6,40% Hipoteczny zastawnych i 500 000,00 6 3 000 2 996 0,22
aktywnym S.A.
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
. 29 sierpnia
Nienotowane na|, . PKO Bank .
PKOBHB Float 06/29/26 Nie . 2026-06- . o . 1997 r. o listach
PLN (XS2641919639) rynku dotyczy Hipoteczny | Polska 29 Zmienne 6,63% Hipoteczny zastawnych i 500 000,00 6 3 000 3001 0,22
aktywnym S.A.
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
. 29 sierpnia
Nienotowane nal, . PKO Bank h
PKOBHB Float 11/02/26 Nie } 2026-11- . o . 1997 r. o listach
PLN (XS2711876370) rynku dotyczy Hipoteczny Polska 02 Zmienne 6,63% Hipoteczny zastawnych i 500 000,00 4 2 018 2 028 0,15
aktywnym S.A.
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 16 8018 8 025 0,59
Razem 16 8018 8025 0,59
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L. Wartos¢
Wartos¢
Krai wedtu wedlug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rvnku Nazwa Emitent sie dzi]b Termin Warunki Wartosc Liczba cen 9 wyceny ha udziat w
WARTOSCIOWE Ty rynku ., Y wykupu oprocentowania nominalna y dzien aktywach
emitenta nabycia w . .
tys. zt bilansowy w ogotem
: tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 15726 15610 16 540 1,21
a) Obligacje 15726 15 610 16 540 1,21
Ty ki Treasury Skarb Panstwa
DS0725 (PL0000108197) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-07-25] State 3,25% 1 000,00 1090 978 1095 0,08
ry Poland Polskiej
FPC0725 (PLO000500286) | enotowane na . o, [Bank Gospodarstwa 1, o 2025-07-03| State 1,25% 1 000,00 11355 10 485 11184 0,82
rynku aktywnym Krajowego
PFRSA 1 5/8 03/31/25 Nienotowane na . Polski Fundusz LR o
(PLPFR0000027) Fynku aktywnym Nie dotyczy RoZwWojUSHAL Polska 2025-03-31| State 1,625% 1 000 000,00 1 957 998 0,07
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS0425 (PL0O000112728) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-04-25|State 0,75% 1 000,00 2768 2 682 2 746 0,20
y Poland Polskiej
Ty ki Treasury Skarb Panstwa
WZ0525 (PL0O000111738) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-05-25| Zmienne 5,81% 1 000,00 512 508 517 0,04
ry Poland Polskiej
b) Bony skarbowe (V] 0 0 0,00
c) Bony pieniezne V] 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 615 013 632 008 651 279 47,74
a) Obligacje 615 013 632 008 651 279 47,74
ALRPW Float 06/09/28 PLN Nienotowane na . . oy X 0
(PLALIOR00276) e o Nie dotyczy [Alior Bank S.A. Polska 2028-06-09| Zmienne 7,77% 500 000,00 10 5 000 5023 0,37
ALRPW Float 06/15/27 PLN Nienotowane na . . . . o
(PLALIOR00268) rynku aktywnym Nie dotyczy [Alior Bank S.A. Polska 2027-06-15| Zmienne 8,59% 500 000,00 8 4 000 4 095 0,30
Bank Pocztowy 20/12/27 C4 |Nienotowane na . L5 . .
(PLO172000013) e Nie dotyczy [Bank Pocztowy SA Polska 2027-12-20| Zmienne 8,27% 500 000,00 6 3000 3008 0,22
BGOSK 3 7/8 03/13/35 EUR  |Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa oy o
(X52902087423) rynek dealerski Krajowego Polska 2035-03-13| State 3,875% 1 000,00 650 2780 2 803 0,21
BGOSK 4 03/13/32 EUR Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa LEL o
(XS2778272471) A dealerski Krajowego Polska 2032-03-13| State 4,00% 1 000,00 476 2 047 2 155 0,16
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BGOSK 4 09/08/27 EUR Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa o o

(X52530208490) rynek dealerski Krajowego Polska 2027-09-08| State 4,00% 1 000,00 1100 4 886 4897 0,36

BGOSK 4 3/8 03/13/39 EUR |Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa EL o

(XS2778274410) o dealerski P . Polska 2039-03-13| State 4,375% 1 000,00 1100 4737 4932 0,36

BGOSK 5 3/8 05/22/33 USD |Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa e o

(X52625207571) rynek dealerski Krajowego Polska 2033-05-22 | State 5,375% 1 000,00 780 3179 3141 0,23

BGOSK 6 1/4 10/31/28 USD |Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa el 5

(XS2711511795) e dealerski o Polska 2028-10-31| State 6,25% 1 000,00 200 844 861 0,06

BZWPW Float 09/30/27 PLN | Nienotowane na : Santander Bank o . o

(PLBZ00000358) rynku aktywnym Nie dotyczy Polska SA. Polska 2027-09-30| Zmienne 7,25% 500 000,00 11 5 500 5599 0,41

BZWPW Float 11/30/26 PLN [Nienotowane na | . Santander Bank L - o

(PLBZ00000333) e Nie dotyczy Polska SA. Polska 2026-11-30| Zmienne 7,60% 500 000,00 11 5 500 5583 0,41
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS0432 (PL0000113783) nZ:Ik Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2032-04-25| State 1,75% 1 000,00 100 887 73731 78 382 5,74
y Poland Polskiej
iy Treasury Skarb Panstwa

DS0726 (PL0000108866) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25| State 2,50% 1 000,00 17 184 14 939 16 705 1,22
y Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS0727 (PL0000109427) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25| State 2,50% 1 000,00 13 352 11 942 12 640 0,93
ry Poland Polskiej
Ty ki Treasury Skarb Panstwa

DS1029 (PL0000111498) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25| State 2,75% 1 000,00 611 431 544 0,04
ry Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS1030 (PL0000112736) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-10-25]|State 1,25% 1 000,00 7 057 6 073 5580 0,41
ry Poland Polskiej
Ty el Treasury Skarb Panstwa

DS1033 (PL0O000115291) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2033-10-25| State 6,00% 1 000,00 94 200 97 422 96 118 7,03
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS1034 (PL0O000116851) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2034-10-25| State 5,00% 1 000,00 4 600 4463 4342 0,32
y Poland Polskiej

EFLSA013 190526 PLN Nienotowane na . Europejski Fundusz e . o

(PLO317500133) e o Nie dotyczy Leasingowy S.A. Polska 2026-05-19| Zmienne 6,89% 10 000,00 430 4 300 4310 0,32

ENEAO530 (PLO129600030) |VIEnotowane na-fy.. 4 rvezy |ENEA S.A. Polska 2030-05-21 | Zmienne 7,41% 100 000,00 13 1300 1325 0,10
rynku aktywnym
Nienotowane na : Bank Gospodarstwa

FPC0328 (PL0000500310) Nie dotyczy . Polska 2028-03-12|State 1,75% 1 000,00 14 360 12 102 13 032 0,95
rynku aktywnym Krajowego
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FPC0342 (PLO000500385) | ienotowane na e o . |Bank Gospodarstwa |5 2042-03-02 | State 6,75% 1 000,00 3600 4083 4075 0,30
rynku aktywnym Krajowego
FPC0427 (PLOO00S00260) | Vlenotowane na .. . . |Bank Gospodarstwa [p, 2027-04-27 | State 1,875% 1 000,00 13475 11838 12 627 0,93
rynku aktywnym Krajowego
FPC0630 (PLO000S00278) |V @Ktywny  [Rynek ~—|Bank Gospodarstwa o, . 2030-06-05| State 2,125% 1 000,00 18 466 15 399 15519 1,14
rynek dealerski Krajowego
FPCO631 (PLO000500328) | \ienotowane na .. o |Bank Gospodarstwa o, 2031-06-12| Zmienne 6,28% 1 000,00 30277 29 289 29721 2,18
rynku aktywnym Krajowego
Nienotowane na i Bank Gospodarstwa
FPC0733 (PLO000500294) Nie dotyczy |oo" Polska 2033-07-21| State 2,25% 1 000,00 8035 6 251 6 165 0,45
rynku aktywnym Krajowego
Ty ek Treasury Skarb Panstwa
120836 (PLO000117024) n‘e’k Y [Bondspot  |Rzeczypospolitej Polska 2036-08-25 State 2,00% 1 046,75 26 290 24 049 24 365 1,79
ry Poland Polskiej
KIELCE/VAR MUN BD Nienotowane na
20391120 SER-D23 K0 sktywnym | i€ dotyczy | gmina Kielce Polska 2039-11-20| Zmienne 7,42% 1 000,00 4000 4026 3898 0,29
(PLO368400118) y Y
KIELCE/VAR MUN BD Nienotowane na
20421120 SER-B24 K0 sktywnym | Vi€ dotyczy [ gmina Kielce Polska 2042-11-20| Zmienne 7,02% 1 000,00 3250 3270 3279 0,24
(PLO368400134) y Y
MBKPW 10.63 PERP PLN Nienotowane na | . ) .
(PLBRE0005227) kL aktywnyr | dotyczy | mBank S.A Polska 2029-12-06| Zmienne 10,63% 500 000,00 3 1 500 1499 0,11
Miasto Gmina Buk 20112040 |Nienotowane na | . ) R - o
B24 (PLO280400246) rynku aktywnym Nie dotyczy [Miasto i Gmina Buk Polska 2040-11-20| Zmienne 8,81% 1 000,00 1100 1118 1128 0,08
M.SIEDLCE Float 11/20/41 Nienotowane na . . . 4 . o
N34 (PLOTS6200004) kL aktwnyrn | i€ dotyczy | Miasto Siedice Polska 2041-11-20| Zmienne 7,61% 1 000,00 3600 3663 3802 0,28
M.SIEDLCE Float 11/20/43 Nienotowane na . . . o . 3
24 (PLO196200110) T el Nie dotyczy [Miasto Siedice Polska 2042-11-20| Zmienne 7,63% 1 000,00 1 800 1835 1839 0,13
PEOPW 5 1/2 11/23/27 EUR |Inny aktywny Rynek Bank Polska Kasa 1ql . o
(XS2724428193) rynek dealerski Opieki S.A. Polska 2027-11-23| Zmienne 5,50% 1 000,00 356 1556 1 585 0,12
POWSZECHNA KASA
Nienotowane na . 0SZCZEDNOSCI P . o
PKO1034 (PLO046700020) e o Nie dotyczy BANK POLSKI Polska 2034-10-16 | Zmienne 8,05% 500 000,00 11 5500 5643 0,41
SPOLKA AKCYINA
POWSZECHNA KASA
Nienotowane na | . 0SZCZEDNOSCI o . o
PK0280229 (PLO046700012) [ /SIS 150 T2 [Nie dotyczy [t “pel'cer Polska 2029-02-28| Zmienne 7,44% 500 000,00 3 1500 1551 0,11
SPOLKA AKCYINA
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POWSZECHNA KASA
PKOBP 3 7/8 09/12/27 EUR |Inny aktywny Rynek 0SZCZEDNOSCI e . o
(XS2890435865) A dealerski BANK POLSKI Polska 2027-09-12| Zmienne 3,875% 1 000,00 183 780 795 0,06
SPOLKA AKCYINA
POWSZECHNA KASA
PKOBP 4 1/2 03/27/28 EUR  |Inny aktywny Rynek 0SZCZEDNOSCI oy h o
(XS2788380306) rynek dealerski BANK POLSKI Polska 2028-03-27| Zmienne 4,50% 1 000,00 516 2225 2320 0,17
SPOLKA AKCYINA
POWSZECHNA KASA
PKOBP 4 1/2 06/18/29 EUR |Inny aktywny Rynek 0SZCZEDNOSCI AL . o
(XS2842080488) FyeR dealerski BANK POLSKI Polska 2029-06-18| Zmienne 4,50% 1 000,00 920 3983 4135 0,30
SPOLKA AKCYINA
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS0527 (PL0000114393) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-05-25| State 3,75% 1 000,00 25210 21884 24 991 1,83
ry Poland Polskiej
Ty ki Treasury Skarb Panstwa
PS0728 (PL0000115192) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-07-25| State 7,50% 1 000,00 38 220 40 518 41 995 3,08
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS0729 (PLO000116760) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-07-25|State 4,75% 1 000,00 28 450 27 537 28 132 2,06
y Poland Polskiej
Ty Treasury Skarb Panstwa
PS1026 (PL0000113460) nzzlk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-10-25| State 0,25% 1 000,00 33544 27 770 30 805 2,26
y Poland Polskiej
RADOM/VAR REV BD Nienotowane na
20361120 SER-P24 nku aktywnym Nie dotyczy [Miasto Radom Polska 2036-11-20| Zmienne 7,65% 1 000,00 4270 4302 4 380 0,32
(PLO338800124) y Y
Aktywny rynek - ,
ROMANI 5 5/8 02/22/36 EUR Borsa Skarb Panstwa . R o
(XS2770920937) rynek Italiana Rumunii Rumunia 2031-03-22| State 5,375% 1 000,00 550 2388 2 461 0,18
regulowany
Aktywny rynek - ,
ROMANI 5 7/8 01/30/29 USD Borsa Skarb Panstwa : 1 o
(X52756521212) rynek Italiana Rumunii Rumunia 2029-01-30| State 5,875% 2 000,00 600 4739 4920 0,36
regulowany
Toyota Leasing Polska seria |Nienotowane na |, . TOYOTA Leasing ey . o
TLP0527 (PLO338400032) e ST Nie dotyczy N Polska 2027-05-10| Zmienne 6,93% 100 000,00 32 3200 3231 0,24
USTKA/VAR MUN BD Nienotowane na
20381120 SER-L23 nku aktywnym Nie dotyczy |Gmina Ustka Polska 2038-11-20| Zmienne 7,52% 1 000,00 1000 1000 966 0,07
(PLO272900294) y Y
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WS0428 (PL0000107611) y aktywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25| State 2,75% 1 000,00 4001 4293 3766 0,28
A Poland Polskiej
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Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WS0429 (PL0O000105391) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-04-25| State 5,75% 1 000,00 32810 33 666 34 388 2,52
y Poland Polskiej
i el Treasury Skarb Panstwa
WS0437 (PLO000104857) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2037-04-25| State 5,00% 1 000,00 4 000 3696 3832 0,28
y Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ0126 (PLO000108817) nZ:Ik Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25|Zmienne 5,87% 1 000,00 4 046 4 059 4172 0,31
y Poland Polskiej
Ty ki Treasury Skarb Panstwa
WZz0330 (PLO000117198) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-03-25| Zmienne 5,85% 1 000,00 5000 4883 4918 0,36
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZz0528 (PLO000110383) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-05-25| Zmienne 5,81% 1 000,00 3065 2 945 3055 0,22
ry Poland Polskiej
Ty ek Treasury Skarb Panstwa
WZ1126 (PL0O000113130) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-11-25]|Zmienne 5,81% 1 000,00 2 2 2 0,00
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZzZ1127 (PLO000114559) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-11-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 9950 9336 9933 0,73
y Poland Polskiej
Ty Treasury Skarb Panstwa
WZ1128 (PL0O000115697) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-11-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 16 100 15 464 15914 1,17
y Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ1129 (PL0000111928) nZk Y Bondspot | Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25| Zmienne 5,81% 1 000,00 19 757 19 199 19 327 1,42
ry Poland Polskiej
g Treasury Skarb Panstwa
WZ1131 (PLO000113213) nzk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2031-11-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 11 475 11 086 11 070 0,81
Yy Poland Polskiej
b) Bony skarbowe (1] 0 0 0,00
c) Bony pieniezne (V] 1} 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 1150 7127 7 381 0,54
Razem aktywny rynek nieregulowany 528 928 505 972 522 477 38,30
Razem nienotowane na rynku aktywnym 100 661 134 519 137 961 10,11
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Razem

630 739

647 618

667 819

48,95

Kraj siedziby

Wartosc

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta Instrument bazowy Liczba Wedhﬂlg ceny _wyct?ny na w aktywach
(wystawca) (wystawcy) nabycia w tys. | dzien bilansowy ogélem
wy Y zi w tys. zt 9
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 16 0 0 0,00
Chicago .
S&P500 EMINI FUT Aktywny rynek - . CME-Chicago .
MAR25_POZYCIA DEUGA rynek regulowany | ercantile Mercantile Exchange |t Zjednoczone | S&P 500 Indeks 16 0 0 0,00
Exchange
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 17 0 -2 058 -0,15
Nienotowane na . Santander Bank
Forward GBP PLN 23.01.2025 rynku aktywnym Nie dotyczy Polska SA. Polska GBP (3 400 000,00) 1 0 71 0,01
FX Swap CHF PLN 11.12.2024 Nienotowane na . .
21.01.2025 O Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja CHF (770 000,00) 1 0 49 0,00
FX Swap DKK PLN 17.12.2024 Nienotowane na . . .
17.01.2025 rynku aktywnym Nie dotyczy Societe Generale S.A. |Francja DKK (7 590 000,00) 1 0 8 0,00
FX Swap EUR PLN 10.09.2024 Nienotowane na . .
10.03.2025 e Nie dotyczy J.P. Morgan AG Niemcy EUR (8 000 000,00) 1 0 304 0,02
FX Swap EUR PLN 11.12.2024 Nienotowane na . .
21.01.2025 rynku aktywnym Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja EUR (7 100 000,00) 1 0 40 0,00
FX Swap EUR PLN 12.12.2024 Nienotowane na . Bank Polska Kasa
21.01.2025 g Nie dotyczy Opieki S.A. Polska EUR (450 000,00) 1 0 0 0,00
FX Swap EUR PLN 12.12.2024 Nienotowane na . Bank Polska Kasa
21.01.2025 rynku aktywnym Nie dotyczy Opieki S.A. Polska EUR (210 000,00) 1 0 1 0,00
FX Swap EUR PLN 13.06.2024 Nienotowane na . .
L e rynku aktywnym Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja EUR (950 000,00) 1 0 114 0,01
FX Swap EUR PLN 20.12.2024 Nienotowane na . .
21.01.2025 rynku aktywnym Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja EUR (600 000,00) 1 0 5 0,00
FX Swap EUR PLN 20.12.2024 Nienotowane na . Bank Polska Kasa
21.01.2025 ol Nie dotyczy Opieki S.A. Polska EUR (620 000,00) 1 0 7 0,00
FX Swap EUR PLN 23.12.2024 Nienotowane na . Bank Polska Kasa
21.01.2025 rynku aktywnym Nie dotyczy Opieki S.A. Polska EUR (400 000,00) 1 0 4 0,00
FX Swap EUR PLN 23.12.2024 Nienotowane na . Bank Polska Kasa
21.01.2025 g Nie dotyczy Opieki S.A. Polska EUR (220 000,00) 1 0 2 0,00
FX Swap USD PLN 12.07.2024  |Nienotowane na e ory ey BNP PARIBAS Francja USD (7 000 000,00) 1 0 -1 055 -0,08

17.01.2025

rynku aktywnym
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FX Swap USD PLN 13.12.2024 Nienotowane na . .
21.01.2025 e Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja USD (10 035 000,00) 1 0 351 0,03
FX Swap USD PLN 20.09.2024 Nienotowane na . .
20.06.2025 rynku aktywnym Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja USD (4 000 000,00) 1 0 971 0,07
FX Swap USD PLN 23.07.2024 Nienotowane na . .
23.07.2025 e Nie dotyczy J.P. Morgan AG Niemcy USD (1 240 000,00) 1 0 195 0,01
FX Swap USD PLN 23.12.2024 Nienotowane na . Bank Polska Kasa R
21.01.2025 rynku aktywnym Nie dotyczy Opieki S.A. Polska USD (1 650 000,00) 1 0 7 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 16 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 17 0 -2 058 -0,15
Razem 33 0 -2 058 -0,15
L. Wartosc wedtug
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ Krai siedzib Wartos¢ wedtug wyceny na dzien | Procentowy udziat
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta er]nitenta Y Liczba ceny nabycia w tys. bi‘llansgw wtys. |w akt achyo Stem
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA z zly ys: ywach og

. Aktywny rynek - London Stock iShares Core S&P .
iShares Core S&P 500 UCITS ETF (IEO0B5BMR087) R s Exchange 500 UCITS ETE Irlandia 2635 6 765 6 740 0,49
Razem aktywny rynek regulowany 2635 6 765 6 740 0,49
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 2635 6 765 6 740 0,49
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

Wartos¢ L. Procentowy
kaczna wedtug cen Wartosc wediug udziat w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj | =2 UgCeNy |\ vceny na dzien
liczba nabycia w tys. . aktywach
bilansowy w tys. zt .
zt ogotem

1. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa | Obligacja | 103 875 108 877 112 110 8,22
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki 0 0 0 0.00
samorzadu terytorialnego !
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa 0 0 0 0.00
nalezace do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) !
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem 0 0 0 0.00
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw !
nalezacych do OECD

Wartos¢ wedtug wyceny
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY na dzien bilansowy w tys.
zi

Procentowy udziat w
aktywach ogoétem

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 75 401 5,53

Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spotka Akcyjna 65 075 4,77

SKELADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W W::::}i;":ﬁ::lgsm;i;'y Procentowy udziat w
ART. 107 USTAWY tys. zt aktywach ogoétem
BGOSK 4 3/8 03/13/39 EUR (XS2778274410) 4932 0,36
DS0432 (PLO000113783) 2269 0,17
DS0726 (PLO000108866) 1653 0,12
DS0727 (PLO000109427) 2279 0,17
FPC0328 (PL0000500310) 671 0,05
FPC0342 (PLO000500385) 4075 0,30
FPC0427 (PLO000500260) 356 0,03
FPC0630 (PLO000500278) 479 0,04
FPC0631 (PLO000500328) 15 578 1,13
FPC0725 (PLO000500286) 1182 0,09
FX Swap EUR PLN 12.12.2024 21.01.2025 0 0,00
FX Swap EUR PLN 12.12.2024 21.01.2025 1 0,00
FX Swap EUR PLN 20.12.2024 21.01.2025 7 0,00
FX Swap EUR PLN 23.12.2024 21.01.2025 4 0,00
FX Swap EUR PLN 23.12.2024 21.01.2025 D) 0,00
FX Swap USD PLN 23.12.2024 21.01.2025 -7 0,00
120836 (PL0000117024) 12327 0,91
PS0527 (PL0000114393) 3073 0,22
PS1026 (PL0000113460) 487 0,04
WS0428 (PL0000107611) 1088 0,08
WS0429 (PL0000105391) 3213 0,23
WZ0330 (PL0000117198) 4918 0,36
WZ0525 (PL0000111738) 88 0,01
WZ1127 (PLO000114559) 1497 0,11
WZz1128 (PLO000115697) 2 669 0,19
WZ1129 (PL0000111928) 2592 0,19
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BILANS Subfunduszu
31.12.2024 31.12.2023

I. Aktywa 1364 434 952 218
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 470 10913
2. Naleznosci 7987 1466
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 39 842 13 688
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1157 586 852 144
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 146 549 74 007
6. Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowiazania 12 206 9 237
III. Aktywa netto (I-II) 1352 228 942 981
IV. Kapital subfunduszu 1157 555 801 330
1. Kapitat wptacony 1286 873 867 096
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -129 318 -65 766
V. Dochody zatrzymane 98 025 53 045
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 78 076 34 887
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 19 949 18 158
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 96 648 88 606
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1352 228 942 981

Liczba jednostek uczestnictwa

17 273 629,5492

12 697 712,2565

(0]

17 273 629,5492

12 697 712,2565

Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa

(0]

78,28

74,26

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktore stanowig integralng czesc prezentowanego sprawozdania

Jjednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII Subfunduszu

01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.12.2024 31.12.2023

I. Przychody z lokat 48 441 24 973
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 23 510 9193
2. Przychody odsetkowe 24 903 15771
3. Dodatnie saldo rdznic kursowych 0 0
4. Pozostate 28 9
I1. Koszty subfunduszu 5252 3247
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 2927 1810
- stata cze$¢ wynagrodzenia 2927 1810
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 221 153
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 634 2
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 450 647
12. Pozostate, w tym: 1020 635
z tytutu optat za prowadzenie rejestru uczestnikow 633 396
z tytutu podatkéw od dywidend 352 204
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 5252 3 247
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 43 189 21726
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 9 833 128 306
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1791 14 993
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 8 042 113 313
- z tytutu réznic kursowych 3 042 -7 074
VII. Wynik z operacji 53 022 150 032
VIII. Podatek dochodowy 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

0 3,07 11,82

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjia dodatkowa, ktore stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w zt.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO Subfunduszu

01.01.2024 - 01.01.2023 -

31.12.2024 31.12.2023
I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 942 981 496 046
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 53022 150 032
a) przychody z lokat netto 43 189 21726
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1791 14 993
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 8 042 113 313
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 53 022 150 032
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 356 225 296 903
2)C ;giiiixggaitaiu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 419 777 343 287
33: Zzens1tii|i'1catvzl<:;)ita+u wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 63 552 .46 384
6. kaczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym 409 247 446 935
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1352 228 942 981
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1176 521 703 277

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

4575 917,2927

4 459 979,5098

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

5392 261,8808

5156 919,7120

(0]

5392 261,8808

5156 919,7120

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

816 344,5881

696 940,2022

(0]

816 344,5881

696 940,2022

¢) saldo zmian

4575 917,2927

4459 979,5098

(0]

4 575 917,2927

4 459 979,5098

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w

tym:

17 273 629,5492

12 697 712,2565

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

19 106 493,3579

13 714 231,4771

o

19 106 493,3579

13 714 231,4771

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1 832 863,8087

1016 519,2206

o

1832 863,8087

1016 519,2206

c) saldo zmian

17 273 629,5492

12 697 712,2565

o

17 273 629,5492

12 697 712,2565

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

17 273 629,5492

12 697 712,2565

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

o

74,26

60,22

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu
sprawozdawczego

o

78,28

74,26

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

o

5,41

23,31

( 226400555 in.pzu.pl Strona 19 z 44






ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2035 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

(o] 72,49 60,44
- data wyceny

0] 2024-01-17 2023-01-02
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

(o] 80,71 74,52
- data wyceny

0] 2024-07-12 2023-12-27
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

0] 78,29 74,26
- data wyceny 2024-12-30 2023-12-29
Iv. Procentovyy udziat kosztoéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywow 0,45 0,46
netto (w skali roku), w tym:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,25 0,26
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,02 0,02
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe oraz o ile wystepuje, wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie.

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktdrej sg zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujgce przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, zwana dalej ,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami, zwana dalej ,,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych zwane dalej ,Rozporzadzeniem” wraz ze zmianami wprowadzonymi Rozporzadzeniem Ministra Finanséw,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci Funduszu oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

e  zestawienie lokat

e bilans

e  rachunek wyniku z operacji

e  zestawienie zmian w aktywach netto

e noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Dane wykazane zostaty w tysigcach zlotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli byto to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktére zaprezentowane zostaly z doktadnoscig do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktora
zostata zaprezentowana do czterech miejsc po przecinku. Ponadto, jezeli charakter i istotno$¢ innych pozycji wymagata innej
doktadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia
2024 r. oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2024 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje reverse repo/buy-sell-back oraz repo/sell-buy-back ujmuje sie w dacie zawarcia odpowiednio w aktywach jako
transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczefi (w szczegdlnosci
wynikajacych z umdw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie jako zobowigzania w dniu, w ktérym Subfundusz
stat sie beneficjentem tych Srodkow.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnosci
wynikajgcych z uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie jako naleznosc z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te $rodki do kontrahenta.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skfadnikow
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktorego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztow tych
zaliczane s3 wylgcznie koszty, ktére mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Subfunduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sa one pokrywane ze $rodkdw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkéw wiasnych Towarzystwa nie sg
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one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywdw
Subfunduszu i stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia skifadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.

W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktorych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac¢. W szczegdlnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktérych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
€Zynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badZ kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostka uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada
opisang ponizej. Zbycie i odkupienie jednostek uczestnictwa nastepuje w dacie wpisania do rejestru uczestnikow liczby zbytych
lub odkupionych jednostek uczestnictwa, ktdrg stanowi dzien wyceny, wg ktorej te jednostki uczestnictwa sa zbywane lub
odkupywane.

Na potrzeby okre$lenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

W zwigzku z opodatkowaniem dochoddw Subfunduszu, o ktérym mowa w Ustawie o podatku dochodowym od osdb prawnych
tworzy sie rezerwe na podatek dochodowy i ustala aktywo z tytutu podatku odroczonego na przejSciowe roznice miedzy
wartoscig bilansowa sktadnikéw aktywdw i pasywow (zaréwno ujetych jak i nieujetych w ksiegach), a ich wartoscig podatkowa.

¢) metody wyceny aktywdéw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu okreslonym w statucie Subfunduszu oraz na
dzien bilansowy, na ktdry sporzadzane jest sprawozdanie finansowe, dalej ,Dzien Wyceny”, wedtug zasad wynikajacych
z przepisow Ustawy o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc
warto$¢ aktywoéw Subfunduszu o jego zobowigzania.

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, jest rdwna wartosci aktywow netto Subfunduszu w Dniu Wyceny,
podzielonej przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiadaniu uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny,
wyrazonej w walucie, w ktérej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzan z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw warto$ciowych,
wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Zrealizowany zysk lub strate z tytutu wygasniecia zobowigzania do dostarczenia papierow wartosciowych w zwigzku z
zamknieciem umowy sprzedazy krotkiej ustala sie jako roznice pomiedzy ceng nabycia, po ktdrej Subfundusz odkupuje papier
wartosciowy bedacy przedmiotem umowy sprzedazy krétkiej a ceng sprzedazy netto, po ktorej to zobowigzanie zostato ujete w
ksiegach Subfunduszu, przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu wytaczanym zobowigzaniom ceny zobowigzania,
ktdére zostato ujete po najnizszej cenie.

Podstawowe zasady wyceny Aktywow i zobowigzan Subfunduszu

1. Aktywa i zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem ust. 4 w
czesci Szczegdine metody wyceny sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych, w zakresie dotyczacym aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.

2. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych uznaje sie:
1)  cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe s3 obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

3)  w przypadku braku ceny, o ktdrej mowa w pkt 1) i 2), warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego
o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

3. Warto$¢ godziwg wyznacza sie w oparciu o ostatnio dostepne ceny, o ktérych mowa powyzej, z godziny 23.15 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.
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4. Aktywnym rynkiem jest rynek, na ktdrym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania odbywajg sie z
dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego skfadnika
aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore
cechuja sie taka czestotliwoscia i wolumenem.

5. Zastosowanie modelu wyceny oznacza zastosowanie techniki wyceny, pozwalajgcej wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika
lokat lub zobowigzania finansowego:

1)  poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkdw, na jedng
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, lub

2)  za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej sktadnika lokat lub zobowigzania
finansowego, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni lub posredni a w
przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie s dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych
nieobserwowalnych, przy czym we wszystkich przypadkach, techniki wyceny stosowane przez Subfundusz do wyceny
wartosci godziwej opierajg sie na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i
minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Dane obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni to dane wejsciowe do modelu na poziomie 2 hierarchii
wartosci godziwej, ktére obejmuja:

a. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,
b.  ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktdry nie jest aktywny,

C. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do
danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegolnosci:

- stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
- zakladang zmiennos¢,
- spread kredytowy,

d.  dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Dane nieobserwowalne to dane wejéciowe do modelu na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, opracowywane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych
przez uczestnikow rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

Wycena sktadnikdw lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku

1. Przy szacowaniu warto$ci godziwej najwyzszy priorytet nadaje sie cenom notowanym na Aktywnym Rynku (dane wejsciowe
na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej) a w przypadku sktadnikow lokat, ktore s przedmiotem wymiany na wielu
Aktywnych Rynkach cenie notowanej na rynku gtéwnym.

2. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego, a w uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtéwnego, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone
w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W szczegdlnosci dopuszcza sie przyjecie jako rynku gtdwnego, rynku podstawowego wskazanego dla danego sktadnika lokat
(tzw. ,primary exchange”), rynku zorganizowanego w kraju emitenta danego sktadnika lokat lub wybranych rynkéw
posrednikdw oraz transakcji bezposrednich, o ile ilos¢ skfadnikéw lokat wprowadzonych do obrotu na tych rynkach zapewnia
informacje na temat biezacych cen danego sktadnika lokat.

4. Wyboru rynku gtdwnego, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

5. W przypadku, gdy warto$¢ godziwa sktadnika lokat lub zobowigzania finansowego w Dniu Wyceny jest ustalana na podstawie
ceny notowanej na Aktywnym Rynku, przy wycenie wartosci godziwej stosowana jest ostatnia dostepna na Dzien Wyceny, cena
ustalona na Aktywnym Rynku (a w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem wymiany na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku — na rynku gtéwnym), z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny ceny referencyjnej (w tym kursu fixing) lub ceny zamkniecia a w przypadku braku ceny zamkniecia — innej ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatnig dostepng cene przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia
Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych za pomocg modelu

1. Jezeli w Dniu Wyceny nie mozna ustali¢ wartosci godziwej sktadnikdw lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym
Rynku, do wyceny stosuje sie cene otrzymang za pomocg modelu. Przy doborze modelu wyceny uwzglednia sie dostepnos¢
odpowiednich danych wejsciowych do modelu, przy czym najwyzszy priorytet nadaje sie wejsciowym danym obserwowalnym w
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sposob posredni badz bezposredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej), za$ najnizszy — nieobserwowalnym danym
wejsciowym (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

2. Z zastrzezeniem ust. 3 i 4, jezeli dla danego skfadnika lokat, w Dniu Wyceny dostepne sg odpowiednie ceny pochodzace z
rynku, ktéry nie jest aktywny lub ceny podobnych sktadnikéw lokat pochodzace z Aktywnego Rynku przy wycenie wartosci
godziwej stosowany jest model wyceny wykorzystujacy te ceny.

3. Przy wycenie wartosci godziwej jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, a takze tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania za pomocg modelu stosuje sie wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa ogtoszonej na Dzien Wyceny przez zarzadzajacego funduszem lub
instytucjg wspdlnego inwestowania.

4. Przy wycenie wartosci godziwej dtuznych papieréw wartoSciowych za pomocg modelu stosuje sie dane wejsciowe
potwierdzone przez rynek tj. wg. ostatniej dostepnej na Dzien Wyceny ceny opublikowanej przez niezalezng instytucje
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, ktéra w szczegdinosci moze nie opierac sie wylacznie na cenach notowanych.

5. Z zastrzezeniem ust. 4 w czesci Szczegdine metody wyceny sktadnikdw lokat i zobowigzan, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci
godziwej dhuznych instrumentdw finansowych za pomocg metod opisanych powyzej (ust. 2 i 4), przy wycenie wartosci godziwej
stosowany jest model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozer dotyczacych ryzyka, polegajacy na
kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z
krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

6. Jezeli nie mozna ustali¢ wartosci godziwej udziatowych papieréw wartosciowych lub udziatéw w spdtkach za pomocg modelu
wykorzystujagcego dane wejsciowe obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni, przy wycenie wartosci godziwej
stosuje sie w szczegolnosci metode skorygowanych aktywdw netto lub metode dochodowa.

7. Z zastrzezeniem ust. 4 w czesci Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych, transakcje reverse
repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie w wartosci godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozer dotyczacych ryzyka, polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej
kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stdp procentowych z krzywych rentownosci
odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

8. Transakcje dotyczace wymiany pfatnosci walutowych lub odsetkowych oraz stop procentowych wycenia sie w wartosci
godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka,
polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop
procentowych z krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

9. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, inne niz wymienione w ust. 8 wycenia za pomocg modeli, o ktérych mowa w
ust. 1, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu. W szczegdinosci, opcje wycenia sie w wartosci godziwej przy
zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji.

10. Prawa poboru, ktdre nie sg przedmiotem wymiany rynkowej wycenia sie za pomocg modeli, o ktdérych mowa w ust. 1, przy
zastosowaniu wartosci teoretycznej prawa poboru.

11. Jezeli prawa do akgji s tozsame w prawach do akgji, dla ktdrych jest dostepna cena notowana na Aktywnym Rynku przy
wycenie wartosci godziwej stosuje sie te cene, a w przypadku gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa do akcji
wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

12. Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi dla pozostatych dtuznych papierdw warto$ciowych z
uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany oszacowanej za pomocg modeli, o ktdrych mowa w ust. 1.

13. Dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym wycenia sie w wartosci godziwej oszacowanej za
pomocg modeli, o ktdrych mowa w ust. 1, z uwzglednieniem charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego.

14. Metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu i modele, o ktorych mowa w ust. 1, podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem. Zmiany w zakresie metod i modeli wyceny podlegajg publikacji w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych

1. Papiery wartosciowe, ktorych wiasnosc zostata przeniesiona przez Subfundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papierow wartosciowych, stanowig skiadnik lokat Subfunduszu i wycenia sie je wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Subfundusz nalicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.

2. Papiery wartosciowe, ktdrych Subfundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych,
nie stanowig sktadnika lokat Subfunduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow wartosciowych Subfundusz rozlicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
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3. Zobowigzania Subfunduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

4. W przypadku transakcji reverse repo / buy-sell back i depozytéw bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
dopuszcza sie wycene metodag skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

5. W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych:

a. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu,
oraz

b. niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw warto$ciowych kolejnej emisji potaczonych z umorzeniem
posiadanych przez Subfundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci skfadnika aktywow.

6. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Subfundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktérej sg denominowane.

8. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walucie obcej, wykazuje sie w ziotych po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego s$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywdw notowanych lub
denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do dolara
amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

Zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych i metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.
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31.12,.2024 31.12,2023
Z tytutu zbytych lokat 5 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 24 13
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 7 958 1453
z tytutu nalezno$ci od Towarzystwa - 158
z tytutu wniesionych przez subfundusz zabezpieczen 7770 1288
Razem 7 987 1466
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
31.12.2024 31.12.2023

Z tytutu nabytych aktywow 0 4212
Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 2 621 126
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 8 862 2 624
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 165 406
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 2
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania, w tym: 558 1867
z tytutu otrzymanych przez subfundusz zabezpieczen - 1435
Razem 12 206 9 237
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych:
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31.12.2024 31.12.2023

Waluta | Wartos¢ na dzien | Wartos¢ na dzien bilansowy Wartosc¢ na dzien Warto$¢ na dzien bilansowy w

bilansowy w danej| w walucie sprawozdania bilansowy w danej walucie sprawozdania

walucie w tys. jednostkowego w tys. walucie w tys. jednostkowego w tys.
I. Banki: 12 470 10913
Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLN 11 907 11 907 9739 9739
Bank Polska Kasa Opieki S.A. CHF 16 72 6 27
Bank Polska Kasa Opieki S.A. DKK 8 5 5 3
Bank Polska Kasa Opieki S.A. EUR 11 46 257 1116
Bank Polska Kasa Opieki S.A. GBP 68 349 2 12
Bank Polska Kasa Opieki S.A. usb 22 91 4 16

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2023 - 31.12.2023

Waluta | Wartos¢ na dzien | Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien Wartos$¢ na dzien bilansowy w

bilansowy w danej| w walucie sprawozdania bilansowy w danej walucie sprawozdania

walucie w tys. jednostkowego w tys. walucie w tys. jednostkowego w tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 8454 7 258
- PLN 7 410 7 410 6 688 6 688
- CHF 9 39 4 18
= DKK 89 52 50 30
- EUR 144 620 69 317
= GBP 32 164 8 43
- usb 42 169 40 162

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu Srodkdw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzari na rachunkach

podstawowych na kazdy dzier kalendarzowy biezacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowq, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow sSrodkéw pienieznych wynikajgce ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2024 r.

Wartosc na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
I. Aktywa obcnazope ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 715 686 52,46%
stopy procentowej:
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 39 842 2,92%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 529 858 38,84%
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 145 986 10,70%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej
P : 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 175 648 12,89%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 77 743 5,71%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 97 905 7,18%
IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej: ! °
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogoétem

I. Aktywa obaazope ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 426 989 44,85%
stopy procentowej:
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 13 688 1,44%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 340 491 35,76%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 72 810 7,65%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej

P : 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {-\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 93 547 9,83%
wynikajgcym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 52 987 5,57%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 40 560 4,26%
IV. Zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

- : 0 0,00%
wynikajgcym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajacej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych, otwartych
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transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje rowniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktérych

udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2024 r.

Wartosc na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
z.o l;\il:lttr:)v:v ;:;f:;::pz‘z:z‘l;lsm kredytowym (bez wartosci godziwych 736 706 54,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 470 0,91%
Naleznosci 7 987 0,59%
Transakgcje reverse repo / buy-sell back 39 842 2,92%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 529 858 38,84%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 146 549 10,74%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoélnych
kategoriach lokat:
Bank Gospodarstwa Krajowego 111 112 8,15%
Dtuzne papiery wartosciowe 111 112 8,15%
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 479 334 35,13%
Diuzne papiery wartosciowe 479 334 35,13%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartosc¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogé6tem
:I.o l;\iI;ttY(\;v; ;):'flza:;:zepz:;/::sm kredytowym (bez wartosci godziwych 440 565 46,27%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10913 1,15%
Naleznosci 1 466 0,15%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 13 688 1,44%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 340 491 35,76%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 74 007 7,77%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoinych
kategoriach lokat:
Bank Gospodarstwa Krajowego 76 290 8,02%
Dtuzne papiery wartosciowe 76 290 8,02%
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 315223 33,10%
Dtuzne papiery wartosciowe 315223 33,10%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych, ktorych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2024 r.

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

218 053
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 563 0,04%

Procentowy udziat w
aktywach ogo6tem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 15,98%

( 226400555 in.pzu.pl Strona 29 z 44





ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2035 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

Naleznosci 6 198 0,45%
Transakgcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 210 728 15,45%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 564 0,04%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 2621 0,19%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzier 31 grudnia 2023 r.

Wartosc na dzien Procentowy udziat w

bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 149 376 15,69%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1174 0,12%
Naleznosci 1308 0,14%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 145 697 15,30%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1197 0,13%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 2436 0,26%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Udziat w aktywach ogoétem

1. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat:

Akcje

usb

7,33%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2023 r.

Udziat w aktywach ogoétem

I. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat:

Akcje
EUR 5,47%
usb 5,18%

W celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w
tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne. W przypadku, gdy Subfundusz posiadat tego typu umowy na dzien

bilansowy, cel ich zawarcia zostat wskazany w Nocie 6.

Subfundusz moze réwniez wzywaé kontrahentéw do zlozenia zabezpieczen w celu zabezpieczenia ryzyka niewywigzania sie
przez nich ze zobowigzan wobec Subfunduszu z tytutu transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakgji finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych. W przypadku, gdy otrzymane przez Subfundusz
zabezpieczenia przekraczajg 5% wartosci aktywow Subfunduszu, zostaty one wykazane w Nocie 3, w pozycji ,pozostate

zobowigzania z tytutu otrzymanych przez Subfundusz zabezpieczen”.
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W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2024 r.

Rodzaj Wartosc Wartosci przysztych
Typ zajetej Nazwa instrumentu . ] . . otwartej Wartosc przysztych platnosci SCl przyszly L
ozyGi pochodnego instrumentu Cel otwarcia pozycji pozycii (w tys. subfunduszu (w tys.) ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
P pochodnego 2t) (w tys.)
Pozycja krétka | Forward GBP PLN 23.01.2025 |Forward LRSS (772115 71 3400 GBP 17 594|pLN 2025-01-23
inwestycyjnego

. . FX Swap USD PLN 12.07.2024 ograniczenie ryzyka ) N1
Pozycja krotka 17.01.2025 FX swap inwestycyjnego 1055 7 000|USD 27 654|PLN 2025-01-17

. . FX Swap DKK PLN 17.12.2024 ograniczenie ryzyka o
Pozycja krotka 17.01.2025 FX swap inwestycyjnego 8 7 590 | DKK 4 361|PLN 2025-01-17

. . FX Swap CHF PLN 11.12.2024 ograniczenie ryzyka .
Pozycja krotka 21.01.2025 FX swap inwestycyjnego 49 770|CHF 3 552|PLN 2025-01-21

. a FX Swap EUR PLN 11.12.2024 ograniczenie ryzyka ~ Y
Pozycja krotka 21.01.2025 FX swap inwestycyjnego 40 7 100|EUR 30 331|PLN 2025-01-21
Pozycja dtuga Z( g‘;lazF(J)zE;JR PLN 12.12.2024 FX swap sprawne zarzadzanie portfelem 0 1 925|PLN 450|EUR 2025-01-21

. . FX Swap USD PLN 13.12.2024 ograniczenie ryzyka ~ oy
Pozycja krotka 91.01.2025 FX swap inwestycyjnego 351 10 035|USD 40 814|PLN 2025-01-21

. . FX Swap EUR PLN 12.12.2024 ograniczenie ryzyka N1
Pozycja krotka 21.01.2025 FX swap inwestycyjnego 1 210|EUR 900|PLN 2025-01-21
Pozycja dtuga ?1( S:V;%;;JR L A0 FX swap sprawne zarzadzanie portfelem 5 2 562 |PLN 600 | EUR 2025-01-21
Pozycja diuga ;); SXV;%ZE: RPN 20.12.2024 by o an sprawne zarzadzanie portfelem 7 2 645|PLN 620[EUR 2025-01-21
Pozycja diuga ;); (S)‘i"z?)ZESU RIALT S22 (20 s sprawne zarzadzanie portfelem 4 1707|PLN 400|EUR 2025-01-21

. . FX Swap EUR PLN 23.12.2024 ograniczenie ryzyka ) N1
Pozycja krotka 21.01.2025 FX swap inwestycyjnego 2 220|EUR 939|PLN 2025-01-21

. . FX Swap USD PLN 23.12.2024 ograniczenie ryzyka i oy
Pozycja krotka 21.01.2025 FX swap inwestycyinego 7 1 650|USD 6 767|PLN 2025-01-21

. . FX Swap EUR PLN 10.09.2024 ograniczenie ryzyka oy
Pozycja krétka 10.03.2025 FX swap inwestycyjnego 304 8 000 | EUR 34 666|PLN 2025-03-10
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. P FX Swap EUR PLN 13.06.2024 ograniczenie ryzyka R
Pozycja krétka 14.03.2025 FX swap inwestycyjnego 114 950 | EUR 4 196 |PLN 2025-03-14
. , FX Swap USD PLN 20.09.2024 ograniczenie ryzyka } e
Pozycja krotka 20.06.2025 FX swap inwestycyjnego 971 4 000|USD 15 516|PLN 2025-06-20
. P FX Swap USD PLN 23.07.2024 ograniczenie ryzyka B e
Pozycja krétka 93.07.2025 FX swap inwestycyjnego 195 1 240|USD 4 924 |PLN 2025-07-23
P . .. L. . Terminy i warunki Kwota bedaca
Typ za]efe] Nazwa instrumentu pochodnego Rodzaj instrumentu Cel otwarcia pozycji Warto_fc otwartej przysziych strumieni | podstawa przysztych Data zapadalnosci
pozycji pochodnego pozycji (w tys. zt) L P
pienieznych ptatnosci (w tys. zt)
Codziennie na podstawie
. . . . . kursu rozliczeniowego .
Pozycja dtuga S&P500 EMINI FUT MAR25 ESH5 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 109 podawanego przez Chicago Nie dotyczy 2025-03-21
Mercantile Exchange

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 r.

Rodzaj Wartosé Wartosci przysztych
Typ zajetej Nazwa instrumentu . ] . .. otwartej Wartosc przysztych ptatnosci SCl przyszly , .
ozycHi pochodnego instrumentu Cel otwarcia pozycji pozycji (w tys. subfunduszu (w tys.) platnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
P pochodnego zt) (w tys.)

. . FX Swap EUR PLN 05.12.2023 ograniczenie ryzyka oy
Pozycja krotka 05.01.2024 FX swap inwestycyjnego 120 9 455|EUR 41 237 |PLN 2024-01-05

. . FX Swap EUR PLN 05.12.2023 ograniczenie ryzyka } N1
Pozycja krotka 05.01.2024 FX swap inwestycyjnego 1 120|EUR 521|PLN 2024-01-05

: 2 FX Swap EUR PLN 11.12.2023 ograniczenie ryzyka : g
Pozycja krotka 05.01.2024 FX swap TR E 4 945 | EUR 4 105|PLN 2024-01-05

. . FX Swap EUR PLN 13.12.2023 ograniczenie ryzyka ) N1
Pozycja krotka 05.01.2024 FX swap inwestycyjnego 6 635|EUR 2 756 |PLN 2024-01-05

: 2 FX Swap EUR PLN 13.12.2023 ograniczenie ryzyka ) g
Pozycja krotka 05.01.2024 FX swap TR E 2 640 | EUR 2 781 |PLN 2024-01-05
Pozycja dtuga (I;)s( (S)\{vaZ%ZE‘tJR PLN 22.12.2023 FX swap sprawne zarzadzanie portfelem 3 4 564 | PLN 1 050 | EUR 2024-01-05
Pozycja dtuga (?5( g\{vazp())zli}SD e 2V FX swap sprawne zarzadzanie portfelem -14 2 220|PLN 560 |USD 2024-01-05

. . FX Swap USD PLN 22.12.2023 ograniczenie ryzyka N1
Pozycja krétka 05.01.2024 FX swap inwestycyjnego 2 285|USD 1124|PLN 2024-01-05
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Pozycja krétka (F))s(.g‘f.azgzLi}SD PLN 02.01.2024 1oy vap fi?&i!@ii?n'igrfyka 0 215|usb 843[PLN 2024-01-05
Pozycja krétka EélSYaZ%;BP PLN 24.11.2023 ey oap ;%;ae:gii;‘rﬁgrgzyka 151 3 260|GBP 16 450|PLN 2024-01-10
Pozycja krétka Eélg‘flaz%;BP PLN 11.12.2023 1oy cvap fi?&i!@ii?n'igrfyka 21 390(GBP 1973|PLN 2024-01-10
Pozycja krétka %.3‘{"‘32%;5'3 PLN 13.12.2023 oy o an ;?;ae:;ii?;zgrzzyka 26 500|GBP 2 528|PLN 2024-01-10
Pozycja krotka Eilg‘{"‘azgzcé‘HF R e ;%;Zgiiﬁzgfwa -88 770|cHF 3523|PLN 2024-01-12
Pozycia krétka z;‘l”.az%;f') PLN 24.11.2023 oy wap f’rﬁ’;aezgii;i;zyka 530 10 000|USD 39 880|PLN 2024-01-12
Pozycja krétka gg\{v‘azgzti}so PLN 13.12.2023 oy cvap ;%;ZZ&?;‘}Z&ZVK"’ 129 1250|UsD 5 048| PLN 2024-01-12
Pozycja krétka E;g‘f.az‘azD‘}KK PLN 13.12.2023 o cwap I"rf";aers‘gz;;‘r:zgfyka -10 17 540 DkK 10 228|PLN 2024-01-12
Pozycja krétka ';;g‘fg%zlf') PLN 18.12.2023 &y cwap %%Zzgzci;izg?’)zyka =il 620|usp 2 440|PLN 2024-01-12
Pozycja krétka Eﬁ.ggaz%zEfR PLN 11.08.2023 o o an i‘:\?;zzgii;‘;zg)zyka 215 1 140|EUR 5185|PLN 2024-02-14

Terminy i warunki

Kwota bedaca

Typ za]qfe] Nazwa instrumentu pochodnego Rodzaj instrumentu Cel otwarcia pozycji Wal‘tOfc otwartej przysztych strumieni | podstawa przysziych | Data zapadalnosci
pozycji pochodnego pozycji (w tys. zi) L L
pienieznych platnosci (w tys. zt)
Codziennie na podstawie
Pozycja dtuga S&P500 EMINI FUT MAR24 ESH4 ograniczenie ryzyka inwestycyinego gl U e RN B Nie dotyczy 2024-03-15

Mercantile Exchange

podawanego przez Chicago
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NOTA 7 Transakcje repo/ sell-buy-back oraz reverse repo/ buy-sell-back, pozyczek papieréw wartosciowych

31.12.2024 31.12.2023
I. Transakcje reverse repo / buy-sell back 39 842 13 688
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw witasnosci i ryzyk 39 842 13 688
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw witasnosci i ryzyk 0 0
II. Transakcje repo / sell-buy back 1] 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
II1. Udzielone pozyczki papierow wartosciowych 0 0
1V. Zaciagniete pozyczki papierow wartosciowych 0 0
NOTA 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
NOTA 9 Waluty i roznice kursowe
Walutowa struktura pozycji bilansu:
31.12.2024 31.12,2023
Pozycja bilansowa Wartosc na dzied | . yock na dzien | Wartosénadzied | .4 <k na dzien
bllansom_ly w danej bilansowy w tys. zt bllansovw_ly w danej bilansowy w tys. zt
walucie w tys. walucie w tys.

S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12470 10913
PLN 11 907 11 907 9739 9739
CHF 16 72 6 27
DKK 8 5 5 3
EUR 11 46 257 1116
GBP 68 349 2 12
usb 22 91 4 16
Naleznosci 7 987 1466
PLN 1789 1789 158 158
EUR 541 2311 2 7
usb 948 3887 331 1301
Transakcje reverse repo / buy-sell back 39 842 13 688
PLN 39 842 39 842 13 688 13 688
f‘:(l:iﬂniki lokat notowane na aktywnym 1157 586 852 144
PLN 946 858 946 858 706 447 706 447
CAD 355 1012 381 1131
CHF 788 3573 661 3095
DKK 0 0 16 239 9472
EUR 16 818 71 865 13 479 58 608
GBP 3622 18 649 4032 20 158
usb 28 194 115 629 13 528 53 233
fykl:all((lllniki lokat nienotowane na aktywnym 146 549 74 007
PLN 145 985 145 985 72 810 72 810
CHF 11 49 0 0
DKK 14 8 0 0
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EUR 102 436 78 338
GBP 14 71 40 198
usb 0 0 168 661
Zobowiazania 12 206 9 237
PLN 9 585 9 585 6 801 6 801
CHF 0 0 19 88
DKK 0 0 16 9
EUR 10 42 333 1450
usb 629 2579 226 889
Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP:
31.12.2024 31.12.2023
Waluta
Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do zt
CAD 2,8543 2,9698
CHF 4,5371 4,6828
DKK 0,5730 0,5833
EUR 4,2730 4,3480
GBP 5,1488 4,9997
usb 4,1012 3,9350
Dodatnie réznice kursowe:
01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2023 - 31.12.2023
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 0 2 950 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 0 81 0 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania 0 11 0 0
majace siedzibe za granica
Ujemne roznice kursowe:
01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2023 - 31.12.2023
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje -1 700 0 0 -6 772
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0 -302
NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"
01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.12.2024 31.12,2023
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -1 065 4 802
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 856 10 191
RAZEM 1791 14 993
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Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.12.2024 31.12.2023
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10 508 109 862
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -2 466 3451
RAZEM 8 042 113 313
Wyptacone dochody
Nie dotyczy

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wplywem do funduszu srodkoéw pienieznych,
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastapi¢ niezwilocznie,

w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwiazku z:

01.01.2024- 01.01.2023-
31.12.2024 31.12.2023

1. zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktorych nie nastgpita jeszcze ptatnosc 0 0
2. transakcjami zamiany_/ papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem 0 0
obrotu na rynku zorganizowanym
3. transakcjami zamianY papierdw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem 0 0
obrotu na rynku zorganizowanym
NOTA 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa

01.01.2024 - 01.01.2023 -

31.12,.2024 31.12,2023
1. Czes¢ stata wynagrodzenia 2927 1810
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 2927 1810
NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 1352228 942 981 496 046
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa n/d n/d n/d
III. Wartosc aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa
0 78,28 74,26 60,22
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezgcy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poroéwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystapity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi.

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci
godziwej.

Ze skladnikami lokat, ktdrych warto$¢ godziwa jest szacowana za pomocg modeli wyceny gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej) wigzg sie nastepujace ryzyka:

1. ryzyko danych — ryzyko wynikajace z wykorzystania do budowy i stosowania modeli nieprawidtowych,
niewiarygodnych lub niekompletnych danych;

2. ryzyko zatozen i metodologiczne — ryzyko wynikajace z zatozen lub uproszczen wykorzystanych przy budowie modelu
badz wykorzystania do budowy modeli lub ustalania parametréw, niewtasciwych narzedzi, technik lub metod (w tym
statystycznych);

3. ryzyko administrowania — ryzyko niewfasciwego zastosowania lub dziatania modeli z powodu ich nieadekwatnego
monitorowania, walidacji, implementacji oraz aktualizacji.
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ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SKLASYFIKOWANYCH
WG POZIOMOW HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE]

31.12.2024

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena otrzymana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposo6b bezposredni lub
posredni

Poziom 3 - Cena ustalona za pomoca
modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

I. Aktywa 1100323 81,37 165 113 12,21 38 699 2,86
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 1100 323 81,37 165 113 12,21 38 699 2,86
Akcje 620 988 45,92 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akdji 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 2 028 0,15 5997 0,44
Diuzne papiery wartosciowe 479 335 35,45 155 782 11,52 32702 2,42
Instrumenty pochodne 0 0,00 563 0,04 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
‘SI'I\(/EtClIJZII\L :czzaeztrr;iﬁit(\:/;a emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce 0 0,00 6 740 0,50 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
I1. Zobowiazania 0 0,00 2621 0,19 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 2621 0,19 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
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ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SKLASYFIKOWANYCH
WG POZIOMOW HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE]

31.12.2023

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena otrzymana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposo6b bezposredni lub
posredni

Poziom 3 - Cena ustalona za pomoca
modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

I. Aktywa 826 876 87,69 92 684 9,83 6 591 0,70
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 826 876 87,69 92 684 9,83 6 591 0,70
Akcje 510 691 54,16 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akdji 962 0,10 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 3002 0,32
Diuzne papiery wartosciowe 315223 33,43 91 487 9,70 3589 0,38
Instrumenty pochodne 0 0,00 1197 0,13 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cia 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
‘SI'I\(/EtClIJZII\L :czzaeztrr;iﬁit;a emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
I1. Zobowiazania 0 0,00 126 0,01 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 126 0,01 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
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LACZNY UDZIAt PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKEADNIKOW LOKAT SKLASYFIKOWANYCH NA
31.12.2024
POZIOMIE 213
Razem 15,07
LACZNY UDZIAL PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKEADNIKOW LOKAT SKLASYFIKOWANYCH NA
31.12.2023
POZIOMIE 21 3
Razem 10,53

Informacje o poszczegéinych aktywach i zobowigzaniach finansowych wycenionych metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytulu utraty wartosci
sktadnika aktywow oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach na dzien bilansowy.

Na dzien 31 grudnia 2024 r.

WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANEJ 31.12.2024
CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY Wartosé na dzien Procentowy udziat w
PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 39 842 2,92
2. Sktadniki lokat 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00
WARTOSC ZOBOWIAZAﬂ FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA 31.12.2024
SKORYGOWANEJ CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU
EFEKTYWNEJ STOPY PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z Warto$¢ na dziet | Procentowy udziat w zobowigzaniach
TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt ogotem
1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0,00
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 0 0,00
3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 0 0,00
Na dzien 31 grudnia 2023 r.
WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANEJ 31.12.2023
CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 13 688 1,44
2. Sktadniki lokat 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00
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WARTOSC ZOBOWIAZAI"I FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA 31.12.2023
SKORYGOWANEJ CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU . . _ i _
EFEKTYWNE] STOPY PROCENTOWEJ Z UNZGLEDNIENIEM ODPISOW 2 Wartosc na dzien Procentowy udziat w zobowiazaniach
TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt ogotem
1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0,00
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 0 0,00
3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 0 0,00

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane
przez Subfundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 hierarchii warto$ci godziwej nastepujg w przypadku stwierdzenia, ze nastagpita zmiana wolumenu
lub poziomu aktywnosci rynku w stosunku do normalnej aktywnosci rynku dla danego sktadnika lokat uzasadniajgca przeniesienie pomiedzy
poziomami. Ocena tych zmian jest dokonywana na podstawie nastepujacych czynnikdw.

e wolumenu transakgji;

e aktualnosci notowanych cen;

e roznic cen wystepujacych pomiedzy animatorami rynku;
e  dostepnosci do informacji na temat transakgji.

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej:
Na dzien 31 grudnia 2024 r.

Nie wystapity.

Na dzien 31 grudnia 2023 r.

Nie wystapity.

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 2, a poziomem 1 hierarchii wartosci godziwej:
Na dzien 31 grudnia 2024 r.

Nie wystapity.

Na dzien 31 grudnia 2023 r.

Nie wystapity.

Opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2
albo poziomie 3 hierarchii

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat sklasyfikowang na poziomie 2 okre$la sie na podstawie dostepnych publicznie kwotowan pochodzacych z
rynku, ktéry nie jest aktywny lub (w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych) na podstawie cen ustalonych i publikowanych przez
niezalezny serwis informacyjny w oparciu o kwotowania pochodzace od uczestnikdéw rynku (np. Bloomberg Generic Price), a w przypadku
ich braku — przy wykorzystaniu innych modeli wyceny.

Warto$¢ godziwg dtuznych instrumentdw finansowych, wyznacza sie metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Krzywa
dyskontowa zbudowana jest z krzywej referencyjnej odzwierciedlajacej poziom stdp wolnych od ryzyka, do ktérej dodawane sg spready
odzwierciedlajgce specyfike instrumentu i ryzyko z nim zwigzane. Powyzsze spready sg ustalane na moment poczatkowego ujecia
instrumentu na podstawie ceny transakcyjnej a nastepnie okresowo aktualizowane w zaleznosci od dostepnosci, odpowiednio w oparciu o
dane o transakcjach (obserwowalne dane wejéciowe) lub w oparciu o analize zmiany ryzyka kredytowego (nieobserwowalne dane
wejéciowe). Dane wejsciowe do wyceny takie, jak krzywe rentownosci, kursy walutowe i spready sektorowe sg pobierane z systemow
informacyjnych.

Warto$¢ godziwg kapitatowych instrumentéw finansowych okresla sie na w oparciu o modele wyceny bazujgce na dostepnych danych
rynkowych lub w oparciu o obecng wartos¢ przysztych, prognozowanych wynikdw spotek. Wycene metodg dochodowg przeprowadza sie z
wykorzystaniem najbardziej aktualnych danych, w tym: sprawozdan finansowych spétki, prognozowanego budzetu spotki, danych
makroekonomicznych i danych operacyjnych. W metodzie DCF prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane stopg dyskonta
odpowiadajgcg poziomowi ryzyka generowanych przeptywow, dajgc w wyniku warto$¢ biezgcg strumienia przeptywdw pienieznych
generowanych przez wyceniany podmiot. Nastepnie okreSla sie wartoS¢ rezydualng na koniec okresu prognozy, ktdra jest rowniez
dyskontowana i powieksza ogolng warto$¢ wycenianego podmiotu.

Warto$¢ godziwg jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majacych siedzibe za granicg okresla sie wedtug wartosci jednostki uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych publikowanych
przez podmioty zarzadzajgce funduszem.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku, w tym kontraktow terminowych (ang. forward) oraz
kontraktdw zamiany oprocentowania typu IRS okreslana jest metodg zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych. Do
dyskontowania przeptywéw pienieznych uzywane sg stawki z krzywych OIS (ang. overnight indexed swaps) uwzgledniajgcych walute, w
ktorej denominowany jest depozyt zabezpieczajacy dla danego instrumentu.
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Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia oraz zmiany w okresie sprawozdawczym w przypadku wycen wartosci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej. Kwota lgcznych zyskow lub strat za okres
sprawozdawczy w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Na dzien 31 grudnia 2024 r.

UZGODNIENIE ZMIAN W TRAKCIE OKRESOW )NARTOSCI Diuzne papiery wartosciowe Listy zastawne
GODZIWEJ NA POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE]
Bilans otwarcia na dzien 31 grudnia 2023 r. 3 589 3002
Kupna 30 683 0
Reklasyfikacje z poziomu 1 0 0
Reklasyfikacje z poziomu 2 10 479 2 996
taczny zysk lub strata ujeta w wyniku z operacji w tym: 1179 199
- przychody odsetkowe 1166 199
- Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0
- Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 13 0
Sprzedaze 2 589 0
Emisje 0 0
Rozliczenia 685 200
Reklasyfikacje do poziomu 1 0 0
Reklasyfikacje do poziomu 2 9 954 0
Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2024 r. 32702 5997
Na dzien 31 grudnia 2023 r.
UZGODNIENIE ZMIAN W TRAKCIE OKRESOW )NARTOéCI Diuzne papiery wartoéciowe Listy zastawne
GODZIWEJ NA POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE]

Bilans otwarcia na dzien 31 grudnia 2022 r. 13573 0
Kupna 35703 3000
Reklasyfikacje z poziomu 1 0 0
Reklasyfikacje z poziomu 2 0 0
taczny zysk lub strata ujeta w wyniku z operacji w tym: 3729 110
- przychody odsetkowe 1291 109
- Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0
- Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2438 1
Sprzedaze 0 0
Emisje 0 0
Rozliczenia 1501 108
Reklasyfikacje do poziomu 1 0 0
Reklasyfikacje do poziomu 2 47 915 0
Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2023 r. 3589 3002

Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez Subfundusz w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej klasyfikowane sg instrumenty dtuzne, dla ktérych nie jest mozliwe ustalenie wartosci spreadu
indywidualnego na podstawie obserwowalnych danych rynkowych. Dla takich transakcji dokonywana jest analiza zmiany ryzyka
kredytowego na podstawie ratingdw wewnetrznych. Dla instrumentdw, dla ktorych nastgpita zmiana ratingu wewnetrznego, kalkulowana
jest korekta przy zastosowaniu tablic skumulowanego PD (probability of default) pokazujgcych prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w
zaleznosci od ratingu i czasu trwania instrumentu w podziale na emitentdéw finansowych oraz komercyjnych oraz parametru LGD (loss given
default), czyli straty w przypadku niewyptacalnosci dla danego instrumentu. Nastepnie metodami numerycznymi dokonuje sie rekalibracji
spreadu kredytowego w taki sposdb, aby wartos¢ z modelu réownata sie wartosci skorygowanej.
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Informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej, w
tym prezentacja wplywu wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wej$ciowych.

Rodzaj skiadnika lokat

Nieobserwowalne dane
wejsciowe

Charakterystyka

Wrazliwos$é wyceny na
dzien 31.12.2024*

Wrazliwos¢ wyceny
na dzien 31.12.2023*

Diuzne papiery wartosciowe i
Listy zastawne

Spread kredytowy

Dla instrumentdw, dla ktdrych nie jest
mozliwe ustalenie spreadu za pomoca
obserwowalnych danych rynkowych,
dokonuje sie analizy ryzyka
kredytowego na podstawie ratingéw
wewnetrznych. W przypadku, gdy
wystgpi zmiana ratingu wewnetrznego,
kalkulowana jest korekta przy

Korelacja ujemna. Przy
zatozeniu fluktuacji
nieobserwowalnej danej
wejéciowej na poziomie
+/- 1 p.p, wplyw na
wycene instrumentu
wynosi odpowiednio (-)
21 tys. zt oraz 21 tys. zt.

Korelacja ujemna. Przy
zatozeniu fluktuacji
nieobserwowalnej danej
wejsciowej na poziomie
+/- 1 p.p, wplyw na
wycene instrumentu
wynosi odpowiednio (-)
2 tys. zt oraz 2 tys. zh

zastosowaniu tablic skumulowanego
PD (probability of default)
pokazujacych prawdopodobienstwo
niewyptacalnosci oraz parametru LGD
(loss given default), czyli potencjalnej
straty w przypadku niewyptacalnosci
dla danego instrumentu. Nastepnie
metodami numerycznymi wyznacza sie
spread kredytowy.

* W tabeli zostaty zaprezentowane informacje zaréwno na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych opracowanych przez Fundusz, jak i takich do
ktérych Fundusz ma racjonalny dostep

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotlanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowsq i finansowgq, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majgcych wptyw na sytuacje majatkowa i finansowa,
ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

e informowania uczestnikdéw o korektach wyceny aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

e  zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

e nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania w ocenie Zarzadu zatozenie o mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz jest zasadne. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego oparta zostata na analizach, ktore
uwzgledniaty w szczegdlnosci:

e  ptynnosc¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecer umorzenia jednostek uczestnictwa,

e  skiad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywow po dacie bilansowej,

e  stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentéw cechujgcych sie wyzszym ryzykiem
kredytowym oraz aktywny hedging,

e ryzyko przekroczen limitdw inwestycyjnych i limitdw bedacych przestankami likwidacji Subfunduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania mimo mozliwosci wzrostu ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka kredytowego, niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
w okresie co najmniej 12 miesiecy nie wystepuje. Aktualny poziom ryzyka jest spdjny z profilem Subfunduszu.

Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie wystapity

Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie wystapity

Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywow Subfunduszu
Nie wystapity

Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin platnosci lub wystepuja opoéznienia
w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie wystapity
Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ obowigzujacej siatki limitow ustawowych i statutowych z aktualnym sktadem portfela Subfunduszu i w
przypadku przekroczenia limitdw okreSla wymagane dziatania. W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano naruszen ograniczen
inwestycyjnych.
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Na dzien bilansowy dywersyfikacja sktadnikéw lokat wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu byla zgodna z obowigzujgcymi limitami
ustawowymi i statutowymi.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby w istotny sposdb wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu
i ich zmian sprawozdaniu Subfunduszu.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej subfunduszu PPK inPZU 2035
(,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym subfunduszem PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz wyniku z operaciji
Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu PPK
inPZU 2035 bedacego wydzielonym subfunduszem PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2024 r.;

e bilans na dzieh 31 grudnia 2024 r;

oraz sporzgadzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:
e rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa,
ul. Polna 11.



http://www.pwc.pl/
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Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z ,Podrecznikiem Miedzynarodowego
kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)”
(,Kodeks etyki”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania jednostkowych sprawozdan finansowych w
Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie
o biegtych rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajgc istotno$¢ i oceniajac ryzyko istotnego znieksztatcenia
jednostkowego sprawozdania finansowego. W szczegolnosci rozwazylismy, gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osadow; na przyktad w odniesieniu do znaczgcych szacunkéw
ksiegowych, ktére wymagaty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktore
z natury sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy, czy wystgpity dowody na stronniczosé
Zarzgdu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wplyw przyjety poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogag powstaé na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalili§my progi ilosciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotnos¢ w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz z
czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas i
zasieg procedur badania, a takze ocene wplywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i fgcznie na
jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosé.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za jednostkowe
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzna, ktérg Zarzad
Towarzystwa uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.
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Sporzadzajgc jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji kiedy Zarzagd Towarzystwa albo zamierza dokonac
likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

o identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz zasadnosc¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnierh dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawac w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, w
tym ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawag
transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.
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Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleh badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o zgodnosci
Subfunduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o0 wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. przypadkow niezgodnosci Subfunduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostrozno$ciowymi, okreslonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wptyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

Dokument podpisany przez
Jnine  hoco /i ANNABACZYK
T ST Datar 2025.08.25 23:34:20
Anna Baczyk CET
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 25 marca 2025 r.
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Subfunduszu PPK inPZU 2040 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r.

Zarzad TFI PZU SA:

Signature Not fot
Dokument podpis przez Tomasz

Data 2025 03.2445:47:03 CET
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To ma SZ Elektronicznie ppdp?sany
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. . Data: 2025.03.24 12:33:28
Bilecki +01'00!
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Signature Not Verified ,
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Dokument podpisany
ﬁwm" ) éwl< przez Marcin Jakubiak
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. ., . . Dokument podpisany przez Marcin Bielecki
Marcin Bielecki Dyrektor Biura Data 2025.03.24 06552 CET

Warszawa, 24 marca 2025 r.

( 226400555 in.pzu.pl Strona 1z 44





ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2040 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, przedstawia roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2040 wydzielonego w ramach PPK
inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zwanego dalej ,,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2024 r., z tabelami uzupetniajgcymi oraz dodatkowymi,
IL. Bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2024 r.,

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r.,

IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto,

V. Noty objasniajace,

VI.  Informacje dodatkowa.
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ZESTAWIENIE LOKAT

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2040 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtéwna

31.12.2024 31.12.2023
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny vv\:,yacr::iénv:zdzli:z Procentowy udlzial w | Wartos¢ wedtug ceny vv\y:::ﬁiénv;zdzli:?\ Procentowy ud’zial w
nabycia w tys. zt bilansowy w tys. z} aktywach ogotem nabycia w tys. zi bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
Akcje 565 210 651 705 49,71 417 731 488 652 54,70
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akdji 0 0 0,00 808 921 0,10
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 7518 7 526 0,58 3 000 3 002 0,34
Diuzne papiery wartosciowe 604 013 623 153 47,53 366 370 383 549 42,93
Instrumenty pochodne 0 500 0,04 0 1128 0,12
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
iwesowanis majncs sedube s gmicn se s 152 : : g
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 1183 647 1289 713 98,38 787 909 877 252 98,19

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej ,,Instrumenty pochodne” oraz w ,,Nocie 6 Instrumenty pochodne’, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktdra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktdrych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia
miedzy stronami kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2040 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

AKCIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug ceny

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat w

regulowany

emitenta nabycia w tys. zi bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
adidas AG (DEOOOALEWWWO) Aktywny rynek - rynek fy o 6 610| Niemcy 5167 6 688 0,51
regulowany
Adobe Systems Inc (US00724F1012) f;gtyu‘l’é'xa;’;“ek - vnek | NASDAQ Stock Market 3 011|Stany Ziednoczone 6 563 5491 0,42
. . Aktywny rynek - rynek .
Advanced Micro Devices Inc (US0079031078) regulowany NASDAQ Stock Market 11 850 Stany Zjednoczone 5858 5870 0,45
Aktywny rynek - rynek | - ,
AGORA (PLAGORA00067) Gltoéwny Rynek GPW 156 433|Polska 1834 1541 0,12
regulowany
ALIOR (PLALIOR00045) Altywny rynek - rynek | o v Rynek GPW 4 147 Polska 271 357 0,03
regulowany
Aktywny rynek - rynek | . ,
Allegro.eu SA (LU2237380790) Giowny Rynek GPW 758 073 | Luksemburg 21 510 20529 1,57
regulowany
Alphabet Inc (US02079K3059) f:m’xa;’;”ek - vnek | NASDAQ Stock Market 10 330| Stany Zjednoczone 5452 8 020 0,61
Amazon.com Inc (US0231351067) f:gtyuﬁ’xa;’;"ek - ynek | NASDAQ Stock Market 10 680/ Stany Zjednoczone 7866 9609 0,73
Anglo American PLC (GBOOB1XZS820) f;‘;mwa;’;"ek ~1Yek || ondon Stock Exchange 64 410| Wielka Brytania 8850 7 840 0,60
Aktywny rynek - rynek .
Apple Inc (US0378331005) regulowany NASDAQ Stock Market 7 552|Stany Zjednoczone 6 080 7 756 0,59
. Aktywny rynek - rynek | - ,
Archicom SA (PLARHCM00016) Gtéwny Rynek GPW 273 844| Polska 7438 11228 0,86
regulowany
. Aktywny rynek - rynek .
ASML Holding NV (NL0010273215) Euronext Amsterdam 1 787|Holandia 4960 5182 0,40
regulowany
Aktywny rynek - rynek | . ,
ASSECOSEE (PLASSEE00014) Gléwny Rynek GPW 46 570|Polska 2033 2282 0,17
regulowany
ASTRAZENECA PLC (GB0009895292) f:gtyu‘l“é’x'a;’;"ek - ynek |} ndon Stock Exchange 10 850| ielka Brytania 5738 5848 0,45
AUTOPARTN (PLATPRT00018) Aktywny rynek - ynek f i o Rynek GPW 203 701 | Polska 3 884 4033 0,31
regulowany
BAE Systems PLC (GB0002634946) Aktywny rynek - rynek || 1 4on Stock Exchange 97 190| Wielka Brytania 4644 5747 0,44
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2040 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

Aktywny rynek - rynek

BARRICK GOLD (CA0679011084) Toronto Stock Exchange 15 825|Kanada 1510 1007 0,08
regulowany
Aktywny rynek - rynek | -, .

BENEFIT (PLBNFTS00018) Giéwny Rynek GPW 8 812|Polska 10 730 25511 1,95
regulowany
Aktywny rynek - rynek | -, .

BGZBNPP (PLBGZ0000010) Gtéwny Rynek GPW 45 000 | Polska 4 507 3834 0,29
regulowany

: . Aktywny rynek - rynek | . ,

Bioceltix SA (PLBCLTX00019) Giowny Rynek GPW 37 405|Polska 2143 3277 0,25
regulowany
Aktywny rynek - rynek | - ,

BUDIMEX (PLBUDMX00013) Gtéwny Rynek GPW 18 103 Polska 6 463 8 447 0,64
regulowany

CCC (PLCCC0000016) Aktywny rynek - ynek | c1s vy Rynek GPW 42 880|Polska 1871 7 881 0,60
regulowany

CDPROJEKT (PLOPTTC00011) Aktywny rynek - rynek | -\ < o Rynek GPW 112 690 | Polska 16 297 21576 1,65
regulowany

Cie Financiere Richemont SA (CH0210483332) f:gtyu‘l’é';{a;’;“ek - 1vnek | iy swiss Exchange 5 470|Francja 3439 3422 0,26

CREOTECH (PLCRTCH00017) Aktywny rynek - ynek | iy Rynek GPW 19 825|Polska 3120 3430 0,26
regulowany
Aktywny rynek - rynek | . ,

cyber_Folks S.A. (PLR220000018) Giowny Rynek GPW 23 916|Polska 1885 3599 0,27
regulowany

Daimler AG (DE0007100000) Aktywny rynek - rynek |y i 11 090 | Niemcy 3528 2 549 0,19
regulowany
Aktywny rynek - rynek | -,

Datawalk SA (PLPILAB00012) Gtowny Rynek GPW 11 445| Polska 1 869 648 0,05
regulowany

DexCom Inc (US2521311074) f:m’xa;’;”ek - vnek | NASDAQ Stock Market 16 226|stany Zjednoczone 7359 5175 0,39
Aktywny rynek - rynek | . ,

DINOPL (PLDINPL00011) Gtowny Rynek GPW 68 202|Polska 23 815 26 585 2,03
regulowany
Aktywny rynek - rynek | - ,

DOMDEV (PLDMDVL00012) Gtéwny Rynek GPW 22 955 Polska 3253 4182 0,32
regulowany
Aktywny rynek - rynek [, . .

ERSTE GROUP BANK (AT0000652011) regulowany Vienna Stock Exchange 16 590|Austria 2572 4229 0,32
Aktywny rynek - rynek | - ,

GRENEVIA (PLFAMUR00012) Gtéwny Rynek GPW 1 557 966 | Polska 5633 3420 0,26
regulowany

. Aktywny rynek - rynek . . .

Indra Sistemas SA (ES0118594417) Spanish Stock Exchange 54 428|Hiszpania 3 060 3972 0,30
regulowany

InPost SA (LU2290522684) z‘m’xa;’;"ek ~ 1Y€k | £ ronext Amsterdam 110 220 Luksemburg 4438 7776 0,59
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2040 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

Aktywny rynek - rynek

INTERCARS (PLINTCS00010) Gléwny Rynek GPW 9 839|Polska 3505 5126 0,39
regulowany

Intuitive Surgical Inc (US46120E6023) f:gtm’xa;’;“ek - 1Y€k | NASDAQ Stock Market 3 640/ Stany Zjednoczone 5744 7792 0,59

Jeronimo Martins SGPS SA (PTIMTOAEO001) f;(gtm’ya;’;"ek “ Y€K | £ ronext Lisbon 109 100 |Portugalia 9193 8 601 0,66

KETY (PLKETY000011) Altywny rynek - rynek | s v Rynek GPW 7 589 Polska 4220 5179 0,40
regulowany
Aktywny rynek - rynek | - ,

KGHM (PLKGHM000017) Glowny Rynek GPW 103 391 | Polska 12 820 11 890 0,91
regulowany
Aktywny rynek - rynek | - ,

KRUK (PLKRK0000010) Glowny Rynek GPW 38 941|Polska 15 423 16 192 1,24
regulowany

L3Harris Technologies Inc (US5024311095) Aktywny rynek - rynek | New York Stock 7 370| Stany Ziednoczone 7783 6 356 0,48
regulowany Exchange

LPP (PLLPP0000011) Aktywny rynek - rynek | -\ < o Rynek GPW 2 593|Polska 34 739 40 321 3,08
regulowany

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt (FR0000121014) f;(gtm'xa;’;"ek - ek | £ ronext Paris 1730 Francja 6 130 4698 0,36
Aktywny rynek - rynek | - ,

MBANK (PLBRE0000012) Glowny Rynek GPW 12 767 Polska 5 481 6 986 0,53
regulowany

. Aktywny rynek - rynek ;

Microsoft Corp (US5949181045) regulowany NASDAQ Stock Market 6 532|Stany Zjednoczone 9780 11 293 0,86

MIRBUD (PLMRBUDO0015) Aktywny rynek - rynek | -, o Rynek GPW 816 269 Polska 9305 9 697 0,74
regulowany
Aktywny rynek - rynek | -,

ML System SA (PLMLSTM00015) Gtowny Rynek GPW 29 924 Polska 2232 557 0,04
regulowany
Aktywny rynek - rynek | . ,

Mo-BRUK SA (PLMOBRK00013) Gtowny Rynek GPW 10 711|Polska 3161 3508 0,27
regulowany
Aktywny rynek - rynek | - ,

NEUCA (PLTRFRM00018) Glowny Rynek GPW 13 207 Polska 9313 11530 0,88
regulowany

Newmont Mining Corp (US6516391066) G VIR ES) NS BB 5 325 Stany Zjednoczone 1510 813 0,06
regulowany Exchange

NIKE Inc (US6541061031) Aktywny rynek - rynek New York Stock 16 680| Stany Zjednoczone 7578 5176 0,39
regulowany Exchange

NVIDIA Corp (US67066G1040) f;‘gtyu‘l"(’)’xa;’;"ek - 1Y€k | NASDAQ Stock Market 16 670 Stany Zjednoczone 1689 9181 0,70

Palo Alto Networks Inc (US6974351057) Aktywny rynek - rynek f\ »spaQ Stock Market 8 670 | Stany Zjednoczone 3516 6 470 0,49

regulowany
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Aktywny rynek - rynek

PEKAO (PLPEKAO00016) Gtéwny Rynek GPW 265 111|Polska 30 452 36 559 2,79
regulowany
PGE (PLPGER000010) Aktywny rynek - ynek | i o Rynek GPW 771 202|Polska 6829 4681 0,36
regulowany
PKNORLEN (PLPKN0000018) Altywny rynek - ynek | .un Rynek GPW 447 135|Polska 29 570 21 105 1,61
regulowany
Aktywny rynek - rynek | . ,
PKOBP (PLPKO0000016) Glowny Rynek GPW 904 992|Polska 38 466 54 082 4,12
regulowany
Aktywny rynek - rynek | - ,
PKPCARGO (PLPKPCR00011) Glowny Rynek GPW 22 824|Polska 398 322 0,02
regulowany
Aktywny rynek - rynek | - ,
PZU (PLPZU0000011) Glowny Rynek GPW 369 705/ Polska 13 662 16 947 1,29
regulowany
RAINBOW (PLRNBWT00031) Aktywny rynek - rynek | -\ < o Rynek GPW 24 418 Polska 3057 3257 0,25
regulowany
Ryvu Therapeutics SA (PLSELVT00013) Aktywny rynek - rynek | -\c - Rynek GPW 34 155| Polska 1939 1315 0,10
regulowany
SANPL2 (PLBZ00000044) Aktywny rynek - rynek | o, o Rynek GPW 52 185|Polska 18 609 23880 1,82
regulowany
. Aktywny rynek - rynek | . ,
Scope Fluidics SA (PLSCPFL00018) Gltéwny Rynek GPW 5 307 | Polska 824 870 0,07
regulowany
. Aktywny rynek - rynek | - ,
Selvita SA (PLSLVCR00029) Glowny Rynek GPW 62 322|Polska 4514 3085 0,24
regulowany
Aktywny rynek - rynek | -,
Shoper S.A. (PLSHPR000021) Gtowny Rynek GPW 107 484 Polska 4198 4267 0,33
regulowany
STALEXP (PLSTLEX00019) Aktywny rynek - rynek | -, o Rynek GPW 2 892 937|Polska 9672 8823 0,67
regulowany
Thales SA (FRO000121329) Aktywny rynek - rynek | e oot paris 11 810|Francja 7057 6997 0,53
regulowany
The TIX Companies, Inc. (US8725401090) G VIR ES) NS BB 14 294|stany Zjednoczone 5057 7082 0,54
regulowany Exchange
Aktywny rynek - rynek | - ,
VIGOSYS (PLVIGOS00015) Glowny Rynek GPW 1 880 Polska 808 893 0,07
regulowany
Aktywny rynek - rynek | - ,
VOXEL (PLVOXEL00014) Glowny Rynek GPW 46 500| Polska 2195 5859 0,45
regulowany
WIRTUALNA (PLWRTPL00027) Aktywny rynek - rynek | oo Rynek GPW 46 566|Polska 5493 3646 0,28
regulowany
X-Trade Brokers Dom Maklerski (PLXTRDMO0011) z‘m’xa;’;"ek = 1Ynek | 1wy Rynek GPW 158 663 | Polska 4708 11 170 0,85
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Zabka Group SA (LU2910446546) f;(gtm’\:vya;’;”ek “1YMeK | i swny Rynek GPW 880 926 | Luksemburg 18 940 16 958 1,29
Razem aktywny rynek regulowany 12 207 450 565 210 651 705 49,71
Razem aktywny rynek nieregulowany 1] 1] 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 1] 1] 0 0,00
Razem 12 207 450 565 210 651 705 49,71
Wartosc Wartosc
Kraj wediug wedlug Procentowy
LISTY ZASTAWNE | Rodzaj rynku | N2Z%2 | Emitent | siedziby | Ter™in Warunki oo 4zaj listu| Podstawa WartoSC | \icsba | ceny | WYCSMYMa | udziatw
rynku ) wykupu oprocentowania emisji nominalna A dzien aktywach
emitenta nabyciaw |, . .
tys. zt bilansowy w ogotem
ys- tys. zt
Ustawa z dnia
. 29 sierpnia
Nienotowane na|, . PKO Bank .
PKOBHB Float 03/22/28 Nie ) 2028-03- . o ) 1997 r. o listach
PLN (XS2787873541) rynku dotyczy Hipoteczny | Polska 2 Zmienne 6,40% Hipoteczny zastawnych i 500 000,00 5 2 500 2 497 0,19
aktywnym S.A.
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
. 29 sierpnia
Nienotowane nal, . PKO Bank .
PKOBHB Float 06/29/26 Nie R 2026-06- . o . 1997 r. o listach
PLN (XS2641919639) rynku dotyczy Hipoteczny | Polska 29 Zmienne 6,63% Hipoteczny zastawnych i 500 000,00 6 3 000 3001 0,23
aktywnym S.A.
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
. 29 sierpnia
Nienotowane na|, . PKO Bank h
PKOBHB Float 11/02/26 Nie R 2026-11- . 0 . 1997 r. o listach
PLN (XS2711876370) rynku dotyczy Hipoteczny  |Polska 02 Zmienne 6,63% Hipoteczny zastawnych i 500 000,00 4 2018 2 028 0,16
aktywnym S.A.
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 15 7 518 7 526 0,58
Razem 15 7 518 7 526 0,58
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L. Wartos¢
Wartos¢
Krai wedtu wedlug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rvnku Nazwa Emitent sie dzi]b Termin Warunki Wartosc Liczba cen 9 wyceny ha udziat w
WARTOSCIOWE Ty rynku ., Y wykupu oprocentowania nominalna y dzien aktywach
emitenta nabycia w . .
tys. zt bilansowy w ogotem
: tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 13 884 13781 14 702 1,12
a) Obligacje 13 884 13781 14 702 1,12
Ty ki Treasury Skarb Panstwa
DS0725 (PL0000108197) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-07-25] State 3,25% 1 000,00 368 330 370 0,03
ry Poland Polskiej
FPC0725 (PLO000500286) | enotowane na . o, [Bank Gospodarstwa 1, o 2025-07-03| State 1,25% 1 000,00 11052 10 106 10 885 0,83
rynku aktywnym Krajowego
PFRSA 1 5/8 03/31/25 Nienotowane na . Polski Fundusz LR o
(PLPFR0000027) Fynku aktywnym Nie dotyczy RoZwWojUSHAL Polska 2025-03-31| State 1,625% 1 000 000,00 1 957 998 0,08
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS0425 (PL0O000112728) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-04-25|State 0,75% 1 000,00 2175 2103 2 158 0,16
y Poland Polskiej
Ty ki Treasury Skarb Panstwa
WZ0525 (PL0O000111738) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-05-25| Zmienne 5,81% 1 000,00 288 285 291 0,02
ry Poland Polskiej
b) Bony skarbowe (V] 0 0 0,00
c) Bony pieniezne V] 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 574 282 590 232 608 451 46,41
a) Obligacje 574 282 590 232 608 451 46,41
ALRPW Float 06/09/28 PLN Nienotowane na . . oy X 0
(PLALIOR00276) e o Nie dotyczy [Alior Bank S.A. Polska 2028-06-09| Zmienne 7,77% 500 000,00 9 4 500 4521 0,35
ALRPW Float 06/15/27 PLN Nienotowane na . . . . o
(PLALIOR00268) rynku aktywnym Nie dotyczy [Alior Bank S.A. Polska 2027-06-15| Zmienne 8,59% 500 000,00 7 3 500 3583 0,27
Bank Pocztowy 20/12/27 C4 |Nienotowane na . L5 . .
(PLO172000013) e Nie dotyczy [Bank Pocztowy SA Polska 2027-12-20| Zmienne 8,27% 500 000,00 6 3000 3008 0,23
BGOSK 3 7/8 03/13/35 EUR  |Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa oy o
(X52902087423) rynek dealerski Krajowego Polska 2035-03-13| State 3,875% 1 000,00 650 2780 2 803 0,21
BGOSK 4 09/08/27 EUR Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa ey o
(X52530208490) A dealerski Krajowego Polska 2027-09-08| State 4,00% 1 000,00 1100 4 886 4 897 0,37
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BGOSK 4 3/8 03/13/39 EUR |Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa oy o

(XS2778274410) rynek dealerski Krajowego Polska 2039-03-13| State 4,375% 1 000,00 1605 6 880 7 196 0,55

BGOSK 5 3/8 05/22/33 USD |Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa ey o

(X52625207571) o dealerski P . Polska 2033-05-22 | State 5,375% 1 000,00 720 2934 2 900 0,22

BGOSK 6 1/4 10/31/28 USD |Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa Py o

(XS2711511795) rynek dealerski Krajowego Polska 2028-10-31| State 6,25% 1 000,00 200 844 861 0,07

BZWPW Float 09/30/27 PLN |Nienotowane na . Santander Bank L . 5

(PLBZ00000358) e Nie dotyczy Polska SA. Polska 2027-09-30| Zmienne 7,25% 500 000,00 11 5 500 5599 0,43

BZWPW Float 11/30/26 PLN  [Nienotowane na |, . Santander Bank g h o

(PLBZ00000333) rynku aktywnym Nie dotyczy Polska SA. Polska 2026-11-30| Zmienne 7,60% 500 000,00 10 5000 5076 0,39
Ty ek Treasury Skarb Panstwa

DS0432 (PL0000113783) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2032-04-25| State 1,75% 1 000,00 98 690 72 194 76 675 5,85
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS0726 (PL0O000108866) nZ:Ik Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25| State 2,50% 1 000,00 15433 13436 15 004 1,14
y Poland Polskiej
Ty Treasury Skarb Panstwa

DS0727 (PL0O000109427) nZ:Ik Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25| State 2,50% 1 000,00 11 817 10 514 11 186 0,85
y Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS1029 (PL0000111498) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25| State 2,75% 1 000,00 661 466 589 0,04
ry Poland Polskiej
Ty ki Treasury Skarb Panstwa

DS1030 (PL0000112736) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-10-25] State 1,25% 1 000,00 7 065 5948 5586 0,43
ry Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS1033 (PL0000115291) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2033-10-25] State 6,00% 1 000,00 87 070 90 059 88 843 6,78
Y Poland Polskiej
Ty el Treasury Skarb Panstwa

DS1034 (PL0O000116851) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2034-10-25| State 5,00% 1 000,00 4200 4083 3964 0,30
y Poland Polskiej

EFLSA013 190526 PLN Nienotowane na . Europejski Fundusz e . o

(PLO317500133) rynku aktywnym Nie dotyczy Leasingowy S.A. Polska 2026-05-19| Zmienne 6,89% 10 000,00 400 4 000 4 009 0,31

ENEA0530 (PLO129600030) |\ 'enotowane na fye otvezy |ENEA S.A. Polska 2030-05-21 | Zmienne 7,41% 100 000,00 12 1 200 1223 0,09
rynku aktywnym
Nienotowane na i Bank Gospodarstwa

FPC0328 (PL0000500310) Nie dotyczy . Polska 2028-03-12|State 1,75% 1 000,00 14 130 11 896 12 823 0,98
rynku aktywnym Krajowego
Nienotowane na : Bank Gospodarstwa

FPC0342 (PL0O000500385) Nie dotyczy - Polska 2042-03-02 | State 6,75% 1 000,00 3300 3743 3735 0,28
rynku aktywnym Krajowego
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FPC0427 (PLO000500260) | NiENOtoWane na .. o cpy |BaNk Gospodarstwa - 2027-04-27 | State 1,875% 1 000,00 12 420 10 810 11639 0,89
rynku aktywnym Krajowego
FPCO630 (PLO000500278) | ™Y @ktywny |Rynek —Bank Gospodarstwa |\ - 2030-06-05 [ State 2,125% 1 000,00 16 549 13 791 13 908 1,06
rynek dealerski Krajowego
FPCOG31 (PLO000500328) | Nienotowane na . oz |Bank Gospodarstwa - 2031-06-12| Zmienne 6,28% 1 000,00 27 790 26 878 27 280 2,08
rynku aktywnym Krajowego
Nienotowane na . Bank Gospodarstwa
FPC0733 (PL0000500294) Nie dotyczy X Polska 2033-07-21|State 2,25% 1 000,00 7 245 5641 5 559 0,43
rynku aktywnym Krajowego
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
10836 (PL0000117024) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2036-08-25| State 2,00% 1 046,75 24 950 22 824 23123 1,76
ry Poland Polskiej
e MR IED Nienotowane na
20391120 SER-D23 nku aktywnym Nie dotyczy [gmina Kielce Polska 2039-11-20| Zmienne 7,42% 1 000,00 4 000 4 026 3 898 0,30
(PLO368400118) Y Y
KIELCE/VAR MUN BD Nienotowane na
20421120 SER-B24 nku aktywnym Nie dotyczy [gmina Kielce Polska 2042-11-20| Zmienne 7,02% 1 000,00 3050 3068 3077 0,23
(PLO368400134) y Y
MBKPW 10.63 PERP PLN Nienotowane na | . 5 0
(PLBRE0005227) T e Nie dotyczy [mBank S.A. Polska 2029-12-06 | Zmienne 10,63% 500 000,00 3 1 500 1499 0,11
Miasto Gmina Buk 20112040 |Nienotowane na | . ) R . o
B24 (PLO280400246) rynku aktywnym Nie dotyczy [Miasto i Gmina Buk Polska 2040-11-20| Zmienne 8,81% 1 000,00 1100 1118 1128 0,09
M.SIEDLCE Float 11/20/41 Nienotowane na . . . Py . o
A24 (PLO196200094) e T Nie dotyczy [Miasto Siedice Polska 2041-11-20| Zmienne 7,61% 1 000,00 3400 3460 3591 0,27
M.SIEDLCE Float 11/20/43 Nienotowane na . . . 4 5 o
C24 (PLO196200110) rynku aktywnym Nie dotyczy |Miasto Siedice Polska 2042-11-20| Zmienne 7,63% 1 000,00 1700 1733 1737 0,13
PEOPW 5 1/2 11/23/27 EUR |Inny aktywny Rynek Bank Polska Kasa Lo . 0
(XS2724428193) rynek dealerski Opieki S.A. Polska 2027-11-23| Zmienne 5,50% 1 000,00 356 1 556 1585 0,12
POWSZECHN’A KASA
Nienotowane na . 0SZCZEDNOSCI 1. . o
PKO1034 (PLO046700020) rynku aktywnym Nie dotyczy BANK POLSKI Polska 2034-10-16 | Zmienne 8,05% 500 000,00 11 5500 5643 0,43
SPOLKA AKCYINA
POWSZECHN{\ KASA
Nienotowane na . 0SZCZEDNOSCI LB . o
PK0280229 (PLO046700012) e o Nie dotyczy B AI}IK POLSKI Polska 2029-02-28| Zmienne 7,44% 500 000,00 2 1 000 1034 0,08
SPOLKA AKCYINA
POWSZECHNA KASA
PKOBP 3 7/8 09/12/27 EUR  |Inny aktywny Rynek OSZCZEDNOéCI 0. . o
(XS2890435865) rynek dealerski BAI}IK POLSKI Polska 2027-09-12| Zmienne 3,875% 1 000,00 183 780 795 0,06
SPOLKA AKCYINA
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POWSZECHNA KASA
PKOBP 4 1/2 03/27/28 EUR | Inny aktywny Rynek 0SZCZEDNOSCI LR . o
(XS2788380306) A dealerski BANK POLSKI Polska 2028-03-27| Zmienne 4,50% 1 000,00 487 2 100 2190 0,17
SPOLKA AKCYINA
POWSZECHNA KASA
PKOBP 4 1/2 06/18/29 EUR |Inny aktywny Rynek 0SZCZEDNOSCI oy h o
(XS2842080488) rynek dealerski BANK POLSKI Polska 2029-06-18| Zmienne 4,50% 1 000,00 880 3810 3955 0,30
SPOLKA AKCYINA
iy Treasury Skarb Panstwa
PS0527 (PL0000114393) nz:,k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-05-25| State 3,75% 1 000,00 23 040 19 960 22 840 1,74
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS0728 (PL0000115192) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-07-25| State 7,50% 1 000,00 34 650 36 752 38 072 2,91
ry Poland Polskiej
Ty ek Treasury Skarb Panstwa
PS0729 (PL0000116760) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-07-25| State 4,75% 1 000,00 23 800 23 054 23534 1,80
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS1026 (PL0O000113460) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-10-25| State 0,25% 1 000,00 30 560 25 316 28 065 2,14
y Poland Polskiej
AR B LA Nienotowane na
20361120 SER-P24 rku aktywnym Nie dotyczy [Miasto Radom Polska 2036-11-20| Zmienne 7,65% 1 000,00 4 000 4030 4103 0,31
(PLO338800124) v Y
Aktywny rynek - .
ROMANI 5 5/8 02/22/36 EUR Borsa Skarb Panstwa . . o
(XS2770920937) rynek Italiana Rumunii Rumunia 2031-03-22| State 5,375% 1 000,00 525 2279 2 350 0,18
regulowany
Aktywny rynek - .
ROMANI 5 7/8 01/30/29 USD Borsa Skarb Panstwa . o .
(XS2756521212) rynek Italiana Rumunii Rumunia 2029-01-30| State 5,875% 2 000,00 575 4542 4714 0,36
regulowany
Toyota Leasing Polska seria | Nienotowane na i TOYOTA Leasing e . o
TLP0527 (PLO338400032) rynku aktywnym Nie dotyczy Polska Sp.  0.0. Polska 2027-05-10| Zmienne 6,93% 100 000,00 30 3000 3029 0,23
EEICAARIITEIES Nienotowane na
20381120 SER-L23 e A Nie dotyczy |Gmina Ustka Polska 2038-11-20| Zmienne 7,52% 1 000,00 1 000 1 000 966 0,07
(PLO272900294) Y Y
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WS0428 (PL0O000107611) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25| State 2,75% 1 000,00 3504 3756 3298 0,25
y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WS0429 (PL0O000105391) y aktywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-04-25| State 5,75% 1 000,00 31 480 32 286 32 994 2,52
A Poland Polskiej
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Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WS0437 (PLO000104857) nZ:Ik Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2037-04-25| State 5,00% 1 000,00 3800 3511 3640 0,28
y Poland Polskiej
i el Treasury Skarb Panstwa
WZ0126 (PL0O000108817) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25|Zmienne 5,87% 1 000,00 2 600 2 608 2 681 0,20
y Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ0330 (PLO000117198) nZ:Ik Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-03-25| Zmienne 5,85% 1 000,00 5000 4882 4918 0,38
y Poland Polskiej
Ty ki Treasury Skarb Panstwa
WZ0528 (PL0000110383) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-05-25| Zmienne 5,81% 1 000,00 3127 3004 3117 0,24
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ1126 (PL0000113130) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-11-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 10 10 10 0,00
ry Poland Polskiej
Ty ek Treasury Skarb Panstwa
WZ1127 (PLO000114559) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-11-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 11 630 11 023 11 610 0,89
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ1128 (PL0O000115697) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-11-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 14 900 14 311 14 728 1,12
y Poland Polskiej
Ty Treasury Skarb Panstwa
WZ1129 (PL0O000111928) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 18 394 17 867 17 994 1,37
y Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZz1131 (PLO000113213) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2031-11-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 10 435 10 083 10 066 0,77
ry Poland Polskiej
b) Bony skarbowe (1] 0 0 0,00
c) Bony pieniezne (V] 1} 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 1100 6 821 7 064 0,54
Razem aktywny rynek nieregulowany 492 377 471 026 486 446 37,10
Razem nienotowane na rynku aktywnym 94 689 126 166 129 643 9,89
Razem 588 166 604 013 623 153 47,53
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Emitent

Kraj siedziby

Wartosc
wedtug ceny

Wartosc wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawea) emitenta Instrument bazowy Liczba nabycia w tys. |bilansowy w tys. w akt'ywach
(wystawcy) 2t 2 ogotem
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 22 1] 0 0,00
} Chicago hi
;igszg(igggéjTELUGA f;(:zgr:ggmgsvzny :g:::s;e I(\:/Il\e/lrEc:nhtIIIC: ?Eichange Stany Zjednoczone S&P 500 Indeks 22 0 0 0,00
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 15 0 -2116 -0,16
Forward GBP PLN 23.01.2025 :\‘;szﬁt;’:’;a’i;‘; Nie dotyczy ﬁglr;tlfangi_Ba”k Polska GBP (3 476 000,00) 1 0 72 0,01
;)f_g‘f_azgzcl;HF PLN 11.12.2024 :\‘;szgt;‘(“’;m;; Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja CHF (740 000,00) 1 0 47 0,00
:’;'g‘{"‘az‘(’)z'%“ PLN 17.12.2024 wﬁzztgr;cvi;; Nie dotyczy Societe Generale S.A. | Francja DKK (7 290 000,00) 1 0 8 0,00
?S'g‘;"az’(’)zESUR GOl el r”;ﬁﬂjtgrt;:vi;:] Nie dotyczy 1.P. Morgan AG Niemcy EUR (7 000 000,00) 1 0 266 0,02
;)1(_3‘{“.32%;;”? PLN 11.12.2024 :“;ﬁ:ﬁt;’:’;a’i;; Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja EUR (7 650 000,00) 1 0 -43 0,00
;’f_g‘f;%f:R PLN 12.12.2024 wizzt;’:’;a’i;‘; Nie dotyczy g;?:krgljfa Kasa  lpoiska EUR (450 000,00) 1 0 0 0,00
;)l(g‘faz'g;: R PLN 12.12.2024 :\‘;s:l‘jt;‘("’;a,i;‘ri Nie dotyczy gi?:kr‘s"i\k.a Kasa  Ipoiska EUR (250 000,00) 1 0 2 0,00
Eﬁ'g‘;"az’(’)ZESUR AR S B2l r”;ﬁﬂzt;‘f;:;;:] Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja EUR (880 000,00) 1 0 105 0,01
;)E'SY;%ZE:R PLN 20.12.2024 r”;ﬁﬂﬁt;‘:’;a’i;:] Nie dotyczy gzri‘:krg'_ﬂfa Kasa  |poiska EUR (250 000,00) 1 0 -4 0,00
E’;_g‘{"’az‘(’)zli_SD e r”;izzt;‘?’;a’i;‘; Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja USD (7 000 000,00) 1 0 -1 055 -0,08
;)1(_3‘1".;%;’550 PLN 13.12.2024 :“;ﬁ:ﬁt;‘(’vt;r,‘;;‘; Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja USD (9 240 000,00) 1 0 -323 -0,03
?7(_3‘1”_32%2%5'3 PLN 19.12.2024 ?‘;ﬁ:ﬁt;‘(’vt;r,‘;;‘:q Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja USD (830 000,00) 1 0 -29 0,00
;’é_g‘é";%fsw PLN 20.09.2024 :“;ﬁ:ﬁt;‘(’vt;r,‘;;‘; Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja USD (4 000 000,00) 1 0 -971 -0,08
;)3(_3‘;’_32%;550 AL A AU xsﬂﬁt;‘?’;a’i;‘; Nie dotyczy 1.P. Morgan AG Niemcy USD (1 185 000,00) 1 0 -187 -0,01
FX Swap USD PLN 23.12.2024 Nienotowane na Nie dotyczy Bank Polska Kasa Polska USD (850 000,00) 1 0 4 0,00

21.01.2025

rynku aktywnym

Opieki S.A.
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Razem aktywny rynek regulowany 22 1] 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 15 1] -2116 -0,16
Razem 37 1] -2116 -0,16

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ _ _ Kraj siedziby _ Wartos¢ wedtug vvy:cr:ﬂf,énﬁ?;?a Procentowy udzial

INSTYTUCIJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta emitenta Liczba ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. |w aktywach ogélem

MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA zt i

iShares Core S&P 500 UCITS ETF (IEOOB5BMR087) fyknté"l’(‘"r‘ggmza(any 'é‘)’(’c‘:;’:gset“k ;s;;rjéﬁgr%sgp Irlandia 2670 6906 6829 0,52
Razem aktywny rynek regulowany 2670 6 906 6 829 0,52
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 2670 6 906 6 829 0,52
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

Wartosc L. Procentowy
taczna wedtug cen Wartosc wediug udziat w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj 5 Ug ceny |\ vceny na dzieh
liczba nabycia w tys. . aktywach
bilansowy w tys. zt .
zt ogotem

1. l?ap|ery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Obligacja 96 762 102 146 105 484 8,05
Panstwa
2. Papiery wartoéciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez 0 0 0 0.00
jednostki samorzadu terytorialnego !
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa
nalezace do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej 0 0 0 0,00
Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych 0 0 0 0.00
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej !
jedno z panstw nalezacych do OECD

Wartos¢ wedtug wyceny
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY na dzien bilansowy w tys.
zi

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 75 225 5,74

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spétka Akcyjna 63 551 4,85

SKELADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W W::::}i;":ﬁ::lgsm;i;'y Procentowy udziat w
ART. 107 USTAWY tys. zt aktywach ogoétem
BGOSK 4 3/8 03/13/39 EUR (X52778274410) 4484 0,34
DS0432 (PLO000113783) 3279 0,25
DS0726 (PLO000108866) 1166 0,09
DS0727 (PLO000109427) 1952 0,15
FPC0328 (PL0000500310) 572 0,04
FPC0342 (PLO000500385) 3735 0,28
FPC0427 (PLO000500260) 262 0,02
FPC0630 (PLO000500278) 343 0,03
FPC0631 (PLO000500328) 13 568 1,03
FPC0725 (PLO000500286) 1001 0,07
FX Swap EUR PLN 12.12.2024 21.01.2025 2 0,00
FX Swap EUR PLN 12.12.2024 21.01.2025 0 0,00
FX Swap EUR PLN 20.12.2024 21.01.2025 -4 0,00
FX Swap USD PLN 23.12.2024 21.01.2025 -4 0,00
120836 (PL0000117024) 11 862 0,91
PS0527 (PL0000114393) 3420 0,26
PS1026 (PL0000113460) 276 0,02
WS0428 (PL0000107611) 952 0,07
WS0429 (PL0000105391) 2568 0,20
WZ0330 (PL0000117198) 4918 0,38
WZ0525 (PL0000111738) 77 0,01
WZ1127 (PLO000114559) 1398 0,11
WZ1128 (PLO000115697) 2867 0,22
WZ1129 (PL0000111928) 2348 0,18
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31.12.2024 31.12.2023
I. Aktywa 1311018 893 371
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 647 10 389
2. Naleznosci 7 658 1395
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 4 335
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1152 044 807 552
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 137 669 69 700
6. Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowiazania 38 163 9 384
III. Aktywa netto (I-II) 1272 855 883 987
IV. Kapitat subfunduszu 1 088 600 749 223
1. Kapitat wptacony 1245572 829 079
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -156 972 -79 856
V. Dochody zatrzymane 89 981 50433
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 72 617 32 367
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 17 364 18 066
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 94 274 84 331
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1272 855 883 987

Liczba jednostek uczestnictwa

16 144 821,2431

11817 792,5702

(0]

16 144 821,2431

11 817 792,5702

Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa

(0]

78,84

74,80

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkows, ktore stanowia integraing czesc prezentowanego sprawozdania

_Jjednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

wyrazonej w walucie, w ktorej sa zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII Subfunduszu

01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.12.2024 31.12.2023

I. Przychody z lokat 45 638 23 161
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 22 593 8835
2. Przychody odsetkowe 23019 14 317
3. Dodatnie saldo rdznic kursowych 0 0
4. Pozostate 26 9
I1. Koszty subfunduszu 5388 3038
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 2751 1691
- stata cze$¢ wynagrodzenia 2751 1691
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 214 146
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 1042 1
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 402 597
12. Pozostate, w tym: 979 603
z tytutu optat za prowadzenie rejestru uczestnikow 598 373
z tytutu podatkéw od dywidend 337 196
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 5388 3038
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 40 250 20123
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 9241 122 063
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -702 14 885
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 9943 107 178
- Z tytutu réznic kursowych 2 883 -6 790
VII. Wynik z operacji 49 491 142 186
VIII. Podatek dochodowy 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

(0] 3,07 12,03

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjia dodatkowa, ktore stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w zt.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO Subfunduszu

01.01.2024 - 01.01.2023 -

31.12.2024 31.12.2023
I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 883 987 462 741
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 49 491 142 186
a) przychody z lokat netto 40 250 20 123
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -702 14 885
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 9943 107 178
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 49 491 142 186
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 339 377 279 060
2)C ;giiiixggaitaiu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 416 493 334 997
33: Zzens1tii|i'1catvzl<:;)ita+u wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 77116 55 037
6. taczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym 388 868 421 246
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1272 855 883 987
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1105 957 656 817

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

4 327 028,6729

4 165 874,5738

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

5309 790,5917

5001 612,0297

(0]

5309 790,5917

5001 612,0297

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

982 761,9188

835 737,4559

(0]

982 761,9188

835 737,4559

¢) saldo zmian

4 327 028,6729

4 165 874,5738

(0]

4 327 028,6729

4 165 874,5738

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w

tym:

16 144 821,2431

11 817 792,5702

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

18 355 953,0159

13 046 162,4242

o

18 355 953,0159

13 046 162,4242

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2211 131,7728

1228 369,8540

o

2211 131,7728

1228 369,8540

c) saldo zmian

16 144 821,2431

11 817 792,5702

o

16 144 821,2431

11 817 792,5702

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

16 144 821,2431

11 817 792,5702

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

o

74,80

60,47

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu
sprawozdawczego

o

78,84

74,80

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

o

5,40

23,70
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4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

(o] 72,97 60,70
- data wyceny

0] 2024-01-17 2023-01-02
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

(o] 81,40 75,06
- data wyceny

0] 2024-07-12 2023-12-27
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

(o] 78,85 74,80
- data wyceny 2024-12-30 2023-12-29
Iv. Procentovyy udziat kosztow subfunduszu w sredniej wartosci aktywow 0,49 0,46
netto (w skali roku), w tym:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,25 0,26
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,02 0,02
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe oraz o ile wystepuje, wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie.

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktdrej sg zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujgce przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, zwana dalej ,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami, zwana dalej ,,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych zwane dalej ,Rozporzadzeniem” wraz ze zmianami wprowadzonymi Rozporzadzeniem Ministra Finanséw,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci Funduszu oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

e  zestawienie lokat

e bilans

e  rachunek wyniku z operacji

e  zestawienie zmian w aktywach netto

e noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Dane wykazane zostaty w tysigcach zlotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli byto to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktére zaprezentowane zostaly z doktadnoscig do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktora
zostata zaprezentowana do czterech miejsc po przecinku. Ponadto, jezeli charakter i istotno$¢ innych pozycji wymagata innej
doktadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia
2024 r. oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2024 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje reverse repo/buy-sell-back oraz repo/sell-buy-back ujmuje sie w dacie zawarcia odpowiednio w aktywach jako
transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczefi (w szczegdlnosci
wynikajacych z umdw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie jako zobowigzania w dniu, w ktérym Subfundusz
stat sie beneficjentem tych Srodkow.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnosci
wynikajgcych z uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie jako naleznosc z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te $rodki do kontrahenta.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skfadnikow
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktorego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztow tych
zaliczane s3 wylgcznie koszty, ktére mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Subfunduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sa one pokrywane ze $rodkdw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkéw wiasnych Towarzystwa nie sg
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one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywdw
Subfunduszu i stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia skifadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.

W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktorych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac¢. W szczegdlnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktérych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
€Zynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badZ kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostka uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada
opisang ponizej. Zbycie i odkupienie jednostek uczestnictwa nastepuje w dacie wpisania do rejestru uczestnikow liczby zbytych
lub odkupionych jednostek uczestnictwa, ktdrg stanowi dzien wyceny, wg ktorej te jednostki uczestnictwa sa zbywane lub
odkupywane.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

W zwigzku z opodatkowaniem dochoddw Subfunduszu, o ktérym mowa w Ustawie o podatku dochodowym od osdb prawnych
tworzy sie rezerwe na podatek dochodowy i ustala aktywo z tytutu podatku odroczonego na przejSciowe roznice miedzy
wartoscig bilansowa sktadnikéw aktywdw i pasywow (zaréwno ujetych jak i nieujetych w ksiegach), a ich wartoscig podatkowa.

¢) metody wyceny aktywdéw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu okreslonym w statucie Subfunduszu oraz na
dzien bilansowy, na ktdry sporzadzane jest sprawozdanie finansowe, dalej ,Dzien Wyceny”, wedtug zasad wynikajacych
z przepisow Ustawy o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc
warto$¢ aktywoéw Subfunduszu o jego zobowigzania.

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, jest rdwna wartosci aktywow netto Subfunduszu w Dniu Wyceny,
podzielonej przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiadaniu uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny,
wyrazonej w walucie, w ktérej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzan z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw warto$ciowych,
wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Zrealizowany zysk lub strate z tytutu wygasniecia zobowigzania do dostarczenia papierow wartosciowych w zwigzku z
zamknieciem umowy sprzedazy krotkiej ustala sie jako roznice pomiedzy ceng nabycia, po ktdrej Subfundusz odkupuje papier
wartosciowy bedacy przedmiotem umowy sprzedazy krétkiej a ceng sprzedazy netto, po ktorej to zobowigzanie zostato ujete w
ksiegach Subfunduszu, przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu wytaczanym zobowigzaniom ceny zobowigzania,
ktdére zostato ujete po najnizszej cenie.

Podstawowe zasady wyceny Aktywow i zobowigzan Subfunduszu

1. Aktywa i zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem ust. 4 w
czesci Szczegdine metody wyceny sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych, w zakresie dotyczacym aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.

2. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych uznaje sie:
1)  cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe s3 obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

3)  w przypadku braku ceny, o ktdrej mowa w pkt 1) i 2), warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego
o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

3. Warto$¢ godziwg wyznacza sie w oparciu o ostatnio dostepne ceny, o ktérych mowa powyzej, z godziny 23.15 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.
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4. Aktywnym rynkiem jest rynek, na ktdrym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania odbywajg sie z
dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego skfadnika
aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore
cechuja sie taka czestotliwoscia i wolumenem.

5. Zastosowanie modelu wyceny oznacza zastosowanie techniki wyceny, pozwalajgcej wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika
lokat lub zobowigzania finansowego:

1)  poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkdw, na jedng
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, lub

2)  za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej sktadnika lokat lub zobowigzania
finansowego, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni lub posredni a w
przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie s dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych
nieobserwowalnych, przy czym we wszystkich przypadkach, techniki wyceny stosowane przez Subfundusz do wyceny
wartosci godziwej opierajg sie na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i
minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Dane obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni to dane wejsciowe do modelu na poziomie 2 hierarchii
wartosci godziwej, ktére obejmuja:

a. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,
b.  ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktdry nie jest aktywny,

C. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do
danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegolnosci:

- stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
- zakladang zmiennos¢,
- spread kredytowy,

d.  dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Dane nieobserwowalne to dane wejéciowe do modelu na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, opracowywane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych
przez uczestnikow rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

Wycena sktadnikdw lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku

1. Przy szacowaniu warto$ci godziwej najwyzszy priorytet nadaje sie cenom notowanym na Aktywnym Rynku (dane wejsciowe
na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej) a w przypadku sktadnikow lokat, ktore s przedmiotem wymiany na wielu
Aktywnych Rynkach cenie notowanej na rynku gtéwnym.

2. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego, a w uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtéwnego, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone
w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W szczegdlnosci dopuszcza sie przyjecie jako rynku gtdwnego, rynku podstawowego wskazanego dla danego sktadnika lokat
(tzw. ,primary exchange”), rynku zorganizowanego w kraju emitenta danego sktadnika lokat lub wybranych rynkéw
posrednikdw oraz transakcji bezposrednich, o ile ilos¢ skfadnikéw lokat wprowadzonych do obrotu na tych rynkach zapewnia
informacje na temat biezacych cen danego sktadnika lokat.

4. Wyboru rynku gtdwnego, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

5. W przypadku, gdy warto$¢ godziwa sktadnika lokat lub zobowigzania finansowego w Dniu Wyceny jest ustalana na podstawie
ceny notowanej na Aktywnym Rynku, przy wycenie wartosci godziwej stosowana jest ostatnia dostepna na Dzien Wyceny, cena
ustalona na Aktywnym Rynku (a w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem wymiany na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku — na rynku gtéwnym), z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny ceny referencyjnej (w tym kursu fixing) lub ceny zamkniecia a w przypadku braku ceny zamkniecia — innej ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatnig dostepng cene przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia
Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych za pomocg modelu

1. Jezeli w Dniu Wyceny nie mozna ustali¢ wartosci godziwej sktadnikdw lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym
Rynku, do wyceny stosuje sie cene otrzymang za pomocg modelu. Przy doborze modelu wyceny uwzglednia sie dostepnos¢
odpowiednich danych wejsciowych do modelu, przy czym najwyzszy priorytet nadaje sie wejsciowym danym obserwowalnym w
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sposob posredni badz bezposredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej), za$ najnizszy — nieobserwowalnym danym
wejsciowym (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

2. Z zastrzezeniem ust. 3 i 4, jezeli dla danego skfadnika lokat, w Dniu Wyceny dostepne sg odpowiednie ceny pochodzace z
rynku, ktéry nie jest aktywny lub ceny podobnych sktadnikéw lokat pochodzace z Aktywnego Rynku przy wycenie wartosci
godziwej stosowany jest model wyceny wykorzystujacy te ceny.

3. Przy wycenie wartosci godziwej jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, a takze tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania za pomocg modelu stosuje sie wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa ogtoszonej na Dzien Wyceny przez zarzadzajacego funduszem lub
instytucjg wspdlnego inwestowania.

4. Przy wycenie wartosci godziwej dtuznych papieréw wartoSciowych za pomocg modelu stosuje sie dane wejsciowe
potwierdzone przez rynek tj. wg. ostatniej dostepnej na Dzien Wyceny ceny opublikowanej przez niezalezng instytucje
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, ktéra w szczegdinosci moze nie opierac sie wylacznie na cenach notowanych.

5. Z zastrzezeniem ust. 4 w czesci Szczegdine metody wyceny sktadnikdw lokat i zobowigzan, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci
godziwej dhuznych instrumentdw finansowych za pomocg metod opisanych powyzej (ust. 2 i 4), przy wycenie wartosci godziwej
stosowany jest model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozer dotyczacych ryzyka, polegajacy na
kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z
krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

6. Jezeli nie mozna ustali¢ wartosci godziwej udziatowych papieréw wartosciowych lub udziatéw w spdtkach za pomocg modelu
wykorzystujagcego dane wejsciowe obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni, przy wycenie wartosci godziwej
stosuje sie w szczegolnosci metode skorygowanych aktywdw netto lub metode dochodowa.

7. Z zastrzezeniem ust. 4 w czesci Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych, transakcje reverse
repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie w wartosci godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozer dotyczacych ryzyka, polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej
kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stdp procentowych z krzywych rentownosci
odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

8. Transakcje dotyczace wymiany pfatnosci walutowych lub odsetkowych oraz stop procentowych wycenia sie w wartosci
godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka,
polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop
procentowych z krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

9. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, inne niz wymienione w ust. 8 wycenia za pomocg modeli, o ktérych mowa w
ust. 1, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu. W szczegdinosci, opcje wycenia sie w wartosci godziwej przy
zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji.

10. Prawa poboru, ktdre nie sg przedmiotem wymiany rynkowej wycenia sie za pomocg modeli, o ktdérych mowa w ust. 1, przy
zastosowaniu wartosci teoretycznej prawa poboru.

11. Jezeli prawa do akgji s tozsame w prawach do akgji, dla ktdrych jest dostepna cena notowana na Aktywnym Rynku przy
wycenie wartosci godziwej stosuje sie te cene, a w przypadku gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa do akcji
wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

12. Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi dla pozostatych dtuznych papierdw warto$ciowych z
uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany oszacowanej za pomocg modeli, o ktdrych mowa w ust. 1.

13. Dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym wycenia sie w wartosci godziwej oszacowanej za
pomocg modeli, o ktdrych mowa w ust. 1, z uwzglednieniem charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego.

14. Metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu i modele, o ktorych mowa w ust. 1, podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem. Zmiany w zakresie metod i modeli wyceny podlegajg publikacji w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych

1. Papiery wartosciowe, ktorych wiasnosc zostata przeniesiona przez Subfundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papierow wartosciowych, stanowig skiadnik lokat Subfunduszu i wycenia sie je wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Subfundusz nalicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.

2. Papiery wartosciowe, ktdrych Subfundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych,
nie stanowig sktadnika lokat Subfunduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow wartosciowych Subfundusz rozlicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
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3. Zobowigzania Subfunduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

4. W przypadku transakcji reverse repo / buy-sell back i depozytéw bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
dopuszcza sie wycene metodag skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

5. W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych:

a. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu,
oraz

b. niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw warto$ciowych kolejnej emisji potaczonych z umorzeniem
posiadanych przez Subfundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci skfadnika aktywow.

6. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Subfundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktérej sg denominowane.

8. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walucie obcej, wykazuje sie w ziotych po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego s$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywdw notowanych lub
denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do dolara
amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

Zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych i metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.
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NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2040 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

31.12,.2024 31.12,2023
Z tytutu zbytych lokat 4 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 23 13
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 7 631 1382
z tytutu nalezno$ci od Towarzystwa - 148
z tytutu wniesionych przez subfundusz zabezpieczen 7 454 1228
Razem 7 658 1395
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
31.12.2024 31.12.2023

Z tytutu nabytych aktywow 1752 4553
Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 24 162 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 2616 121
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 8 795 2 507
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 284 435
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 2
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania, w tym: 554 1766
z tytutu otrzymanych przez subfundusz zabezpieczen - 1348
Razem 38 163 9 384
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych:

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2040 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

31.12.2024 31.12.2023
Waluta Warto$¢ na dzien Wartosc¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien Warto$¢ na dzien bilansowy w
bilansowy w danej w walucie sprawozdania bilansowy w danej walucie sprawozdania
walucie w tys. jednostkowego w tys. walucie w tys. jednostkowego w tys.
I. Banki: 13 647 10 389
Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLN 13 388 13 388 9210 9210
Bank Polska Kasa Opieki S.A. CHF 17 79 8 36
Bank Polska Kasa Opieki S.A. DKK 8 5 4 2
Bank Polska Kasa Opieki S.A. EUR 14 62 257 1116
Bank Polska Kasa Opieki S.A. GBP 12 63 2 8
Bank Polska Kasa Opieki S.A. usbD 12 50 4 17
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2023 - 31.12.2023
Waluta Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos$¢ na dzien Wartos$¢ na dzien bilansowy w
bilansowy w danej w walucie sprawozdania bilansowy w danej walucie sprawozdania
walucie w tys. jednostkowego w tys. walucie w tys. jednostkowego w tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 7 692 7 323
- PLN 6 804 6 804 6 782 6 782
- CHF 10 47 5 24
= DKK 84 49 46 28
- EUR 126 544 59 269
= GBP 15 78 10 53
- usb 43 170 41 167

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkdw pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu srodkdw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzar na rachunkach

podstawowych na kazdy dzier kalendarzowy biezacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowq, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow sSrodkéw pienieznych wynikajgce ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2024 r.

Wartosc na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
I. Aktywa obcnazope ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 630 679 48,11%
stopy procentowej:
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 493 510 37,64%
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 137 169 10,47%
II. Z_ob(_)Wlazanla obcigzone ryzyku?m wartosci godziwej 24 162 1,84%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 24 162 1,84%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {\kt_ywa obciazone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 165 470 12,62%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 73 940 5,64%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 91 530 6,98%
IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej: ! °
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogoétem

I. Aktywa obaazope ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 390 886 43,76%
stopy procentowej:
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 4 335 0,49%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 317 979 35,59%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 68 572 7,68%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej

P : 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {-\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 89174 9,99%
wynikajgcym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 51 583 5,78%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 37 591 4,21%
IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

- . 0 0,00%
wynikajgcym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajacej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych, otwartych
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transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje rowniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktérych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2024 r.

Wartosc na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
z.o l;\il:lttr:)v:v ;:;f:;::pz‘z:z‘l;lsm kredytowym (bez wartosci godziwych 652 484 49,77%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 647 1,04%
Naleznosci 7 658 0,58%
Transakgcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 493 510 37,64%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 137 669 10,51%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoélnych
kategoriach lokat:
Bank Gospodarstwa Krajowego 104 486 7,97%
Dtuzne papiery wartosciowe 104 486 7,97%
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 445 356 33,97%
Diuzne papiery wartosciowe 445 356 33,97%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartosc¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogé6tem
:I.o l;\iI;ttY(\;v; ;):'flza:;:zepz:;/::sm kredytowym (bez wartosci godziwych 403 798 45,20%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 389 1,16%
Naleznosci 1395 0,16%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 4335 0,49%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 317 979 35,59%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 69 700 7,80%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoinych
kategoriach lokat:
Bank Gospodarstwa Krajowego 71199 7,96%
Dtuzne papiery wartosciowe 71199 7,96%
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 294 572 32,98%
Dtuzne papiery wartosciowe 294 572 32,98%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych, ktorych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2024 r.

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogo6tem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 218 447 16,66%

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 259 0,02%
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Naleznosci 5971 0,45%
Transakgcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 211 716 16,15%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 501 0,04%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 2616 0,20%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzier 31 grudnia 2023 r.

Wartosc na dzien Procentowy udziat w

bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 143171 16,03%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1179 0,13%
Naleznosci 1247 0,14%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 139 617 15,63%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1128 0,13%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 2289 0,26%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Udziat w aktywach ogoétem

1. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat:

Akcje

usb

7,33%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2023 r.

Udziat w aktywach ogoétem

I. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat:

Akcje
EUR 5,57%
usb 5,27%

W celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w
tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne. W przypadku, gdy Subfundusz posiadat tego typu umowy na dzien

bilansowy, cel ich zawarcia zostat wskazany w Nocie 6.

Subfundusz moze réwniez wzywaé kontrahentéw do zlozenia zabezpieczen w celu zabezpieczenia ryzyka niewywigzania sie
przez nich ze zobowigzan wobec Subfunduszu z tytutu transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakgji finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych. W przypadku, gdy otrzymane przez Subfundusz
zabezpieczenia przekraczajg 5% wartosci aktywow Subfunduszu, zostaty one wykazane w Nocie 3, w pozycji ,pozostate

zobowigzania z tytutu otrzymanych przez Subfundusz zabezpieczen”.
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W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2024 r.

. . Rodzaj Wartoéc’_ . L - Wartosci przysztych
Typ za]qfe] Nazwa instrumentu instrumentu Cel otwarcia pozycji otvtl_artej Wartosc przysztych platnosci ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozycji pochodnego pochodnego pozyc;zléw tys. subfunduszu (w tys.) (w tys.)

Pozycja krétka | Forward GBP PLN 23.01.2025 |Forward I‘:}%;Z:'tif/;‘r"eegrgzyka 72 3476|GBP 17 987|PLN 2025-01-23
Pozycja krétka fﬁ,ﬁfi’g;’f" PLN 12.07.2024 oy cvap &%;Z:'tf/g;‘r'zgfyka -1055 7 000|USD 27 654 PLN 2025-01-17
Pozycja krétka ?;.g\f.azgzDsKK PLN 17.12.2024 oy oap I‘:}%;Z:'tif/;‘r"eegrgzyka 8 7 290 DKK 4189|PLN 2025-01-17
Pozycja krétka '3.3‘1”.32%;5'3 PLN 19.12.2024 oy cvap &?Ar,zzgzc‘;;’i;zyka -29 830|usD 3375|PLN 2025-01-17
Pozycja krétka ?;.g‘f.azzzcsHF PLN 11.12.2024 oy cwap ;?Ar,zzgzc‘;;‘:‘eeg)zyka 47 740 | CHF 3413|PLN 2025-01-21
Pozycja krétka zg‘faz%zEgR PLN 11.12.2024 ey vap ﬁi:lt?,zci?igzyka -43 7 650|EUR 32681[PLN 2025-01-21
Pozycja dtuga ;);g\{vazp())ZE;JR e FX swap sprawne zarzadzanie portfelem 0 1 925|PLN 450 | EUR 2025-01-21
Pozycja krétka zg‘f‘az‘ags'a PLN 13.12.2024 oy cvap ﬁi:lt?,zci?igzyka -323 9 240|usD 37 581|PLN 2025-01-21
Pozycja krétka zg‘;’;%z? R0 (oo s ;%;Zzgii?;‘zg“c')zyka 2 250|EUR 1071 |PLN 2025-01-21
Pozycja krotka ETSXV;%ZE: RPN 20.12.2024 by o an ;%;Z’;g@;‘ig)zyka -4 250|EUR 1 065|PLN 2025-01-21
Pozycja krotka ET.SE%Z%SD NI CERR 2 e e ;%;Zzgii?;‘zgzyka -4 850|UsD 3 486|PLN 2025-01-21
Pozycja krétka iég;”az%ZESUR PLN 10.09.2024 o ap ﬁ}g\;";:';zc‘;;‘r'zgfyka 266 7 000|EUR 30333[PLN 2025-03-10
Pozycja krétka iﬁ,gg;%f:R ALTIAES A o ﬁl%:z:gzc‘;;‘r'zgrfyka 105 880|EUR 3887|pLN 2025-03-14
Pozycja krétka ;)élgg’.az%zlf') PLN 20.09.2024 |y cvap ﬁ]g\;‘;rs"éz;;‘r'zgfyka 971 4000|usD 15 516|PLN 2025-06-20
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Pozycja krotka

FX Swap USD PLN 23.07.2024

23.07.2025

FX swap

ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego

-187

1 185|USD

4 706 |PLN

2025-07-23

Terminy i warunki

Kwota bedaca

Typ za]efe] Nazwa instrumentu pochodnego Rodzaj instrumentu Cel otwarcia pozycji Wart()fc otwartej przysztych strumieni | podstawa przysziych | Data zapadalnosci
pozycji pochodnego pozycji (w tys. zi) S P
pienieznych platnosci (w tys. zt)
Codziennie na podstawie
Pozycja dtuga S&P500 EMINI FUT MAR25 ESH5 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego -149 SlElledled e g Nie dotyczy 2025-03-21

podawanego przez Chicago
Mercantile Exchange

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 r.

s . Rodzaj Wartoéé_ y - Wartosci przysztych
Typ za]qfe] Nazwa instrumentu instrumentu Cel otwarcia pozycji otvy_artej Wartosc przyszlych platnosci ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozycji pochodnego pochodnego pozyqzl*gw tys. subfunduszu (w tys.) (w tys.)

Pozydja krétka gég‘;’.az‘(’);:m PLN 05.12.2023 ey ovap ﬁ&r’aezgzc‘;‘rig'fyka 114 9 000 |EUR 39 253|PLN 2024-01-05
Pozycja krétka Eﬁ,g{ﬁ%fﬁ PLN 05.12.2023  fcy o vap ﬁ\%;aezgz;;']‘zgfyka -1 140|EUR 608|PLN 2024-01-05
Pozycja krétka gég‘f‘az‘(’)zEfR PLN 11.12.2023 o cvap ;%;Zzgzc‘i;';gfyka -4 970|EUR 4214|pLN 2024-01-05
Pozycja krétka Eﬁ,ﬁﬁ%fﬁ PLN 13.12.2023 o cvap ﬁ\%;aezgz;;']‘zgfyka 6 605|EUR 2 625|PLN 2024-01-05
Pozycja krétka SE.(S)YE;%ZE‘:JR PLN 13.12.2023 ey cap %%;Z:gzcig‘;ig“c’fyka 2 615|EUR 2 672|PLN 2024-01-05
Pozycja dtuga g);g\{vaZ%ZE‘:JR PLN 22.12.2023 FX swap sprawne zarzadzanie portfelem 3 4 564 |PLN 1 050 |EUR 2024-01-05
Pozycja diuga SE.(S)Y;%;SD RN e sprawne zarzadzanie portfelem -13 2 041|PLN 515|usp 2024-01-05
Pozycja krétka gé(s)‘l”’.az%zli}SD PLN 22.12.2023 oy cvap ;%;Z’;gzci;‘r']‘zgjzyka 2 275|usp 1 085|PLN 2024-01-05
Pozycja krétka g);.g\;{azpéztiso FANORRATES o o ﬁ\?;:’s‘g@;‘r';gfyka 0 205|usp 804|pLN 2024-01-05
Pozycja krétka ?ég‘;’;%fp PLN 24.11.2023 gy oiap ;%;Z’S‘gii;‘r:eeg)zyka 144 3125|GBP 15 768 | PLN 2024-01-10
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Pozycja krétka Eélg‘flaz%;BP PLN 11.12.2023 1oy cvap fi?&i!@ii?n'igrfyka 20 370|GBP 1872|PLN 2024-01-10
Pozycja krétka EélSYaZ%;BP PLN 13.12.2023 ey oap ;%;Zzgiig‘rﬁgrgzyka 25 475|GBP 2402|PLN 2024-01-10
Pozycja krétka ?2(.3‘1”.32%;4*”: PLN21.11.2023 by cap fi?&i!@ii?n'igrfyka -85 740 cHF 3386(PLN 2024-01-12
Pozycja krétka g.g‘l”.az‘(’);‘SD PLN 24.11.2023 ey swap ﬁ:g@;ﬁgfwa 530 10 000|USD 39 880|PLN 2024-01-12
Pozycja krétka Eég‘;’.az%;‘SD N ey ;ﬂzzgii?;zgfyka 74 720|usD 2907 |PLN 2024-01-12
Pozycja krotka Eélg‘l“’.azzzD“KK PLN 13.12.2023 ey vap %?;Z:gii?;zgfyka -9 16 845| DKK 9823|PLN 2024-01-12
Pozycja krétka g.g‘f.azgztf}w PLN 18.12.2023 oy cvap ;ﬂgg&iﬁ?f‘;gfyka 1 600[usD 2 362|PLN 2024-01-12
Pozycja krétka z.ggazngfR PLN 11.08.2023  fcy o vap :)ng‘]lzaersigie;;lr:zgjzyka 216 1 140|EUR 5 185|PLN 2024-02-14

Typ zajetej Rodzaj instrumentu Wartosc¢ otwartej Terminy i warunki Kwota bedaca
yp ]Q__ 1 Nazwa instrumentu pochodnego ] Cel otwarcia pozycji o 1 przysztych strumieni | podstawa przysziych | Data zapadalnosci
pozycji pochodnego pozycji (w tys. zi) L L
pienieznych platnosci (w tys. zt)

Codziennie na podstawie

. . . . . kursu rozliczeniowego .

Pozycja dtuga S&P500 EMINI FUT MAR24 ESH4 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 108 podawanego przez Chicago Nie dotyczy 2024-03-15

Mercantile Exchange

( 226400555 in.pzu.pl Strona 33 z 44





ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2040 na dziefi 31 grudnia 2024 r.

NOTA 7 Transakcje repo/ sell-buy-back oraz reverse repo/ buy-sell-back, pozyczek papieréw wartosciowych

31.12.2024 31.12.2023
I. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 4335
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw witasnosci i ryzyk 0 4 335
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw witasnosci i ryzyk 0 0
II. Transakcje repo / sell-buy back 24 162 0
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 24 162 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i 0 0
ryzyk
II1. Udzielone pozyczki papierow wartosciowych 0 0
1V. Zaciagniete pozyczki papierow wartosciowych 0 0
NOTA 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
NOTA 9 Waluty i roznice kursowe
Walutowa struktura pozycji bilansu:
31.12.2024 31.12,2023
Pozycja bilansowa Wartosc na dzied | .4 ek na dzien | Wartosénadzied | .4 <k na dzied
bllansom_ly w danej bilansowy w tys. zt bllansovw_ly w danej bilansowy w tys. zt
walucie w tys. walucie w tys.

S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 647 10 389
PLN 13 388 13 388 9210 9210
CHF 17 79 8 36
DKK 8 5 4 2
EUR 14 62 257 1116
GBP 12 63 2 8
usbD 12 50 4 17
Naleznosci 7 658 1395
PLN 1687 1687 148 148
EUR 551 2354 1 6
usbD 882 3617 315 1241
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 4 335
PLN 0 0 4335 4335
Sktadniki lokat notowane na aktywnym 1152 044 807 552
rynku
PLN 940 328 940 328 667 935 667 935
CAD 353 1007 379 1125
CHF 754 3422 633 2 965
DKK 0 0 15 587 9 092
EUR 17 895 76 464 12 958 56 340
GBP 3775 19 435 3857 19 283
usb 27 160 111 388 12 913 50 812
fykl:all((lllniki lokat nienotowane na aktywnym 137 669 69 700
PLN 137 168 137 168 68 572 68 572
CHF 10 47 0 0
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DKK 14 8 0 0
EUR 88 374 76 332
GBP 14 72 38 190
usb 0 0 154 606
Zobowigzania 38 163 9 384
PLN 35 547 35 547 7 095 7 095
CHF 0 0 18 84
DKK 0 0 16 9
EUR 11 48 313 1363
usb 626 2 568 212 833
Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP:
31.12.2024 31.12.2023
Waluta
Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do zt
CAD 2,8543 2,9698
CHF 4,5371 4,6828
DKK 0,5730 0,5833
EUR 4,2730 4,3480
GBP 5,1488 4,9997
usb 4,1012 3,9350
Dodatnie réznice kursowe:
01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2023 - 31.12.2023
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 0 2778 0 0
Diuzne papiery wartosciowe 0 66 0 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania 0 39 0 0
majace siedzibe za granica
Ujemne réznice kursowe:
01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2023 - 31.12.2023
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje -1 244 0 0 -6 497
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0 -293
NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"
01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.12.2024 31.12.2023
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -3 527 5123
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 825 9762
RAZEM -702 14 885
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Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.12.2024 31.12.2023
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 12 429 103 933
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -2 486 3245
RAZEM 9943 107 178
Wyptacone dochody
Nie dotyczy

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wplywem do funduszu srodkoéw pienieznych,
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastapi¢ niezwilocznie,

w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwiazku z:

01.01.2024- 01.01.2023-
31.12.2024 31.12.2023

1. zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktorych nie nastgpita jeszcze ptatnosc 0 0
2. transakcjami zamiany_/ papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem 0 0
obrotu na rynku zorganizowanym
3. transakcjami zamianY papierdw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem 0 0
obrotu na rynku zorganizowanym
NOTA 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa

01.01.2024 - 01.01.2023 -

31.12.2024 31.12.2023
1. CzesS¢ stata wynagrodzenia 2751 1691
2. Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 2751 1691
NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 1272 855 883 987 462 741
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa n/d n/d n/d
III. Wartosc aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa
(0] 78,84 74,80 60,47
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezgcy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poroéwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystapity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi.

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci
godziwej.

Ze skladnikami lokat, ktdrych warto$¢ godziwa jest szacowana za pomocg modeli wyceny gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej) wigzg sie nastepujace ryzyka:

1. ryzyko danych — ryzyko wynikajace z wykorzystania do budowy i stosowania modeli nieprawidtowych,
niewiarygodnych lub niekompletnych danych;

2. ryzyko zatozen i metodologiczne — ryzyko wynikajace z zatozen lub uproszczen wykorzystanych przy budowie modelu
badz wykorzystania do budowy modeli lub ustalania parametréw, niewtasciwych narzedzi, technik lub metod (w tym
statystycznych);

3. ryzyko administrowania — ryzyko niewfasciwego zastosowania lub dziatania modeli z powodu ich nieadekwatnego
monitorowania, walidacji, implementacji oraz aktualizacji.
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ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SKLASYFIKOWANYCH
WG POZIOMOW HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE]

31.12.2024

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena otrzymana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sa
obserwowalne w sposo6b bezposredni lub
posredni

Poziom 3 - Cena ustalona za pomoca
modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

I. Aktywa 1097 061 86,19 156 051 12,26 36 601 2,87
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 1097 061 86,19 156 051 12,26 36 601 2,87
Akcje 651 705 51,20 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akdji 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 2 028 0,16 5498 0,43
Dtuzne papiery wartosciowe 445 356 34,99 146 694 11,52 31103 2,44
Instrumenty pochodne 0 0,00 500 0,04 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cia 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
‘SI'I\(/EtClIJZII\L :czzaeztrr;iﬁit(\:/;a emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce 0 0,00 6829 0,54 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
I1. Zobowiazania 0 0,00 2616 0,21 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 2616 0,21 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
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ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SKLASYFIKOWANYCH
WG POZIOMOW HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE]

31.12.2023

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena otrzymana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposo6b bezposredni lub
posredni

Poziom 3 - Cena ustalona za pomoca
modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

I. Aktywa 784 146 88,70 86 515 9,79 6 591 0,75
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 784 146 88,70 86 515 9,79 6 591 0,75
Akcje 488 652 55,28 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akdji 921 0,10 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 3002 0,34
Dtuzne papiery wartosciowe 294 573 33,32 85 387 9,66 3 589 0,41
Instrumenty pochodne 0 0,00 1128 0,13 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
‘SI'I\(/EtClIJZII\L :czzaeztrr;iﬁit(\:/;a emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
I1. Zobowiazania 0 0,00 121 0,01 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 121 0,01 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
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LACZNY UDZIAt PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKEADNIKOW LOKAT SKLASYFIKOWANYCH NA
31.12.2024
POZIOMIE 213
Razem 15,14
LACZNY UDZIAL PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKEADNIKOW LOKAT SKLASYFIKOWANYCH NA
31.12.2023
POZIOMIE 21 3
Razem 10,53

Informacje o poszczegéinych aktywach i zobowigzaniach finansowych wycenionych metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytulu utraty wartosci
sktadnika aktywow oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach na dzien bilansowy.

Na dzien 31 grudnia 2024 r.

WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANEJ 31.12.2024
CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY Wartosé na dzien Procentowy udziat w
PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00
2. Sktadniki lokat 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00
WARTOSC ZOBOWIAZAﬂ FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA 31.12.2024
SKORYGOWANEJ CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU
EFEKTYWNEJ STOPY PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z Warto$¢ na dziet | Procentowy udziat w zobowigzaniach
TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt ogotem
1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 24 162 63,31
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 0 0,00
3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 0 0,00
Na dzien 31 grudnia 2023 r.
WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANEJ 31.12.2023
CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 4 335 0,49
2. Sktadniki lokat 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00
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WARTOSC ZOBOWIAZAI"I FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA 31.12.2023
SKORYGOWANEJ CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU . . _ i _
EFEKTYWNE] STOPY PROCENTOWEJ Z UNZGLEDNIENIEM ODPISOW 2 Wartosc na dzien Procentowy udziat w zobowiazaniach
TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt ogotem
1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0,00
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 0 0,00
3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 0 0,00

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane
przez Subfundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 hierarchii warto$ci godziwej nastepujg w przypadku stwierdzenia, ze nastagpita zmiana wolumenu
lub poziomu aktywnosci rynku w stosunku do normalnej aktywnosci rynku dla danego sktadnika lokat uzasadniajgca przeniesienie pomiedzy
poziomami. Ocena tych zmian jest dokonywana na podstawie nastepujacych czynnikdw.

e wolumenu transakgji;

e aktualnosci notowanych cen;

e roznic cen wystepujacych pomiedzy animatorami rynku;
e  dostepnosci do informacji na temat transakgji.

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej:
Na dzien 31 grudnia 2024 r.

Nie wystapity.

Na dzien 31 grudnia 2023 r.

Nie wystapity.

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 2, a poziomem 1 hierarchii wartosci godziwej:
Na dzien 31 grudnia 2024 r.

Nie wystapity.

Na dzien 31 grudnia 2023 r.

Nie wystapity.

Opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2
albo poziomie 3 hierarchii

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat sklasyfikowang na poziomie 2 okre$la sie na podstawie dostepnych publicznie kwotowan pochodzacych z
rynku, ktéry nie jest aktywny lub (w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych) na podstawie cen ustalonych i publikowanych przez
niezalezny serwis informacyjny w oparciu o kwotowania pochodzace od uczestnikdéw rynku (np. Bloomberg Generic Price), a w przypadku
ich braku — przy wykorzystaniu innych modeli wyceny.

Warto$¢ godziwg dtuznych instrumentdw finansowych, wyznacza sie metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Krzywa
dyskontowa zbudowana jest z krzywej referencyjnej odzwierciedlajacej poziom stdp wolnych od ryzyka, do ktérej dodawane sg spready
odzwierciedlajgce specyfike instrumentu i ryzyko z nim zwigzane. Powyzsze spready sg ustalane na moment poczatkowego ujecia
instrumentu na podstawie ceny transakcyjnej a nastepnie okresowo aktualizowane w zaleznosci od dostepnosci, odpowiednio w oparciu o
dane o transakcjach (obserwowalne dane wejéciowe) lub w oparciu o analize zmiany ryzyka kredytowego (nieobserwowalne dane
wejéciowe). Dane wejsciowe do wyceny takie, jak krzywe rentownosci, kursy walutowe i spready sektorowe sg pobierane z systemow
informacyjnych.

Warto$¢ godziwg kapitatowych instrumentéw finansowych okresla sie na w oparciu o modele wyceny bazujgce na dostepnych danych
rynkowych lub w oparciu o obecng wartos¢ przysztych, prognozowanych wynikdw spotek. Wycene metodg dochodowg przeprowadza sie z
wykorzystaniem najbardziej aktualnych danych, w tym: sprawozdan finansowych spétki, prognozowanego budzetu spotki, danych
makroekonomicznych i danych operacyjnych. W metodzie DCF prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane stopg dyskonta
odpowiadajgcg poziomowi ryzyka generowanych przeptywow, dajgc w wyniku warto$¢ biezgcg strumienia przeptywdw pienieznych
generowanych przez wyceniany podmiot. Nastepnie okreSla sie wartoS¢ rezydualng na koniec okresu prognozy, ktdra jest rowniez
dyskontowana i powieksza ogolng warto$¢ wycenianego podmiotu.

Warto$¢ godziwg jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majacych siedzibe za granicg okresla sie wedtug wartosci jednostki uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych publikowanych
przez podmioty zarzadzajgce funduszem.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku, w tym kontraktow terminowych (ang. forward) oraz
kontraktdw zamiany oprocentowania typu IRS okreslana jest metodg zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych. Do
dyskontowania przeptywéw pienieznych uzywane sg stawki z krzywych OIS (ang. overnight indexed swaps) uwzgledniajgcych walute, w
ktorej denominowany jest depozyt zabezpieczajacy dla danego instrumentu.
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Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia oraz zmiany w okresie sprawozdawczym w przypadku wycen wartosci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej. Kwota lgcznych zyskow lub strat za okres
sprawozdawczy w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Na dzien 31 grudnia 2024 r.

UZGODNIENIE ZMIAN W TRAKCIE OKRESOW )NARTOSCI Diuzne papiery wartosciowe Listy zastawne
GODZIWEJ NA POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE]
Bilans otwarcia na dzien 31 grudnia 2023 r. 3 589 3002
Kupna 29 308 0
Reklasyfikacje z poziomu 1 0 0
Reklasyfikacje z poziomu 2 9971 2 496
taczny zysk lub strata ujeta w wyniku z operacji w tym: 1124 199
- przychody odsetkowe 1112 199
- Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0
- Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 12 0
Sprzedaze 2 589 0
Emisje 0 0
Rozliczenia 647 199
Reklasyfikacje do poziomu 1 0 0
Reklasyfikacje do poziomu 2 9 653 0
Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2024 r. 31103 5498
Na dzien 31 grudnia 2023 r.
UZGODNIENIE ZMIAN W TRAKCIE OKRESOW )NARTOéCI Diuzne papiery wartoéciowe Listy zastawne
GODZIWEJ NA POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE]

Bilans otwarcia na dzien 31 grudnia 2022 r. 12 144 0
Kupna 32760 3000
Reklasyfikacje z poziomu 1 0 0
Reklasyfikacje z poziomu 2 0 0
taczny zysk lub strata ujeta w wyniku z operacji w tym: 3442 110
- przychody odsetkowe 1210 109
- Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0
- Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2232 1
Sprzedaze 0 0
Emisje 0 0
Rozliczenia 1378 108
Reklasyfikacje do poziomu 1 0 0
Reklasyfikacje do poziomu 2 43 379 0
Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2023 r. 3589 3002

Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez Subfundusz w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej klasyfikowane sg instrumenty dtuzne, dla ktérych nie jest mozliwe ustalenie wartosci spreadu
indywidualnego na podstawie obserwowalnych danych rynkowych. Dla takich transakcji dokonywana jest analiza zmiany ryzyka
kredytowego na podstawie ratingdw wewnetrznych. Dla instrumentdw, dla ktorych nastgpita zmiana ratingu wewnetrznego, kalkulowana
jest korekta przy zastosowaniu tablic skumulowanego PD (probability of default) pokazujgcych prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w
zaleznosci od ratingu i czasu trwania instrumentu w podziale na emitentdéw finansowych oraz komercyjnych oraz parametru LGD (loss given
default), czyli straty w przypadku niewyptacalnosci dla danego instrumentu. Nastepnie metodami numerycznymi dokonuje sie rekalibracji
spreadu kredytowego w taki sposdb, aby wartos¢ z modelu réownata sie wartosci skorygowanej.

( 226400555 in.pzu.pl Strona 42 z 44





ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2040 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

Informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej, w
tym prezentacja wplywu wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wej$ciowych.

Rodzaj skiadnika lokat

Nieobserwowalne dane
wejsciowe

Charakterystyka

Wrazliwos¢ wyceny na
dzien 31.12.2024*

Wrazliwos¢ wyceny
na dzien 31.12.2023*

Diuzne papiery wartosciowe i
Listy zastawne

Spread kredytowy

Dla instrumentdw, dla ktorych nie jest
mozliwe ustalenie spreadu za pomoca
obserwowalnych danych rynkowych,
dokonuje sie analizy ryzyka kredytowego
na podstawie ratingéw wewnetrznych. W
przypadku, gdy wystapi zmiana ratingu
wewnetrznego, kalkulowana jest korekta
przy zastosowaniu tablic skumulowanego

Korelacja ujemna.

Przy zatozeniu fluktuacji
nieobserwowalnej danej
wejéciowej na poziomie
+/- 1 p.p, wplyw na
wycene instrumentu
wynosi odpowiednio (-)
19 tys. zt oraz 19 tys. zt.

Korelacja ujemna.

Przy zatozeniu fluktuacji
nieobserwowalnej danej
wejéciowej na poziomie
+/- 1 p.p, wplyw na
wycene instrumentu
wynosi odpowiednio (-)
2 tys. zt oraz 2 tys. zh.

PD (probability of default) pokazujacych
prawdopodobienstwo niewyptacalnosci
oraz parametru LGD (loss given default),
czyli potencjalnej straty w przypadku
niewypfacalnosci dla danego
instrumentu. Nastepnie metodami
numerycznymi wyznacza sie spread
kredytowy.

* W tabeli zostaty zaprezentowane informacje zaréwno na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych opracowanych przez Fundusz, jak i takich do
ktérych Fundusz ma racjonalny dostep

Dokonane korekty bltedéow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowsq i finansowgq, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majacych wptyw na sytuacje majatkowg i finansowa,
ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

e informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

e  zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

e nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania w ocenie Zarzadu zatozenie o mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz jest zasadne. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego oparta zostata na analizach, ktore
uwzgledniaty w szczegdlnosci:

e  ptynnosc¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecer umorzenia jednostek uczestnictwa,

e  skiad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywow po dacie bilansowej,

e  stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentéw cechujgcych sie wyzszym ryzykiem
kredytowym oraz aktywny hedging,

e ryzyko przekroczen limitdw inwestycyjnych i limitdw bedacych przestankami likwidacji Subfunduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania mimo mozliwosci wzrostu ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka kredytowego, niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
w okresie co najmniej 12 miesiecy nie wystepuje. Aktualny poziom ryzyka jest spdjny z profilem Subfunduszu.

Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie wystapity

Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie wystapity

Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywow Subfunduszu
Nie wystapity

Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktoérych minagt termin ptatnosci lub wystepuja opodznienia
w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie wystapity
Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ obowigzujacej siatki limitow ustawowych i statutowych z aktualnym sktadem portfela Subfunduszu i w
przypadku przekroczenia limitdw okreSla wymagane dziatania. W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano naruszen ograniczen
inwestycyjnych.

Na dzien bilansowy dywersyfikacja sktadnikéw lokat wchodzacych w skfad portfela Subfunduszu byta zgodna z obowigzujgcymi limitami
ustawowymi i statutowymi.
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Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére mogtyby w istotny sposdb wptynaé¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, ktdre mogtyby w istotny sposdb wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu
i ich zmian sprawozdaniu Subfunduszu.

( 226400555 in.pzu.pl Strona 44 z 44





				2025-03-24T06:58:52+0100





				2025-03-24T12:33:28+0100

		Tomasz Bilecki





				2025-03-24T13:18:51+0100





				2025-03-24T14:41:30+0100





				2025-03-24T15:17:09+0100





				2025-03-24T15:47:03+0100










e

pwec

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej subfunduszu PPK inPZU 2040
(,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym subfunduszem PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz wyniku z operacji
Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu PPK
inPZU 2040 bedacego wydzielonym subfunduszem PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2024 r.;

e bilans na dzieh 31 grudnia 2024 r.;

oraz sporzgadzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:
e rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa,
ul. Polna 11.



http://www.pwc.pl/
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Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z ,Podrecznikiem Miedzynarodowego
kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)”
(,Kodeks etyki”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania jednostkowych sprawozdan finansowych w
Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie
o biegtych rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajgc istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
jednostkowego sprawozdania finansowego. W szczegolnosci rozwazylismy, gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osgdow; na przyktad w odniesieniu do znaczacych szacunkéw
ksiegowych, ktére wymagaty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystapienia przysztych zdarzen, ktore
z natury sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy, czy wystgpity dowody na stronniczos¢
Zarzgdu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wplyw przyjety poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogag powstaé na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi iloSciowe dla istotnosci, w tym ogdlng
istotnos¢ w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz z
czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas i
zasieg procedur badania, a takze ocene wplywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i fgcznie na
jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosé.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za jednostkowe
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzna, ktérg Zarzad
Towarzystwa uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.
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Sporzadzajgc jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji kiedy Zarzagd Towarzystwa albo zamierza dokonac
likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

o identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz zasadnosc¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnierh dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawac w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, w
tym ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawag
transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.
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Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleh badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o zgodnosci
Subfunduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o0 wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. przypadkow niezgodnosci Subfunduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostrozno$ciowymi, okreslonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wptyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

Dokument podpisany przez
/[« ANNA BACZYK
Data: 2025.03.25 23:33:38 CET

Anna Baczyk
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 25 marca 2025 r.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
Subfunduszu PPK inPZU 2045 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r.

Zarzad TFI PZU SA:

Signature Not fot
Dokument podpis przez Tomasz

Tomasz Stadnik Prezes Zarzadu
Data 2025 03.2445:47:11 CET
Tomasz Bilecki Wiceprezes Zarzadu Tomasz E'rezgzrc;:;z:;mﬁ:sany
Blleckl Data: 2025.03.24 12:33:57
SLAMICA AL e e +0100 s asnannnnnnns
Signature Not Verified
Marcin Dobrzariski Wiceprezes Zarzadu Dokt podplsany,a_f})z Marcin
Data: 2025.03.24 13:18%54 CET
Dokument podpisany
ﬁaﬂdn ) éwl< przez Marcin Jakubiak
i i i Data: 2025.03.24
Marcin Jakubiak Wiceprezes Zarzadu T e
Signature Not_,en jed
przez
Jarostaw Lesniczak Wiceprezes Zarzadu

Data: 2025.03.2415:16:00 CET

Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA:

Signature Not Vified

)
. . . . Dokument podpisany przez Marcm Bielecki
Marcin Bielecki Dyrektor Biura Data 2025.03.24 06:5:12 CET

Warszawa, 24 marca 2025 r.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2045 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, przedstawia roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2045 wydzielonego w ramach PPK
inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zwanego dalej ,,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2024 r., z tabelami uzupetniajgcymi oraz dodatkowymi,
IL. Bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2024 r.,

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r.,

IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto,

V. Noty objasniajace,

VI.  Informacje dodatkowa.
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ZESTAWIENIE LOKAT

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2045 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtéwna

31.12.2024 31.12.2023
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedl_ug’ Procentowy udziat w | Warto$¢ wedtug ceny Wartosc wedl_ug Procentowy udziat w
nabycia w tys. zt b;llvay:se:vz;:vdtzylse.nzl aktywach ogétem nabycia w tys. zi b‘il;'ay:se:vzyn:vdt?:nzl aktywach ogétem
Akcje 554 239 643 378 63,69 414 582 488 938 68,84
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akdji 0 0 0,00 804 916 0,13
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 2 500 2 499 0,25 1500 1501 0,21
Diuzne papiery wartosciowe 320 323 329 260 32,60 191 306 199 273 28,06
Instrumenty pochodne 0 430 0,04 0 1019 0,14
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
iwesowanis majncs sedube s gmicn seE seis v : 0 e
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 884 007 982 486 97,26 608 192 691 647 97,38

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej ,,Instrumenty pochodne” oraz w ,,Nocie 6 Instrumenty pochodne’, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktdra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktdrych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia
miedzy stronami kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2045 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

Wartosc B
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:; ?i:::;by W::r:;g yv\\l’yacr:zicnv:?idz'i:?\ Pgolf;'x:g‘youg%zlz;w
nabycia w | bilansowy w tys. zi
tys. zt

adidas AG (DEO00OA1IEWWWO) Aktywny rynek - rynek regulowany Xetra 6 575 | Niemcy 5 140 6 653 0,66
Adobe Systems Inc (US00724F1012) Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Stock Market 3 141|Stany Zjednoczone 6 836 5728 0,57
Advanced Micro Devices Inc (US0079031078) Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Stock Market 11 810|Stany Zjednoczone 5 804 5850 0,58
AGORA (PLAGORA00067) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtéwny Rynek GPW 294 260| Polska 3385 2 898 0,29
ALIOR (PLALIOR00045) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtoéwny Rynek GPW 4 566 | Polska 298 393 0,04
Allegro.eu SA (LU2237380790) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtéwny Rynek GPW 829 506 | Luksemburg 23 614 22 463 2,22
Alphabet Inc (US02079K3059) Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Stock Market 10 320|Stany Zjednoczone 5547 8012 0,79
Amazon.com Inc (US0231351067) Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Stock Market 12 045|Stany Zjednoczone 8 961 10 838 1,07
Anglo American PLC (GBO0OB1XZS820) Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 71 710| Wielka Brytania 9741 8728 0,86
Apple Inc (US0378331005) Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Stock Market 7 882|Stany Zjednoczone 6328 8 095 0,80
Archicom SA (PLARHCM00016) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtoéwny Rynek GPW 217 010|Polska 5081 8 897 0,88
ASML Holding NV (NL0010273215) Aktywny rynek - rynek regulowany Euronext Amsterdam 1 778|Holandia 4 940 5156 0,51
ASSECOSEE (PLASSEE00014) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtoéwny Rynek GPW 50 865 | Polska 2221 2 492 0,25
ASTRAZENECA PLC (GB0009895292) Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 9 790 | Wielka Brytania 5204 5277 0,52
AUTOPARTN (PLATPRT00018) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtéwny Rynek GPW 204 718|Polska 3829 4053 0,40
BAE Systems PLC (GB0002634946) Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 96 640| Wielka Brytania 4 580 5715 0,57
BARRICK GOLD (CA0679011084) Aktywny rynek - rynek regulowany Toronto Stock Exchange 18 810|Kanada 1822 1197 0,12
BENEFIT (PLBNFTS00018) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtéwny Rynek GPW 8 470|Polska 9 368 24 521 2,43
BGZBNPP (PLBGZ0000010) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtéwny Rynek GPW 43 200/ Polska 4326 3681 0,36
Bioceltix SA (PLBCLTX00019) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtéwny Rynek GPW 39 039 Polska 2237 3420 0,34
BUDIMEX (PLBUDMX00013) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtéwny Rynek GPW 18 874|Polska 6 685 8 807 0,87
CCC (PLCCC0000016) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtéwny Rynek GPW 22 866 | Polska 941 4203 0,42
CDPROJEKT (PLOPTTCO00011) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtéwny Rynek GPW 98 565 | Polska 13 463 18 870 1,87
Cie Financiere Richemont SA (CH0210483332) Aktywny rynek - rynek regulowany Six Swiss Exchange 5 760 | Francja 3613 3604 0,36
CREOTECH (PLCRTCH00017) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtoéwny Rynek GPW 19 575 Polska 3 042 3386 0,34
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cyber_Folks S.A. (PLR220000018) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtowny Rynek GPW 36 985 Polska 3191 5 566 0,55
Datawalk SA (PLPILAB00012) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtowny Rynek GPW 12 611|Polska 2 042 714 0,07
DexCom Inc (US2521311074) Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Stock Market 18 133|Stany Zjednoczone 8 074 5784 0,57
DINOPL (PLDINPL00011) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtoéwny Rynek GPW 69 520/ Polska 24 172 27 099 2,68
DOMDEV (PLDMDVL00012) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtoéwny Rynek GPW 23 148|Polska 3256 4218 0,42
GRENEVIA (PLFAMUR00012) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtoéwny Rynek GPW 1 569 856 | Polska 5710 3 446 0,34
Indra Sistemas SA (ES0118594417) Aktywny rynek - rynek regulowany Spanish Stock Exchange 57 199 Hiszpania 3216 4175 0,41
InPost SA (LU2290522684) Aktywny rynek - rynek regulowany Euronext Amsterdam 115 251 | Luksemburg 4624 8131 0,80
INTERCARS (PLINTCS00010) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtéwny Rynek GPW 5 260 | Polska 1641 2740 0,27
Intuitive Surgical Inc (US46120E6023) Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Stock Market 4 754|Stany Zjednoczone 7 403 10 177 1,01
Jeronimo Martins SGPS SA (PTJMTOAE0001) Aktywny rynek - rynek regulowany Euronext Lisbon 98 460| Portugalia 8 236 7762 0,77
KETY (PLKETY000011) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtoéwny Rynek GPW 6 287|Polska 3358 4291 0,42
KGHM (PLKGHM000017) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtéwny Rynek GPW 99 668| Polska 12 081 11 462 1,13
KRUK (PLKRK0000010) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtéwny Rynek GPW 40 646 | Polska 15813 16 901 1,67
L3Harris Technologies Inc (US5024311095) Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 8 420|Stany Zjednoczone 8 856 7 261 0,72
LPP (PLLPP0O000011) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtoéwny Rynek GPW 2 596 | Polska 35125 40 368 4,00
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt (FR0000121014) |Aktywny rynek - rynek regulowany Euronext Paris 1 560|Francja 5609 4 236 0,42
MBANK (PLBRE0000012) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtéwny Rynek GPW 14 538| Polska 6 696 7 955 0,79
Microsoft Corp (US5949181045) Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Stock Market 7 045|Stany Zjednoczone 10 624 12 178 1,21
MIRBUD (PLMRBUDO00015) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtéwny Rynek GPW 728 913|Polska 8 100 8 659 0,86
ML System SA (PLMLSTM00015) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtoéwny Rynek GPW 30 540/ Polska 2280 569 0,06
Mo-BRUK SA (PLMOBRK00013) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtéwny Rynek GPW 11 035 Polska 3248 3614 0,36
NEUCA (PLTRFRM00018) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtéwny Rynek GPW 11 054 Polska 7271 9 650 0,96
Newmont Mining Corp (US6516391066) Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 5 566 | Stany Zjednoczone 1579 850 0,08
NIKE Inc (US6541061031) Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 17 426 |Stany Zjednoczone 7 905 5408 0,54
NVIDIA Corp (US67066G1040) Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Stock Market 17 515|Stany Zjednoczone 1774 9 646 0,95
Palo Alto Networks Inc (US6974351057) Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Stock Market 9 020|Stany Zjednoczone 3647 6 731 0,67
PEKAO (PLPEKAO00016) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtéwny Rynek GPW 269 053 |Polska 30 307 37 102 3,67
PKNORLEN (PLPKN0000018) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtowny Rynek GPW 434 784|Polska 28 540 20 522 2,03
PKOBP (PLPKO0000016) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtoéwny Rynek GPW 919 411 | Polska 38 608 54 944 5,44
PKPCARGO (PLPKPCR00011) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtéwny Rynek GPW 66 394|Polska 1159 936 0,09
PZU (PLPZU0000011) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtoéwny Rynek GPW 384 383 |Polska 14 162 17 620 1,73
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RAINBOW (PLRNBWT00031) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtéwny Rynek GPW 27 791|Polska 3479 3707 0,37
Ryvu Therapeutics SA (PLSELVT00013) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtowny Rynek GPW 36 269 Polska 2 061 1396 0,14
SANPL2 (PLBZ00000044) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtéwny Rynek GPW 52 944|Polska 18 802 24 227 2,40
Scope Fluidics SA (PLSCPFL00018) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtoéwny Rynek GPW 5 585 | Polska 867 916 0,09
Selvita SA (PLSLVCR00029) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtoéwny Rynek GPW 63 723|Polska 4632 3154 0,31
Shoper S.A. (PLSHPR000021) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtoéwny Rynek GPW 112 569 | Polska 4 397 4 469 0,44
STALEXP (PLSTLEX00019) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtéwny Rynek GPW 2 687 403 | Polska 9127 8197 0,81
Thales SA (FR0000121329) Aktywny rynek - rynek regulowany Euronext Paris 11 430|Francja 6928 6772 0,67
The TIX Companies, Inc. (US8725401090) Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 14 933|Stany Zjednoczone 5294 7 399 0,73
VIGOSYS (PLVIGOS00015) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtoéwny Rynek GPW 1 870 Polska 804 888 0,09
VOXEL (PLVOXEL00014) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtdéwny Rynek GPW 49 500/ Polska 2325 6 237 0,62
WIRTUALNA (PLWRTPL00027) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtoéwny Rynek GPW 54 058 Polska 6 440 4233 0,42
X-Trade Brokers Dom Maklerski (PLXTRDM00011) |Aktywny rynek - rynek regulowany Gtéwny Rynek GPW 148 607 | Polska 4036 10 462 1,04
Zabka Group SA (LU2910446546) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtéwny Rynek GPW 917 876 | Luksemburg 19 734 17 669 1,75
Razem aktywny rynek regulowany 11 389 364 554 239 643 378 63,69
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym V] V] 0 0,00
Razem 11 389 364 554 239 643 378 63,69
Wartosc Wartosc
Kraj . . . i wedtug wediug Proce_ntowy
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa Emitent siedziby Termin Warunki . Rc.)dzaj PodsFa_\{v a Wa_r tosc Liczba ceny wyce_n y na udziat w
rynku . wykupu |oprocentowania listu emisji nominalna . dzien aktywach
emitenta nabyciaw | . A
s. zt bilansowy ogotem
tys. w tys. zt

Ustawa z dnia

29 sierpnia
PKOBHB Float Nienotowane na PKO Bank 1997 r.0
03/22/28 PLN N — Nie dotyczy |Hipoteczny Polska 2028-03-22 | Zmienne 6,40% |Hipoteczny |listach 500 000,00 2 1 000 998 0,10
(XS2787873541) Yy Y S.A. zastawnych i

bankach

hipotecznych
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Ustawa z dnia
29 sierpnia
PKOBHB Float Nienotowane na PKO Bank 1997 r. 0
06/29/26 PLN nku aktywnym Nie dotyczy |Hipoteczny Polska 2026-06-29|Zmienne 6,63% |Hipoteczny |listach 500 000,00 3 1 500 1501 0,15
(XS2641919639) v Y SA. zastawnych i
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 5 2500 2499 0,25
Razem 5 2500 2499 0,25
Wartosc Wartosc
Krai wedtu wediug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rynku Nazwa Emitent sie dzin Termin Warunki Wartosc Liczba cen 9 wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE Ty rynku N Y wykupu oprocentowania nominalna y dzien aktywach
emitenta nabycia w . p
tys. zt bilansowy w ogodtem
ys: tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 9770 9217 9 656 0,97
a) Obligacje 9770 9217 9 656 0,97
Ty ki Treasury Skarb Panstwa
DS0725 (PL0000108197) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-07-25 | State 3,25% 1 000,00 377 338 379 0,04
ry Poland Polskiej
FPC0725 (PLO000500286) | Nienotowane na fye. o cpy [BaNk Gospodarstwa 1, o 2025-07-03 | State 1,25% 1 000,00 6 210 5732 6116 0,62
rynku aktywnym Krajowego
Ty el Treasury Skarb Panstwa
PS0425 (PL0O000112728) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-04-25|State 0,75% 1 000,00 3014 2979 2 990 0,29
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZz0525 (PL0O000111738) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-05-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 169 168 171 0,02
y Poland Polskiej
b) Bony skarbowe (1] 0 0 0,00
c) Bony pieniezne (1] 0 0 0,00
d) Inne (V] 0 0 0,00
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2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 301710 311106 319 604 31,63
a) Obligacje 301 710 311106 319 604 31,63
ALRPW Float 06/09/28 PLN Nienotowane na . . ey . o
(PLALIOR00276) rynku aktywnym Nie dotyczy |Alior Bank S.A. Polska 2028-06-09 | Zmienne 7,77% 500 000,00 5 2 500 2512 0,25
ALRPW Float 06/15/27 PLN | Nienotowane na . . LA . 5
(PLALIOR00268) T ST Nie dotyczy |Alior Bank S.A. Polska 2027-06-15 [ Zmienne 8,59% 500 000,00 3 1 500 1536 0,15
Bank Pocztowy 20/12/27 C4 |Nienotowane na . ey . o
(PLO172000013) rynku aktywnym Nie dotyczy |Bank Pocztowy SA Polska 2027-12-20|Zmienne 8,27% 500 000,00 3 1 500 1504 0,15
BGOSK 3 7/8 03/13/35 EUR | Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa LR o
(XS2902087423) FyeR dealerski Krajowego Polska 2035-03-13 | State 3,875% 1 000,00 325 1390 1402 0,14
BGOSK 4 09/08/27 EUR Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa o o
(X$2530208490) ynek dealerski Krajowego Polska 2027-09-08 | State 4,00% 1 000,00 600 2 665 2671 0,25
BGOSK 4 3/8 03/13/39 EUR | Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa Ry o
(XS2778274410) —rar dealerski . Polska 2039-03-13 | State 4,375% 1 000,00 800 3429 3587 0,35
BGOSK 5 3/8 05/22/33 USD |Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa e o
(XS2625207571) rynek dealerski Krajowego Polska 2033-05-22 | State 5,375% 1 000,00 380 1542 1530 0,15
BZWPW Float 09/30/27 PLN | Nienotowane na ) Santander Bank oy . .
(PLBZ00000358) e T Nie dotyczy Polska SA. Polska 2027-09-30 | Zmienne 7,25% 500 000,00 6 3000 3054 0,30
BZWPW Float 11/30/26 PLN | Nienotowane na . Santander Bank g . o
(PLBZ00000333) rynku aktywnym Nie dotyczy Polska S.A. Polska 2026-11-30|Zmienne 7,60% 500 000,00 5 2 500 2 538 0,25
Ty Treasury Skarb Panstwa
DS0432 (PL0000113783) nZ:Ik Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2032-04-25 | State 1,75% 1 000,00 51 885 37893 40 311 3,99
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
DS0726 (PL0O000108866) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25|State 2,50% 1 000,00 8 380 7 382 8 147 0,81
y Poland Polskiej
g Treasury Skarb Panstwa
DS0727 (PL0000109427) nzk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25| State 2,50% 1 000,00 7 486 6 938 7 088 0,70
Yy Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
DS1029 (PL0000111498) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25State 2,75% 1 000,00 418 295 372 0,04
Y Poland Polskiej
Ty el Treasury Skarb Panstwa
DS1030 (PL0O000112736) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-10-25|State 1,25% 1 000,00 4939 4 337 3905 0,39
y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
DS1033 (PL0O000115291) y aktywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2033-10-25 State 6,00% 1 000,00 47 675 49 299 48 646 4,81
rynek Poland Polskiej
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i el Treasury Skarb Panstwa

DS1034 (PL0000116851) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2034-10-25 | State 5,00% 1 000,00 4 240 4077 4002 0,40
y Poland Polskiej

EFLSA013 190526 PLN Nienotowane na | . Europejski Fundusz e : o

(PLO317500133) rynku aktywnym Nie dotyczy Leasingowy S.A. Polska 2026-05-19| Zmienne 6,89% 10 000,00 210 2 100 2 105 0,21

ENEA0530 (PLO129600030) | Nienotowane na i o7y [ENEA S.A. Polska 2030-05-21|Zmienne 7,41% 100 000,00 6 600 611 0,06
rynku aktywnym

FPC0328 (PLO000500310) | Vienotowane na . oz [BaNk Gospodarstwa 5 o 2028-03-12 State 1,75% 1 000,00 6 550 5550 5944 0,59
rynku aktywnym Krajowego
Nienotowane na . Bank Gospodarstwa

FPC0342 (PL0000500385) Nie dotyczy X Polska 2042-03-02 | State 6,75% 1 000,00 6 120 6 730 6 927 0,70
rynku aktywnym Krajowego
Nienotowane na . Bank Gospodarstwa

FPC0427 (PL0000500260) Nie dotyczy . Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1 000,00 5 860 5161 5491 0,54
rynku aktywnym Krajowego

FPC0630 (PLO000S00278) |7V aktywny  Rynek - [Bank Gospodarstwa o)\ . 2030-06-05 | State 2,125% 1 000,00 9216 7 698 7746 0,77
rynek dealerski Krajowego
Nienotowane na . Bank Gospodarstwa .

FPC0631 (PLO000500328) Nie dotyczy . Polska 2031-06-12 | Zmienne 6,28% 1 000,00 15155 14 656 14 876 1,47
rynku aktywnym Krajowego

FPCO733 (PLO000500204) | Vienotowane na . oz [Bank Gospodarstwa 5 o 2033-07-21 | State 2,25% 1 000,00 425 419 326 0,03
rynku aktywnym Krajowego
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa

10836 (PL0000117024) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2036-08-25 | State 2,00% 1 046,75 13 050 11939 12 094 1,20
ry Poland Polskiej

KIELCE/VAR MUN BD N -

20391120 SER-D23 nku aktywnym Nie dotyczy |gmina Kielce Polska 2039-11-20|Zmienne 7,42% 1 000,00 1900 1912 1851 0,18

(PLO368400118) Y Y

KIELCE/VAR MUN BD Nienotowane na

20421120 SER-B24 nku aktywnym Nie dotyczy |gmina Kielce Polska 2042-11-20|Zmienne 7,02% 1 000,00 1 600 1610 1614 0,16

(PLO368400134) y Y

MBKPW 10.63 PERP PLN Nienotowane na . X o

(PLBRE0005227) e o Nie dotyczy |mBank S.A. Polska 2029-12-06 | Zmienne 10,63% 500 000,00 1 500 500 0,05

Miasto Gmina Buk 20112040 |Nienotowane na . . . . . o

B24 (PLO280400246) rynku aktywnym Nie dotyczy |Miasto i Gmina Buk Polska 2040-11-20|Zmienne 8,81% 1 000,00 700 712 718 0,07

M.SIEDLCE Float 11/20/41 Nienotowane na . . . e . .

A24 (PLO196200094) rynku aktywnym Nie dotyczy |Miasto Siedlce Polska 2041-11-20|Zmienne 7,61% 1 000,00 1480 1 506 1563 0,15

M.SIEDLCE Float 11/20/43 Nienotowane na . . . 11 . o

C24 (PLO196200110) rynku aktywnym Nie dotyczy |Miasto Siedice Polska 2042-11-20|Zmienne 7,63% 1 000,00 900 918 920 0,09

PEOPW 5 1/2 11/23/27 EUR |Inny aktywny Rynek Bank Polska Kasa L . o

(XS2724428193) rynek At Opieki S.A. Polska 2027-11-23|Zmienne 5,50% 1 000,00 160 699 712 0,07
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POWSZECHNA KASA
Nienotowane na | . 0SZCZEDNOSCL e " o
PKO1034 (PLO046700020) rynku aktywnym Nie dotyczy BANK POLSKI Polska 2034-10-16|Zmienne 8,05% 500 000,00 6 3000 3078 0,30
SPOLKA AKCYINA
POWSZECHNA KASA
Nienotowane na | . 0SZCZEDNOSCI o . o
PK0280229 (PLO046700012) e g Nie dotyczy BANK POLSKI Polska 2029-02-28|Zmienne 7,44% 500 000,00 1 500 517 0,05
SPOLKA AKCYINA
POWSZECHNA KASA
PKOBP 3 7/8 09/12/27 EUR | Inny aktywny Rynek 0SZCZEDNOSCI o ) o
(XS2890435865) ynek dealerski BANK POLSKI Polska 2027-09-12|Zmienne 3,875% 1 000,00 100 426 434 0,04
SPOLKA AKCYINA
POWSZECHNA KASA
PKOBP 4 1/2 03/27/28 EUR  |Inny aktywny Rynek OSZCZEDNOSCI a ) o
(X52788380306) ek dealerski BANK POLSKT Polska 2028-03-27 | Zmienne 4,50% 1 000,00 243 1048 1093 0,11
SPOLKA AKCYINA
POWSZECHNA KASA
PKOBP 4 1/2 06/18/29 EUR  |Inny aktywny Rynek OSZCZEDNOSCI e ) 0
(X52842080488) rynek dealerski BANK POLSKI Polska 2029-06-18|Zmienne 4,50% 1 000,00 439 1901 1973 0,20
SPOLKA AKCYINA
Ty Treasury Skarb Panstwa
PS0527 (PL0000114393) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-05-25|State 3,75% 1 000,00 12 530 10 827 12 421 1,23
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS0728 (PL0O000115192) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-07-25|State 7,50% 1 000,00 18 470 19 569 20 294 2,01
y Poland Polskiej
Ty Treasury Skarb Panstwa
PS0729 (PL0000116760) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-07-25|State 4,75% 1 000,00 13 300 12 879 13 151 1,30
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS1026 (PL0000113460) ngk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-10-25|State 0,25% 1 000,00 12 845 10 888 11 796 1,17
Y Poland Polskiej
RARS L ARIREES Nienotowane na
20361120 SER-P24 nku aktywnym Nie dotyczy |Miasto Radom Polska 2036-11-20| Zmienne 7,65% 1 000,00 2100 2116 2 154 0,21
(PLO338800124) Y Y
Aktywny rynek - ,
ROMANI 5 5/8 02/22/36 EUR Borsa Skarb Panstwa : . o
(X52770920937) rynek Italiana RumUNii Rumunia 2031-03-22|State 5,375% 1 000,00 280 1215 1253 0,13
regulowany
Aktywny rynek - ,
ROMANI 5 7/8 01/30/29 USD Borsa Skarb Panstwa . o 0
(X$2756521212) Z;ﬁ:(owany Italiana o Rumunia 2029-01-30|State 5,875% 2 000,00 300 2370 2 460 0,24
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Toyota Leasing Polska seria | Nienotowane na . TOYOTA Leasing nc. . o

TLP0527 (PLO338400032) rynku aktywnym Nie dotyczy Polska Sp. 2 0.0. Polska 2027-05-10 | Zmienne 6,93% 100 000,00 16 1 600 1616 0,16

SIS UL ED Nienotowane na

20391120 SER-£23 R Nie dotyczy |Gmina Ustka Polska 2039-11-20|Zmienne 7,52% 1 000,00 600 600 580 0,06

(PLO272900286) Y Y
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa

WS0428 (PL0000107611) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1 000,00 2343 2 507 2 205 0,22
y Poland Polskiej
Ty el Treasury Skarb Panstwa

WS0429 (PL0O000105391) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-04-25|State 5,75% 1 000,00 13 580 13 908 14 233 1,41
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

WS0437 (PLO000104857) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2037-04-25|State 5,00% 1 000,00 1800 1663 1724 0,17
ry Poland Polskiej
Ty ek Treasury Skarb Panstwa

WZz0126 (PLO000108817) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25|Zmienne 5,87% 1 000,00 1460 1464 1 506 0,15
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

WZ0330 (PL0O000117198) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-03-25|Zmienne 5,85% 1 000,00 2 500 2 441 2 459 0,24
y Poland Polskiej
Ty Treasury Skarb Panstwa

WZz0528 (PL0000110383) nzzlk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-05-25 [ Zmienne 5,81% 1 000,00 1378 1326 1373 0,14
y Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa

WZ1126 (PL0O000113130) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-11-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 410 410 412 0,04
ry Poland Polskiej
Ty ki Treasury Skarb Panstwa

WZ1127 (PLO000114559) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-11-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 4990 4683 4982 0,49
Yy Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

WZ1128 (PL0000115697) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-11-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 7 650 7 349 7 562 0,75
Y Poland Polskiej
Ty el Treasury Skarb Panstwa

WZ1129 (PL0O000111928) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 9 596 9316 9 387 0,93
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

WZ1131 (PLO000113213) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2031-11-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 4290 4143 4138 0,41
y Poland Polskiej

b) Bony skarbowe (1] 0 0 0,00

c) Bony pieniezne (1] 0 0 0,00
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d) Inne (1] 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 580 3585 3713 0,37
Razem aktywny rynek nieregulowany 261 038 249 816 256 896 25,43
Razem nienotowane na rynku aktywnym 49 862 66 922 68 651 6,80
Razem 311480 320323 329 260 32,60

) Emitent Kraj §iedziby ) w::j’?ur:)::ny Wa‘:v't:cé:nv;(:‘ilug Procentowy udziat

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawea) emitenta Instrument bazowy Liczba nabycia w tys. | dzien bilansowy w akt’ywach
(wystawcy) 2t w tys. zt ogotem
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 17 0 0 0,00
} Chicago i

f’liFF’lSZ%O_IEggﬁéJFAU-IgLUGA :'-\;rzvkw:ggrljllzsvkany l;'g;::gf I(\:/IZIE:aCnTi(I:: gIé?(change Stany Zjednoczone | S&P 500 Indeks 7 0 0 0,00
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 17 0 -2104 -0,21
Forward GBP PLN 23.01.2025 :\‘;szﬁt;‘("’;a’i;; Nie dotyczy ﬁzlnstlfa”csj_e;.Ba”k Polska GBP (3 575 000,00) 1 0 74 0,01
2)1(;‘{"'32’82%% Al k20 r”;ﬁﬂzt;’r;:vi;‘:] Nie dotyczy BNP PARIBAS Frangja CHF (780 000,00) 1 0 49 0,00
f;);g\{vaZ%ZDSKK PLN 17.12.2024 rNJEESt;)I:v;CVi;; Nie dotyczy Societe Generale S.A. |Francja DKK (7 500 000,00) 1 0 8 0,00
E’é_g‘;"az’(’)zE:R AR ke 2l r”;ﬁzzt;?;&i;‘; Nie dotyczy 1.P. Morgan AG Niemcy EUR (6 000 000,00) 1 0 228 0,02
;’f_g‘{‘f;%f:r{ PLN 11.12.2024 :\‘;ﬁ:l‘]’t;‘(’vt;r,‘;;‘; Nie dotyczy ~ [BNP PARIBAS Francja EUR (6 300 000,00) 1 0 -36 0,00
;);gﬁazng;JR PLN 12.12.2024 ?‘;2283‘(’”;3;;‘:1 Nie dotyczy gap’i’:krcs"j‘_a Kasa | potska EUR (450 000,00) 1 0 0 0,00
;’fg‘f‘;%fsu RPLN 12.12.2024 :\‘;ﬁ:l‘]’t;‘(’vt;r,‘;;‘; Nie dotyczy gap’i’;krg'j‘_a Kasa | potska EUR (240 000,00) 1 0 1 0,00
Eﬁ_g‘;"'az‘(’)zESUR AL St p2lts r”;izzt;‘?’;a’i;‘; Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja EUR (440 000,00) 1 0 54 0,01
;T_g‘ﬁ;%ZESR PLN 20.12.2024 r”;gﬂﬁt;’x’;a’i;‘; Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja EUR (630 000,00) 1 0 5 0,00
;’f_g‘f’_az‘szE:R 2 AP xsxt;‘?’;a’i;‘; Nie dotyczy gi?:krg'j‘_a Kasa  |poiska EUR (545 000,00) 1 0 6 0,00
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FX Swap EUR PLN 23.12.2024 Nienotowane na ) Bank Polska Kasa
21.01.2025 rynku aktywnym Nie dotyczy Opieki S.A. Polska EUR (400 000,00) 1 0 5 0,00
FX Swap EUR PLN 23.12.2024 Nienotowane na ) Bank Polska Kasa
21.01.2025 e Nie dotyczy Opieki S.A. Polska EUR (105 000,00) 1 0 1 0,00
FX Swap USD PLN 12.07.2024 Nienotowane na . .
17.01.2025 rynku aktywnym Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja USD (7 000 000,00) 1 0 1055 0,10
FX Swap USD PLN 13.12.2024 Nienotowane na . . N N
21.01.2025 O Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja USD (10 475 000,00) 1 0 366 0,04
FX Swap USD PLN 20.09.2024 Nienotowane na . . R .
20.06.2025 rynku aktywnym Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja USD (4 000 000,00) 1 0 971 0,10
FX Swap USD PLN 23.07.2024 Nienotowane na . . N ~
23.07.2025 O Nie dotyczy J.P. Morgan AG Niemcy USD (620 000,00) 1 0 98 0,01
FX Swap USD PLN 23.12.2024 Nienotowane na . Bank Polska Kasa
21.01.2025 rynku aktywnym Nie dotyczy Opieki S.A. Polska USD (1 675 000,00) 1 0 7 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 17 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 17 0 -2104 -0,21
Razem 34 1] -2104 -0,21
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ Krai siedzib Wartosé wedtug vvyac:zscn";’zdz'i‘e'g Procentowy udziat
INSTYTUCIE WSPOLNEGO INWESTOWANIA Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e:nitenta Y Liczba ceny nabycia w tys. bilyansgw w tys. |w akt achyo Stem
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA zt z|y . ywach og
. Aktywny rynek - London Stock iShares Core S&P '
iShares Core S&P 500 UCITS ETF (IEO0B5BMR087) e S itae 500 UCITS ETF Irlandia 2 705 6 945 6919 0,68
Razem aktywny rynek regulowany 2705 6 945 6919 0,68
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 2705 6 945 6919 0,68
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

Wartosc L. Procentowy
taczna wedtug cen Wartosc wediug udziat w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj 5 Ug ceny |\ vceny na dzieh
liczba nabycia w tys. . aktywach
bilansowy w tys. zt .
zt ogotem
1. l?ap|ery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Obligacja 51 641 54 972 56 616 5,61
Panstwa
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez 0 0 0 0.00
jednostki samorzadu terytorialnego !
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa
nalezace do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej 0 0 0 0,00
Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych 0 0 0 0.00
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej !
jedno z panstw nalezacych do OECD

Wartos¢ wedtug wyceny
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY na dzien bilansowy w tys.
zi

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 64 538 6,39

Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spétka Akcyjna 59 875 5,93

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W W::::}i;";ﬁ:{"im:wy Procentowy udziat w
ART. 107 USTAWY tys. zt aktywach ogétem
BGOSK 4 3/8 03/13/39 EUR (X52778274410) 2242 0,22
DS0432 (PLO000113783) 1756 0,17
DS0726 (PLO000108866) 617 0,06
DS0727 (PLO000109427) 1055 0,11
FPC0328 (PL0000500310) 359 0,03
FPC0342 (PLO000500385) 1924 0,19
FPC0427 (PLO000500260) 347 0,03
FPC0630 (PLO000500278) 220 0,03
FPC0631 (PLO000500328) 6773 0,68
FPC0725 (PLO000500286) 813 0,08
FX Swap EUR PLN 12.12.2024 21.01.2025 1 0,00
FX Swap EUR PLN 12.12.2024 21.01.2025 0 0,00
FX Swap EUR PLN 20.12.2024 21.01.2025 6 0,00
FX Swap EUR PLN 23.12.2024 21.01.2025 5 0,00
FX Swap EUR PLN 23.12.2024 21.01.2025 -1 0,00
FX Swap USD PLN 23.12.2024 21.01.2025 -7 0,00
120836 (PL0000117024) 6117 0,61
PS0425 (PL0000112728) 722 0,07
PS0527 (PLO000114393) 1884 0,19
PS1026 (PLO000113460) 257 0,03
WS0428 (PL0000107611) 687 0,07
WS0429 (PL0000105391) 1153 0,11
WZ0330 (PLO000117198) 2459 0,24
WZ0525 (PLO000111738) 47 0,00
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WZ1127 (PL0000114559) 749 0,07
WZ1128 (PL0000115697) 1063 0,11
WZ1129 (PL0000111928) 2152 0,21
WZ1131 (PLO000113213) 29 0,00
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BILANS Subfunduszu

31.12.2024 31.12.2023
I. Aktywa 1010 148 710 221
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 044 9267
2. Naleznosci 7 796 1485
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 9822 7 822
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 910 906 654 923
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 71 580 36 724
6. Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowiazania 9712 8 109
III. Aktywa netto (I-II) 1 000 436 702112
IV. Kapitat subfunduszu 833 534 576 793
1. Kapitat wptacony 1008 621 666 513
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -175 087 -89 720
V. Dochody zatrzymane 75913 44 627
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 55 165 24 390
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 20 748 20 237
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 90 989 80 692
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1 000 436 702112

Liczba jednostek uczestnictwa

11536 611,5198

8570 809,8173

(0]

11 536 611,5198

8 570 809,8173

Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa

(0]

86,72

81,92

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkows, ktore stanowia integraing czesc prezentowanego sprawozdania

_Jjednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

wyrazonej w walucie, w ktorej sa zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII Subfunduszu

01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.12.2024 31.12.2023

I. Przychody z lokat 35479 17 292
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 23 165 9472
2. Przychody odsetkowe 12 285 7 811
3. Dodatnie saldo rdznic kursowych 0 0
4. Pozostate 29 9
I1. Koszty subfunduszu 4704 2 686
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 2235 1362
- stata cze$¢ wynagrodzenia 2 235 1362
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 188 132
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 941 0
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 469 643
12. Pozostate, w tym: 871 549
z tytutu optat za prowadzenie rejestru uczestnikow 484 303
z tytutu podatkéw od dywidend 352 208
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 4704 2686
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 30775 14 606
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 10 808 114 028
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 511 15591
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 10 297 98 437
- Z tytutu réznic kursowych 3063 -6 951
VII. Wynik z operacji 41 583 128 634
VIII. Podatek dochodowy 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

(0] 3,60 15,01

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjia dodatkowa, ktore stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w zt.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO Subfunduszu

01.01.2024 - 01.01.2023 -

31.12.2024 31.12.2023
I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 702 112 363 325
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 41 583 128 634
a) przychody z lokat netto 30 775 14 606
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 511 15 591
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 10 297 98 437
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 41 583 128 634
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 256 741 210 153
2)C ;giiiixggaitaiu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 342 108 271 845
33: Zzens1tii|i'1catvzl<:;)ita+u wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek -85 367 61 692
6. kaczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym 298 324 338 787
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1 000 436 702 112
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 878 428 517 307

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

2 965 801,7025

2914 340,8874

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3950 216,8121

3769 498,4261

(0]

3950 216,8121

3769 498,4261

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

984 415,1096

855 157,5387

(0]

984 415,1096

855 157,5387

¢) saldo zmian

2965 801,7025

2 914 340,8874

(0]

2 965 801,7025

2914 340,8874

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w

tym:

11 536 611,5198

8 570 809,8173

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

13 807 075,6904

9 856 858,8783

o

13 807 075,6904

9 856 858,8783

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2 270 464,1706

1286 049,0610

o

2 270 464,1706

1286 049,0610

c) saldo zmian

11 536 611,5198

8 570 809,8173

o

11 536 611,5198

8 570 809,8173

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

11 536 611,5198

8 570 809,8173

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

o

81,92

64,23

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu
sprawozdawczego

o

86,72

81,92

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

o

5,86

27,54
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4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

(o] 79,39 64,43
- data wyceny

0] 2024-01-17 2023-01-02
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

(o] 90,94 82,30
- data wyceny

0] 2024-07-12 2023-12-27
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

(o] 86,73 81,92
- data wyceny 2024-12-30 2023-12-29
Iv. Procentovyy udziat kosztoéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywow 0,54 0,52
netto (w skali roku), w tym:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,25 0,26
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,02 0,03
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe oraz o ile wystepuje, wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie.

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktdrej sg zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujgce przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, zwana dalej ,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami, zwana dalej ,,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych zwane dalej ,Rozporzadzeniem” wraz ze zmianami wprowadzonymi Rozporzadzeniem Ministra Finanséw,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci Funduszu oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

e  zestawienie lokat

e bilans

e  rachunek wyniku z operacji

e  zestawienie zmian w aktywach netto

e noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Dane wykazane zostaty w tysigcach zlotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli byto to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktére zaprezentowane zostaly z doktadnoscig do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktora
zostata zaprezentowana do czterech miejsc po przecinku. Ponadto, jezeli charakter i istotno$¢ innych pozycji wymagata innej
doktadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia
2024 r. oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2024 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje reverse repo/buy-sell-back oraz repo/sell-buy-back ujmuje sie w dacie zawarcia odpowiednio w aktywach jako
transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczefi (w szczegdlnosci
wynikajacych z umdw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie jako zobowigzania w dniu, w ktérym Subfundusz
stat sie beneficjentem tych Srodkow.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnosci
wynikajgcych z uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie jako naleznosc z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te $rodki do kontrahenta.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skfadnikow
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktorego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztow tych
zaliczane s3 wylgcznie koszty, ktére mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Subfunduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sa one pokrywane ze $rodkdw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkéw wiasnych Towarzystwa nie sg
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one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywdw
Subfunduszu i stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia skifadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.

W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktorych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac¢. W szczegdlnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktérych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
€Zynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badZ kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostka uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada
opisang ponizej. Zbycie i odkupienie jednostek uczestnictwa nastepuje w dacie wpisania do rejestru uczestnikow liczby zbytych
lub odkupionych jednostek uczestnictwa, ktdrg stanowi dzien wyceny, wg ktorej te jednostki uczestnictwa sa zbywane lub
odkupywane.

Na potrzeby okre$lenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

W zwigzku z opodatkowaniem dochoddw Subfunduszu, o ktérym mowa w Ustawie o podatku dochodowym od osdb prawnych
tworzy sie rezerwe na podatek dochodowy i ustala aktywo z tytutu podatku odroczonego na przejSciowe roznice miedzy
wartoscig bilansowa sktadnikéw aktywdw i pasywow (zaréwno ujetych jak i nieujetych w ksiegach), a ich wartoscig podatkowa.

¢) metody wyceny aktywdéw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu okreslonym w statucie Subfunduszu oraz na
dzien bilansowy, na ktdry sporzadzane jest sprawozdanie finansowe, dalej ,Dzien Wyceny”, wedtug zasad wynikajacych
z przepisow Ustawy o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc
warto$¢ aktywoéw Subfunduszu o jego zobowigzania.

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, jest rdwna wartosci aktywow netto Subfunduszu w Dniu Wyceny,
podzielonej przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiadaniu uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny,
wyrazonej w walucie, w ktérej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzan z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw warto$ciowych,
wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Zrealizowany zysk lub strate z tytutu wygasniecia zobowigzania do dostarczenia papierow wartosciowych w zwigzku z
zamknieciem umowy sprzedazy krotkiej ustala sie jako roznice pomiedzy ceng nabycia, po ktdrej Subfundusz odkupuje papier
wartosciowy bedacy przedmiotem umowy sprzedazy krétkiej a ceng sprzedazy netto, po ktorej to zobowigzanie zostato ujete w
ksiegach Subfunduszu, przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu wytaczanym zobowigzaniom ceny zobowigzania,
ktdére zostato ujete po najnizszej cenie.

Podstawowe zasady wyceny Aktywow i zobowigzan Subfunduszu

1. Aktywa i zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem ust. 4 w
czesci Szczegdine metody wyceny sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych, w zakresie dotyczacym aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.

2. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych uznaje sie:
1)  cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe s3 obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

3)  w przypadku braku ceny, o ktdrej mowa w pkt 1) i 2), warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego
o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

3. Warto$¢ godziwg wyznacza sie w oparciu o ostatnio dostepne ceny, o ktérych mowa powyzej, z godziny 23.15 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.
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4. Aktywnym rynkiem jest rynek, na ktdrym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania odbywajg sie z
dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego skfadnika
aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore
cechuja sie taka czestotliwoscia i wolumenem.

5. Zastosowanie modelu wyceny oznacza zastosowanie techniki wyceny, pozwalajgcej wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika
lokat lub zobowigzania finansowego:

1)  poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkdw, na jedng
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, lub

2)  za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej sktadnika lokat lub zobowigzania
finansowego, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni lub posredni a w
przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie s dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych
nieobserwowalnych, przy czym we wszystkich przypadkach, techniki wyceny stosowane przez Subfundusz do wyceny
wartosci godziwej opierajg sie na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i
minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Dane obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni to dane wejsciowe do modelu na poziomie 2 hierarchii
wartosci godziwej, ktére obejmuja:

a. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,
b.  ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktdry nie jest aktywny,

C. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do
danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegolnosci:

- stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
- zakladang zmiennos¢,
- spread kredytowy,

d.  dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Dane nieobserwowalne to dane wejéciowe do modelu na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, opracowywane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych
przez uczestnikow rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

Wycena sktadnikdw lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku

1. Przy szacowaniu warto$ci godziwej najwyzszy priorytet nadaje sie cenom notowanym na Aktywnym Rynku (dane wejsciowe
na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej) a w przypadku sktadnikow lokat, ktore s przedmiotem wymiany na wielu
Aktywnych Rynkach cenie notowanej na rynku gtéwnym.

2. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego, a w uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtéwnego, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone
w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W szczegdlnosci dopuszcza sie przyjecie jako rynku gtdwnego, rynku podstawowego wskazanego dla danego sktadnika lokat
(tzw. ,primary exchange”), rynku zorganizowanego w kraju emitenta danego sktadnika lokat lub wybranych rynkéw
posrednikdw oraz transakcji bezposrednich, o ile ilos¢ skfadnikéw lokat wprowadzonych do obrotu na tych rynkach zapewnia
informacje na temat biezacych cen danego sktadnika lokat.

4. Wyboru rynku gtdwnego, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

5. W przypadku, gdy warto$¢ godziwa sktadnika lokat lub zobowigzania finansowego w Dniu Wyceny jest ustalana na podstawie
ceny notowanej na Aktywnym Rynku, przy wycenie wartosci godziwej stosowana jest ostatnia dostepna na Dzien Wyceny, cena
ustalona na Aktywnym Rynku (a w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem wymiany na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku — na rynku gtéwnym), z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny ceny referencyjnej (w tym kursu fixing) lub ceny zamkniecia a w przypadku braku ceny zamkniecia — innej ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatnig dostepng cene przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia
Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych za pomocg modelu

1. Jezeli w Dniu Wyceny nie mozna ustali¢ wartosci godziwej sktadnikdw lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym
Rynku, do wyceny stosuje sie cene otrzymang za pomocg modelu. Przy doborze modelu wyceny uwzglednia sie dostepnos¢
odpowiednich danych wejsciowych do modelu, przy czym najwyzszy priorytet nadaje sie wejsciowym danym obserwowalnym w

( 226400555 in.pzu.pl Strona 22 z 43





ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2045 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

sposob posredni badz bezposredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej), za$ najnizszy — nieobserwowalnym danym
wejsciowym (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

2. Z zastrzezeniem ust. 3 i 4, jezeli dla danego skfadnika lokat, w Dniu Wyceny dostepne sg odpowiednie ceny pochodzace z
rynku, ktéry nie jest aktywny lub ceny podobnych sktadnikéw lokat pochodzace z Aktywnego Rynku przy wycenie wartosci
godziwej stosowany jest model wyceny wykorzystujacy te ceny.

3. Przy wycenie wartosci godziwej jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, a takze tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania za pomocg modelu stosuje sie wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa ogtoszonej na Dzien Wyceny przez zarzadzajacego funduszem lub
instytucjg wspdlnego inwestowania.

4. Przy wycenie wartosci godziwej dtuznych papieréw wartoSciowych za pomocg modelu stosuje sie dane wejsciowe
potwierdzone przez rynek tj. wg. ostatniej dostepnej na Dzien Wyceny ceny opublikowanej przez niezalezng instytucje
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, ktéra w szczegdinosci moze nie opierac sie wylacznie na cenach notowanych.

5. Z zastrzezeniem ust. 4 w czesci Szczegdine metody wyceny sktadnikdw lokat i zobowigzan, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci
godziwej dhuznych instrumentdw finansowych za pomocg metod opisanych powyzej (ust. 2 i 4), przy wycenie wartosci godziwej
stosowany jest model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozer dotyczacych ryzyka, polegajacy na
kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z
krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

6. Jezeli nie mozna ustali¢ wartosci godziwej udziatowych papieréw wartosciowych lub udziatéw w spdtkach za pomocg modelu
wykorzystujagcego dane wejsciowe obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni, przy wycenie wartosci godziwej
stosuje sie w szczegolnosci metode skorygowanych aktywdw netto lub metode dochodowa.

7. Z zastrzezeniem ust. 4 w czesci Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych, transakcje reverse
repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie w wartosci godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozer dotyczacych ryzyka, polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej
kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stdp procentowych z krzywych rentownosci
odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

8. Transakcje dotyczace wymiany pfatnosci walutowych lub odsetkowych oraz stop procentowych wycenia sie w wartosci
godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka,
polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop
procentowych z krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

9. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, inne niz wymienione w ust. 8 wycenia za pomocg modeli, o ktérych mowa w
ust. 1, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu. W szczegdinosci, opcje wycenia sie w wartosci godziwej przy
zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji.

10. Prawa poboru, ktdre nie sg przedmiotem wymiany rynkowej wycenia sie za pomocg modeli, o ktdérych mowa w ust. 1, przy
zastosowaniu wartosci teoretycznej prawa poboru.

11. Jezeli prawa do akgji s tozsame w prawach do akgji, dla ktdrych jest dostepna cena notowana na Aktywnym Rynku przy
wycenie wartosci godziwej stosuje sie te cene, a w przypadku gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa do akcji
wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

12. Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi dla pozostatych dtuznych papierdw warto$ciowych z
uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany oszacowanej za pomocg modeli, o ktdrych mowa w ust. 1.

13. Dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym wycenia sie w wartosci godziwej oszacowanej za
pomocg modeli, o ktdrych mowa w ust. 1, z uwzglednieniem charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego.

14. Metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu i modele, o ktorych mowa w ust. 1, podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem. Zmiany w zakresie metod i modeli wyceny podlegajg publikacji w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych

1. Papiery wartosciowe, ktorych wiasnosc zostata przeniesiona przez Subfundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papierow wartosciowych, stanowig skiadnik lokat Subfunduszu i wycenia sie je wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Subfundusz nalicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.

2. Papiery wartosciowe, ktdrych Subfundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych,
nie stanowig sktadnika lokat Subfunduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow wartosciowych Subfundusz rozlicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
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3. Zobowigzania Subfunduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

4. W przypadku transakcji reverse repo / buy-sell back i depozytéw bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
dopuszcza sie wycene metodag skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

5. W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych:

a. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu,
oraz

b. niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw warto$ciowych kolejnej emisji potaczonych z umorzeniem
posiadanych przez Subfundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci skfadnika aktywow.

6. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Subfundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktérej sg denominowane.

8. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walucie obcej, wykazuje sie w ziotych po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego s$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywdw notowanych lub
denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do dolara
amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

Zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych i metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.
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NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu
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31.12.2024 31.12.2023
Z tytutu zbytych lokat 5 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 24 13
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 7 767 1472
z tytutu nalezno$ci od Towarzystwa - 114
z tytutu wniesionych przez subfundusz zabezpieczen 7 628 1351
Razem 7 796 1485
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
31.12.2024 31.12.2023

Z tytutu nabytych aktywow 0 3795
Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 2 534 122
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 6 456 1921
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 226 611
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 1
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania, w tym: 496 1659
z tytutu otrzymanych przez subfundusz zabezpieczen - 1261
Razem 9712 8109
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych:

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2045 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

31.12.2024 31.12.2023

Waluta | Wartos¢ na dzien | Wartos¢ na dzien bilansowy w Wartos¢ na dzien Warto$¢ na dzien bilansowy w

bilansowy w danej walucie sprawozdania bilansowy w danej walucie sprawozdania

walucie w tys. jednostkowego w tys. walucie w tys. jednostkowego w tys.
I. Banki: 10 044 9 267
Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLN 9578 9578 8223 8223
Bank Polska Kasa Opieki S.A. CHF 20 90 10 45
Bank Polska Kasa Opieki S.A. DKK 17 10 5 3
Bank Polska Kasa Opieki S.A. EUR 8 33 221 962
Bank Polska Kasa Opieki S.A. GBP 61 314 5 27
Bank Polska Kasa Opieki S.A. usbD 5 19 2 7

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2023 - 31.12.2023

Waluta | Wartosc¢ na dzien | Wartos¢ na dzien bilansowy w Warto$¢ na dzienn | Wartos¢ na dzien bilansowy w

bilansowy w danej walucie sprawozdania bilansowy w danej walucie sprawozdania

walucie w tys. jednostkowego w tys. walucie w tys. jednostkowego w tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 6 982 6 599
- PLN 6 036 6 036 6 063 6 063
- CHF 12 56 5 25
= DKK 88 51 49 29
- EUR 123 530 67 305
= GBP 30 153 10 50
- usb 39 156 31 127

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu Srodkdw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzari na rachunkach

podstawowych na kazdy dzier kalendarzowy biezacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowq, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow sSrodkéw pienieznych wynikajgce ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2024 r.

Wartosc na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
I. Aktywa obcnazope ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 341 581 33,82%
stopy procentowej:
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 9822 0,97%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 260 609 25,80%
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 71150 7,05%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej
P : 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 82 548 8,16%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 36 202 3,59%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 46 346 4,57%
IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych 0 0,00%
wynikajgcym ze stopy procentowej: ! °
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogoétem

I. Aktywa obaazope ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 208 596 29,37%
stopy procentowej:
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 7 822 1,10%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 165 069 23,24%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 35 705 5,03%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej

P : 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {-\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 44 566 6,26%
wynikajgcym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 25412 3,56%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 19 154 2,70%
IV. Zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

- : 0 0,00%
wynikajgcym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajacej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych, otwartych
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transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje rowniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktérych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2024 r.

Wartosc na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
z.o l;\il:lttr:)v:v ;:;f:;::pz‘z:z‘l;lsm kredytowym (bez wartosci godziwych 350 851 35,62%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 044 0,99%
Naleznosci 7 796 0,77%
Transakgcje reverse repo / buy-sell back 9822 0,97%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 260 609 25,80%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 71 580 7,09%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoélnych
kategoriach lokat:
Bank Gospodarstwa Krajowego 56 616 5,61%
Dtuzne papiery wartosciowe 56 616 5,61%
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 235748 23,35%
Diuzne papiery wartosciowe 235748 23,35%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartosc¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogé6tem
:I.o l;\iI;ttY(\;v; ;):'flza:;:zepz:;/::sm kredytowym (bez wartosci godziwych 220 367 31,02%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 267 1,30%
Naleznosci 1485 0,21%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 7 822 1,10%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 165 069 23,24%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 36 724 5,17%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoinych
kategoriach lokat:
Bank Gospodarstwa Krajowego 37 785 5,33%
Dtuzne papiery wartosciowe 37 785 5,33%
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 153 190 21,56%
Dtuzne papiery wartosciowe 153 190 21,56%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych, ktorych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2024 r.

Wartosc¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogo6tem
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 202 748 20,07%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 466 0,05%
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Naleznosci 6 457 0,64%
Transakgcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 195 396 19,34%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 429 0,04%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 2533 0,25%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzier 31 grudnia 2023 r.

Wartosc na dzien Procentowy udziat w

bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 136 929 19,28%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1044 0,15%
Naleznosci 1371 0,19%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 133 495 18,80%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1019 0,14%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 2041 0,29%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Udziat w aktywach ogoétem

1. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat:

Akcje

usb

10,29%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2023 r.

Udziat w aktywach ogoétem

I. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat:

Akcje
EUR 6,76%
usb 6,77%

W celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w
tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne. W przypadku, gdy Subfundusz posiadat tego typu umowy na dzien

bilansowy, cel ich zawarcia zostat wskazany w Nocie 6.

Subfundusz moze réwniez wzywaé kontrahentéw do zlozenia zabezpieczen w celu zabezpieczenia ryzyka niewywigzania sie
przez nich ze zobowigzan wobec Subfunduszu z tytutu transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakgji finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych. W przypadku, gdy otrzymane przez Subfundusz
zabezpieczenia przekraczajg 5% wartosci aktywow Subfunduszu, zostaty one wykazane w Nocie 3, w pozycji ,pozostate

zobowigzania z tytutu otrzymanych przez Subfundusz zabezpieczen”.
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W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2024 r.

Rodzaj Wartosé Wartosci przysztych
Typ zajetej Nazwa instrumentu . ] . . otwartej Wartosc przysztych platnosci SCl przyszly L
ozyGi pochodnego instrumentu Cel otwarcia pozycji pozycii (w tys. subfunduszu (w tys.) platnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
P pochodnego 2t) (w tys.)
Pozycja krétka | Forward GBP PLN 23.01.2025 |Forward LRSS (772115 74 3 575|GBP 18 499|PLN 2025-01-23
inwestycyjnego

. . FX Swap USD PLN 12.07.2024 ograniczenie ryzyka ) N1
Pozycja krotka 17.01.2025 FX swap inwestycyjnego 1055 7 000|USD 27 654|PLN 2025-01-17

. . FX Swap DKK PLN 17.12.2024 ograniczenie ryzyka o
Pozycja krotka 17.01.2025 FX swap inwestycyjnego 8 7 500 | DKK 4 309|PLN 2025-01-17

. . FX Swap CHF PLN 11.12.2024 ograniczenie ryzyka .
Pozycja krotka 91.01.2025 FX swap inwestycyjnego 49 780|CHF 3 598|PLN 2025-01-21

. a FX Swap EUR PLN 11.12.2024 ograniczenie ryzyka y Y
Pozycja krotka 21.01.2025 FX swap inwestycyjnego 36 6 300|EUR 26 914|PLN 2025-01-21
Pozycja dtuga Z( g‘;lazF(J)zE;JR PLN 12.12.2024 FX swap sprawne zarzadzanie portfelem 0 1 925|PLN 450|EUR 2025-01-21

. . FX Swap USD PLN 13.12.2024 ograniczenie ryzyka ~ oy
Pozycja krotka 91.01.2025 FX swap inwestycyjnego 366 10 475|USD 42 604|PLN 2025-01-21

. . FX Swap EUR PLN 12.12.2024 ograniczenie ryzyka N1
Pozycja krotka 21.01.2025 FX swap inwestycyjnego 1 240|EUR 1 028|PLN 2025-01-21
Pozycja dtuga ?1( g‘f;%z? R A 072, FX swap sprawne zarzadzanie portfelem 5 2 690 |PLN 630|EUR 2025-01-21
Pozycja diuga ;); SXV;%ZE: RPN 20.12.2024 by o an sprawne zarzadzanie portfelem 6 2325|PLN 545[EUR 2025-01-21
Pozycja diuga ;); (S)‘i"z?)ZESU RIALT S22 (20 s sprawne zarzadzanie portfelem 5 1707|PLN 400|EUR 2025-01-21

. . FX Swap EUR PLN 23.12.2024 ograniczenie ryzyka ) N1
Pozycja krotka 21.01.2025 FX swap inwestycyjnego 1 105|EUR 448 | PLN 2025-01-21

. . FX Swap USD PLN 23.12.2024 ograniczenie ryzyka i oy
Pozycja krotka 21.01.2025 FX swap inwestycyinego 7 1 675|USD 6 870|PLN 2025-01-21

. . FX Swap EUR PLN 10.09.2024 ograniczenie ryzyka oy
Pozycja krétka 10.03.2025 FX swap inwestycyjnego 228 6 000 | EUR 26 000|PLN 2025-03-10
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podawanego przez Chicago
Mercantile Exchange

. P FX Swap EUR PLN 13.06.2024 ograniczenie ryzyka R
Pozycja krétka 14.03.2025 FX swap inwestycyjnego 54 440 | EUR 1 944 |PLN 2025-03-14
. , FX Swap USD PLN 20.09.2024 ograniczenie ryzyka } e
Pozycja krotka 20.06.2025 FX swap inwestycyjnego 971 4 000|USD 15 516|PLN 2025-06-20
. P FX Swap USD PLN 23.07.2024 ograniczenie ryzyka . e
Pozycja krétka 93.07.2025 FX swap inwestycyjnego 98 620 |USD 2 462 |PLN 2025-07-23
P . .. L. . Terminy i warunki Kwota bedaca
Typ za]efe] Nazwa instrumentu pochodnego Rodzaj instrumentu Cel otwarcia pozycji Warto_fc otwartej przysziych strumieni | podstawa przysztych Data zapadalnosci
pozycji pochodnego pozycji (w tys. zt) L P
pienieznych ptatnosci (w tys. zt)
Codziennie na podstawie
Pozycja dtuga S&P500 EMINI FUT MAR25 ESH5 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego -115 SlElledled e g Nie dotyczy 2025-03-21

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 r.

Rodzaj Wartosé Wartosci przysztych
Typ zajetej Nazwa instrumentu . ] . .. otwartej Wartosc przysztych ptatnosci SCl przyszly , .
ozycHi pochodnego instrumentu Cel otwarcia pozycji pozycji (w tys. subfunduszu (w tys.) platnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
P pochodnego zt) (w tys.)

. . FX Swap EUR PLN 05.12.2023 ograniczenie ryzyka oy
Pozycja krotka 05.01.2024 FX swap inwestycyjnego 117 9 250|EUR 40 343 |PLN 2024-01-05

. . FX Swap EUR PLN 05.12.2023 ograniczenie ryzyka N1
Pozycja krotka 05.01.2024 FX swap inwestycyjnego 0 20|EUR 87|PLN 2024-01-05

: 2 FX Swap EUR PLN 11.12.2023 ograniczenie ryzyka ) g
Pozycja krotka 05.01.2024 FX swap TR E 2 505 | EUR 2 194 |PLN 2024-01-05

. . FX Swap EUR PLN 13.12.2023 ograniczenie ryzyka ) N1
Pozycja krotka 05.01.2024 FX swap inwestycyjnego 3 285|EUR 1237|PLN 2024-01-05

: 2 FX Swap EUR PLN 13.12.2023 ograniczenie ryzyka ) g
Pozycja krotka 05.01.2024 FX swap TR E 2 410|EUR 1782 |PLN 2024-01-05
Pozycja dtuga (I;)s( (S)\{vaZ%ZE‘tJR PLN 22.12.2023 FX swap sprawne zarzadzanie portfelem 2 2 825|PLN 650 EUR 2024-01-05
Pozycja dtuga (?5( g\{vazp())zli}SD e 2V FX swap sprawne zarzadzanie portfelem -16 2 457|PLN 620|USD 2024-01-05

. . FX Swap USD PLN 22.12.2023 ograniczenie ryzyka N1
Pozycja krotka 05.01.2024 FX swap inwestycyjnego 2 275|USD 1 085|PLN 2024-01-05
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Pozycja krétka (F))s(.g‘f.azgzLi}SD PLN 02.01.2024 1oy vap fi?&i!@ii?n'igrfyka 0 165|UsD 647|PLN 2024-01-05
Pozycja krétka EélSYaZ%;BP PLN 24.11.2023 ey oap ;%;ae:gii;‘rﬁgrgzyka 149 3220|GBP 16 248|PLN 2024-01-10
Pozycja krétka Eélg‘flaz%;BP PLN 11.12.2023 1oy cvap fi?&i!@ii?n'igrfyka 18 330|GBP 1669|PLN 2024-01-10
Pozycja krétka %.3‘{"‘32%;5'3 PLN 13.12.2023 ey sap ;?;ae:;ii?;zgrzzyka 18 340|GBP 1719|PLN 2024-01-10
Pozycja krotka Eilg‘{"‘azgzcé‘HF R e ;ﬂzzgzci;ﬁgfyka -89 780 cHF 3569|PLN 2024-01-12
Pozycia krétka z;‘l”.az%;f') PLN 24.11.2023 oy wap f’rﬁ’;aezgii;i;zyka 530 10 000|USD 39 880|PLN 2024-01-12
Pozycja krétka gg\{v‘azgzti}so PLN 13.12.2023 oy cvap ;%;ZZ&?;‘}Z&ZVK"’ 66 635[UsD 2 564|PLN 2024-01-12
Pozycja krétka E;g‘f.az‘azD‘}KK PLN 13.12.2023 o cwap I"rf";aers‘gz;;‘r:zgfyka -9 17 205| DkK 10 033|PLN 2024-01-12
Pozycja krétka ';;g‘fg%zlf') PLN 18.12.2023 &y vy %%Zzgzci;izg?’)zyka ol 592 |UsD 2 330[PLN 2024-01-12
Pozycja krétka Eﬁ.ggaz%zEfR PLN 11.08.2023 ey vap i‘:\?;zzgii;‘;zg)zyka 117 621|EUR 2 824|PLN 2024-02-14

Terminy i warunki

Kwota bedaca

Typ za]qfe] Nazwa instrumentu pochodnego Rodzaj instrumentu Cel otwarcia pozycji Wal‘tOfc otwartej przysztych strumieni | podstawa przysziych | Data zapadalnosci
pozycji pochodnego pozycji (w tys. zi) L L
pienieznych platnosci (w tys. zt)
Codziennie na podstawie
Pozycja dtuga S&P500 EMINI FUT MAR24 ESH4 ograniczenie ryzyka inwestycyinego i) | e RN B Nie dotyczy 2024-03-15

podawanego przez Chicago
Mercantile Exchange
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NOTA 7 Transakcje repo/ sell-buy-back oraz reverse repo/ buy-sell-back, pozyczek papieréw wartosciowych

31.12.2024 31.12.2023
I. Transakcje reverse repo / buy-sell back 9 822 7 822
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw witasnosci i ryzyk 9822 7 822
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw witasnosci i ryzyk 0 0
II. Transakcje repo / sell-buy back 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i 0 0
ryzyk
II1. Udzielone pozyczki papierow wartosciowych 0 0
1V. Zaciagniete pozyczki papierow wartosciowych 0 0
NOTA 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
NOTA 9 Waluty i roznice kursowe
Walutowa struktura pozycji bilansu:
31.12.2024 31.12,2023
Pozycja bilansowa Wartosc na dzied |\ 4 ce na dzieq | Wartoscmadzien | . 4oc na dzien
bllansom_ly w danej bilansowy w tys. zt bllansovw_ly w danej bilansowy w tys. zt
walucie w tys. walucie w tys.

S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 044 9 267
PLN 9578 9578 8223 8223
CHF 20 90 10 45
DKK 17 10 5 3
EUR 8 33 221 962
GBP 61 314 5 27
usbD 5 19 2 7
Naleznosci 7 796 1485
PLN 1339 1339 114 114
EUR 571 2 440 2 7
usb 979 4017 347 1364
Transakcje reverse repo / buy-sell back 9 822 7 822
PLN 9 822 9822 7 822 7 822
f‘:(l:iﬂniki lokat notowane na aktywnym 910 906 654923
PLN 715510 715510 521 428 521 428
CAD 419 1197 451 1338
CHF 794 3604 667 3122
DKK 0 0 15 755 9190
EUR 13 108 56 009 11 832 51 447
GBP 3830 19 720 3762 18 809
usb 28 008 114 866 12 602 49 589
fykl:all((lllniki lokat nienotowane na aktywnym 71 580 36 724
PLN 71151 71151 35 705 35 705
CHF 11 49 0 0
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DKK 14 8 0 0
EUR 70 298 54 236
GBP 14 74 37 185
usb 0 0 152 598
Zobowigzania 9712 8 109
PLN 7179 7179 6 068 6 068
CHF 0 0 19 89
DKK 0 0 16 9
EUR 9 36 292 1269
usb 609 2 497 171 674
Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP:
31.12.2024 31.12.2023
Waluta
Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do zt

CAD 2,8543 2,9698
CHF 4,5371 4,6828
DKK 0,5730 0,5833
EUR 4,2730 4,3480
GBP 5,1488 4,9997
usbD 4,1012 3,9350

Dodatnie réznice kursowe:

Skiadniki lokat

01.01.2024 - 31.12.2024

01.01.2023 - 31.12.2023

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje 0 3031 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 0 20 0 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdlnego inwestowania 0 12 0 0

majace siedzibe za granica

Ujemne réznice kursowe:

Skiadniki lokat

01.01.2024 - 31.12.2024

01.01.2023 - 31.12.2023

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

-1 708

0 -6 830

Diuzne papiery wartosciowe

0

0 -121

NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.12.2024 31.12.2023
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -1934 5215
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 445 10 376
RAZEM 511 15591
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Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.12.2024 31.12.2023
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 13 096 96 981
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -2799 1456
RAZEM 10 297 98 437
Wyptacone dochody
Nie dotyczy

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wplywem do funduszu srodkoéw pienieznych,
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastapi¢ niezwilocznie,

w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwiazku z:

01.01.2024- 01.01.2023-
31.12.2024 31.12.2023

1. zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktorych nie nastgpita jeszcze ptatnosc 0 0
2. transakcjami zamiany_/ papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem 0 0
obrotu na rynku zorganizowanym
3. transakcjami zamianY papierdw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem 0 0
obrotu na rynku zorganizowanym
NOTA 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa

01.01.2024 - 01.01.2023 -

31.12,.2024 31.12,2023
1. Czes¢ stata wynagrodzenia 2235 1362
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 2235 1362
NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 1 000 436 702112 363 325
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa n/d n/d n/d
III. Wartosc aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa
(0] 86,72 81,92 64,23
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezgcy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poroéwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystapity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi.

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci
godziwej.

Ze skladnikami lokat, ktdrych warto$¢ godziwa jest szacowana za pomocg modeli wyceny gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej) wigzg sie nastepujace ryzyka:

1. ryzyko danych — ryzyko wynikajace z wykorzystania do budowy i stosowania modeli nieprawidtowych,
niewiarygodnych lub niekompletnych danych;

2. ryzyko zatozen i metodologiczne — ryzyko wynikajace z zatozen lub uproszczen wykorzystanych przy budowie modelu
badz wykorzystania do budowy modeli lub ustalania parametréw, niewtasciwych narzedzi, technik lub metod (w tym
statystycznych);

3. ryzyko administrowania — ryzyko niewfasciwego zastosowania lub dziatania modeli z powodu ich nieadekwatnego
monitorowania, walidacji, implementacji oraz aktualizacji.
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ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SKLASYFIKOWANYCH
WG POZIOMOW HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE]

31.12.2024

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena otrzymana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposob bezposredni lub
posredni

Poziom 3 - Cena ustalona za pomoca
modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

I. Aktywa 879 127 87,87 85 279 8,52 18 080 1,81
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 879 127 87,87 85 279 8,52 18 080 1,81
Akcje 643 378 64,31 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akdji 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 2499 0,25
Diuzne papiery wartosciowe 235 749 23,56 77 930 7,79 15581 1,56
Instrumenty pochodne 0 0,00 430 0,04 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cia 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
‘SI'I\(/EtClIJZII\L :czzaeztrr;iﬁit(\:/;a emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce 0 0,00 6919 0,69 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
I1. Zobowiazania 0 0,00 2534 0,25 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 2 534 0,25 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
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ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SKLASYFIKOWANYCH
WG POZIOMOW HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE]

31.12.2023

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena otrzymana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposo6b bezposredni lub
posredni

Poziom 3 - Cena ustalona za pomoca
modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

I. Aktywa 643 042 91,59 45 468 6,48 3137 0,44
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 643 042 91,59 45 468 6,48 3137 0,44
Akcje 488 938 69,64 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akdji 916 0,13 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 1501 0,21
Diuzne papiery wartosciowe 153 188 21,82 44 449 6,33 1636 0,23
Instrumenty pochodne 0 0,00 1019 0,15 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
‘SI'I\(/EtClIJZII\L :czzaeztrr;iﬁit(\:/;a emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
I1. Zobowiazania 0 0,00 122 0,02 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 122 0,02 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
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LACZNY UDZIAt PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKEADNIKOW LOKAT SKLASYFIKOWANYCH NA
31.12.2024
POZIOMIE 213
Razem 10,33
LACZNY UDZIAL PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKEADNIKOW LOKAT SKLASYFIKOWANYCH NA
31.12.2023
POZIOMIE 21 3
Razem 6,92

Informacje o poszczegéinych aktywach i zobowigzaniach finansowych wycenionych metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytulu utraty wartosci
sktadnika aktywow oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach na dzien bilansowy.

Na dzien 31 grudnia 2024 r.

WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANEJ 31.12.2024
CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY Wartosé na dzien Procentowy udziat w
PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 9822 0,97
2. Sktadniki lokat 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00
WARTOSC ZOBOWIAZAﬂ FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA 31.12.2024
SKORYGOWANEJ CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU
EFEKTYWNEJ STOPY PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z Warto$¢ na dziet | Procentowy udziat w zobowigzaniach
TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt ogotem
1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0,00
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 0 0,00
3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 0 0,00
Na dzien 31 grudnia 2023 r.
WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANEJ 31.12.2023
CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 7 822 1,10
2. Sktadniki lokat 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00
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WARTOSC ZOBOWIAZAI"I FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA 31.12.2023
SKORYGOWANEJ CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU . . _ i _
EFEKTYWNE] STOPY PROCENTOWEJ Z UNZGLEDNIENIEM ODPISOW 2 Wartosc na dzien Procentowy udziat w zobowiazaniach
TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt ogotem
1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0,00
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 0 0,00
3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 0 0,00

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane
przez Subfundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 hierarchii warto$ci godziwej nastepujg w przypadku stwierdzenia, ze nastagpita zmiana wolumenu
lub poziomu aktywnosci rynku w stosunku do normalnej aktywnosci rynku dla danego sktadnika lokat uzasadniajgca przeniesienie pomiedzy
poziomami. Ocena tych zmian jest dokonywana na podstawie nastepujacych czynnikdw.

e wolumenu transakgji;

e aktualnosci notowanych cen;

e roznic cen wystepujacych pomiedzy animatorami rynku;
e  dostepnosci do informacji na temat transakgji.

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej:
Na dzien 31 grudnia 2024 r.

Nie wystapity.

Na dzien 31 grudnia 2023 r.

Nie wystapity.

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 2, a poziomem 1 hierarchii wartosci godziwej:
Na dzien 31 grudnia 2024 r.

Nie wystapity.

Na dzien 31 grudnia 2023 r.

Nie wystapity.

Opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2
albo poziomie 3 hierarchii

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat sklasyfikowang na poziomie 2 okre$la sie na podstawie dostepnych publicznie kwotowan pochodzacych z
rynku, ktéry nie jest aktywny lub (w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych) na podstawie cen ustalonych i publikowanych przez
niezalezny serwis informacyjny w oparciu o kwotowania pochodzace od uczestnikdéw rynku (np. Bloomberg Generic Price), a w przypadku
ich braku — przy wykorzystaniu innych modeli wyceny.

Warto$¢ godziwg dtuznych instrumentdw finansowych, wyznacza sie metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Krzywa
dyskontowa zbudowana jest z krzywej referencyjnej odzwierciedlajacej poziom stdp wolnych od ryzyka, do ktérej dodawane sg spready
odzwierciedlajgce specyfike instrumentu i ryzyko z nim zwigzane. Powyzsze spready sg ustalane na moment poczatkowego ujecia
instrumentu na podstawie ceny transakcyjnej a nastepnie okresowo aktualizowane w zaleznosci od dostepnosci, odpowiednio w oparciu o
dane o transakcjach (obserwowalne dane wejéciowe) lub w oparciu o analize zmiany ryzyka kredytowego (nieobserwowalne dane
wejéciowe). Dane wejsciowe do wyceny takie, jak krzywe rentownosci, kursy walutowe i spready sektorowe sg pobierane z systemow
informacyjnych.

Warto$¢ godziwg kapitatowych instrumentéw finansowych okresla sie na w oparciu o modele wyceny bazujgce na dostepnych danych
rynkowych lub w oparciu o obecng wartos¢ przysztych, prognozowanych wynikdw spotek. Wycene metodg dochodowg przeprowadza sie z
wykorzystaniem najbardziej aktualnych danych, w tym: sprawozdan finansowych spétki, prognozowanego budzetu spotki, danych
makroekonomicznych i danych operacyjnych. W metodzie DCF prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane stopg dyskonta
odpowiadajgcg poziomowi ryzyka generowanych przeptywow, dajgc w wyniku warto$¢ biezgcg strumienia przeptywdw pienieznych
generowanych przez wyceniany podmiot. Nastepnie okreSla sie wartoS¢ rezydualng na koniec okresu prognozy, ktdra jest rowniez
dyskontowana i powieksza ogolng warto$¢ wycenianego podmiotu.

Warto$¢ godziwg jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majacych siedzibe za granicg okresla sie wedtug wartosci jednostki uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych publikowanych
przez podmioty zarzadzajgce funduszem.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku, w tym kontraktow terminowych (ang. forward) oraz
kontraktdw zamiany oprocentowania typu IRS okreslana jest metodg zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych. Do
dyskontowania przeptywéw pienieznych uzywane sg stawki z krzywych OIS (ang. overnight indexed swaps) uwzgledniajgcych walute, w
ktorej denominowany jest depozyt zabezpieczajacy dla danego instrumentu.

( 226400555 in.pzu.pl Strona 40 z 43





ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2045 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia oraz zmiany w okresie sprawozdawczym w przypadku wycen wartosci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej. Kwota lgcznych zyskow lub strat za okres
sprawozdawczy w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Na dzien 31 grudnia 2024 r.

UZGODNIENIE ZMIAN W TRAKCIE OKRESOW WARTOSCI
GODZIWEJ NA POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE]

Dluzne papiery wartosciowe

Listy zastawne

Bilans otwarcia na dzien 31 grudnia 2023 r. 1636 1501
Kupna 15533 0
Reklasyfikacje z poziomu 1 0 0
Reklasyfikacje z poziomu 2 4 389 999
taczny zysk lub strata ujeta w wyniku z operacji w tym: 585 100
- przychody odsetkowe 581 100
- Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0
- Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 4 0
Sprzedaze 1036 0
Emisje 0 0
Rozliczenia 343 101
Reklasyfikacje do poziomu 1 0 0
Reklasyfikacje do poziomu 2 5183 0
Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2024 r. 15581 2 499
Na dzien 31 grudnia 2023 r.
UZGODNIENIE ZMIAN W TRAKCIE OKRESOW )NARTOéCI Diuzne papiery wartoéciowe Listy zastawne
GODZIWEJ NA POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE]

Bilans otwarcia na dzien 31 grudnia 2022 r. 7 059 0
Kupna 16 151 1 500
Reklasyfikacje z poziomu 1 0 0
Reklasyfikacje z poziomu 2 0 0
taczny zysk lub strata ujeta w wyniku z operacji w tym: 1893 55
- przychody odsetkowe 662 55
- Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0
- Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1231 0
Sprzedaze 0 0
Emisje 0 0
Rozliczenia 775 54
Reklasyfikacje do poziomu 1 0 0
Reklasyfikacje do poziomu 2 22 692 0
Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2023 r. 1636 1501

Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez Subfundusz w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej klasyfikowane sg instrumenty dtuzne, dla ktérych nie jest mozliwe ustalenie wartosci spreadu
indywidualnego na podstawie obserwowalnych danych rynkowych. Dla takich transakcji dokonywana jest analiza zmiany ryzyka
kredytowego na podstawie ratingdw wewnetrznych. Dla instrumentdw, dla ktorych nastgpita zmiana ratingu wewnetrznego, kalkulowana
jest korekta przy zastosowaniu tablic skumulowanego PD (probability of default) pokazujgcych prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w
zaleznosci od ratingu i czasu trwania instrumentu w podziale na emitentdéw finansowych oraz komercyjnych oraz parametru LGD (loss given
default), czyli straty w przypadku niewyptacalnosci dla danego instrumentu. Nastepnie metodami numerycznymi dokonuje sie rekalibracji
spreadu kredytowego w taki sposdb, aby wartos¢ z modelu réownata sie wartosci skorygowanej.
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Informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej, w
tym prezentacja wplywu wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wej$ciowych.

Rodzaj sktadnika Nieobserwowalne Charakterystyka Wrazliwos$é wyceny na | Wrazliwos¢ wyceny na dzien
lokat dane wejsciowe dzien 31.12.2024* 31.12.2023*

Dtuzne papiery Spread kredytowy Dla instrumentdw, dla ktdrych nie jest Korelacja ujemna. Korelacja ujemna.

wartosciowe i Listy mozliwe ustalenie spreadu za pomoca Przy zatozeniu fluktuacji Przy zatozeniu fluktuacji

zastawne obserwowalnych danych rynkowych, nieobserwowalnej danej nieobserwowalnej danej
dokonuje sie analizy ryzyka kredytowego |wejsciowej na poziomie wejsciowej na poziomie +/- 1
na podstawie ratingéw wewnetrznych. W |+/- 1 p.p, wplyw na p.p, wptyw na wycene
przypadku, gdy wystgpi zmiana ratingu wycene instrumentu instrumentu wynosi
wewnetrznego, kalkulowana jest korekta  [wynosi odpowiednio (-) 10 |odpowiednio (-) 1 tys. zt oraz 1
przy zastosowaniu tablic skumulowanego |tys. zt oraz 10 tys. zt. tys. zt.

PD (probability of default) pokazujacych
prawdopodobienstwo niewyptacalnosci
oraz parametru LGD (loss given default),
czyli potencjalnej straty w przypadku
niewyptacalnosci dla danego instrumentu.
Nastepnie metodami numerycznymi
wyznacza sie spread kredytowy.

* W tabeli zostaty zaprezentowane informacje zaréwno na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych opracowanych przez Fundusz, jak i takich do
ktérych Fundusz ma racjonalny dostep

Dokonane korekty bltedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowsq i finansowgq, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majgcych wptyw na sytuacje majatkowa i finansowa,
ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

e informowania uczestnikdéw o korektach wyceny aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

e  zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

e nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania w ocenie Zarzadu zatozenie o mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz jest zasadne. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego oparta zostata na analizach, ktore
uwzgledniaty w szczegdlnosci:

e  ptynnosc portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecer umorzenia jednostek uczestnictwa,

e  skiad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywow po dacie bilansowej,

e  stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentéw cechujgcych sie wyzszym ryzykiem
kredytowym oraz aktywny hedging,

e ryzyko przekroczen limitdw inwestycyjnych i limitdw bedacych przestankami likwidacji Subfunduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania mimo mozliwosci wzrostu ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka kredytowego, niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
w okresie co najmniej 12 miesiecy nie wystepuje. Aktualny poziom ryzyka jest spdjny z profilem Subfunduszu.

Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie wystapity

Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie wystapity

Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywow Subfunduszu
Nie wystapity

Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin platnosci lub wystepuja opoéznienia
w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie wystapity
Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ obowigzujacej siatki limitow ustawowych i statutowych z aktualnym sktadem portfela Subfunduszu i w
przypadku przekroczenia limitdw okreSla wymagane dziatania. W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano naruszen ograniczen
inwestycyjnych.

Na dzien bilansowy dywersyfikacja sktadnikéw lokat wchodzacych w skfad portfela Subfunduszu byta zgodna z obowigzujgcymi limitami
ustawowymi i statutowymi.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2045 na dzier 31 grudnia 2024 r.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére mogtyby w istotny sposdb wptynaé¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, ktdre mogtyby w istotny sposdb wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu
i ich zmian sprawozdaniu Subfunduszu.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej subfunduszu PPK inPZU 2045
(,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym subfunduszem PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz wyniku z operacji
Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu PPK
inPZU 2045 bedacego wydzielonym subfunduszem PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2024 r.;

e bilans na dzieh 31 grudnia 2024 r;

oraz sporzgadzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:
e rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa,
ul. Polna 11.



http://www.pwc.pl/
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Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z ,Podrecznikiem Miedzynarodowego
kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)”
(,Kodeks etyki”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania jednostkowych sprawozdan finansowych w
Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie
o biegtych rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajgc istotno$¢ i oceniajac ryzyko istotnego znieksztatcenia
jednostkowego sprawozdania finansowego. W szczegolnosci rozwazylismy, gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osgdow; na przyktad w odniesieniu do znaczacych szacunkéw
ksiegowych, ktére wymagaty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktore
z natury sg niepewne. OdniesliSmy sie réwniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy, czy wystgpity dowody na stronniczosé
Zarzgdu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wplyw przyjety poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogag powstaé na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi iloSciowe dla istotnosci, w tym ogdlng
istotnos¢ w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz z
czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas i
zasieg procedur badania, a takze ocene wplywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i fgcznie na
jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosé.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za jednostkowe
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzna, ktérg Zarzad
Towarzystwa uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.
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Sporzadzajgc jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji kiedy Zarzagd Towarzystwa albo zamierza dokonac
likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

o identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz zasadnosc¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnierh dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawac w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, w
tym ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawag
transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.
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Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleh badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o zgodnosci
Subfunduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o0 wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. przypadkow niezgodnosci Subfunduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostrozno$ciowymi, okreslonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wptyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

Dokument podpisany przez
ANNA BACZYK

Anna Baczyk oo Dernlt Gt 2025.08.25 23:34:04 CET
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 25 marca 2025 r.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
Subfunduszu PPK inPZU 2050 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r.

Zarzad TFI PZU SA:

Signature Not fot
Dokument podpis przez Tomasz

Data 2025 03.2445:47:15 CET

Tomasz Stadnik Prezes Zarzadu

3 . . Elektronicznie podpi
Tomasz Bilecki Wiceprezes Zarzadu Tomasz o Tomass bileaki
Data: 2025.03.24 12:34:24

Bilecki...o.- - P A

Signature Not Verified ,
Marcin Dobrzariski Wiceprezes Zarzadu Dokumenty podpisany Ef;)z Marcin
Data: 2025.03.24 13:18%8 CET

Dokument podpisany
ﬁwm" ) éwl< przez Marcin Jakubiak
Marcin Jakubiak Wiceprezes Zarzadu ?ﬁ‘ﬁ%ﬂ%‘é’%z“

Signature Not_,en jed
przez

Jarostaw Lesniczak Wiceprezes Zarzadu
Data: 2025.03.2445:16:17 CET

Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA:

——
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. ., . . Dokument podpisany przez Marcin Bielecki
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Warszawa, 24 marca 2025 r.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, przedstawia roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2050 wydzielonego w ramach PPK
inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zwanego dalej ,,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2024 r., z tabelami uzupetniajgcymi oraz dodatkowymi,
IL. Bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2024 r.,

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r.,

IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto,

V. Noty objasniajace,

VI.  Informacje dodatkowa.
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ZESTAWIENIE LOKAT

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtéwna

31.12.2024 31.12.2023
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedl_ug’ Procentowy udziat w | Warto$¢ wedtug ceny Wartosc wedl_ug Procentowy udziat w
nabycia w tys. zt b;llvay:se:vz;:vdtzylse.nzl aktywach ogétem nabycia w tys. zi b‘il;'ay:se:vzyn:vdt?:nzl aktywach ogétem

Akcje 381711 439 181 65,86 264 903 312572 68,64
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akdji 0 0 0,00 516 588 0,13
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 2 000 1999 0,30 1 000 1001 0,22
Diuzne papiery wartosciowe 203 885 209 554 31,43 121 045 125 964 27,66
Instrumenty pochodne 0 271 0,03 0 688 0,14
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczes_tnictv_va em_itovs{ane przez i_nstytucje wspolnego 4656 4 604 0,69 0 0 0,00
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 592 252 655 609 98,31 387 464 440 813 96,79

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej ,,Instrumenty pochodne” oraz w ,,Nocie 6 Instrumenty pochodne’, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktdra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktdrych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia
miedzy stronami kontraktu.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

AKCIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug ceny

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat w

regulowany

emitenta nabycia w tys. zi bilansowy w tys. zt aktywach ogotem
adidas AG (DEOOOALEWWWO) Altywny rynek - rynek | o\ o 4 235|Niemcy 3311 4285 0,64
regulowany
Adobe Systems Inc (US00724F1012) f;gtyu‘l’é'xa;’;“ek - 1ynek | \ASDAQ Stock Market 1 905 Stany Zjednoczone 4151 3474 0,52
. . Aktywny rynek - rynek .
Advanced Micro Devices Inc (US0079031078) regulowany NASDAQ Stock Market 7 545|Stany Zjednoczone 3702 3738 0,56
Aktywny rynek - rynek .
AGORA (PLAGORA00067) Glowny Rynek GPW 187 826 | Polska 2 165 1850 0,28
regulowany
ALIOR (PLALIOR00045) Altywny rynek - ynek | . Rynek GPW 3 110|Polska 203 267 0,04
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
Allegro.eu SA (LU2237380790) Gtéwny Rynek GPW 532 596 Luksemburg 15 165 14 423 2,16
regulowany
Alphabet Inc (US02079K3059) f:m’xa;’;”ek - ynek |\ ASDAQ Stock Market 6 650| Stany Ziednoczone 3507 5163 0,77
Amazon.com Inc (US0231351067) f:gtyuﬁ’xa;’;"ek - 1ynek | \ASDAQ Stock Market 7 685| Stany Zjednoczone 5715 6915 1,04
Anglo American PLC (GBOOB1XZS820) f;‘;mwa;’;"ek ~1ynek [} sndon Stock Exchange 46 295 | Wielka Brytania 6326 5635 0,85
Aktywny rynek - rynek .
Apple Inc (US0378331005) regulowany NASDAQ Stock Market 5 045 | Stany Zjednoczone 4050 5181 0,78
. Aktywny rynek - rynek .
Archicom SA (PLARHCM00016) Gtéwny Rynek GPW 192 189/ Polska 5424 7880 1,18
regulowany
. Aktywny rynek - rynek .
ASML Holding NV (NL0010273215) Euronext Amsterdam 1 132|Holandia 3151 3283 0,49
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
ASSECOSEE (PLASSEE00014) Gtowny Rynek GPW 33 822|Polska 1478 1657 0,25
regulowany
ASTRAZENECA PLC (GB0009895292) f:gtyu‘l“é’x'a;’;"ek - 1Ynek || ondon Stock Exchange 6 260 | Wielka Brytania 3330 3374 0,51
AUTOPARTN (PLATPRT00018) Altywny rynek - ynek | ¢\ vny Rynek GPW 129 790 Polska 2391 2570 0,39
regulowany
BAE Systems PLC (GB0002634946) Aktywny rynek - rynek || 400 stock Exchange 61 950| Wielka Brytania 2925 3663 0,55
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Aktywny rynek - rynek

BARRICK GOLD (CA0679011084) Toronto Stock Exchange 11 259|Kanada 1074 716 0,11
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

BENEFIT (PLBNFTS00018) Gléwny Rynek GPW 5 864 | Polska 7 035 16 976 2,54
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

BGZBNPP (PLBGZ0000010) Gtéwny Rynek GPW 30 500 Polska 3 055 2599 0,39
regulowany

: . Aktywny rynek - rynek .

Bioceltix SA (PLBCLTX00019) Glowny Rynek GPW 25 168|Polska 1442 2 205 0,33
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

BUDIMEX (PLBUDMX00013) Gtéwny Rynek GPW 12 060 | Polska 4 146 5627 0,84
regulowany

CCC (PLCCC0000016) Aktywny rynek - ynek | ooy Rynek GPW 24 471|Polska 1044 4498 0,67
regulowany

CDPROJEKT (PLOPTTC00011) Aktywny rynek - rynek | o v Rynek GPW 79 557 | Polska 11783 15 231 2,28
regulowany

Cie Financiere Richemont SA (CH0210483332) f:gtyu‘l’é';{a;’;“ek - 1ynek | oix Swiss Exchange 3 700| Francja 2312 2315 0,35

CREOTECH (PLCRTCH00017) Aktywny rynek - rynek | 15\ vy Rynek GPW 12 526 Polska 1937 2167 0,32
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

cyber_Folks S.A. (PLR220000018) Gtéwny Rynek GPW 23 750 Polska 2 042 3574 0,54
regulowany

Daimler AG (DE0007100000) AT IER S TAES by 7 930 Niemey 2520 1823 0,27
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

Datawalk SA (PLPILAB00012) Gtéwny Rynek GPW 8 260 | Polska 1354 468 0,07
regulowany

DexCom Inc (US2521311074) f:gtu’ “Io”\:\}'a;’;”ek - 1ynek | \ASDAQ Stock Market 11 567|stany Zjednoczone 5164 3689 0,55
Aktywny rynek - rynek .

DINOPL (PLDINPL00011) Gtéwny Rynek GPW 45 398| Polska 15 868 17 696 2,65
regulowany
Aktywny rynek - rynek | -,

DOMDEV (PLDMDVL00012) Gtéwny Rynek GPW 14 889| Polska 2 090 2713 0,41
regulowany
Aktywny rynek - rynek |, . .

ERSTE GROUP BANK (AT0000652011) regulowany Vienna Stock Exchange 11 795|Austria 1841 3007 0,45
Aktywny rynek - rynek | -,

GRENEVIA (PLFAMUR00012) Gtéwny Rynek GPW 986 717|Polska 3573 2 166 0,32
regulowany

. Aktywny rynek - rynek . . .

Indra Sistemas SA (ES0118594417) Spanish Stock Exchange 37 688|Hiszpania 2119 2751 0,41
regulowany

InPost SA (LU2290522684) z‘gtu’ “Io”\:\’,’a;’;”ek ~ ek [ ronext Amsterdam 73 716| Luksemburg 2940 5 200 0,78
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Aktywny rynek - rynek

INTERCARS (PLINTCS00010) Gtéwny Rynek GPW 5 626 | Polska 1884 2931 0,44
regulowany

Intuitive Surgical Inc (US46120E6023) f:gtm’xa;’;“ek ~TYnek |\ ASDAQ Stock Market 2 940/ Stany Zjednoczone 4554 6294 0,94

Jeronimo Martins SGPS SA (PTIMTOAEO001) f;(gtm’ya;’;"ek “TYnek [ ronext Lisbon 62 980| Portugalia 5253 4965 0,74

KETY (PLKETY000011) Altywny rynek - rynek | .y Rynek GPW 5 263 |Polska 2939 3592 0,54
regulowany

KGHM (PLKGHM000017) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 74 244|Polska 9281 8538 1,28
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

KRUK (PLKRK0000010) Gtowny Rynek GPW 26 250 Polska 10 380 10 915 1,64
regulowany

L3Harris Technologies Inc (US5024311095) Aktywny rynek - rynek New York Stock 4 925 stany Zjednoczone 5199 4247 0,64
regulowany Exchange

LPP (PLLPP0000011) Aktywny rynek - rynek | o v Rynek GPW 1 676 Polska 22 829 26 062 3,91
regulowany

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt (FR0000121014) f;(gtm'x'a;’;“ek - ek | g ronext Paris 1.000|Francja 3590 2715 0,41

MBANK (PLBRE0000012) Altywny rynek - ynek | . Rynek GPW 9 353|Polska 4353 5118 0,77
regulowany

. Aktywny rynek - rynek ;

Microsoft Corp (US5949181045) regulowany NASDAQ Stock Market 4 495 | Stany Zjednoczone 6771 7770 1,17

MIRBUD (PLMRBUDO0015) Aktywny rynek - rynek | o Rynek GPW 597 682 Polska 6704 7 100 1,06
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

ML System SA (PLMLSTM00015) Gtéwny Rynek GPW 18 146 | Polska 1342 338 0,05
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

Mo-BRUK SA (PLMOBRK00013) Gtéwny Rynek GPW 7 258 Polska 2137 2377 0,36
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

NEUCA (PLTRFRM00018) Gtowny Rynek GPW 9 229|Polska 6467 8057 1,21
regulowany

Newmont Mining Corp (US6516391066) G RTES = IS || RS 5106 3 788 Stany Zjednoczone 1074 578 0,09
regulowany Exchange

NIKE Inc (US6541061031) Aktywny rynek - rynek | New York Stock 11 226|stany Zjednoczone 5097 3484 0,52
regulowany Exchange

NVIDIA Corp (US67066G1040) f;‘gtyu‘l"(’)’xa;’;"ek - rynek |\ ASDAQ Stock Market 11 205 Stany Zjednoczone 1133 6171 0,93

Palo Alto Networks Inc (US6974351057) Aktywny rynek - rynek NASDAQ Stock Market 5 820|Stany Zjednoczone 2361 4343 0,65

regulowany
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Aktywny rynek - rynek

PEKAO (PLPEKAO00016) Gtéwny Rynek GPW 175 424 |Polska 20 097 24 191 3,63
regulowany
PGE (PLPGER000010) Aktywny rynek - rynek | oy vny Rynek GPW 489 543 | Polska 4354 2972 0,45
regulowany
PKNORLEN (PLPKN0000018) Altywny rynek - ynek | o\ vy Rynek GPW 287 386 Polska 19 025 13 565 2,03
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
PKOBP (PLPKO0000016) Gtowny Rynek GPW 600 145 Polska 25 531 35 865 5,38
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,
PKPCARGO (PLPKPCR00011) Gtowny Rynek GPW 42 533|Polska 742 600 0,09
regulowany
PZU (PLPZU0000011) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 248 264|Polska 9143 11379 1,71
regulowany
RAINBOW (PLRNBWT00031) Aktywny rynek - rynek | o v Rynek GPW 20 499 Polska 2 566 2735 0,41
regulowany
Ryvu Therapeutics SA (PLSELVT00013) Aktywny rynek - rynek | oic n Rynek GPW 23 582|Polska 1339 908 0,14
regulowany
SANPL2 (PLBZ00000044) Aktywny rynek - rynek | 15\ vy Rynek GPW 34 867 Polska 12 683 15 955 2,39
regulowany
. Aktywny rynek - rynek .
Scope Fluidics SA (PLSCPFL00018) Gtowny Rynek GPW 3599/ Polska 559 590 0,09
regulowany
. Aktywny rynek - rynek .
Selvita SA (PLSLVCR00029) Glowny Rynek GPW 39 759 Polska 2 909 1968 0,30
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
Shoper S.A. (PLSHPR000021) Gtéwny Rynek GPW 72 084 Polska 2 815 2 862 0,43
regulowany
STALEXP (PLSTLEX00019) Aktywny rynek - rynek | o Rynek GPW 1997 620 |Polska 6710 6093 0,91
regulowany
Thales SA (FRO000121329) Aktywny rynek - rynek e oo ext Paris 7 315|Francja 4394 4334 0,65
regulowany
The TIX Companies, Inc. (US8725401090) G RTES = IS || RS 5106 9 620 Stany Zjednoczone 3406 4766 0,71
regulowany Exchange
Aktywny rynek - rynek .
VIGOSYS (PLVIGOS00015) Gtowny Rynek GPW 1 200|Polska 516 570 0,09
regulowany
Aktywny rynek - rynek | -,
VOXEL (PLVOXEL00014) Gtowny Rynek GPW 33 540| Polska 1570 4226 0,63
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
WIRTUALNA (PLWRTPL00027) Gtowny Rynek GPW 34 832|Polska 4166 2727 0,41
regulowany
X-Trade Brokers Dom Maklerski (PLXTRDMO0011) z‘m’xa;’;"ek - rynek f iswny Rynek GPW 102 400 Polska 2894 7 209 1,08
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Zabka Group SA (LU2910446546) f;(gtm’\:vya;’;“ek “TYNeK | iswny Rynek GPW 586 580 | Luksemburg 12 611 11292 1,69
Razem aktywny rynek regulowany 8 328 748 381711 439 181 65,86
Razem aktywny rynek nieregulowany 1] 1] 1] 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 1] 1] 1] 0,00
Razem 8 328 748 381711 439 181 65,86
Wartosc Wartosc
Kraj wediug wedlug Procentowy
LISTY ZASTAWNE | Rodzaj rynku | N2Z%2 | Emitent | siedziby | Ter™in Warunki o dzajlistu| Podstawa | Wartosc 1 i po | ceny [ WYCSMYPa | udziatw
rynku ) wykupu oprocentowania emisji nominalna A dzien aktywach
emitenta nabyciaw |, . .
tys. zt bilansowy w ogodtem
ys- tys. zt
Ustawa z dnia
. 29 sierpnia
Nienotowane na|, . PKO Bank .
PKOBHB Float 03/22/28 Nie ) 2028-03- . o ) 1997 r. o listach
PLN (XS2787873541) rynku dotyczy Hipoteczny | Polska 2 Zmienne 6,40% Hipoteczny zastawnych i 500 000,00 2 1 000 999 0,15
aktywnym S.A.
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
. 29 sierpnia
Nienotowane nal, . PKO Bank .
PKOBHB Float 06/29/26 Nie R 2026-06- . o . 1997 r. o listach
PLN (XS2641919639) rynku dotyczy Hipoteczny | Polska 29 Zmienne 6,63% Hipoteczny zastawnych i 500 000,00 2 1 000 1 000 0,15
aktywnym S.A.
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 4 2000 1999 0,30
Razem 4 2000 1999 0,30
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L. Wartos¢
Wartosc
Krai wedtu wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rynku Nazwa Emitent sie dzi]b Termin Warunki Wartosc Liczba cen 9 wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 1Ty rynku ., Y wykupu oprocentowania nominalna y dzien aktywach
emitenta nabycia w . .
tys. zt bilansowy w ogotem
ys- tys. zt

1. O terminie wykupu do 1 roku 6 548 6 187 6 480 0,97
a) Obligacje 6 548 6 187 6 480 0,97

Ty ki Treasury Skarb Panstwa
DS0725 (PL0000108197) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-07-25 | State 3,25% 1 000,00 383 344 385 0,06

ry Poland Polskiej
FPC0725 (PLO000500286) | Viernotowane na .y, [Bank Gospodarstwa ) - 2025-07-03 | State 1,25% 1 000,00 3898 3599 3839 0,57

rynku aktywnym Krajowego

iy Treasury Skarb Panstwa
PS0425 (PL0000112728) nZ:Ik Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-04-25 | State 0,75% 1 000,00 1877 1856 1862 0,28

y Poland Polskiej

Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZz0525 (PL0O000111738) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-05-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 390 388 394 0,06

y Poland Polskiej
b) Bony skarbowe (V] 0 0 0,00
c) Bony pieniezne (V] 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 191 104 197 698 203 074 30,46
a) Obligacje 191 104 197 698 203 074 30,46
ALRPW Float 06/09/28 PLN Nienotowane na . . ey . o
(PLALIOR00276) rynku aktywnym Nie dotyczy |Alior Bank S.A. Polska 2028-06-09 | Zmienne 7,77% 500 000,00 3 1 500 1507 0,23
ALRPW Float 06/15/27 PLN Nienotowane na . . LA X o
(PLALIOR00268) e o Nie dotyczy |Alior Bank S.A. Polska 2027-06-15|Zmienne 8,59% 500 000,00 2 1 000 1024 0,15
Bank Pocztowy 20/12/27 C4 |Nienotowane na . 1o . o
(PLO172000013) rynku aktywnym Nie dotyczy |Bank Pocztowy SA Polska 2027-12-20|Zmienne 8,27% 500 000,00 2 1 000 1003 0,15
BGOSK 3 7/8 03/13/35 EUR | Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa L o
(X52902087423) il dealerski R Polska 2035-03-13 | State 3,875% 1 000,00 195 834 841 0,13
BGOSK 4 09/08/27 EUR Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa o o
(X52530208490) rynek dealerski Krajowego Polska 2027-09-08 | State 4,00% 1 000,00 400 1777 1782 0,27
BGOSK 4 3/8 03/13/39 EUR | Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa LTEL o
(XS2778274410) A dealerski Krajowego Polska 2039-03-13 | State 4,375% 1 000,00 530 2273 2 376 0,36
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BGOSK 5 3/8 05/22/33 USD | Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa e o

(X52625207571) rynek dealerski Krajowego Polska 2033-05-22|State 5,375% 1 000,00 240 974 967 0,15

BZWPW Float 09/30/27 PLN | Nienotowane na . Santander Bank ey X o

(PLBZ00000358) o Nie dotyczy Polska SA. Polska 2027-09-30|Zmienne 7,25% 500 000,00 4 2 000 2 036 0,31

BZWPW Float 11/30/26 PLN | Nienotowane na . Santander Bank e . o

(PLBZ00000333) rynku aktywnym Nie dotyczy Polska SA. Polska 2026-11-30|Zmienne 7,60% 500 000,00 3 1 500 1523 0,23
Ty el Treasury Skarb Panstwa

DS0432 (PL0000113783) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2032-04-25|State 1,75% 1 000,00 34 307 25125 26 654 4,00
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS0726 (PL0000108866) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25|State 2,50% 1 000,00 5065 4473 4924 0,74
ry Poland Polskiej
Ty ki Treasury Skarb Panstwa

DS0727 (PL0000109427) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25|State 2,50% 1 000,00 4663 4 335 4414 0,66
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS1029 (PL0000111498) nZ:Ik Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25|State 2,75% 1 000,00 326 230 290 0,04
y Poland Polskiej
Ty Treasury Skarb Panstwa

DS1030 (PL0000112736) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-10-25|State 1,25% 1 000,00 2 659 2 257 2102 0,32
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS1033 (PL0000115291) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2033-10-25|State 6,00% 1 000,00 31465 32553 32 106 4,80
ry Poland Polskiej
Ty ki Treasury Skarb Panstwa

DS1034 (PL0000116851) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2034-10-25|State 5,00% 1 000,00 2 150 2053 2030 0,30
ry Poland Polskiej

EFLSA013 190526 PLN Nienotowane na . Europejski Fundusz e . o

(PLO317500133) rynku aktywnym Nie dotyczy Leasingowy S.A. Polska 2026-05-19|Zmienne 6,89% 10 000,00 140 1400 1403 0,21

ENEA0530 (PLO129600030) | Vienotowane na fye ooy |ENEA S.A. Polska 2030-05-21 | Zmienne 7,41% 100 000,00 4 400 407 0,06
rynku aktywnym
Nienotowane na . Bank Gospodarstwa

FPC0328 (PL0000500310) Nie dotyczy . Polska 2028-03-12|State 1,75% 1 000,00 3860 3286 3503 0,53
rynku aktywnym Krajowego
Nienotowane na . Bank Gospodarstwa

FPC0342 (PL0000500385) Nie dotyczy . Polska 2042-03-02 | State 6,75% 1 000,00 3800 4177 4301 0,64
rynku aktywnym Krajowego
Nienotowane na . Bank Gospodarstwa

FPC0427 (PL0000500260) Nie dotyczy . Polska 2027-04-27|State 1,875% 1 000,00 3630 3201 3402 0,51
rynku aktywnym Krajowego

FPC0630 (PLO000S00278) | MY @ktywny  |Rynek - |Bank Gospodarstwa |5\ 2030-06-05 | State 2,125% 1 000,00 6 800 5 658 5715 0,86
rynek dealerski Krajowego
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FPC0631 (PLO000500328) | NIenOtoWane na e yopy cpy, | Bank Gospodarstwa 5 2031-06-12| Zmienne 6,28% 1.000,00 9302 8994 9131 1,37
rynku aktywnym Krajowego
FPC0733 (PLO000500204) | NIenOtoWane na e yopy cyy, | Bank Gospodarstwa 5 2033-07-21State 2,25% 1.000,00 292 288 224 0,03
rynku aktywnym Krajowego
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
170836 (PL0000117024) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2036-08-25 | State 2,00% 1 046,75 8 150 7 462 7 553 1,13
y Poland Polskiej
e AR Nienotowane na
20391120 SER-D23 nku aktywnym Nie dotyczy |gmina Kielce Polska 2039-11-20|Zmienne 7,42% 1 000,00 1200 1208 1169 0,18
(PLO368400118) E E
KIELCE/VAR MUN BD Nienotowane na
20421120 SER-B24 nku aktywnym Nie dotyczy |gmina Kielce Polska 2042-11-20|Zmienne 7,02% 1 000,00 1 050 1056 1059 0,16
(PLO368400134) v Y
MBKPW 10.63 PERP PLN Nienotowane na . L5 . ®
(PLBRE0005227) rynku aktywnym Nie dotyczy |mBank S.A. Polska 2029-12-06 | Zmienne 10,63% 500 000,00 1 500 500 0,07
Miasto Gmina Buk 20112040 |Nienotowane na . . . . . o
B24 (PLO280400246) rynku aktywnym Nie dotyczy |Miasto i Gmina Buk Polska 2040-11-20|Zmienne 8,81% 1 000,00 400 407 410 0,06
M.SIEDLCE Float 11/20/41 Nienotowane na . . . oy . 0
A24 (PLO196200094) T e Nie dotyczy |Miasto Siedlce Polska 2041-11-20|Zmienne 7,61% 1 000,00 1100 1119 1162 0,17
M.SIEDLCE Float 11/20/43 Nienotowane na . . . 4 5 o
C24 (PLO196200110) rynku aktywnym Nie dotyczy |Miasto Siedlice Polska 2042-11-20|Zmienne 7,63% 1 000,00 550 561 562 0,08
PEOPW 5 1/2 11/23/27 EUR |Inny aktywny Rynek Bank Polska Kasa e . D
(XS2724428193) rynek dealerski Opieki S.A. Polska 2027-11-23 | Zmienne 5,50% 1 000,00 110 481 490 0,07
POWSZECHNA KASA
Nienotowane na . OSZCZEDNOSCI 1. . o
PKO1034 (PLO046700020) rynku aktywnym Nie dotyczy BANK POLSKI Polska 2034-10-16 | Zmienne 8,05% 500 000,00 4 2 000 2 052 0,31
SPOLKA AKCYINA
POWSZECHN{\ KASA
Nienotowane na . 0SZCZEDNOSCI LB . o
PK0280229 (PLO046700012) e o Nie dotyczy B AI}IK POLSKI Polska 2029-02-28| Zmienne 7,44% 500 000,00 1 500 517 0,08
SPOLKA AKCYINA
POWSZECHN’A KASA
PKOBP 3 7/8 09/12/27 EUR | Inny aktywny Rynek OSZCZEDNOSCI o . o
(XS2890435865) rynek dealerski BANK POLSKI Polska 2027-09-12 | Zmienne 3,875% 1 000,00 100 426 434 0,07
SPOLKA AKCYINA
POWSZECHN{\ KASA
PKOBP 4 1/2 03/27/28 EUR | Inny aktywny Rynek OSZCZEDNOSCI L . D
(XS2788380306) rynek dealerski BANK POLSKI Polska 2028-03-27 | Zmienne 4,50% 1 000,00 156 673 701 0,11
SPOLKA AKCYINA
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POWSZECHNA KASA
PKOBP 4 1/2 06/18/29 EUR | Inny aktywny Rynek 0SZCZEDNOSCI oy . o
(XS2842080488) rynek dealerski BANK POLSKI Polska 2029-06-18 | Zmienne 4,50% 1 000,00 277 1199 1245 0,19
SPOLKA AKCYINA
i el Treasury Skarb Panstwa
PS0527 (PL0000114393) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-05-25 | State 3,75% 1 000,00 7 670 6 644 7 603 1,14
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS0728 (PL0000115192) nZ:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-07-25 | State 7,50% 1 000,00 10 780 11 420 11 845 1,78
y Poland Polskiej
Ty ki Treasury Skarb Panstwa
PS0729 (PL0O000116760) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-07-25 | State 4,75% 1 000,00 7 500 7 262 7 416 1,11
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS1026 (PL0O000113460) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-10-25|State 0,25% 1 000,00 7 395 6 207 6 791 1,02
ry Poland Polskiej
FALOI VAR FEY D Nienotowane na
20361120 SER-P24 riku aktywnym Nie dotyczy |Miasto Radom Polska 2036-11-20|Zmienne 7,65% 1 000,00 1350 1360 1385 0,21
(PLO338800124) y Y
Aktywny rynek - .
ROMANI 5 5/8 02/22/36 EUR Borsa Skarb Panstwa . . o
(XS2770920937) rynek Italiana Rumunii Rumunia 2031-03-22 | State 5,375% 1 000,00 170 738 761 0,12
regulowany
Aktywny rynek - .
ROMANI 5 7/8 01/30/29 USD Borsa Skarb Panstwa . o 0
(XS2756521212) rynek Italiana Rumunii Rumunia 2029-01-30 | State 5,875% 2 000,00 190 1501 1558 0,23
regulowany
Toyota Leasing Polska seria | Nienotowane na . TOYOTA Leasing e, . o
TLP0527 (PLO338400032) rynku aktywnym Nie dotyczy Polska Sp. 2 0.0. Polska 2027-05-10| Zmienne 6,93% 100 000,00 11 1100 1111 0,17
EEICAARIITEIES Nienotowane na
20391120 SER-£23 e A Nie dotyczy |Gmina Ustka Polska 2039-11-20|Zmienne 7,52% 1 000,00 350 350 338 0,05
(PLO272900286) o Y
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WS0428 (PL0000107611) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1 000,00 1325 1443 1247 0,19
Y Poland Polskiej
Ty el Treasury Skarb Panstwa
WS0429 (PL0O000105391) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-04-25|State 5,75% 1 000,00 9130 9 340 9 569 1,43
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WS0437 (PLO000104857) Y Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2037-04-25| State 5,00% 1 000,00 1200 1109 1150 0,17
rynek Poland Polskiej
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i el Treasury Skarb Panstwa
WZ0126 (PL0O000108817) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25|Zmienne 5,87% 1 000,00 876 879 903 0,14
y Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ0330 (PLO000117198) nZ:Ik Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-03-25|Zmienne 5,85% 1 000,00 1500 1464 1475 0,22
y Poland Polskiej
i el Treasury Skarb Panstwa
WZ0528 (PL0O000110383) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-05-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 1325 1271 1321 0,20
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ1126 (PL0O000113130) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-11-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 55 55 55 0,01
ry Poland Polskiej
Ty ki Treasury Skarb Panstwa
WZ1127 (PLO000114559) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-11-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 3105 2921 3100 0,45
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ1128 (PL0000115697) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-11-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 4700 4516 4 646 0,70
y Poland Polskiej
Ty Treasury Skarb Panstwa
WZ1129 (PL0O000111928) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 6 426 6 235 6 286 0,94
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZzZ1131 (PLO000113213) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2031-11-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 3105 3003 2 995 0,45
y Poland Polskiej
b) Bony skarbowe (V] 0 0 0,00
c) Bony pieniezne (V] 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 360 2 239 2319 0,35
Razem aktywny rynek nieregulowany 166 335 159 140 163 667 24,55
Razem nienotowane na rynku aktywnym 30 957 42 506 43 568 6,53
Razem 197 652 203 885 209 554 31,43
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Emitent

Kraj siedziby

Wartosc
wedtug ceny

Wartosc wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawea) emitenta Instrument bazowy Liczba nabycia w tys. |bilansowy w tys. w akt'ywach
(wystawcy) 2t 2 ogotem
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 15 1] 0 0,00
} Chicago hi
;igszg(igggéjTELUGA f;(:zgr:ggmgsvzny :g:::s;e I(\:/Il\e/lrEc:nhtIIIC: ?Eichange Stany Zjednoczone S&P 500 Indeks 15 0 0 0,00
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 15 0 -1 307 -0,20
Forward GBP PLN 23.01.2025 :\‘;szﬁt;’:’;a’i;‘; Nie dotyczy iglr;tlfang‘j:_Ba”k Polska GBP (2 310 000,00) 1 0 48 0,01
;)f_g‘f_az'?)ZCSHF PLN 11.12.2024 :\‘;szgt;‘(“’;m;; Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja CHF (500 000,00) 1 0 32 0,00
:’;'g‘{"‘az‘(’)z'%“ PLN 17.12.2024 wﬁzztgr;cvi;; Nie dotyczy Societe Generale S.A. | Francja DKK (4 850 000,00) 1 0 5 0,00
?S'g‘;"az’(’)zESUR GOl el r”;ﬁﬂjtgrt;:vi;:] Nie dotyczy 1.P. Morgan AG Niemcy EUR (4 000 000,00) 1 0 152 0,02
;)fg‘faz'g;: RPLN11.12.2024 :“;ﬁ:ﬁt;’:’;a’i;; Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja EUR (3 950 000,00) 1 0 22 0,00
;)l(_g‘f_az?)ZESUR PLN 12.12.2024 wizzt;’x’;ui;‘; Nie dotyczy g;?:krgljfa Kasa  lpoiska EUR (300 000,00) 1 0 0 0,00
;T_SY;%;:R PLN 12.12.2024 :\‘;s:l‘jt;‘("’;a,i;‘ri Nie dotyczy gi?:kr‘s"i\k.a Kasa  Ipoiska EUR (135 000,00) 1 0 1 0,00
Eﬁ'g‘;"az’(’)ZESUR AR S B2l r”;ﬁﬂzt;‘f;:;;:] Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja EUR (275 000,00) 1 0 33 0,00
;)E'SY;%ZE:R PLN 20.12.2024 r”;ﬁﬂﬁt;‘:’;a’i;:] Nie dotyczy gzri‘:krg'_ﬂfa Kasa  |poiska EUR (175 000,00) 1 0 -3 0,00
E’;_g‘{"’az‘(’)gSD AL a2t r”;izzt;‘?’;a’i;‘; Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja USD (5 000 000,00) 1 0 753 -0,11
;)1(_3‘1".;%;’550 PLN 13.12.2024 :“;ﬁ:ﬁt;‘(’vt;r,‘;;‘; Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja USD (6 530 000,00) 1 0 -228 -0,04
?;_g‘f_azgzlfD PLN 19.12.2024 wﬁzﬁt;‘("’;\r,‘;;‘; Nie dotyczy gi?:krg'j‘.a Kasa  lpoiska USD (560 000,00) 1 0 22 0,00
;’é_g‘é";%fsw PLN 20.09.2024 :“;ﬁ:ﬁt;‘(’vt;r,‘;;‘; Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja USD (2 000 000,00) 1 0 -485 -0,07
;)3(_3‘;’_32%;550 AL A AU xsﬂﬁt;‘?’;a’i;‘; Nie dotyczy 1.P. Morgan AG Niemcy USD (390 000,00) 1 0 -62 -0,01
FX Swap USD PLN 23.12.2024 Nienotowane na Nie dotyczy Bank Polska Kasa Polska USD (570 000,00) 1 0 3 0,00

21.01.2025

rynku aktywnym

Opieki S.A.
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Razem aktywny rynek regulowany 15 1] 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 15 1] -1307 -0,20
Razem 30 0 -1 307 -0,20

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ _ _ Kraj siedziby _ Wartos¢ wedtug vvy:cr:ﬂf,énﬁ?;?a Procentowy udzial

INSTYTUCIJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta emitenta Liczba ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. |w aktywach ogélem

MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA zt i

iShares Core S&P 500 UCITS ETF (IEOOB5BMRO087) fyknté"l’(‘"r‘ggmza(any 'é‘)’(’c‘:;’:gset“k ;s;;rjéﬁgr%sgp Irlandia 1800 4656 4604 0,69
Razem aktywny rynek regulowany 1800 4 656 4 604 0,69
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 1800 4 656 4604 0,69
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

Wartosc L. Procentowy
taczna wedtug cen Wartosc wedlug udziat w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj 5 Ug ceny |\ vceny na dzieh
liczba nabycia w tys. . aktywach
bilansowy w tys. zt .
zt ogotem

1. l?ap|ery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Obligacja 32 947 35 061 36 081 5,42
Panstwa
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez 0 0 0 0.00
jednostki samorzadu terytorialnego !
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa
nalezace do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej 0 0 0 0,00
Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych 0 0 0 0.00
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej !
jedno z panstw nalezacych do OECD

Wartos¢ wedtug wyceny
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY na dzien bilansowy w tys.
zi

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 42 814 6,42

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spétka Akcyjna 38 859 5,83

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W W::::}i;";ﬁ:{"im:wy Procentowy udziat w
ART. 107 USTAWY tys. zt aktywach ogétem
BGOSK 4 3/8 03/13/39 EUR (XS2778274410) 1569 0,23
DS0432 (PLO000113783) 1080 0,16
DS0726 (PLO000108866) 282 0,04
DS0727 (PLO000109427) 599 0,09
FPC0328 (PL0000500310) 250 0,04
FPC0342 (PLO000500385) 1132 0,17
FPC0427 (PLO000500260) 187 0,03
FPC0630 (PLO000500278) 164 0,03
FPC0631 (PLO000500328) 4121 0,62
FPC0725 (PLO000500286) 495 0,08
FX Swap EUR PLN 12.12.2024 21.01.2025 0 0,00
FX Swap EUR PLN 12.12.2024 21.01.2025 1 0,00
FX Swap EUR PLN 20.12.2024 21.01.2025 e 0,00
FX Swap USD PLN 19.12.2024 17.01.2025 -22 0,00
FX Swap USD PLN 23.12.2024 21.01.2025 3 0,00
120836 (PL0000117024) 3799 0,57
PS0425 (PL0000112728) 432 0,05
PS0527 (PLO000114393) 1538 0,23
PS1026 (PLO000113460) 253 0,04
WS0428 (PL0000107611) 186 0,03
WS0429 (PL0000105391) 592 0,09
WZ0330 (PL0000117198) 1475 0,22
WZ0525 (PLO000111738) 34 0,01
WZ1127 (PLO000114559) 489 0,07
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WZ1128 (PL0000115697) 544 0,08
WZ1129 (PL0000111928) 1467 0,22
WZ1131 (PL0000113213) 14 0,00
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BILANS Subfunduszu

31.12.2024 31.12.2023
I. Aktywa 666 818 455 376
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 186 5740
2. Naleznosci 5023 1001
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 7 822
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 609 771 417 822
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 45 838 22 991
6. Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowiazania 29 523 6173
III. Aktywa netto (I-II) 637 295 449 203
IV. Kapitat subfunduszu 529 650 368 681
1. Kapitat wptacony 678 611 444 408
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -148 961 -75 727
V. Dochody zatrzymane 49 019 28 920
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 35126 15 386
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 13 893 13534
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 58 626 51 602
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 637 295 449 203

Liczba jednostek uczestnictwa

7 403 950,6706

5530 379,2168

(0]

7 403 950,6706

5530 379,2168

Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa

(0]

86,08

81,22

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkows, ktore stanowia integraing czesc prezentowanego sprawozdania

_Jjednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

wyrazonej w walucie, w ktorej sa zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII Subfunduszu

01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.12.2024 31.12.2023

I. Przychody z lokat 22 842 10 899
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 14 930 6 161
2. Przychody odsetkowe 7 893 4732
3. Dodatnie saldo rdznic kursowych 0 0
4. Pozostate 19 6
I1. Koszty subfunduszu 3102 1812
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 1427 869
- stata cze$¢ wynagrodzenia 1427 869
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 138 105
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 768 0
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 193 465
12. Pozostate, w tym: 576 373
z tytutu optat za prowadzenie rejestru uczestnikow 325 210
z tytutu podatkéw od dywidend 227 137
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 3102 1812
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 19 740 9 087
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 7 383 73 668
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 359 10 264
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 7 024 63 404
- Z tytutu réznic kursowych 1928 -4 498
VII. Wynik z operacji 27 123 82755
VIII. Podatek dochodowy 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

(0] 3,66 14,96

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjia dodatkowa, ktore stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w zt.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO Subfunduszu

01.01.2024 - 01.01.2023 -

31.12.2024 31.12.2023
I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 449 203 233 420
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 27 123 82 755
a) przychody z lokat netto 19 740 9 087
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 359 10 264
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 7 024 63 404
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 27 123 82 755
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 160 969 133 028
2)C ;giiiixggaitaiu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 234 203 183 872
33: Zzens1tii|i'1catvzl<:;)ita+u wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 73234 50 844
6. taczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym 188 092 215783
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 637 295 449 203
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 560 825 330 349

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

1873 571,4538

1 858 445,1437

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2724 793,3786

2570 483,1781

(0]

2724 793,3786

2 570 483,1781

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

851 221,9248

712 038,0344

(0]

851 221,9248

712 038,0344

¢) saldo zmian

1873 571,4538

1 858 445,1437

(0]

1873 571,4538

1 858 445,1437

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym:

7 403 950,6706

5530 379,2168

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

9 351 394,1390

6 626 600,7604

o

9 351 394,1390

6 626 600,7604

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1947 443,4684

1096 221,5436

o

1 947 443,4684

1096 221,5436

c) saldo zmian

7 403 950,6706

5530 379,2168

o

7 403 950,6706

5530 379,2168

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

7 403 950,6706

5530 379,2168

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

o

81,22

63,57

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu
sprawozdawczego

o

86,08

81,22

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

o

5,98

27,76

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
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0] 78,74 63,77
- data wyceny

0] 2024-01-17 2023-01-02
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

(o] 90,29 81,60
- data wyceny

(o] 2024-07-12 2023-12-27
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

(o] 86,09 81,22
- data wyceny 2024-12-30 2023-12-29
1V. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto

(w skali roku), w tym: 0,55 0,55
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,25 0,26
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,02 0,03
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe oraz o ile wystepuje, wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie.
Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowag, ktdre stanowig integralng czes¢

prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

wyrazonej w walucie, w ktdrej sg zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujgce przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, zwana dalej ,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami, zwana dalej ,,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych zwane dalej ,Rozporzadzeniem” wraz ze zmianami wprowadzonymi Rozporzadzeniem Ministra Finanséw,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci Funduszu oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

e  zestawienie lokat

e bilans

e  rachunek wyniku z operacji

e  zestawienie zmian w aktywach netto

e noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Dane wykazane zostaty w tysigcach zlotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli byto to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktére zaprezentowane zostaly z doktadnoscig do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktora
zostata zaprezentowana do czterech miejsc po przecinku. Ponadto, jezeli charakter i istotno$¢ innych pozycji wymagata innej
doktadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia
2024 r. oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2024 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje reverse repo/buy-sell-back oraz repo/sell-buy-back ujmuje sie w dacie zawarcia odpowiednio w aktywach jako
transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczefi (w szczegdlnosci
wynikajacych z umdw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie jako zobowigzania w dniu, w ktérym Subfundusz
stat sie beneficjentem tych Srodkow.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnosci
wynikajgcych z uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie jako naleznosc z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te $rodki do kontrahenta.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skfadnikow
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktorego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztow tych
zaliczane s3 wylgcznie koszty, ktére mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Subfunduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sa one pokrywane ze $rodkdw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkéw wiasnych Towarzystwa nie sg
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one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywdw
Subfunduszu i stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia skifadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.

W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktorych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac¢. W szczegdlnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktérych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
€Zynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badZ kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostka uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada
opisang ponizej. Zbycie i odkupienie jednostek uczestnictwa nastepuje w dacie wpisania do rejestru uczestnikow liczby zbytych
lub odkupionych jednostek uczestnictwa, ktdrg stanowi dzien wyceny, wg ktorej te jednostki uczestnictwa sa zbywane lub
odkupywane.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

W zwigzku z opodatkowaniem dochoddw Subfunduszu, o ktérym mowa w Ustawie o podatku dochodowym od osdb prawnych
tworzy sie rezerwe na podatek dochodowy i ustala aktywo z tytutu podatku odroczonego na przejSciowe roznice miedzy
wartoscig bilansowa sktadnikéw aktywdw i pasywow (zaréwno ujetych jak i nieujetych w ksiegach), a ich wartoscig podatkowa.

¢) metody wyceny aktywdéw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu okreslonym w statucie Subfunduszu oraz na
dzien bilansowy, na ktdry sporzadzane jest sprawozdanie finansowe, dalej ,Dzien Wyceny”, wedtug zasad wynikajacych
z przepisow Ustawy o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc
warto$¢ aktywoéw Subfunduszu o jego zobowigzania.

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, jest rdwna wartosci aktywow netto Subfunduszu w Dniu Wyceny,
podzielonej przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiadaniu uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny,
wyrazonej w walucie, w ktérej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzan z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw warto$ciowych,
wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Zrealizowany zysk lub strate z tytutu wygasniecia zobowigzania do dostarczenia papierow wartosciowych w zwigzku z
zamknieciem umowy sprzedazy krotkiej ustala sie jako roznice pomiedzy ceng nabycia, po ktdrej Subfundusz odkupuje papier
wartosciowy bedacy przedmiotem umowy sprzedazy krétkiej a ceng sprzedazy netto, po ktorej to zobowigzanie zostato ujete w
ksiegach Subfunduszu, przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu wytaczanym zobowigzaniom ceny zobowigzania,
ktdére zostato ujete po najnizszej cenie.

Podstawowe zasady wyceny Aktywow i zobowigzan Subfunduszu

1. Aktywa i zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem ust. 4 w
czesci Szczegdine metody wyceny sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych, w zakresie dotyczacym aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.

2. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych uznaje sie:
1)  cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe s3 obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

3)  w przypadku braku ceny, o ktdrej mowa w pkt 1) i 2), warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego
o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

3. Warto$¢ godziwg wyznacza sie w oparciu o ostatnio dostepne ceny, o ktérych mowa powyzej, z godziny 23.15 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.
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4. Aktywnym rynkiem jest rynek, na ktdrym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania odbywajg sie z
dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego skfadnika
aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore
cechuja sie taka czestotliwoscia i wolumenem.

5. Zastosowanie modelu wyceny oznacza zastosowanie techniki wyceny, pozwalajgcej wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika
lokat lub zobowigzania finansowego:

1)  poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkdw, na jedng
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, lub

2)  za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej sktadnika lokat lub zobowigzania
finansowego, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni lub posredni a w
przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie s dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych
nieobserwowalnych, przy czym we wszystkich przypadkach, techniki wyceny stosowane przez Subfundusz do wyceny
wartosci godziwej opierajg sie na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i
minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Dane obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni to dane wejsciowe do modelu na poziomie 2 hierarchii
wartosci godziwej, ktére obejmuja:

a. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,
b.  ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktdry nie jest aktywny,

C. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do
danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegolnosci:

- stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
- zakladang zmiennos¢,
- spread kredytowy,

d.  dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Dane nieobserwowalne to dane wejéciowe do modelu na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, opracowywane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okoliczno$ciach na temat zatozen przyjmowanych
przez uczestnikow rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

Wycena sktadnikdw lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku

1. Przy szacowaniu warto$ci godziwej najwyzszy priorytet nadaje sie cenom notowanym na Aktywnym Rynku (dane wejsciowe
na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej) a w przypadku sktadnikow lokat, ktore s przedmiotem wymiany na wielu
Aktywnych Rynkach cenie notowanej na rynku gtéwnym.

2. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego, a w uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtéwnego, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone
w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W szczegdlnosci dopuszcza sie przyjecie jako rynku gtdwnego, rynku podstawowego wskazanego dla danego sktadnika lokat
(tzw. ,primary exchange”), rynku zorganizowanego w kraju emitenta danego sktadnika lokat lub wybranych rynkéw
posrednikdw oraz transakcji bezposrednich, o ile ilos¢ skfadnikéw lokat wprowadzonych do obrotu na tych rynkach zapewnia
informacje na temat biezacych cen danego sktadnika lokat.

4. Wyboru rynku gtdwnego, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

5. W przypadku, gdy warto$¢ godziwa sktadnika lokat lub zobowigzania finansowego w Dniu Wyceny jest ustalana na podstawie
ceny notowanej na Aktywnym Rynku, przy wycenie wartosci godziwej stosowana jest ostatnia dostepna na Dzien Wyceny, cena
ustalona na Aktywnym Rynku (a w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem wymiany na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku — na rynku gtéwnym), z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny ceny referencyjnej (w tym kursu fixing) lub ceny zamkniecia a w przypadku braku ceny zamkniecia — innej ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatnig dostepng cene przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia
Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych za pomocg modelu

1. Jezeli w Dniu Wyceny nie mozna ustali¢ wartosci godziwej sktadnikdw lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym
Rynku, do wyceny stosuje sie cene otrzymang za pomocg modelu. Przy doborze modelu wyceny uwzglednia sie dostepnos¢
odpowiednich danych wejsciowych do modelu, przy czym najwyzszy priorytet nadaje sie wejsciowym danym obserwowalnym w
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sposob posredni badz bezposredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej), za$ najnizszy — nieobserwowalnym danym
wejsciowym (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

2. Z zastrzezeniem ust. 3 i 4, jezeli dla danego skfadnika lokat, w Dniu Wyceny dostepne sg odpowiednie ceny pochodzace z
rynku, ktéry nie jest aktywny lub ceny podobnych sktadnikéw lokat pochodzace z Aktywnego Rynku przy wycenie wartosci
godziwej stosowany jest model wyceny wykorzystujacy te ceny.

3. Przy wycenie wartosci godziwej jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, a takze tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania za pomocg modelu stosuje sie wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa ogtoszonej na Dzien Wyceny przez zarzadzajacego funduszem lub
instytucjg wspdlnego inwestowania.

4. Przy wycenie wartosci godziwej dtuznych papieréw wartoSciowych za pomocg modelu stosuje sie dane wejsciowe
potwierdzone przez rynek tj. wg. ostatniej dostepnej na Dzien Wyceny ceny opublikowanej przez niezalezng instytucje
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, ktéra w szczegdinosci moze nie opierac sie wylacznie na cenach notowanych.

5. Z zastrzezeniem ust. 4 w czesci Szczegdine metody wyceny sktadnikdw lokat i zobowigzan, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci
godziwej dhuznych instrumentdw finansowych za pomocg metod opisanych powyzej (ust. 2 i 4), przy wycenie wartosci godziwej
stosowany jest model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozer dotyczacych ryzyka, polegajacy na
kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z
krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

6. Jezeli nie mozna ustali¢ wartosci godziwej udziatowych papieréw wartosciowych lub udziatéw w spdtkach za pomocg modelu
wykorzystujagcego dane wejsciowe obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni, przy wycenie wartosci godziwej
stosuje sie w szczegolnosci metode skorygowanych aktywdw netto lub metode dochodowa.

7. Z zastrzezeniem ust. 4 w czesci Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych, transakcje reverse
repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie w wartosci godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozer dotyczacych ryzyka, polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej
kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stdp procentowych z krzywych rentownosci
odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

8. Transakcje dotyczace wymiany pfatnosci walutowych lub odsetkowych oraz stop procentowych wycenia sie w wartosci
godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka,
polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop
procentowych z krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

9. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, inne niz wymienione w ust. 8 wycenia za pomocg modeli, o ktérych mowa w
ust. 1, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu. W szczegdinosci, opcje wycenia sie w wartosci godziwej przy
zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji.

10. Prawa poboru, ktdre nie sg przedmiotem wymiany rynkowej wycenia sie za pomocg modeli, o ktdérych mowa w ust. 1, przy
zastosowaniu wartosci teoretycznej prawa poboru.

11. Jezeli prawa do akgji s tozsame w prawach do akgji, dla ktdrych jest dostepna cena notowana na Aktywnym Rynku przy
wycenie wartosci godziwej stosuje sie te cene, a w przypadku gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa do akcji
wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

12. Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi dla pozostatych dtuznych papierdw warto$ciowych z
uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany oszacowanej za pomocg modeli, o ktdrych mowa w ust. 1.

13. Dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym wycenia sie w wartosci godziwej oszacowanej za
pomocg modeli, o ktdrych mowa w ust. 1, z uwzglednieniem charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego.

14. Metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu i modele, o ktorych mowa w ust. 1, podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem. Zmiany w zakresie metod i modeli wyceny podlegajg publikacji w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych

1. Papiery wartosciowe, ktorych wiasnosc zostata przeniesiona przez Subfundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papierow wartosciowych, stanowig skiadnik lokat Subfunduszu i wycenia sie je wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Subfundusz nalicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.

2. Papiery wartosciowe, ktdrych Subfundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych,
nie stanowig sktadnika lokat Subfunduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow wartosciowych Subfundusz rozlicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
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3. Zobowigzania Subfunduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

4. W przypadku transakcji reverse repo / buy-sell back i depozytéw bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
dopuszcza sie wycene metodag skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

5. W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych:

a. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu,
oraz

b. niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw warto$ciowych kolejnej emisji potaczonych z umorzeniem
posiadanych przez Subfundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci skfadnika aktywow.

6. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Subfundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktérej sg denominowane.

8. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walucie obcej, wykazuje sie w ziotych po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego s$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywdw notowanych lub
denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do dolara
amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

Zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych i metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.
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NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

31.12,.2024 31.12,2023
Z tytutu zbytych lokat 3 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 16 9
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 5 004 992
z tytutu nalezno$ci od Towarzystwa - 71
z tytutu wniesionych przez subfundusz zabezpieczen 4919 917
Razem 5023 1001
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
31.12.2024 31.12.2023

Z tytutu nabytych aktywow 1011 3633
Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 22725 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 1578 80
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 3723 1198
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 180 386
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 1
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania, w tym: 306 875
z tytutu otrzymanych przez subfundusz zabezpieczen 0 609
Razem 29 523 6173
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych:

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

31.12.2024 31.12.2023

Waluta | Wartos¢ na dzien | Wartosc na dzien bilansowy w Wartosc¢ na dzien Warto$¢ na dzien bilansowy w

bilansowy w danej walucie sprawozdania bilansowy w danej walucie walucie sprawozdania

walucie w tys. jednostkowego w tys. w tys. jednostkowego w tys.
I. Banki: 6 186 5740
Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLN 5775 5775 5504 5504
Bank Polska Kasa Opieki S.A. CHF 14 63 7 34
Bank Polska Kasa Opieki S.A. DKK 19 11 6 4
Bank Polska Kasa Opieki S.A. EUR 17 72 40 172
Bank Polska Kasa Opieki S.A. GBP 46 234 3 13
Bank Polska Kasa Opieki S.A. usb 8 31 3 13

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2023 - 31.12.2023

Waluta | Wartosc na dzien | Wartos¢ na dzien bilansowy w Wartos$¢ na dzien Wartos$¢ na dzien bilansowy w

bilansowy w danej walucie sprawozdania bilansowy w danej walucie walucie sprawozdania

walucie w tys. jednostkowego w tys. w tys. jednostkowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 5182 5492
- PLN 4 449 4449 5108 5108
- CHF 9 41 4 17
= DKK 60 35 33 20
- EUR 94 403 47 213
= GBP 25 127 9 46
- usb 32 127 21 88

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu Srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZacych zobowigzari na rachunkach

podstawowych na kazdy dzier kalendarzowy biezacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowq, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow sSrodkéw pienieznych wynikajgce ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2024 r.

Wartosc na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
I. Aktywa obcnazope ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 211 553 31,73%
stopy procentowej:
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 165 986 24,90%
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 45 567 6,83%
II. Z_ob(_)Wlazanla obcigzone ryzyku?m wartosci godziwej 22 725 3,41%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 22 725 3,41%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 54 343 8,16%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 24 045 3,61%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 30 298 4,55%
IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych 0 0,00%
wynikajgcym ze stopy procentowej: ! °
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogoétem

I. Aktywa obaazope ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 134 787 29,60%
stopy procentowej:
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 7 822 1,72%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 104 662 22,98%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 22 303 4,90%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej

P : 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {-\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 20 342 6,46%
wynikajgcym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 17 037 3,75%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 12 305 2,71%
IV. Zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

- : 0 0,00%
wynikajgcym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajacej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych, otwartych
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transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje rowniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktérych

udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2024 r.

Wartosc na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
z.o l;\il:lttr:)v:v ;:;f:;::pz‘z:z‘l;lsm kredytowym (bez wartosci godziwych 223 033 33,44%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 186 0,93%
Naleznosci 5023 0,75%
Transakgcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 165 986 24,90%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 45 838 6,86%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych
kategoriach lokat:
Bank Gospodarstwa Krajowego 36 081 5,42%
Dtuzne papiery wartosciowe 36 081 5,42%
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 149 116 22,34%
Diuzne papiery wartosciowe 149 116 22,34%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartosc¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogé6tem
:I.o l;\iI;ttY(\;v; ;):'flza:;:zepz:;/::sm kredytowym (bez wartosci godziwych 142 216 31,22%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5740 1,26%
Naleznosci 1001 0,22%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 7 822 1,72%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 104 662 22,98%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 22 991 5,04%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoinych
kategoriach lokat:
Bank Gospodarstwa Krajowego 23 596 5,17%
Dtuzne papiery wartosciowe 23 596 5,17%
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 96 761 21,25%
Dtuzne papiery wartosciowe 96 761 21,25%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych, ktorych

udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2024 r.

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogo6tem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym:

134 497

20,17%

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

411

0,06%
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Naleznosci 4177 0,63%
Transakgcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 129 638 19,44%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 271 0,04%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 1578 0,24%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzier 31 grudnia 2023 r.

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 87 515 19,22%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 236 0,05%
Naleznosci 930 0,21%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 85 661 18,81%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 688 0,15%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 1060 0,23%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Udziat w aktywach ogoétem

1. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat:

Akcje

usb

9,87%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2023 r.

Udziat w aktywach ogoétem

I. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegodlnych kategoriach lokat:

Akcje
EUR 6,78%
usb 6,78%

W celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w
tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne. W przypadku, gdy Subfundusz posiadat tego typu umowy na dzien

bilansowy, cel ich zawarcia zostat wskazany w Nocie 6.

Subfundusz moze réwniez wzywaé kontrahentéw do zlozenia zabezpieczen w celu zabezpieczenia ryzyka niewywigzania sie
przez nich ze zobowigzan wobec Subfunduszu z tytutu transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakgji finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych. W przypadku, gdy otrzymane przez Subfundusz
zabezpieczenia przekraczajg 5% wartosci aktywow Subfunduszu, zostaty one wykazane w Nocie 3, w pozycji ,pozostate

zobowigzania z tytutu otrzymanych przez Subfundusz zabezpieczen”.
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NOTA 6 Instrumenty pochodne

W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2024 r.

Typ zajetej Rodzaj Wartos¢ otwartej Wartos¢ przysztych ptatnosci Wartoscl przyszlych
Ypoz chl 1 Nazwa instrumentu pochodnego instrumentu Cel otwarcia pozycji ozycji (w tys zl; subfl:,n drlsz: (WF; s) ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozycj pochodnego pozyc ' ys- (w tys.)

Pozycja krétka | Forward GBP PLN 23.01.2025 Forward CIRIEL S (7715 48 2 310/ GBP 11 953|PLN 2025-01-23
inwestycyjnego

Pozycja krtka | FX Swap USD PLN 12.07.2024 17.01.2025  |FX swap ograniczenie ryzyka 753 5000/ USD 19 753|PLN 2025-01-17
inwestycyjnego

Pozycja krétka | FX Swap DKK PLN 17.12.2024 17.01.2025  |FX swap CIRIEL S (7715 5 4 850 DKK 2 787|PLN 2025-01-17
inwestycyjnego

Pozycja krétka | FX Swap USD PLN 19.12.2024 17.01.2025  |FX swap ograniczenie ryzyka 22 560|UsD 2277|PLN 2025-01-17
inwestycyjnego

Pozycja krétka | FX Swap CHF PLN 11.12.2024 21.01.2025  |FX swap YIRS 1772 32 500 CHF 2 306|PLN 2025-01-21
inwestycyjnego

Pozycja krdtka | FX Swap EUR PLN 11.12.2024 21.01.2025  |FX swap ograniczenie ryzyka 22 3950 (EUR 16 874|PLN 2025-01-21
inwestycyjnego

Pozycja dfuga  |FX Swap EUR PLN 12.12.2024 21.01.2025  |FX swap ;‘;rratf"g;farzadzan'e 0 1283|PLN 300| EUR 2025-01-21

Pozycja krotka | FX Swap USD PLN 13.12.2024 21.01.2025  |FX swap ograniczenie ryzyka -228 6 530|USD 26 559(PLN 2025-01-21
inwestycyjnego

Pozycja krétka | FX Swap EUR PLN 12.12.2024 21.01.2025  |FX swap YRS 17723 1 135[EUR 578|pLN 2025-01-21
inwestycyjnego

Pozycja krétka | FX Swap EUR PLN 20.12.2024 21.01.2025  |FX swap ograniczenie ryzyka -3 175[EUR 746|PLN 2025-01-21
inwestycyjnego

Pozycja krétka | FX Swap USD PLN 23.12.2024 21.01.2025  |FX swap YR 772 3 570|usD 2 338/ PLN 2025-01-21
inwestycyjnego

Pozycja krétka | FX Swap EUR PLN 10.09.2024 10.03.2025  |FX swap ograniczenie ryzyka 152 4 000|EUR 17 333|PLN 2025-03-10
inwestycyjnego

Pozycja krétka | FX Swap EUR PLN 13.06.2024 14.03.2025  |FX swap RIS 77 33 275[EUR 1215|PLN 2025-03-14
inwestycyjnego

Pozycja krdtka | FX Swap USD PLN 20.09.2024 20.06.2025  |FX swap ograniczenie ryzyka -485 2 000|usp 7 758|PLN 2025-06-20
inwestycyjnego

Pozycja krétka | FX Swap USD PLN 23.07.2024 23.07.2025  |FX swap SIS (7375 -62 390|USD 1 549|pLN 2025-07-23
inwestycyjnego

( 226400555 in.pzu.pl Strona 32 z 45





ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

Terminy i warunki

Kwota bedaca

podawanego przez Chicago
Mercantile Exchange

Typ za]e_l_:e] Nazwa instrumentu pochodnego Rodzaj instrumentu Cel otwarcia pozycji Wartc:fc otwartej przysziych strumieni | podstawa przysztych Data zapadalnosci
pozycji pochodnego pozycji (w tys. zt) L . .
pienieznych ptatnosci (w tys. zt)
Codziennie na podstawie
Pozycja diuga S&P500 EMINI FUT MAR25 ESH5 ograniczenie ryzyka inwestycyinego || W AT Nie dotyczy 2025-03-21

Instrumenty pochodne wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2023 r.

s - . Rodzaj Wartoéé_ y - Wartosci przysztych
Typ za]efe] Nazwa instrumentu instrumentu Cel otwarcia pozycji otvy_artej Wartosc przyszlych platnosci ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozycji pochodnego pochodnego pozyc12|+§w tys. subfunduszu (w tys.) (w tys.)

Pozycja krétka gég‘fg%ff'{ PLNI05.12.2023" o vap I‘:}%;Z:'tif/;‘r"eegrgzyka 77 6 095|EUR 26 583|PLN 2024-01-05
Pozycja krétka gélg‘{vlaz%ZEfR PLN 05.12.2023  fcy o vap ﬁ}%;ae:'tflch/;‘r']:g)zyka 0 10|EUR 43{pLN 2024-01-05
Pozycja krétka gég‘;’;%zEfR PLN11.12.2023 o ovap :’n%z:'ts,z;;‘r']‘zgrgzyka 1 280/ EUR 1216|PLN 2024-01-05
Pozycja krétka gélg‘;’.az%;m PLN 13.12.2023 {0 o an %?Ar,zz;z;?:zgrzzyka 2 185|EUR 803|PLN 2024-01-05
Pozycja krétka g?g‘{".azzzEfR HLTERA02S e ;?Ar,zzgzc‘;;‘:‘eeg)zyka ol 275|EUR 1 195|PLN 2024-01-05
Pozycja dtuga gég‘;’azl;ZEfR PLN 22.12.2023 FX swap sprawne zarzadzanie portfelem 2 2 608|PLN 600|EUR 2024-01-05
Pozycja dtuga g)s(g‘;’azzzli}SD e 2V FX swap sprawne zarzadzanie portfelem -12 1 823|PLN 460|USD 2024-01-05
Pozycja krétka gé(s)‘l”’.az%zli}SD PLN 22.12.2023 oy cvap fﬁ%ﬁi!@i??i&zyka 1 172|usb 678|PLN 2024-01-05
Pozycja krétka g);.g\;{azpéztiso FANORRATES o o %%:Z:gf;?ig)zyka 0 90{usp 353[PLN 2024-01-05
Pozycja krétka I;)(;.SYZ%;BP PLN 24.11.2023 {0y o an ;%;Z’;g@;‘ig)zyka 9% 2 070|GBP 10 445|PLN 2024-01-10
Pozycja krétka EE.(S)YE;%ZG“BP R ey ;%;Zzgii?;‘zg“c')zyka 11 205|GBP 1 037|PLN 2024-01-10
Pozycja krotka ?ég‘;’;%fp PLN 13.12.2023 ey oap ﬁ]g\;‘;rs"éz;;‘r'zgfyka 11 205|cBP 1 037|PLN 2024-01-10
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Pozycja krétka ?2(.3‘1”.32%;4*”: PLN21.11.2023 ey gpap ;gvz:gz;%eeg)zyka -57 500 | CHF 2 288[PLN 2024-01-12
Pozycja krétka E;SY;%ZLED PLN 24.11.2023 &y swap ;%;2:&3?:2;”“ 318 6 000|USD 23 928|PLN 2024-01-12
Pozycja krétka I;)Z(.SYaZ%ZLiISD PLIN 13.12.2023 ey owap %%;zgzgz;?rl‘ee;zyka 94 910|UsD 3675[PLN 2024-01-12
Pozycja krétka g.g‘l”.az%;KK PIN 13122023 165 sap %%;:Zit‘;z;?;zgfyka -6 11 050| DKK 6 444|PLN 2024-01-12
Pozycja krétka Eég‘;’.az%;‘w PLN 18.12.2023 | &5 swap %?Ar,zz;z;?:zgfyka -1 380|USD 1496 [PLN 2024-01-12
Pozycja krétka Eﬁlgg’.az%zEfR PLN 11.08.2023 1y qap %%;:ZEZ;;LZ;ZW 78 415[EUR 1887 [PLN 2024-02-14

- . L. - Terminy i warunki Kwota bedaca
Typ zajetej . Rodzaj instrumentu . . Wartosc¢ otwartej I .-
i Nazwa instrumentu pochodnego Cel otwarcia pozycji .. przyszlych strumieni | podstawa przyszitych | Data zapadalnosci
pozycji pochodnego pozycji (w tys. zt) I , .
pienieznych platnosci (w tys. zi)
Codziennie na podstawie
- . . . . kursu rozliczeniowego .
Pozycja dtuga S&P500 EMINI FUT MAR24 ESH4 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 81 podawanego przez Chicago Nie dotyczy 2024-03-15
Mercantile Exchange
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NOTA 7 Transakcje repo/ sell-buy-back oraz reverse repo/ buy-sell-back, pozyczek papieréw wartosciowych

31.12.2024 31.12.2023
I. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 7 822
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw witasnosci i ryzyk 0 7 822
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw witasnosci i ryzyk 0 0
II. Transakcje repo / sell-buy back 22725 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 22 725 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
II1. Udzielone pozyczki papierow wartosciowych 0 0
1V. Zaciagniete pozyczki papierow wartosciowych 0 0
NOTA 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
NOTA 9 Waluty i roznice kursowe
Walutowa struktura pozycji bilansu:
31.12.2024 31.12,2023
Pozycja bilansowa Wartosc na dzied |\ 4 ce na dzieq [ Wartosémadzien | . o< na dzien
bllansom_ly w danej bilansowy w tys. zt bllansovw_ly w danej bilansowy w tys. zt
walucie w tys. walucie w tys.

S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 186 5740
PLN 5775 5775 5504 5504
CHF 14 63 7 34
DKK 19 11 6 4
EUR 17 72 40 172
GBP 46 234 3 13
usb 8 31 3 13
Naleznosci 5023 1001
PLN 846 846 71 71
EUR 351 1498 1 4
usb 653 2679 235 926
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 7 822
PLN 0 0 7822 7822
Sktadniki lokat notowane na aktywnym 609 771 417 822
rynku
PLN 480 133 480 133 332 161 332 161
CAD 251 716 269 800
CHF 510 2315 428 2 006
DKK 0 0 10 093 5887
EUR 9 593 40 993 7 631 33178
GBP 2 461 12 672 2 394 11 970
usb 17 786 72 942 8 086 31820
fykl:all((lllniki lokat nienotowane na aktywnym 45 838 22 991
PLN 45 567 45 567 22 303 22 303
CHF 7 32 0 0
DKK 9 5 0 0
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EUR 44 186 36 157
GBP 9 48 24 118
usb 0 0 105 413
Zobowiazania 29 523 6173
PLN 27 945 27 945 5113 5113
CHF 0 0 12 57
DKK 0 0 10 6
EUR 6 25 141 614
usbD 379 1553 97 383
Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP:
31.12.2024 31.12.2023
Waluta
Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do zt

CAD 2,8543 2,9698
CHF 4,5371 4,6828
DKK 0,5730 0,5833
EUR 4,2730 4,3480
GBP 5,1488 4,9997
usb 4,1012 3,9350

Dodatnie réznice kursowe:

Skiadniki lokat

01.01.2024 - 31.12.2024

01.01.2023 - 31.12.2023

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

majace siedzibe za granica

Akcje 0 1891 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 0 11 0 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspolnego inwestowania 0 26 0 0

Ujemne roznice kursowe:

Skiadniki lokat

01.01.2024 - 31.12.2024

01.01.2023 - 31.12.2023

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

-849

0 -4 419

Diuzne papiery wartosciowe

0

0 -79

NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.12.2024 31.12.2023
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -1 208 3459
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1567 6 805
RAZEM 359 10 264
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Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.12.2024 31.12.2023
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8809 62 498
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -1 785 906
RAZEM 7 024 63 404
Wyptacone dochody
Nie dotyczy

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wplywem do funduszu srodkoéw pienieznych,
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastapi¢ niezwilocznie,

w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwiazku z:

01.01.2024- 01.01.2023-
31.12.2024 31.12.2023

1. zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktorych nie nastgpita jeszcze ptatnosé 0 0
2. transakcjami zamiany_/ papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem 0 0
obrotu na rynku zorganizowanym
3. transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem 0 0
obrotu na rynku zorganizowanym
NOTA 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa

01.01.2024 - 01.01.2023 -

31.12.2024 31.12.2023
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 1427 869
2. Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 1427 869
NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

I. Wartosc¢ aktywow netto w tys. zt 637 295 449 203 233 420
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa n/d n/d n/d
III. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa
(e} 86,08 81,22 63,57
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezgcy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystapity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi.

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci
godziwej.

Ze skladnikami lokat, ktdrych warto$¢ godziwa jest szacowana za pomocg modeli wyceny gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej) wigzg sie nastepujace ryzyka:

1. ryzyko danych — ryzyko wynikajace z wykorzystania do budowy i stosowania modeli nieprawidtowych,
niewiarygodnych lub niekompletnych danych;

2. ryzyko zatozen i metodologiczne — ryzyko wynikajace z zatozen lub uproszczen wykorzystanych przy budowie modelu
badz wykorzystania do budowy modeli lub ustalania parametréw, niewtasciwych narzedzi, technik lub metod (w tym
statystycznych);

3. ryzyko administrowania — ryzyko niewfasciwego zastosowania lub dziatania modeli z powodu ich nieadekwatnego
monitorowania, walidacji, implementacji oraz aktualizacji.
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ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SKLASYFIKOWANYCH
WG POZIOMOW HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE]

31.12.2024

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena otrzymana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposo6b bezposredni lub
posredni

Poziom 3 - Cena ustalona za pomoca
modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

I. Aktywa 588 298 92,31 55374 8,68 11937 1,87
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 588 298 92,31 55 374 8,68 11 937 1,87
Akcje 439 181 68,91 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akdji 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 1999 0,31
Dtuzne papiery wartosciowe 149 117 23,40 50 499 7,92 9938 1,56
Instrumenty pochodne 0 0,00 271 0,04 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cia 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
‘SI'I\(/EtClIJZII\L :czzaeztrr;iﬁit;a emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce 0 0,00 4604 0,72 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
I1. Zobowiazania 0 0,00 1578 0,25 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 1578 0,25 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
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ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SKLASYFIKOWANYCH
WG POZIOMOW HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE]

31.12.2023

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena otrzymana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposo6b bezposredni lub
posredni

Poziom 3 - Cena ustalona za pomoca
modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

I. Aktywa 409 921 91,25 28 505 6,34 2387 0,53
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 409 921 91,25 28 505 6,34 2 387 0,53
Akcje 312572 69,58 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akdji 588 0,13 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 1001 0,22
Diuzne papiery wartosciowe 96 761 21,54 27 817 6,19 1386 0,31
Instrumenty pochodne 0 0,00 688 0,15 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
‘SI'I\(/EtClIJZII\L :czzaeztrr;iﬁit(\:/;a emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
I1. Zobowiazania 0 0,00 80 0,02 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 80 0,02 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
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LACZNY UDZIAt PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKEADNIKOW LOKAT SKLASYFIKOWANYCH NA
31.12.2024
POZIOMIE 213
Razem 10,56
LACZNY UDZIAL PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKEADNIKOW LOKAT SKLASYFIKOWANYCH NA
31.12.2023
POZIOMIE 21 3
Razem 6,88

Informacje o poszczegéinych aktywach i zobowigzaniach finansowych wycenionych metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytulu utraty wartosci
sktadnika aktywow oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach na dzien bilansowy.

Na dzien 31 grudnia 2024 r.

WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANEJ 31.12.2024
CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY Wartosé na dzien Procentowy udziat w
PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00
2. Sktadniki lokat 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00
WARTOSC ZOBOWIAZAﬂ FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA 31.12.2024
SKORYGOWANEJ CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU
EFEKTYWNEJ STOPY PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z Warto$¢ na dziet | Procentowy udziat w zobowigzaniach
TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt ogotem
1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 22725 76,97
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 0 0,00
3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 0 0,00
Na dzien 31 grudnia 2023 r.
WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANEJ 31.12.2023
CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 7 822 1,72
2. Sktadniki lokat 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00
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WARTOSC ZOBOWIAZAI"I FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA 31.12.2023
SKORYGOWANEJ CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU . . _ i _
EFEKTYWNE] STOPY PROCENTOWEJ Z UNZGLEDNIENIEM ODPISOW 2 Wartosc na dzien Procentowy udziat w zobowiazaniach
TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt ogotem
1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0,00
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 0 0,00
3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 0 0,00

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane
przez Subfundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 hierarchii warto$ci godziwej nastepujg w przypadku stwierdzenia, ze nastagpita zmiana wolumenu
lub poziomu aktywnosci rynku w stosunku do normalnej aktywnosci rynku dla danego sktadnika lokat uzasadniajgca przeniesienie pomiedzy
poziomami. Ocena tych zmian jest dokonywana na podstawie nastepujacych czynnikdw.

e wolumenu transakgji;

e aktualnosci notowanych cen;

e roznic cen wystepujacych pomiedzy animatorami rynku;
e  dostepnosci do informacji na temat transakgji.

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej:
Na dzien 31 grudnia 2024 r.

Nie wystapity.

Na dzien 31 grudnia 2023 r.

Nie wystapity.

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 2, a poziomem 1 hierarchii wartosci godziwej:
Na dzien 31 grudnia 2024 r.

Nie wystapity.

Na dzien 31 grudnia 2023 r.

Nie wystapity.

Opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2
albo poziomie 3 hierarchii

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat sklasyfikowang na poziomie 2 okre$la sie na podstawie dostepnych publicznie kwotowan pochodzacych z
rynku, ktéry nie jest aktywny lub (w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych) na podstawie cen ustalonych i publikowanych przez
niezalezny serwis informacyjny w oparciu o kwotowania pochodzace od uczestnikdéw rynku (np. Bloomberg Generic Price), a w przypadku
ich braku — przy wykorzystaniu innych modeli wyceny.

Warto$¢ godziwg dtuznych instrumentdw finansowych, wyznacza sie metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Krzywa
dyskontowa zbudowana jest z krzywej referencyjnej odzwierciedlajacej poziom stdp wolnych od ryzyka, do ktérej dodawane sg spready
odzwierciedlajgce specyfike instrumentu i ryzyko z nim zwigzane. Powyzsze spready sg ustalane na moment poczatkowego ujecia
instrumentu na podstawie ceny transakcyjnej a nastepnie okresowo aktualizowane w zaleznosci od dostepnosci, odpowiednio w oparciu o
dane o transakcjach (obserwowalne dane wejéciowe) lub w oparciu o analize zmiany ryzyka kredytowego (nieobserwowalne dane
wejéciowe). Dane wejsciowe do wyceny takie, jak krzywe rentownosci, kursy walutowe i spready sektorowe sg pobierane z systemow
informacyjnych.

Warto$¢ godziwg kapitatowych instrumentéw finansowych okresla sie na w oparciu o modele wyceny bazujgce na dostepnych danych
rynkowych lub w oparciu o obecng wartos¢ przysztych, prognozowanych wynikdw spotek. Wycene metodg dochodowg przeprowadza sie z
wykorzystaniem najbardziej aktualnych danych, w tym: sprawozdan finansowych spétki, prognozowanego budzetu spotki, danych
makroekonomicznych i danych operacyjnych. W metodzie DCF prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane stopg dyskonta
odpowiadajgcg poziomowi ryzyka generowanych przeptywow, dajgc w wyniku warto$¢ biezgcg strumienia przeptywdw pienieznych
generowanych przez wyceniany podmiot. Nastepnie okreSla sie wartoS¢ rezydualng na koniec okresu prognozy, ktdra jest rowniez
dyskontowana i powieksza ogolng warto$¢ wycenianego podmiotu.

Warto$¢ godziwg jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majacych siedzibe za granicg okresla sie wedtug wartosci jednostki uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych publikowanych
przez podmioty zarzadzajgce funduszem.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku, w tym kontraktow terminowych (ang. forward) oraz
kontraktdw zamiany oprocentowania typu IRS okreslana jest metodg zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych. Do
dyskontowania przeptywéw pienieznych uzywane sg stawki z krzywych OIS (ang. overnight indexed swaps) uwzgledniajgcych walute, w
ktorej denominowany jest depozyt zabezpieczajacy dla danego instrumentu.
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Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia oraz zmiany w okresie sprawozdawczym w przypadku wycen wartosci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej. Kwota lgcznych zyskow lub strat za okres
sprawozdawczy w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Na dzien 31 grudnia 2024 r.

UZGODNIENIE ZMIAN W TRAKCIE OKRESOW )NARTOSCI Diuzne papiery wartosciowe Listy zastawne
GODZIWEJ NA POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE]
Bilans otwarcia na dzien 31 grudnia 2023 r. 1 386 1001
Kupna 10 186 0
Reklasyfikacje z poziomu 1 0 0
Reklasyfikacje z poziomu 2 2 692 999
taczny zysk lub strata ujeta w wyniku z operacji w tym: 395 66
- przychody odsetkowe 390 66
- Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0
- Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 5 0
Sprzedaze 1036 0
Emisje 0 0
Rozliczenia 230 67
Reklasyfikacje do poziomu 1 0 0
Reklasyfikacje do poziomu 2 3455 0
Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2024 r. 9938 1999
Na dzien 31 grudnia 2023 r.
UZGODNIENIE ZMIAN W TRAKCIE OKRESOW )NARTOéCI Diuzne papiery wartoéciowe Listy zastawne
GODZIWEJ NA POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE]

Bilans otwarcia na dzien 31 grudnia 2022 r. 4501 0
Kupna 10 511 1 000
Reklasyfikacje z poziomu 1 0 0
Reklasyfikacje z poziomu 2 0 0
taczny zysk lub strata ujeta w wyniku z operacji w tym: 1230 36
- przychody odsetkowe 432 36
- Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0
- Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 798 0
Sprzedaze 0 0
Emisje 0 0
Rozliczenia 479 35
Reklasyfikacje do poziomu 1 0 0
Reklasyfikacje do poziomu 2 14 377 0
Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2023 r. 1386 1001

Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez Subfundusz w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej klasyfikowane sg instrumenty dtuzne, dla ktérych nie jest mozliwe ustalenie wartosci spreadu
indywidualnego na podstawie obserwowalnych danych rynkowych. Dla takich transakcji dokonywana jest analiza zmiany ryzyka
kredytowego na podstawie ratingdw wewnetrznych. Dla instrumentdw, dla ktorych nastgpita zmiana ratingu wewnetrznego, kalkulowana
jest korekta przy zastosowaniu tablic skumulowanego PD (probability of default) pokazujgcych prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w
zaleznosci od ratingu i czasu trwania instrumentu w podziale na emitentdéw finansowych oraz komercyjnych oraz parametru LGD (loss given
default), czyli straty w przypadku niewyptacalnosci dla danego instrumentu. Nastepnie metodami numerycznymi dokonuje sie rekalibracji
spreadu kredytowego w taki sposdb, aby wartos¢ z modelu réownata sie wartosci skorygowanej.
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Informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej, w
tym prezentacja wplywu wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wej$ciowych.

Rodzaj skiadnika lokat

Nieobserwowalne
dane wejsciowe

Charakterystyka

Wrazliwos$é wyceny na
dzien 31.12.2024*

Wrazliwos$é wyceny na
dzien 31.12.2023*

Dtuzne papiery
wartosciowe i Listy
zastawne

Spread kredytowy

Dla instrumentdw, dla ktdrych nie jest mozliwe
ustalenie spreadu za pomocg obserwowalnych
danych rynkowych, dokonuje sie analizy ryzyka
kredytowego na podstawie ratingéw
wewnetrznych. W przypadku, gdy wystapi
zmiana ratingu wewnetrznego, kalkulowana jest
korekta przy zastosowaniu tablic
skumulowanego PD (probability of default)

Korelacja ujemna.

Przy zatozeniu fluktuacji
nieobserwowalnej danej
wejsciowej na poziomie
+/- 1 p.p, wplyw na
wycene instrumentu
wynosi odpowiednio (-) 7
tys. zt oraz 7 tys. zi.

Korelacja ujemna.

Przy zatozeniu fluktuacji
zmiennej szacunkowej na
poziomie +/- 1 p.p,
wplyw na wycene
instrumentu nie jest
istotny i nie przekracza 1
tys. zt.

pokazujacych prawdopodobienstwo
niewyptacalnosci oraz parametru LGD (loss given
default), czyli potencjalnej straty w przypadku
niewyptacalnosci dla danego instrumentu.
Nastepnie metodami numerycznymi wyznacza
sie spread kredytowy.

* W tabeli zostaty zaprezentowane informacje zaréwno na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych opracowanych przez Fundusz, jak i takich do
ktérych Fundusz ma racjonalny dostep

Dokonane korekty bltedéow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowsq i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majgcych wptyw na sytuacje majatkowa i finansowa,
ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

e informowania uczestnikdéw o korektach wyceny aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

e  zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

e nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania w ocenie Zarzadu zatozenie o mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz jest zasadne. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego oparta zostata na analizach, ktore
uwzgledniaty w szczegolnosci:

e  ptynnosc portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecer umorzenia jednostek uczestnictwa,

e  skiad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywow po dacie bilansowej,

e  stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentéw cechujacych sie wyzszym ryzykiem
kredytowym oraz aktywny hedging,

e ryzyko przekroczen limitdw inwestycyjnych i limitdw bedacych przestankami likwidacji Subfunduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania mimo mozliwosci wzrostu ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka kredytowego, niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
w okresie co najmniej 12 miesiecy nie wystepuje. Aktualny poziom ryzyka jest spdjny z profilem Subfunduszu.

Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie wystapity

Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie wystapity

Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywow Subfunduszu
Nie wystapity

Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktoérych minagt termin ptatnosci lub wystepuja opodznienia
w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie wystapity
Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ obowigzujacej siatki limitow ustawowych i statutowych z aktualnym sktadem portfela Subfunduszu i w
przypadku przekroczenia limitdw okreSla wymagane dziatania. W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano naruszen ograniczen
inwestycyjnych.

Na dzien bilansowy dywersyfikacja sktadnikéw lokat wchodzacych w skfad portfela Subfunduszu byta zgodna z obowigzujgcymi limitami
ustawowymi i statutowymi.
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Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére mogtyby w istotny sposdb wptynaé¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, ktdre mogtyby w istotny sposdb wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu
i ich zmian sprawozdaniu Subfunduszu.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej subfunduszu PPK inPZU 2050
(,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym subfunduszem PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz wyniku z operacji
Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu PPK
inPZU 2050 bedacego wydzielonym subfunduszem PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2024 r.;

e bilans na dzieh 31 grudnia 2024 r.;

oraz sporzgadzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:
e rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa,
ul. Polna 11.
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Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z ,Podrecznikiem Miedzynarodowego
kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)”
(,Kodeks etyki”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania jednostkowych sprawozdan finansowych w
Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie
o biegtych rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajgc istotno$¢ i oceniajac ryzyko istotnego znieksztatcenia
jednostkowego sprawozdania finansowego. W szczegolnosci rozwazylismy, gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osadow; na przyktad w odniesieniu do znaczgcych szacunkéw
ksiegowych, ktére wymagaty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktore
z natury sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy, czy wystgpity dowody na stronniczosé
Zarzgdu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wplyw przyjety poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogag powstaé na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalili§my progi ilosciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotnos¢ w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz z
czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas i
zasieg procedur badania, a takze ocene wplywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i fgcznie na
jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosé.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za jednostkowe
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzna, ktérg Zarzad
Towarzystwa uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.
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Sporzadzajgc jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji kiedy Zarzagd Towarzystwa albo zamierza dokonac
likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

o identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz zasadnosc¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnierh dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawac w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, w
tym ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawag
transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.
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Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleh badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o zgodnosci
Subfunduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o0 wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. przypadkow niezgodnosci Subfunduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostrozno$ciowymi, okreslonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wptyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

Dokument podpisany przez
lnie  eer (i ANNABACZYK
prrs S Data: 2025.03.25 23:34:42
Anna Baczyk CET

Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 25 marca 2025 r.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2055 na dziefi 31 grudnia 2024 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, przedstawia roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2055 wydzielonego w ramach PPK
inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zwanego dalej ,,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2024 r., z tabelami uzupetniajgcymi oraz dodatkowymi,
IL. Bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2024 r.,

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r.,

IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto,

V. Noty objasniajace,

VI.  Informacje dodatkowa.
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ZESTAWIENIE LOKAT

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2055 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtéwna

31.12.2024 31.12.2023
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedl_ug’ Procentowy udziat w | Warto$¢ wedtug ceny Wartosc wedl_ug Procentowy udziat w
nabycia w tys. zt b;llvay:se:vz;:vdtzylse.nzl aktywach ogétem nabycia w tys. zi b‘il;'ay:se:vzyn:vdt?:nzl aktywach ogétem

Akcje 232 278 265 537 66,01 157 133 184 775 68,98
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akdji 0 0 0,00 303 345 0,13
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 1000 1000 0,25 500 500 0,19
Diuzne papiery wartosciowe 122 255 125770 31,26 71 560 74 685 27,88
Instrumenty pochodne 0 165 0,03 0 400 0,14
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczes_tnictv_va em_itovs{ane przez i_nstytucje wspolnego 2846 2814 0,70 0 0 0,00
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 358 379 395 286 98,25 229 496 260 705 97,32

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej ,,Instrumenty pochodne” oraz w ,,Nocie 6 Instrumenty pochodne’, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktdra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktdrych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia
miedzy stronami kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2055 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

AKCIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug ceny

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat w

regulowany

emitenta nabycia w tys. zi bilansowy w tys. zt aktywach ogotem

adidas AG (DEOOOALEWWWO) Altywny rynek - rynek | o\ o 2 485 Niemey 1943 2514 0,62
regulowany

Adobe Systems Inc (US00724F1012) f;gtyu‘l’é'xa;’;“ek - 1ynek | \ASDAQ Stock Market 1 193|Stany Zjednoczone 259 2176 0,54

Advanced Micro Devices Inc (US0079031078) f:gth"l’(v)’xa;’;“ek - ynek | \ASDAQ Stock Market 5 155 Stany Zjednoczone 2618 2554 0,63
Aktywny rynek - rynek .

AGORA (PLAGORAQ0067) Gtowny Rynek GPW 113 168|Polska 1299 1115 0,28
regulowany

ALIOR (PLALIOR00045) Altywny rynek - ynek | . Rynek GPW 1 659 Polska 108 143 0,04
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

Allegro.eu SA (LU2237380790) Gtéwny Rynek GPW 317 271|Luksemburg 8961 8 592 2,14
regulowany

Alphabet Inc (US02079K3059) f:m’xa;’;”ek - ynek |\ ASDAQ Stock Market 3890/ Stany Zjednoczone 2051 3020 0,75

Amazon.com Inc (US0231351067) /r-\:gtyu\lrll)r\::a;);nek - rynek NASDAQ Stock Market 4 670| Stany Zjednoczone 3482 4202 1,04

Anglo American PLC (GBOOB1XZS820) f;‘;mwa;’;"ek ~1ynek [} sndon Stock Exchange 27 320| Wielka Brytania 3699 3325 0,83
Aktywny rynek - rynek .

Apple Inc (US0378331005) regulowany NASDAQ Stock Market 2 997 |Stany Zjednoczone 2410 3078 0,77

. Aktywny rynek - rynek .

Archicom SA (PLARHCM00016) Gtowny Rynek GPW 117 668|Polska 3374 4824 1,20

regulowany
. Aktywny rynek - rynek .

ASML Holding NV (NL0010273215) Euronext Amsterdam 671 |Holandia 1867 1946 0,48
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

ASSECOSEE (PLASSEE00014) Gtowny Rynek GPW 19 126|Polska 837 937 0,23
regulowany

ASTRAZENECA PLC (GB0009895292) f:gtyu‘l“é’x'a;’;"ek - 1Ynek || ondon Stock Exchange 3 700| Wielka Brytania 1966 1994 0,50

AUTOPARTN (PLATPRT00018) Altywny rynek - ynek | ¢\ vny Rynek GPW 77 368 |Polska 1455 1532 0,38
regulowany

BAE Systems PLC (GB0002634946) Aktywny rynek - rynek || 400 stock Exchange 36 500| Wielka Brytania 1731 2158 0,54
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Aktywny rynek - rynek

BARRICK GOLD (CA0679011084) Toronto Stock Exchange 6 371|Kanada 608 405 0,10
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

BENEFIT (PLBNFTS00018) Gtéwny Rynek GPW 3 638 Polska 4748 10 532 2,62
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

BGZBNPP (PLBGZ0000010) Gtéwny Rynek GPW 18 200 Polska 1823 1551 0,39
regulowany

: . Aktywny rynek - rynek .

Bioceltix SA (PLBCLTX00019) Glowny Rynek GPW 14 871|Polska 852 1303 0,32
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

BUDIMEX (PLBUDMX00013) Gtéwny Rynek GPW 7 200 Polska 2574 3360 0,84
regulowany

CCC (PLCCCO000016) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 14 911 Polska 640 2741 0,68
regulowany

CDPROJEKT (PLOPTTC00011) Aktywny rynek - rynek | o v Rynek GPW 48 816 Polska 7 268 9346 2,32
regulowany

Cie Financiere Richemont SA (CH0210483332) Aktywny rynek - rynek o, o vics Exchange 2 130|Francja 1335 1333 0,33
regulowany

CREOTECH (PLCRTCH00017) Aktywny rynek - rynek f -, o Rynek GPW 7 401 | Polska 1152 1280 0,32
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

cyber_Folks S.A. (PLR220000018) Glowny Rynek GPW 14 068 | Polska 1218 2117 0,53
regulowany

Daimler AG (DE0007100000) AT IER S TAES by 4 460 | Niemcy 1417 1025 0,25
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

Datawalk SA (PLPILAB00012) Gtéwny Rynek GPW 4 634|Polska 760 262 0,07
regulowany

DexCom Inc (US2521311074) f:gtu’ “Io”\:\}'a;’;”ek - 1ynek | \ASDAQ Stock Market 7 032 Stany Ziednoczone 3111 2243 0,56
Aktywny rynek - rynek .

DINOPL (PLDINPL00011) Gtéwny Rynek GPW 27 083 Polska 9 495 10 557 2,62
regulowany
Aktywny rynek - rynek | -,

DOMDEV (PLDMDVL00012) Gtéwny Rynek GPW 8 761 | Polska 1237 1596 0,40
regulowany
Aktywny rynek - rynek |, . .

ERSTE GROUP BANK (AT0000652011) Vienna Stock Exchange 6 962 | Austria 1 086 1775 0,44
regulowany
Aktywny rynek - rynek | -,

GRENEVIA (PLFAMUR00012) Gtéwny Rynek GPW 605 304 Polska 2179 1329 0,33
regulowany

. Aktywny rynek - rynek . . .

Indra Sistemas SA (ES0118594417) Spanish Stock Exchange 21 256 | Hiszpania 1195 1551 0,39
regulowany

InPost SA (LU2290522684) z‘gtu’ “Io”\:\’,’a;’;”ek ~ ek [ ronext Amsterdam 43 990 | Luksemburg 1782 3103 0,77
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Aktywny rynek - rynek

INTERCARS (PLINTCS00010) Gtéwny Rynek GPW 2906 Polska 951 1514 0,38
regulowany

Intuitive Surgical Inc (US46120E6023) f:gtm’xa;’;“ek ~TYnek |\ ASDAQ Stock Market 1 810| Stany Zjednoczone 2817 3875 0,96

Jeronimo Martins SGPS SA (PTIMTOAEO001) f;(gtm’ya;’;"ek “TYnek [ ronext Lisbon 37 200/ Portugalia 3109 2933 0,73

KETY (PLKETY000011) Altywny rynek - rynek | .y Rynek GPW 2 962 |Polska 1651 2022 0,50
regulowany

KGHM (PLKGHM000017) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 43 833|Polska 5454 5041 1,25
regulowany

KRUK (PLKRK0000010) Altywny rynek - ynek | . Rynek GPW 16 746| Polska 6 664 6 963 1,73
regulowany

L3Harris Technologies Inc (US5024311095) Aktywny rynek - rynek New York Stock 3 265 Stany Zjednoczone 3433 2816 0,70
regulowany Exchange

LPP (PLLPP0000011) Aktywny rynek - rynek | o v Rynek GPW 1 057|Polska 14 447 16 436 4,08
regulowany

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt (FR0000121014) | AKYWnY rynek - rynek g oot paris 590 | Francja 2115 1602 0,40
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

MBANK (PLBRE0000012) Gtowny Rynek GPW 5 522 Polska 2 559 3022 0,75
regulowany

. Aktywny rynek - rynek ;

Microsoft Corp (US5949181045) regulowany NASDAQ Stock Market 2 735|Stany Zjednoczone 4 155 4728 1,18

MIRBUD (PLMRBUDO0015) Aktywny rynek - rynek | o Rynek GPW 409 164|Polska 4573 4861 1,21
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

ML System SA (PLMLSTM00015) Gtéwny Rynek GPW 11 451 | Polska 854 213 0,05
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

Mo-BRUK SA (PLMOBRK00013) Gtéwny Rynek GPW 4 166 | Polska 1229 1 364 0,34
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

NEUCA (PLTRFRM00018) Gtowny Rynek GPW 5 719|Polska 4090 4993 1,24
regulowany

Newmont Mining Corp (US6516391066) G RTES = IS || RS 5106 2 144/ Stany Zjednoczone 608 327 0,08
regulowany Exchange

NIKE Inc (US6541061031) Aktywny rynek - rynek | New York Stock 6 636 Stany Zjednoczone 3002 2059 0,51
regulowany Exchange

NVIDIA Corp (US67066G1040) f;‘gtyu‘l"(’)’xa;’;"ek - rynek |\ ASDAQ Stock Market 6 675 | Stany Zjednoczone 677 3676 0,91

Palo Alto Networks Inc (US6974351057) Aktywny rynek - rynek NASDAQ Stock Market 3 340|Stany Zjednoczone 1353 2492 0,62

regulowany
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Aktywny rynek - rynek

PEKAO (PLPEKAO00016) Gtéwny Rynek GPW 107 539/ Polska 12 604 14 830 3,69
regulowany
PGE (PLPGER000010) Aktywny rynek - rynek | oy vny Rynek GPW 297 834|Polska 2 644 1808 0,45
regulowany
PKNORLEN (PLPKN0000018) Altywny rynek - ynek | o\ vy Rynek GPW 171 211|Polska 11339 8 081 2,01
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
PKOBP (PLPKO0000016) Gtéwny Rynek GPW 366 070| Polska 15 876 21876 5,44
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,
PKPCARGO (PLPKPCR00011) Gtéwny Rynek GPW 25 417| Polska 444 358 0,09
regulowany
PZU (PLPZU0000011) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 146 291 Polska 5410 6 706 1,67
regulowany
RAINBOW (PLRNBWT00031) Aktywny rynek - rynek | o v Rynek GPW 12 505|Polska 1566 1668 0,41
regulowany
. Aktywny rynek - rynek .
Ryvu Therapeutics SA (PLSELVT00013) Gtéwny Rynek GPW 13 224|Polska 751 509 0,13
regulowany
SANPL2 (PLBZ00000044) Aktywny rynek - rynek | 15\ vy Rynek GPW 20 861 | Polska 7619 9546 2,37
regulowany
- Aktywny rynek - rynek ,
Scope Fluidics SA (PLSCPFL00018) Gtéwny Rynek GPW 2 003 ]| Polska 311 328 0,08
regulowany
. Aktywny rynek - rynek .
Selvita SA (PLSLVCR00029) Glowny Rynek GPW 24 159 Polska 1753 1196 0,30
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
Shoper S.A. (PLSHPR000021) Gtéwny Rynek GPW 43 745|Polska 1709 1737 0,43
regulowany
STALEXP (PLSTLEX00019) Aktywny rynek - rynek | o Rynek GPW 1223 658|Polska 4046 3732 0,93
regulowany
Thales SA (FRO000121329) Aktywny rynek - rynek e oo ext Paris 4 355|Francja 2644 2580 0,64
regulowany
The TIX Companies, Inc. (US8725401090) G RTES = IS || RS 5106 5 687 Stany Zjednoczone 2026 2818 0,70
regulowany Exchange
Aktywny rynek - rynek .
VIGOSYS (PLVIGOS00015) Gtéwny Rynek GPW 705 | Polska 303 335 0,08
regulowany
Aktywny rynek - rynek | -,
VOXEL (PLVOXEL00014) Gtéwny Rynek GPW 18 700| Polska 876 2356 0,59
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
WIRTUALNA (PLWRTPL00027) Gtéwny Rynek GPW 20 572|Polska 2456 1611 0,40
regulowany
X-Trade Brokers Dom Maklerski (PLXTRDMO0011) z‘gtu’ “Io”\:\’,’a;’;”ek - 1Ynek | ciowny Rynek GPW 60 643 |Polska 1759 4269 1,06
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Zabka Group SA (LU2910446546) f;(gtm’\:vya;’;“ek “TYNeK | iswny Rynek GPW 349 944 Luksemburg 7524 6737 1,67
Razem aktywny rynek regulowany 5084 973 232 278 265 537 66,01
Razem aktywny rynek nieregulowany 1] 1] 1] 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 1] 1] 1] 0,00
Razem 5084 973 232 278 265 537 66,01
Wartosc Wartosc
Kraj wediug wedtug Procentowy
LISTY ZASTAWNE | Rodzaj rynku | N22"2 [ Emitent | siedziby [ Te™™i" Warunki o oajlistu| Podstawa Wartos¢ | \ioba | ceny | WYenyna | udzialw
rynku . wykupu oprocentowania emisji nominalna A dzien aktywach
emitenta nabyciaw | . .
bilansowy w ogotem
tys. zt
tys. zt
Ustawa z dnia
. 29 sierpnia
Nienotowane na| , . PKO Bank .
PKOBHB Float 03/22/28 Nie N 2028-03-|., . o ) 1997 r. o listach
PLN (XS2787873541) rynku dotyczy Hipoteczny  |Polska 2 Zmienne 6,40% Hipoteczny zastawnych i 500 000,00 1 500 499 0,12
aktywnym S.A.
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
. 29 sierpnia
Nienotowane na|, . PKO Bank .
PKOBHB Float 06/29/26 Nie ) 2026-06- . o . 1997 r. o listach
PLN (XS2641919639) rynku dotyczy Hipoteczny  [Polska 29 Zmienne 6,63% Hipoteczny zastawnych i 500 000,00 1 500 501 0,13
aktywnym S.A.
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 2 1000 1000 0,25
Razem 2 1000 1000 0,25
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L. Wartos¢
Wartosc
. Kraj wediug wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rynku Nazwa Emitent siedzib Termin Warunki Wartosc Liczba cen wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 1Ty rynku ., Y wykupu oprocentowania nominalna y dzien aktywach
emitenta nabycia w . .
tys. zt bilansowy w ogotem
ys- tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 3232 3 044 3195 0,79
a) Obligacje 3232 3044 3195 0,79
Ty ki Treasury Skarb Panstwa
DS0725 (PL0000108197) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-07-25 | State 3,25% 1 000,00 235 211 236 0,06
ry Poland Polskiej
FPC0725 (PLO000500286) | Viernotowane na .y, [Bank Gospodarstwa ) - 2025-07-03 | State 1,25% 1 000,00 2004 1851 1974 0,49
rynku aktywnym Krajowego
iy Treasury Skarb Panstwa
PS0425 (PL0O000112728) nZ:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-04-25|State 0,75% 1 000,00 979 968 971 0,24
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZz0525 (PL0O000111738) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-05-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 14 14 14 0,00
y Poland Polskiej
b) Bony skarbowe (V] 0 0 0,00
c) Bony pieniezne (V] 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 116 306 119 211 122 575 30,47
a) Obligacje 116 306 119 211 122 575 30,47
ALRPW Float 06/09/28 PLN Nienotowane na . . ey . o
(PLALIOR00276) rynku aktywnym Nie dotyczy |Alior Bank S.A. Polska 2028-06-09 | Zmienne 7,77% 500 000,00 2 1 000 1 005 0,25
ALRPW Float 06/15/27 PLN Nienotowane na . . LA X o
(PLALIOR00268) e o Nie dotyczy |Alior Bank S.A. Polska 2027-06-15|Zmienne 8,59% 500 000,00 1 500 512 0,13
Bank Pocztowy 20/12/27 C4 |Nienotowane na . 1o . o
(PLO172000013) rynku aktywnym Nie dotyczy |Bank Pocztowy SA Polska 2027-12-20|Zmienne 8,27% 500 000,00 1 500 501 0,12
BGOSK 3 7/8 03/13/35 EUR | Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa L o
(X52902087423) il dealerski R Polska 2035-03-13 | State 3,875% 1 000,00 130 556 561 0,14
BGOSK 4 09/08/27 EUR Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa o o
(X52530208490) rynek dealerski Krajowego Polska 2027-09-08 | State 4,00% 1 000,00 150 666 668 0,17
BGOSK 4 3/8 03/13/39 EUR | Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa LTEL o
(XS2778274410) A dealerski Krajowego Polska 2039-03-13 | State 4,375% 1 000,00 371 1591 1663 0,41
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BZWPW Float 09/30/27 PLN | Nienotowane na . Santander Bank o . o

(PLBZ00000358) rynku aktywnym Nie dotyczy Polska SA. Polska 2027-09-30|Zmienne 7,25% 500 000,00 2 1 000 1018 0,25

BZWPW Float 11/30/26 PLN | Nienotowane na . Santander Bank L X o

(PLBZ00000333) o Nie dotyczy Polska SA. Polska 2026-11-30|Zmienne 7,60% 500 000,00 2 1 000 1015 0,25
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS0432 (PL0000113783) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2032-04-25|State 1,75% 1 000,00 22 340 16 426 17 357 4,30
y Poland Polskiej
Ty ki Treasury Skarb Panstwa

DS0726 (PL0000108866) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25|State 2,50% 1 000,00 2 396 2 049 2329 0,58
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS0727 (PL0000109427) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25|State 2,50% 1 000,00 2511 2339 2377 0,59
ry Poland Polskiej
Ty ki Treasury Skarb Panstwa

DS1029 (PL0000111498) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25|State 2,75% 1 000,00 123 87 110 0,03
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS1030 (PL0O000112736) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-10-25|State 1,25% 1 000,00 1247 1008 986 0,25
y Poland Polskiej
Ty Treasury Skarb Panstwa

DS1033 (PL0000115291) nZ:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2033-10-25| State 6,00% 1 000,00 18 765 19 403 19 147 4,76
y Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS1034 (PL0000116851) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2034-10-25|State 5,00% 1 000,00 1200 1145 1133 0,28
ry Poland Polskiej

EFLSA013 190526 PLN Nienotowane na | . Europejski Fundusz e ; 0

(PLO317500133) e Nie dotyczy [ Y Polska 2026-05-19|Zmienne 6,89% 10 000,00 80 800 802 0,20

ENEAO530 (PLO129600030) |VeOtOWane M e gorycry | ENEA S.A. Polska 2030-05-21 | Zmienne 7,41% 100 000,00 2 200 204 0,05
rynku aktywnym
Nienotowane na . Bank Gospodarstwa

FPC0328 (PL0000500310) Nie dotyczy . Polska 2028-03-12|State 1,75% 1 000,00 2 345 1989 2128 0,53
rynku aktywnym Krajowego
Nienotowane na . Bank Gospodarstwa

FPC0342 (PLO000500385) Nie dotyczy . Polska 2042-03-02 | State 6,75% 1 000,00 2220 2 442 2513 0,62
rynku aktywnym Krajowego
Nienotowane na . Bank Gospodarstwa

FPC0427 (PL0O000500260) Nie dotyczy . Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1 000,00 1958 1739 1835 0,46
rynku aktywnym Krajowego

FPC0630 (PLO000S00278) |V @ktywny - |Rynek - |Bank Gospodarstwa |5\ 2030-06-05 | State 2,125% 1 000,00 3485 2908 2929 0,73
rynek dealerski Krajowego
Nienotowane na . Bank Gospodarstwa .

FPC0631 (PL0O000500328) Nie dotyczy - Polska 2031-06-12|Zmienne 6,28% 1 000,00 5687 5501 5582 1,39
rynku aktywnym Krajowego
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FPC0733 (PLO000S00204) | NIENOtOWaNe 1 o yopy cyy, | Bank Gospodarstwa 5 2033-07-21State 2,25% 1.000,00 157 155 120 0,03
rynku aktywnym Krajowego
i el Treasury Skarb Panstwa
120836 (PL0000117024) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2036-08-25 | State 2,00% 1 046,75 5320 4 864 4930 1,22
y Poland Polskiej
KIELCE/VAR MUN BD Nienotowane na
20391120 SER-D23 nku aktywnym Nie dotyczy |gmina Kielce Polska 2039-11-20|Zmienne 7,42% 1 000,00 720 725 702 0,17
(PLO368400118) e Y
KIELCE/VAR MUN BD -
20421120 SER-B24 nku aktywnym Nie dotyczy |gmina Kielce Polska 2042-11-20|Zmienne 7,02% 1 000,00 600 604 605 0,15
(PLO368400134) E E
Miasto Gmina Buk 20112040 |Nienotowane na . . ; . . o
B24 (PLO280400246) rynku aktywnym Nie dotyczy |Miasto i Gmina Buk Polska 2040-11-20|Zmienne 8,81% 1 000,00 250 254 256 0,06
M.SIEDLCE Float 11/20/41 Nienotowane na . . . Py . o
A24 (PLO196200094) e ST Nie dotyczy |Miasto Siedice Polska 2041-11-20|Zmienne 7,61% 1 000,00 670 682 708 0,18
M.SIEDLCE Float 11/20/43 Nienotowane na . . . 14l . o
24 (PLO196200110) rynku aktywnym Nie dotyczy |Miasto Siedlce Polska 2042-11-20|Zmienne 7,63% 1 000,00 350 357 358 0,09
PEOPW 5 1/2 11/23/27 EUR |Inny aktywny Rynek Bank Polska Kasa Lo . 0
(X52724428193) ek dealerski Opieki S.A. Polska 2027-11-23|Zmienne 5,50% 1 000,00 107 468 476 0,12
POWSZECHNA KASA
Nienotowane na | . 0SZCZEDNOSCI 1. - o
PKO1034 (PLO046700020) rynku aktywnym Nie dotyczy BANK POLSKI Polska 2034-10-16|Zmienne 8,05% 500 000,00 2 1 000 1026 0,26
SPOLKA AKCYINA
POWSZECHNA KASA
Nienotowane na | . 0SZCZEDNOSCI LB ; o
PK0280229 (PLO046700012) e Nie dotyczy BANK POLSKI Polska 2029-02-28|Zmienne 7,44% 500 000,00 1 500 517 0,13
SPOLKA AKCYINA
POWSZECHNA KASA
PKOBP 4 1/2 03/27/28 EUR  [Inny aktywny Rynek 0SZCZEDNOSCI a ) o
(X52788380306) rynek dealerski BANK POLSKT Polska 2028-03-27|Zmienne 4,50% 1 000,00 100 431 450 0,11
SPOLKA AKCYINA
POWSZECHN{\ KASA
PKOBP 4 1/2 06/18/29 EUR | Inny aktywny Rynek OSZCZEDNOSCI LA . 3
(XS2842080488) rynek dealerski BANK POLSKI Polska 2029-06-18| Zmienne 4,50% 1 000,00 166 719 746 0,19
SPOLKA AKCYINA
Aktywny rynek - Skarb Panstwa
POLAND 4 7/8 10/04/33 USD Borsa o e 0
(US731011AV42) rynek Italiana Rzecz.ypospolltej Polska 2033-10-04|State 4,875% 1 000,00 120 480 479 0,12
regulowany Polskiej
i el Treasury Skarb Panstwa
PS0527 (PL0000114393) Y Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-05-25| State 3,75% 1 000,00 4450 3861 4411 1,10
IS Poland Polskiej
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Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa

PS0728 (PL0000115192) nz:,k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-07-25 | State 7,50% 1 000,00 6 530 6919 7 175 1,78
y Poland Polskiej
i el Treasury Skarb Panstwa

PS0729 (PL0000116760) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-07-25 | State 4,75% 1 000,00 5210 5043 5152 1,28
y Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa

PS1026 (PL0000113460) nZ:,k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-10-25 | State 0,25% 1 000,00 4252 3544 3905 0,97
y Poland Polskiej

RO SRV ES Nienotowane na

20361120 SER-P24 T e Nie dotyczy |Miasto Radom Polska 2036-11-20|Zmienne 7,65% 1 000,00 800 806 820 0,20

(PLO338800124) Y Y
Aktywny rynek - .

ROMANI 5 5/8 02/22/36 EUR Borsa Skarb Panstwa . e o

(X$2770920937) rynek Italiana RuUMUNii Rumunia 2031-03-22|State 5,375% 1 000,00 101 438 452 0,11
regulowany
Aktywny rynek - ,

ROMANI 5 7/8 01/30/29 USD Borsa Skarb Panstwa . o 3

(XS2756521212) rynek Italiana Rumunii Rumunia 2029-01-30|State 5,875% 2 000,00 115 908 943 0,24
regulowany

Toyota Leasing Polska seria | Nienotowane na . TOYOTA Leasing Ac. . o

TLP0527 (PLO338400032) rynku aktywnym Nie dotyczy Polska Sp. z 0.0. Polska 2027-05-10| Zmienne 6,93% 100 000,00 7 700 707 0,18

DU I D Nienotowane na

20401120 SER-M23 rku aktywnym Nie dotyczy |Gmina Ustka Polska 2040-11-20 | Zmienne 7,52% 1 000,00 180 180 174 0,04

(PLO272900278) y Y
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa

WS0428 (PLO000107611) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25|State 2,75% 1 000,00 717 782 675 0,17
ry Poland Polskiej
Ty ki Treasury Skarb Panstwa

WS0429 (PLO000105391) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-04-25 | State 5,75% 1 000,00 5770 5899 6 047 1,50
Yy Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

WS0437 (PLO000104857) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2037-04-25 | State 5,00% 1 000,00 850 785 814 0,20
Y Poland Polskiej
Ty el Treasury Skarb Panstwa

WZ0126 (PL0O000108817) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25|Zmienne 5,87% 1 000,00 499 501 515 0,13
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

WZ0330 (PL0O000117198) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-03-25|Zmienne 5,85% 1 000,00 1000 976 984 0,24
y Poland Polskiej
i el Treasury Skarb Panstwa

WZ0528 (PL0000110383) Y Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-05-25 [ Zmienne 5,81% 1 000,00 792 766 789 0,20
IS Poland Polskiej
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Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ1126 (PL0O000113130) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-11-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 38 38 38 0,01
y Poland Polskiej
i el Treasury Skarb Panstwa
WZ1127 (PLO000114559) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-11-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 2 050 1940 2 046 0,51
Yy Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ1128 (PLO000115697) nZ:,k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-11-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 3930 3781 3885 0,97
y Poland Polskiej
Ty ki Treasury Skarb Panstwa
WZ1129 (PL0000111928) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 3905 3788 3820 0,95
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ1131 (PL0000113213) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2031-11-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 1529 1468 1475 0,37
ry Poland Polskiej
b) Bony skarbowe V] 0 0 0,00
c) Bony pieniezne V] 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 336 1826 1874 0,47
Razem aktywny rynek nieregulowany 101 161 95 944 98 814 24,56
Razem nienotowane na rynku aktywnym 18 041 24 485 25 082 6,23
Razem 119 538 122 255 125770 31,26
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku | Nazwa rynku emitenta Instrument bazowy | Liczba ug ceny jwyceny w aktywach
(wystawca) nabycia w tys. |bilansowy w tys. .
(wystawcy) 2 2 ogotem
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 12 0 0 0,00
Chicago .
S&P500 EMINI FUT Aktywny rynek - . CME-Chicago .
MAR25_POZYCJA DLUGA rynek regulowany Mercantile Mercantile Exchange Stany Zjednoczone S&P 500 Indeks 12 0 0 0,00
Exchange
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 14 0 -687 -0,17
Nienotowane na . Santander Bank
Forward GBP PLN 23.01.2025 rynku aktywnym Nie dotyczy Polska S.A. Polska GBP (1 375 000,00) 1 0 29 0,01
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;)I(_S:V_Z%ZCSHF PLN 11.12.2024 xﬁzst;’r;cvi;‘; Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja CHF (290 000,00) 1 0 18 0,00
E’;_S‘{V‘E;%ZDSKK PLN 17.12.2024 SEESZ’SS;‘;;‘; Nie dotyczy Societe Generale S.A. |Francia DKK (2 800 000,00) 1 0 3 0,00
';)é_g‘év_aZ%ZE:R PLN 10.09.2024 xﬁzst;’r;cvi;‘; Nie dotyczy 3.P. Morgan AG Niemcy EUR (2 500 000,00) 1 0 95 0,02
ET_EYZ%ZESUR PLN 11.12.2024 xzzgt;‘(”;ai;: Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja EUR (2 200 000,00) 1 0 -12 0,00
;)l(_g‘f_az?)ZESUR PLN 12.12.2024 wsgztgx‘r"vi;’; Nie dotyczy gi?ekkr(s)lj(.a Kasa  |poiska EUR (200 000,00) 1 0 0 0,00
Ei_g‘g’.az%f:R PLN 13.06.2024 xszzt;’r’;ai;: Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja EUR (165 000,00) 1 0 20 0,00
2)1(3‘1"32’(’)55[’ RPLN 16.12.2024 xﬁzgt;’r’;m;; Nie dotyczy g;?:krg'jfa Kasa  |poiska EUR (90 000,00) 1 0 0 0,00
:’;'g‘{"‘az‘(’)ZUSSD PLN 12.07.2024 E‘;EESZ’:V;\',‘V?;; Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja USD (2 500 000,00) 1 0 -377 -0,09
;)l(_g‘{"_az’(’)gSD S s 'r\‘;ﬁzgt;’r’;"l‘vi;‘; Nie dotyczy ~ |BNP PARIBAS Frandja USD (4 794 000,00) 1 0 -168 -0,04
E);_EY;%;SSD PLN 19.12.2024 wﬁzjt;‘f’;cvi;; Nie dotyczy gi?:kf‘s"ik.a Kasa  |poiska USD (345 000,00) 1 0 -13 0,00
;)é;\év-azggso PLN 20.09.2024 x:zst:r;ai;; Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja USD (1 000 000,00) 1 0 -243 -0,06
;’;'g‘;".azr(’)ZUSSD PLN 23.07.2024 'r\'y'sxt;’r’;\',‘vi;; Nie dotyczy 1.P. Morgan AG Niemcy USD (235 000,00) 1 0 -37 -0,01
;)1('3‘{"’32’82[’55'3 SN Er s xﬁzst;’r’;\’,‘vi;; Nie dotyczy g;’i‘é‘krg'_ifa Kasa  Ipoiska USD (350 000,00) 1 0 2 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 12 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 14 0 -687 -0,17
Razem 26 0 -687 -0,17

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ

Kraj siedziby

Wartosc wedtug

Wartosc wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat

INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta emitenta Liczba ceny nabycia w tys. bilansowy w tvs. |w aktywach ogétem
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA zt Z'V ys: ywach og
. Aktywny rynek - London Stock iShares Core S&P :
iShares Core S&P 500 UCITS ETF (IEOOB5BMR087) rynek regulowany Exchange 500 UCITS ETF Irlandia 1100 2 846 2814 0,70
Razem aktywny rynek regulowany 1100 2 846 2814 0,70
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Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 1100 2846 2814 0,70
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

Wartosc Wartos$¢ wedtug Procentowy
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj | tacZzna | wedlugceny | wyceny na dzien udziat w
liczba nabycia w tys. | bilansowy w tys. aktywach
zt zt ogotem
1. l?ap|ery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Obligacia 18 507 19 398 19 973 4,97
Panstwa
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki 0 0 0 0.00
samorzadu terytorialnego !
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa
nalezace do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej 0 0 0 0,00
Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych 0 0 0 0.00
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej !
jedno z panstw nalezacych do OECD

i Wartos¢ wedtug wyceny
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY na dzien bilansowy w tys.
zi

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 25615 6,37

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spotka Akcyjna 23671 5,88

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W W::::}i;";ﬁ:{"im:wy Procentowy udziat w
ART. 107 USTAWY tys. zt aktywach ogétem
BGOSK 4 3/8 03/13/39 EUR (XS2778274410) 1121 0,28
DS0432 (PLO000113783) 637 0,16
DS0726 (PLO000108866) 176 0,04
DS0727 (PLO000109427) 310 0,08
FPC0328 (PL0000500310) 126 0,03
FPC0342 (PLO000500385) 724 0,18
FPC0427 (PLO000500260) 108 0,03
FPC0630 (PLO000500278) 86 0,03
FPC0631 (PLO000500328) 2388 0,60
FPC0725 (PLO000500286) 308 0,08
FX Swap EUR PLN 12.12.2024 21.01.2025 0 0,00
FX Swap EUR PLN 16.12.2024 21.01.2025 0 0,00
FX Swap USD PLN 19.12.2024 17.01.2025 -13 0,00
FX Swap USD PLN 23.12.2024 21.01.2025 2 0,00
120836 (PL0000117024) 2381 0,59
PS0425 (PL0000112728) 213 0,05
PS0527 (PL0000114393) 595 0,15
PS1026 (PL0000113460) 64 0,02
WS0428 (PL0000107611) 90 0,02
WS0429 (PL0000105391) 194 0,05
WZ0330 (PL0000117198) 984 0,23
WZ0525 (PL0000111738) 14 0,00
WZ1127 (PLO000114559) 299 0,07
WZ1128 (PLO000115697) 247 0,06
WZz1129 (PL0000111928) 880 0,22
WZ1131 (PLO000113213) 10 0,00
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BILANS Subfunduszu

31.12.2024 31.12.2023
I. Aktywa 402 283 267 868
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 381 4501
2. Naleznosci 2616 598
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 2 064
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 369 039 247 658
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 26 247 13 047
6. Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowiazania 14 760 3779
III. Aktywa netto (I-II) 387523 264 089
IV. Kapitat subfunduszu 325 054 217 328
1. Kapitat wptacony 425 285 266 826
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -100 231 -49 498
V. Dochody zatrzymane 28 335 16 596
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 20 405 8 646
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7 930 7 950
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 34134 30 165
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 387 523 264 089

Liczba jednostek uczestnictwa

4 531 414,3847

3 269 859,5140

(0]

4 531 414,3847

3 269 859,5140

Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa

(0]

85,52

80,76

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkows, ktore stanowia integraing czesc prezentowanego sprawozdania

_Jjednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

wyrazonej w walucie, w ktorej sa zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII Subfunduszu

01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.12.2024 31.12.2023

I. Przychody z lokat 13 599 6 339
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 8819 3500
2. Przychody odsetkowe 4771 2 837
3. Dodatnie saldo rdznic kursowych 0 0
4. Pozostate 9 2
I1. Koszty subfunduszu 1840 1090
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 853 503
- stata cze$¢ wynagrodzenia 853 503
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 103 83
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 369 0
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 152 270
12. Pozostate, w tym: 363 234
z tytutu optat za prowadzenie rejestru uczestnikow 213 140
z tytutu podatkéw od dywidend 132 77
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 1840 1090
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 11 759 5249
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3949 42 469
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -20 5922
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 3969 36 547
- Z tytutu réznic kursowych 1142 -2 562
VII. Wynik z operacji 15708 47 718
VIII. Podatek dochodowy 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

0 3,47 14,59

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac facznie z notami objasniajagcymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w z1.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO Subfunduszu

01.01.2024 - 01.01.2023 -

31.12.2024 31.12.2023
I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 264 089 132 432
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 15708 47 718
a) przychody z lokat netto 11 759 5249
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -20 5922
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3969 36 547
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 15 708 47 718
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 107 726 83 939
2)C ;giiiixggaitaiu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 158 459 117 901
33: Zzens1tii|i'1catvzl<:;)ita+u wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 50 733 33 962
6. kaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 123 434 131 657
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 387 523 264 089
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 335310 191 025

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

1261 554,8707

1177 865,6826

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1 855 385,4465

1 655 233,1702

(0]

1 855 385,4465

1 655 233,1702

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

593 830,5758

477 367,4876

(0]

593 830,5758

477 367,4876

¢) saldo zmian

1 261 554,8707

1177 865,6826

(0]

1261 554,8707

1177 865,6826

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym:

4 531 414,3847

3 269 859,5140

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

5 844 133,7057

3 988 748,2592

o

5844 133,7057

3988 748,2592

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1312 719,3210

718 888,7452

o

1312 719,3210

718 888,7452

c) saldo zmian

4 531 414,3847

3 269 859,5140

o

4 531 414,3847

3 269 859,5140

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

4 531 414,3847

3 269 859,5140

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

o

80,76

63,30

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu
sprawozdawczego

o

85,52

80,76

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

o

5,89

27,58

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
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0] 78,26 63,51
- data wyceny

0] 2024-01-17 2023-01-02
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

(o] 89,66 81,14
- data wyceny

(o] 2024-07-12 2023-12-27
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

(o] 85,54 80,76
- data wyceny 2024-12-30 2023-12-29
1V. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto

(w skali roku), w tym: 0,55 0,57
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,25 0,26
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,03 0,04
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie state oraz o ile wystepuje, wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie.
Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowag, ktdre stanowig integralng czes¢

prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

wyrazonej w walucie, w ktdrej sg zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujgce przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, zwana dalej ,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami, zwana dalej ,,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych zwane dalej ,Rozporzadzeniem” wraz ze zmianami wprowadzonymi Rozporzadzeniem Ministra Finanséw,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegolnosci zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci Funduszu oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

e  zestawienie lokat

e bilans

e  rachunek wyniku z operacji

e  zestawienie zmian w aktywach netto

e noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Dane wykazane zostaty w tysigcach zlotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli byto to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktére zaprezentowane zostaly z doktadnoscig do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktora
zostata zaprezentowana do czterech miejsc po przecinku. Ponadto, jezeli charakter i istotno$¢ innych pozycji wymagata innej
doktadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia
2024 r. oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2024 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje reverse repo/buy-sell-back oraz repo/sell-buy-back ujmuje sie w dacie zawarcia odpowiednio w aktywach jako
transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczefi (w szczegdlnosci
wynikajacych z umdw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie jako zobowigzania w dniu, w ktérym Subfundusz
stat sie beneficjentem tych Srodkow.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnosci
wynikajgcych z uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie jako naleznosc z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te $rodki do kontrahenta.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skfadnikow
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktorego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztow tych
zaliczane s3 wylgcznie koszty, ktére mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Subfunduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sa one pokrywane ze $rodkdw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkéw wiasnych Towarzystwa nie sg
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one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywdw
Subfunduszu i stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia skifadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.

W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktorych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac¢. W szczegdlnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktérych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
€Zynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badZ kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostka uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada
opisang ponizej. Zbycie i odkupienie jednostek uczestnictwa nastepuje w dacie wpisania do rejestru uczestnikow liczby zbytych
lub odkupionych jednostek uczestnictwa, ktdrg stanowi dzien wyceny, wg ktorej te jednostki uczestnictwa sa zbywane lub
odkupywane.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

W zwigzku z opodatkowaniem dochoddw Subfunduszu, o ktérym mowa w Ustawie o podatku dochodowym od osdb prawnych
tworzy sie rezerwe na podatek dochodowy i ustala aktywo z tytutu podatku odroczonego na przejSciowe roznice miedzy
wartoscig bilansowa sktadnikéw aktywdw i pasywow (zaréwno ujetych jak i nieujetych w ksiegach), a ich wartoscig podatkowa.

¢) metody wyceny aktywdéw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu okreslonym w statucie Subfunduszu oraz na
dzien bilansowy, na ktdry sporzadzane jest sprawozdanie finansowe, dalej ,Dzien Wyceny”, wedtug zasad wynikajacych
z przepisow Ustawy o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc
warto$¢ aktywoéw Subfunduszu o jego zobowigzania.

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, jest rdwna wartosci aktywow netto Subfunduszu w Dniu Wyceny,
podzielonej przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiadaniu uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny,
wyrazonej w walucie, w ktérej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzan z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw warto$ciowych,
wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Zrealizowany zysk lub strate z tytutu wygasniecia zobowigzania do dostarczenia papierow wartosciowych w zwigzku z
zamknieciem umowy sprzedazy krotkiej ustala sie jako roznice pomiedzy ceng nabycia, po ktdrej Subfundusz odkupuje papier
wartosciowy bedacy przedmiotem umowy sprzedazy krétkiej a ceng sprzedazy netto, po ktorej to zobowigzanie zostato ujete w
ksiegach Subfunduszu, przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu wytaczanym zobowigzaniom ceny zobowigzania,
ktdére zostato ujete po najnizszej cenie.

Podstawowe zasady wyceny Aktywow i zobowigzan Subfunduszu

1. Aktywa i zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem ust. 4 w
czesci Szczegdine metody wyceny sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych, w zakresie dotyczacym aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.

2. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych uznaje sie:
1)  cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe s3 obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

3)  w przypadku braku ceny, o ktdrej mowa w pkt 1) i 2), warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego
o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

3. Warto$¢ godziwg wyznacza sie w oparciu o ostatnio dostepne ceny, o ktérych mowa powyzej, z godziny 23.15 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.
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4. Aktywnym rynkiem jest rynek, na ktdrym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania odbywajg sie z
dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego skfadnika
aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore
cechuja sie taka czestotliwoscia i wolumenem.

5. Zastosowanie modelu wyceny oznacza zastosowanie techniki wyceny, pozwalajgcej wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika
lokat lub zobowigzania finansowego:

1)  poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkdw, na jedng
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, lub

2)  za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej sktadnika lokat lub zobowigzania
finansowego, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni lub posredni a w
przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie s dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych
nieobserwowalnych, przy czym we wszystkich przypadkach, techniki wyceny stosowane przez Subfundusz do wyceny
wartosci godziwej opierajg sie na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i
minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Dane obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni to dane wejsciowe do modelu na poziomie 2 hierarchii
wartosci godziwej, ktére obejmuja:

a. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,
b.  ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktdry nie jest aktywny,

C. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do
danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegolnosci:

- stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
- zakladang zmiennos¢,
- spread kredytowy,

d.  dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Dane nieobserwowalne to dane wejéciowe do modelu na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, opracowywane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych
przez uczestnikow rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

Wycena sktadnikdw lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku

1. Przy szacowaniu warto$ci godziwej najwyzszy priorytet nadaje sie cenom notowanym na Aktywnym Rynku (dane wejsciowe
na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej) a w przypadku sktadnikow lokat, ktore s przedmiotem wymiany na wielu
Aktywnych Rynkach cenie notowanej na rynku gtéwnym.

2. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego, a w uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtéwnego, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone
w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W szczegdlnosci dopuszcza sie przyjecie jako rynku gtdwnego, rynku podstawowego wskazanego dla danego sktadnika lokat
(tzw. ,primary exchange”), rynku zorganizowanego w kraju emitenta danego sktadnika lokat lub wybranych rynkéw
posrednikdw oraz transakcji bezposrednich, o ile ilos¢ skfadnikéw lokat wprowadzonych do obrotu na tych rynkach zapewnia
informacje na temat biezacych cen danego sktadnika lokat.

4. Wyboru rynku gtdwnego, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

5. W przypadku, gdy warto$¢ godziwa sktadnika lokat lub zobowigzania finansowego w Dniu Wyceny jest ustalana na podstawie
ceny notowanej na Aktywnym Rynku, przy wycenie wartosci godziwej stosowana jest ostatnia dostepna na Dzien Wyceny, cena
ustalona na Aktywnym Rynku (a w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem wymiany na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku — na rynku gtéwnym), z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny ceny referencyjnej (w tym kursu fixing) lub ceny zamkniecia a w przypadku braku ceny zamkniecia — innej ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatnig dostepng cene przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia
Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych za pomocg modelu

1. Jezeli w Dniu Wyceny nie mozna ustali¢ wartosci godziwej sktadnikdw lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym
Rynku, do wyceny stosuje sie cene otrzymang za pomocg modelu. Przy doborze modelu wyceny uwzglednia sie dostepnos¢
odpowiednich danych wejsciowych do modelu, przy czym najwyzszy priorytet nadaje sie wejsciowym danym obserwowalnym w
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sposob posredni badz bezposredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej), za$ najnizszy — nieobserwowalnym danym
wejsciowym (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

2. Z zastrzezeniem ust. 3 i 4, jezeli dla danego skfadnika lokat, w Dniu Wyceny dostepne sg odpowiednie ceny pochodzace z
rynku, ktéry nie jest aktywny lub ceny podobnych sktadnikéw lokat pochodzace z Aktywnego Rynku przy wycenie wartosci
godziwej stosowany jest model wyceny wykorzystujacy te ceny.

3. Przy wycenie wartosci godziwej jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, a takze tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania za pomocg modelu stosuje sie wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa ogtoszonej na Dzien Wyceny przez zarzadzajacego funduszem lub
instytucjg wspdlnego inwestowania.

4. Przy wycenie wartosci godziwej dtuznych papieréw wartoSciowych za pomocg modelu stosuje sie dane wejsciowe
potwierdzone przez rynek tj. wg. ostatniej dostepnej na Dzien Wyceny ceny opublikowanej przez niezalezng instytucje
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, ktéra w szczegdinosci moze nie opierac sie wylacznie na cenach notowanych.

5. Z zastrzezeniem ust. 4 w czesci Szczegdine metody wyceny sktadnikdw lokat i zobowigzan, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci
godziwej dhuznych instrumentdw finansowych za pomocg metod opisanych powyzej (ust. 2 i 4), przy wycenie wartosci godziwej
stosowany jest model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozer dotyczacych ryzyka, polegajacy na
kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z
krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

6. Jezeli nie mozna ustali¢ wartosci godziwej udziatowych papieréw wartosciowych lub udziatéw w spdtkach za pomocg modelu
wykorzystujagcego dane wejsciowe obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni, przy wycenie wartosci godziwej
stosuje sie w szczegolnosci metode skorygowanych aktywdw netto lub metode dochodowa.

7. Z zastrzezeniem ust. 4 w czesci Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych, transakcje reverse
repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie w wartosci godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozer dotyczacych ryzyka, polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej
kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stdp procentowych z krzywych rentownosci
odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

8. Transakcje dotyczace wymiany pfatnosci walutowych lub odsetkowych oraz stop procentowych wycenia sie w wartosci
godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka,
polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop
procentowych z krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

9. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, inne niz wymienione w ust. 8 wycenia za pomocg modeli, o ktérych mowa w
ust. 1, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu. W szczegdinosci, opcje wycenia sie w wartosci godziwej przy
zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji.

10. Prawa poboru, ktdre nie sg przedmiotem wymiany rynkowej wycenia sie za pomocg modeli, o ktdérych mowa w ust. 1, przy
zastosowaniu wartosci teoretycznej prawa poboru.

11. Jezeli prawa do akgji s tozsame w prawach do akgji, dla ktdrych jest dostepna cena notowana na Aktywnym Rynku przy
wycenie wartosci godziwej stosuje sie te cene, a w przypadku gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa do akcji
wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

12. Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi dla pozostatych dtuznych papierdw warto$ciowych z
uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany oszacowanej za pomocg modeli, o ktdrych mowa w ust. 1.

13. Dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym wycenia sie w wartosci godziwej oszacowanej za
pomocg modeli, o ktdrych mowa w ust. 1, z uwzglednieniem charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego.

14. Metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu i modele, o ktorych mowa w ust. 1, podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem. Zmiany w zakresie metod i modeli wyceny podlegajg publikacji w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych

1. Papiery wartosciowe, ktorych wiasnosc zostata przeniesiona przez Subfundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papierow wartosciowych, stanowig skiadnik lokat Subfunduszu i wycenia sie je wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Subfundusz nalicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.

2. Papiery wartosciowe, ktdrych Subfundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych,
nie stanowig sktadnika lokat Subfunduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow wartosciowych Subfundusz rozlicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
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3. Zobowigzania Subfunduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

4. W przypadku transakcji reverse repo / buy-sell back i depozytéw bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
dopuszcza sie wycene metodag skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

5. W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych:

a. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu,
oraz

b. niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw warto$ciowych kolejnej emisji potaczonych z umorzeniem
posiadanych przez Subfundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci skfadnika aktywow.

6. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Subfundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktérej sg denominowane.

8. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walucie obcej, wykazuje sie w ziotych po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego s$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywdw notowanych lub
denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do dolara
amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

Zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych i metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.
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NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

31.12,.2024 31.12,2023
Z tytutu zbytych lokat 2 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 9 5
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 2 605 593
z tytutu nalezno$ci od Towarzystwa - 39
z tytutu wniesionych przez subfundusz zabezpieczen 2 557 552
Razem 2616 598
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
31.12.2024 31.12.2023

Z tytutu nabytych aktywow 760 2091
Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 10 418 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 852 46
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 2 445 771
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 101 225
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania, w tym: 184 646
z tytutu otrzymanych przez subfundusz zabezpieczen 0 478
Razem 14760 3779
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych:

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2055 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

31.12.2024 31.12.2023

Waluta | Wartos$c na dzien | Wartosc¢ na dzien bilansowy Wartosc¢ na dzien Warto$¢ na dzien bilansowy w

bilansowy w danej w walucie sprawozdania bilansowy w danej walucie sprawozdania

walucie w tys. jednostkowego w tys. walucie w tys. jednostkowego w tys.
I. Banki: 4 381 4501
Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLN 4079 4079 3875 3875
Bank Polska Kasa Opieki S.A. CHF 9 42 5 25
Bank Polska Kasa Opieki S.A. DKK 7 4 2 1
Bank Polska Kasa Opieki S.A. EUR 2 9 131 570
Bank Polska Kasa Opieki S.A. GBP 42 217 4 19
Bank Polska Kasa Opieki S.A. usbD 7 30 3 11

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2023 - 31.12.2023

Waluta | Wartosc na dzien | Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien Wartos$¢ na dzien bilansowy w

bilansowy w danej w walucie sprawozdania bilansowy w danej walucie sprawozdania

walucie w tys. jednostkowego w tys. walucie w tys. jednostkowego w tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 3879 4 463
= PLN 3374 3374 4 252 4 252
- CHF 7 29 3 13
= DKK 33 19 20 12
- EUR 56 239 20 92
= GBP 23 119 6 32
- usb 25 99 15 62

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu Srodkdw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzari na rachunkach

podstawowych na kazdy dzier kalendarzowy biezacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowq, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow sSrodkéw pienieznych wynikajgce ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2024 r.

Wartosc na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
I. Aktywa obcnazope ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 126 770 31,51%
stopy procentowej:
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 100 688 25,03%
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 26 082 6,48%
II. Z_ob(_)Wlazanla obcigzone ryzyku?m wartosci godziwej 10 418 2,59%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 10 418 2,59%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 32 750 8,15%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 15238 3,80%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 17 512 4,35%
IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej: ! °
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogoétem

I. Aktywa obaazope ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 77 249 28,84%
stopy procentowej:
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 2 064 0,77%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 62 538 23,35%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 12 647 4,72%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej

P : 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {-\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 18 488 6,90%
wynikajgcym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 11 334 4,22%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7 154 2,68%
IV. Zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

- : 0 0,00%
wynikajgcym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajacej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych, otwartych
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transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje rowniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktérych

udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2024 r.

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

1. Aktywa obciazone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 133932 33,28%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 381 1,09%
Naleznosci 2616 0,65%
Transakgcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 100 688 25,03%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 26 247 6,51%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoélnych

kategoriach lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 91 800 22,81%
Dtuzne papiery wartosciowe 91 800 22,81%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogo6tem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 82748 30,88%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4501 1,68%
Naleznosci 598 0,22%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 2 064 0,77%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 62 538 23,35%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 13 047 4,86%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegélnych

kategoriach lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 58 864 21,98%
Diuzne papiery wartosciowe 58 864 21,98%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywow i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych, ktérych

udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2024 r.

Wartosc¢ na dzien Procentowy udziat w

bilansowy w tys. zt aktywach ogo6tem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 80 136 19,92%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 302 0,08%
Naleznosci 2 107 0,52%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 77 561 19,28%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 166 0,04%
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Pozostate

0,00%

I1. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym

852

0,21%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzier 31 grudnia 2023 r.

Wartosc na dzien Procentowy udziat w

bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 51 384 19,18%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 626 0,23%
Naleznosci 559 0,21%
Transakgcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 49 799 18,59%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 400 0,15%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 811 0,30%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2024 r.

Udziat w aktywach ogétem

I. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat:

Akcje

usb

9,96%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2023 r.

Udziat w aktywach ogoétem

I. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegodlnych kategoriach lokat:

Akcje
EUR 6,75%
usb 6,70%

W celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w
tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne. W przypadku, gdy Subfundusz posiadat tego typu umowy na dzien
bilansowy, cel ich zawarcia zostat wskazany w Nocie 6.

Subfundusz moze réwniez wzywaé kontrahentéw do ztozenia zabezpieczen w celu zabezpieczenia ryzyka niewywigzania sie
przez nich ze zobowigzan wobec Subfunduszu z tytutu transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakgji finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych. W przypadku, gdy otrzymane przez Subfundusz
zabezpieczenia przekraczajg 5% wartosci aktywdw Subfunduszu, zostaty one wykazane w Nocie 3, w pozycji ,pozostate

zobowigzania z tytutu otrzymanych przez Subfundusz zabezpieczen”.
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W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2024 r.

. . Rodzaj Wartoé(:_ . L - Wartosci przysztych
Typ za]qfe] Nazwa instrumentu instrumentu Cel otwarcia pozycji otm_l_arte] Wartosc przysztych platnosci ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozycji pochodnego pochodnego pozyqzllgw tys. subfunduszu (w tys.) (w tys.)

Pozycja krétka | Forward GBP PLN 23.01.2025 |Forward ;ﬂgg&iﬁ?f‘;gfyka 29 1375|GBP 7 115|PLN 2025-01-23
Pozycja krétka fﬁ,ﬁfi’g;’f" PLN 12.07.2024 oy cvap :)ng‘]lzaersigie;;lr:zgjzyka 377 2 500/ USD 9876 |PLN 2025-01-17
Pozycja krétka Eﬁ,gﬁ%ﬂ“ PLN 17.12.2024 oy oap ;ﬂgg&iﬁ?f‘;gfyka 3 2 800| DKK 1 609|PLN 2025-01-17
Pozycja krétka '3.3‘1”.32%;’55'3 PLN 19.12.2024 |y vap %ﬂzzgii?;zg)zyka -13 345|usp 1 403|PLN 2025-01-17
Pozycja krotka Ef,ﬁfaz%szF [ erer %%:Zzgzci;‘;zgfyka 18 290 cHF 1 338|PLN 2025-01-21
Pozycja krétka zg‘faz%zEgR PLN 11.12.2024 ey oap ﬁ\%;aezgz;;']‘zgfyka -12 2 200[EUR 9 398|PLN 2025-01-21
Pozycja dtuga ;);g\{vazp())ZE;JR e FX swap sprawne zarzadzanie portfelem 0 855|PLN 200|EUR 2025-01-21
Pozycja krétka zg‘f‘az‘ags'a PLN 13.12.2024 o cwap ﬁ\%;aezgz;;']‘zgfyka -168 4 794|usb 19 498|PLN 2025-01-21
Pozycja krotka zg‘;’;%;: RIS o %%;Z:gzcig‘;igrgzyka 0 90| EUR 385|PLN 2025-01-21
Pozycja krotka ET.SYZ%;E,SD PLN 23.12.2024 |y vap %g‘zzgzci;‘;zgfyka 2 350{usD 1 435|PLN 2025-01-21
Pozycja krétka %SEVE%ZESUR PLN 10.09.2024 gy \yap I‘;\%\:Z:ﬁi;‘:zgfyka 95 2 500|EUR 10 833|PLN 2025-03-10
Pozycja krétka zgg’az%fsw PLN 13.06.2024 1oy o op ;%;Z’;gzci;‘r']‘zgjzyka 20 165|EUR 729|PLN 2025-03-14
Pozycja krétka ;)3.32’.32%555'3 FANANSRADES e o ;?Lzrs‘gzcz‘:égzyka -243 1 000|usD 3879|PLN 2025-06-20
Pozycja krétka ;)3(.33’.32%2%5'3 PLN 23.07.2024 o cvap ;%;Z’S‘gii;‘r:eeg)zyka -37 235{usp 933|PLN 2025-07-23
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Typ zajetej

Nazwa instrumentu pochodnego

Rodzaj instrumentu

Cel otwarcia pozycji

Wartos¢ otwartej

Terminy i warunki
przysztych strumieni

Kwota bedaca
podstawg przysziych

Data zapadalnosci

pozycji pochodnego pozycji (w tys. z1) pienieznych ptatnosci (w tys. zt)
Codziennie na podstawie
Pozycja diuga S&P500 EMINI FUT MAR25 ESH5 ograniczenie ryzyka inwestycyinego | S e S Nie dotyczy 2025-03-21

podawanego przez Chicago
Mercantile Exchange

Instrumenty pochodne wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2023 r.

. . Rodzaj Wartoé(’:_ L L - Wartosci przysziych
Typ za]qfe] Nazwa instrumentu instrumentu Cel otwarcia pozycji otm_l_arte] Wartosc przyszlych platnosci platnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozycji pochodnego pochodnego pozyc;zllgw tys. subfunduszu (w tys.) (w tys.)

Pozycja krétka gég‘f.az‘(’)zEfR PLN 05.12.2023 oy oap I‘:}%;Z:'tif/;‘r"eegrgzyka 45 3570/ EUR 15 570|PLN 2024-01-05
Pozycja krétka géﬁf‘;’éﬂm PLN 05.12.2023 ey oap ﬁ}%;ae:'tflch/;‘r']:g)zyka 0 10|EUR 43|pPLN 2024-01-05
Pozycja krétka gég‘f‘az‘(’)zEfR PLN 11.12.2023 oy cap :’n%z:'ts,z;;‘r']‘zgrgzyka 1 180|EUR 782|PLN 2024-01-05
Pozycja krétka gélg‘;’.az%;m PLN 13.12.2023 {0y o an %?Ar,zz;z;?:zgrzzyka -1 110[EUR 477|PLN 2024-01-05
Pozycja krétka g?g‘{".azzzEfR FLTEREAPS o o ;?Ar,zzgzc‘;;‘:‘eeg)zyka ol 165[EUR 717|PLN 2024-01-05
Pozycja dtuga gég‘;’azl;ZEfR PLN 22.12.2023 FX swap sprawne zarzadzanie portfelem 1 1 000|PLN 230|EUR 2024-01-05
Pozycja dtuga g)s(g‘;’azzzli}SD e 2V FX swap sprawne zarzadzanie portfelem -7 1 030|PLN 260|USD 2024-01-05
Pozycja krétka gé,(s)‘fg%;}w PLN 22.12.2023 o cvap ﬁ]%:z:'tizc‘;;‘r'zgfyka 1 105|usD 414|PLN 2024-01-05
Pozycja krétka g);.g\;{azpéztiso FANOROLADS e o ﬂ%ﬁiﬂ{iﬂixym 0 70|usp 275|PLN 2024-01-05
Pozycja krotka I;)(;.SY;%;BP PLN 24.11.2023 1oy cvap ;%;Z’;g@;‘i;’)zyka 56 1205|GBP 6 080|PLN 2024-01-10
Pozycja krotka Eél(s)‘;’;%;BP R e [ rer ;%;Zzit;z;?;zg“c')zyka 7 130/ GBP 658|PLN 2024-01-10
Pozycja krotka ?élg‘;’.az‘(’);'ap PLN 13.12.2023 oy cvap ﬁ]gvzzzgzci;igfyka 7 130/ GBP 657|PLN 2024-01-10
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Pozycja krétka ?2(.3‘1”.32%;4*”: PLN21.11.2023 oy cvap ;gvz:gz;%eeg)zyka -33 290| CHF 1327|PLN 2024-01-12
Pozycja krétka z.g‘f.az%zti}w PLN 24.11.2023 oy cap ;%;2:&3?:2;”“ 159 3.000|USD 11 964|PLN 2024-01-12
Pozycja krétka I;)Z(.SYaZ%ZLiISD PLN 13.12.2023 oy cwap %%;zgzgz;?rl‘ee;zyka 95 925|usb 3735|PLN 2024-01-12
Pozycja krétka g.g‘l”.az%;KK PLN 13.12.2023 ey cwap %%;:Zit‘;z;?;zgfyka -3 6 425| DKK 3747|PLN 2024-01-12
Pozycja krotka Eég‘;’.az%;‘w TR e o %?Ar,zz;z;?:zgfyka 0 225(usp 886|PLN 2024-01-12
Pozycja krotka Eﬁlgg’.az%zEfR PLN 11.08.2023 o oo %%;:ZEZ;;LZ;ZW 29 155|EUR 705|PLN 2024-02-14

Typ zajetej

Nazwa instrumentu pochodnego

Rodzaj instrumentu

Cel otwarcia pozycji

Wartosc¢ otwartej

Terminy i warunki
przysztych strumieni

Kwota bedaca
podstawa przysztych

Data zapadalnosci

pozycji pochodnego pozycji (w tys. zh) pienieznych platnosci (w tys. zt)
Codziennie na podstawie
Pozycja dtuga S&P500 EMINI FUT MAR24 ESH4 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 49 LR e GBS Nie dotyczy 2024-03-15

podawanego przez Chicago
Mercantile Exchange
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NOTA 7 Transakcje repo/ sell-buy-back oraz reverse repo/ buy-sell-back, pozyczek papieréw wartosciowych

31.12.2024 31.12.2023
I. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 2064
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw witasnosci i ryzyk 0 2 064
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw witasnosci i ryzyk 0 0
II. Transakcje repo / sell-buy back 10 418 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 10 418 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
II1. Udzielone pozyczki papierow wartosciowych 0 0
1V. Zaciagniete pozyczki papierow wartosciowych 0 0
NOTA 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
NOTA 9 Waluty i roznice kursowe
Walutowa struktura pozycji bilansu:
31.12.2024 31.12,2023
Pozycja bilansowa Wartosc na dzied |\ 4 ce na dzieq [ Wartosémadzien | . o< na dzien
bllansom_ly w danej bilansowy w tys. zt bllansovw_ly w danej bilansowy w tys. zt
walucie w tys. walucie w tys.

S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 381 4501
PLN 4079 4079 3875 3875
CHF 9 42 5 25
DKK 7 4 2 1
EUR 2 9 131 570
GBP 42 217 4 19
usD 7 30 3 11
Naleznosci 2616 598
PLN 509 509 39 39
EUR 110 471 1 2
usb 399 1636 142 557
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 2 064
PLN 0 0 2 064 2 064
f‘:(l:iﬂniki lokat notowane na aktywnym 369 039 247 658
PLN 291 478 291 478 197 859 197 859
CAD 142 405 153 453
CHF 294 1333 247 1155
DKK 0 0 5896 3439
EUR 5627 24 046 4425 19 242
GBP 1452 7 478 1415 7 075
usb 10 801 44 299 4 685 18 435
fykl:all((lllniki lokat nienotowane na aktywnym 26 247 13 047
PLN 26 081 26 081 12 647 12 647
CHF 4 18 0 0
DKK 5 3 0 0
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EUR 27 115 17 75
GBP 6 30 14 70
usb 0 0 65 255
Zobowiazania 14 760 3779
PLN 13 908 13 908 2968 2968
CHF 0 0 7 33
DKK 0 0 6 4
EUR 3 13 111 481
usb 205 839 75 293
Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP:
31.12.2024 31.12.2023
Waluta
Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do zt
CAD 2,8543 2,9698
CHF 4,5371 4,6828
DKK 0,5730 0,5833
EUR 4,2730 4,3480
GBP 5,1488 4,9997
usb 4,1012 3,9350
Dodatnie réznice kursowe:
01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2023 - 31.12.2023
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 0 1121 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 0 5 0 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania 0 16 0 0
majace siedzibe za granica
Ujemne roznice kursowe:
01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2023 - 31.12.2023
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje -481 0 0 -2 527
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0 -35
NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"
01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.12.2024 31.12,2023
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -845 2 081
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 825 3841
RAZEM -20 5922
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Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.12.2024 31.12.2023
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4947 36 040
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -978 507
RAZEM 3969 36 547
Wyptacone dochody
Nie dotyczy

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wplywem do funduszu srodkoéw pienieznych,
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastapi¢ niezwlocznie,

w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwiazku z:

01.01.2024- 01.01.2023-
31.12.2024 31.12.2023

1. zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktorych nie nastgpita jeszcze ptatnosé 0 0
2. transakcjami zamiany_/ papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem 0 0
obrotu na rynku zorganizowanym
3. transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem 0 0
obrotu na rynku zorganizowanym
NOTA 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa

01.01.2024 - 01.01.2023 -

31.12.2024 31.12.2023
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 853 503
2. Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 853 503
NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

I. Wartosc¢ aktywow netto w tys. zt 387523 264 089 132432
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa n/d n/d n/d
III. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa
(e} 85,52 80,76 63,30
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezgcy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystapity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi.

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci
godziwej.

Ze skladnikami lokat, ktdrych warto$¢ godziwa jest szacowana za pomocg modeli wyceny gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej) wigzg sie nastepujace ryzyka:

1. ryzyko danych — ryzyko wynikajace z wykorzystania do budowy i stosowania modeli nieprawidtowych,
niewiarygodnych lub niekompletnych danych;

2. ryzyko zatozen i metodologiczne — ryzyko wynikajace z zatozen lub uproszczen wykorzystanych przy budowie modelu
badz wykorzystania do budowy modeli lub ustalania parametréw, niewtasciwych narzedzi, technik lub metod (w tym
statystycznych);

3. ryzyko administrowania — ryzyko niewfasciwego zastosowania lub dziatania modeli z powodu ich nieadekwatnego
monitorowania, walidacji, implementacji oraz aktualizacji.
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ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SKLASYFIKOWANYCH
WG POZIOMOW HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE]

31.12.2024

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena otrzymana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposo6b bezposredni lub
posredni

Poziom 3 - Cena ustalona za pomoca
modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

I. Aktywa 356 859 92,09 31525 8,14 6 902 1,78
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 356 859 92,09 31525 8,14 6 902 1,78
Akcje 265 537 68,52 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akdji 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 1 000 0,26
Diuzne papiery wartosciowe 91 322 23,57 28 546 7,37 5902 1,52
Instrumenty pochodne 0 0,00 165 0,04 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cia 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
‘SI'I\(/EtClIJZII\L :czzaeztrr;iﬁit;a emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce 0 0,00 2814 0,73 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
I1. Zobowiazania 0 0,00 852 0,22 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 852 0,22 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
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ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SKLASYFIKOWANYCH
WG POZIOMOW HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE]

31.12.2023

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena otrzymana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposo6b bezposredni lub
posredni

Poziom 3 - Cena ustalona za pomoca
modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

I. Aktywa 243 499 92,21 16 008 6,06 1198 0,45
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Skfadniki lokat 243 499 92,21 16 008 6,06 1198 0,45
Akcje 184 775 69,97 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akdji 345 0,13 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 500 0,19
Diuzne papiery wartosciowe 58 379 22,11 15 608 5,91 698 0,26
Instrumenty pochodne 0 0,00 400 0,15 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cia 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
‘SI'I\(/EtClIJZII\L :czzaeztrr;iﬁit(\:/;a emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
I1. Zobowiazania 0 0,00 46 0,02 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 46 0,02 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
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LACZNY UDZIAt PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKEADNIKOW LOKAT SKLASYFIKOWANYCH NA
31.12.2024
POZIOMIE 213
Razem 9,92
LACZNY UDZIAL PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKEADNIKOW LOKAT SKLASYFIKOWANYCH NA
31.12.2023
POZIOMIE 21 3
Razem 6,52

Informacje o poszczegéinych aktywach i zobowigzaniach finansowych wycenionych metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytulu utraty wartosci
sktadnika aktywow oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach na dzien bilansowy.

Na dzien 31 grudnia 2024 r.

WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANEJ 31.12.2024
CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY Wartosé na dzien Procentowy udziat w
PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00
2. Sktadniki lokat 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00
WARTOSC ZOBOWIAZAﬂ FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA 31.12.2024
SKORYGOWANEJ CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU
EFEKTYWNEJ STOPY PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z Warto$¢ na dziet | Procentowy udziat w zobowigzaniach
TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt ogotem
1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 10 418 70,58
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 0 0,00
3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 0 0,00
Na dzien 31 grudnia 2023 r.
WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANEJ 31.12.2023
CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 2 064 0,77
2. Sktadniki lokat 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00
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WARTOSC ZOBOWIAZAI"I FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA 31.12.2023
SKORYGOWANEJ CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU . . _ i _
EFEKTYWNE] STOPY PROCENTOWEJ Z UNZGLEDNIENIEM ODPISOW 2 Wartosc na dzien Procentowy udziat w zobowiazaniach
TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt ogotem
1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0,00
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 0 0,00
3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 0 0,00

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane
przez Subfundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 hierarchii warto$ci godziwej nastepujg w przypadku stwierdzenia, ze nastagpita zmiana wolumenu
lub poziomu aktywnosci rynku w stosunku do normalnej aktywnosci rynku dla danego sktadnika lokat uzasadniajgca przeniesienie pomiedzy
poziomami. Ocena tych zmian jest dokonywana na podstawie nastepujacych czynnikdw.

e wolumenu transakgji;

e aktualnosci notowanych cen;

e roznic cen wystepujacych pomiedzy animatorami rynku;
e  dostepnosci do informacji na temat transakgji.

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej:
Na dzien 31 grudnia 2024 r.

Nie wystapity.

Na dzien 31 grudnia 2023 r.

Nie wystapity.

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 2, a poziomem 1 hierarchii wartosci godziwej:
Na dzien 31 grudnia 2024 r.

Nie wystapity.

Na dzien 31 grudnia 2023 r.

Nie wystapity.

Opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2
albo poziomie 3 hierarchii

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat sklasyfikowang na poziomie 2 okre$la sie na podstawie dostepnych publicznie kwotowan pochodzacych z
rynku, ktéry nie jest aktywny lub (w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych) na podstawie cen ustalonych i publikowanych przez
niezalezny serwis informacyjny w oparciu o kwotowania pochodzace od uczestnikdéw rynku (np. Bloomberg Generic Price), a w przypadku
ich braku — przy wykorzystaniu innych modeli wyceny.

Warto$¢ godziwg dtuznych instrumentdw finansowych, wyznacza sie metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Krzywa
dyskontowa zbudowana jest z krzywej referencyjnej odzwierciedlajacej poziom stdp wolnych od ryzyka, do ktérej dodawane sg spready
odzwierciedlajgce specyfike instrumentu i ryzyko z nim zwigzane. Powyzsze spready sg ustalane na moment poczatkowego ujecia
instrumentu na podstawie ceny transakcyjnej a nastepnie okresowo aktualizowane w zaleznosci od dostepnosci, odpowiednio w oparciu o
dane o transakcjach (obserwowalne dane wejéciowe) lub w oparciu o analize zmiany ryzyka kredytowego (nieobserwowalne dane
wejéciowe). Dane wejsciowe do wyceny takie, jak krzywe rentownosci, kursy walutowe i spready sektorowe sg pobierane z systemow
informacyjnych.

Warto$¢ godziwg kapitatowych instrumentéw finansowych okresla sie na w oparciu o modele wyceny bazujgce na dostepnych danych
rynkowych lub w oparciu o obecng wartos¢ przysztych, prognozowanych wynikdw spotek. Wycene metodg dochodowg przeprowadza sie z
wykorzystaniem najbardziej aktualnych danych, w tym: sprawozdan finansowych spétki, prognozowanego budzetu spotki, danych
makroekonomicznych i danych operacyjnych. W metodzie DCF prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane stopg dyskonta
odpowiadajgcg poziomowi ryzyka generowanych przeptywow, dajgc w wyniku warto$¢ biezgcg strumienia przeptywdw pienieznych
generowanych przez wyceniany podmiot. Nastepnie okreSla sie wartoS¢ rezydualng na koniec okresu prognozy, ktdra jest rowniez
dyskontowana i powieksza ogolng warto$¢ wycenianego podmiotu.

Warto$¢ godziwg jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majacych siedzibe za granicg okresla sie wedtug wartosci jednostki uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych publikowanych
przez podmioty zarzadzajgce funduszem.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku, w tym kontraktow terminowych (ang. forward) oraz
kontraktdw zamiany oprocentowania typu IRS okreslana jest metodg zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych. Do
dyskontowania przeptywéw pienieznych uzywane sg stawki z krzywych OIS (ang. overnight indexed swaps) uwzgledniajgcych walute, w
ktorej denominowany jest depozyt zabezpieczajacy dla danego instrumentu.
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Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia oraz zmiany w okresie sprawozdawczym w przypadku wycen wartosci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej. Kwota lgcznych zyskow lub strat za okres
sprawozdawczy w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Na dzien 31 grudnia 2024 r.

UZGODNIENIE ZMIAN W TRAKCIE OKRESOW WARTOSCI
GODZIWEJ NA POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ

Dtuzne papiery wartosciowe

Listy zastawne

Bilans otwarcia na dzien 31 grudnia 2023 r. 698 500
Kupna 5742 0
Reklasyfikacje z poziomu 1 0 0
Reklasyfikacje z poziomu 2 1717 499
taczny zysk lub strata ujeta w wyniku z operacji w tym: 223 33
- przychody odsetkowe 221 33
- Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0
- Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 2 0
tym:

Sprzedaze 518 0
Emisje 0 0
Rozliczenia 132 32
Reklasyfikacje do poziomu 1 0 0
Reklasyfikacje do poziomu 2 1828 0
Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2024 r. 5902 1 000
Na dzien 31 grudnia 2023 r.

UZGODNIENIE ZMIAN W TRAKCIE OKRESOW )NARTOéCI Diuzne papiery wartosciowe Listy zastawne

GODZIWEJ NA POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE]

Bilans otwarcia na dzien 31 grudnia 2022 r. 2 589 0
Kupna 5836 500
Reklasyfikacje z poziomu 1 0 0
Reklasyfikacje z poziomu 2 0 0
taczny zysk lub strata ujeta w wyniku z operacji w tym: 705 18
- przychody odsetkowe 246 18
- Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0
- Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 459 0
tym:

Sprzedaze 0 0
Emisje 0 0
Rozliczenia 282 18
Reklasyfikacje do poziomu 1 0 0
Reklasyfikacje do poziomu 2 8 150 0
Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2023 r. 698 500

Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez Subfundusz w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej klasyfikowane sg instrumenty dtuzne, dla ktérych nie jest mozliwe ustalenie wartosci spreadu
indywidualnego na podstawie obserwowalnych danych rynkowych. Dla takich transakcji dokonywana jest analiza zmiany ryzyka
kredytowego na podstawie ratingdw wewnetrznych. Dla instrumentdw, dla ktorych nastgpita zmiana ratingu wewnetrznego, kalkulowana
jest korekta przy zastosowaniu tablic skumulowanego PD (probability of default) pokazujgcych prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w
zaleznosci od ratingu i czasu trwania instrumentu w podziale na emitentdéw finansowych oraz komercyjnych oraz parametru LGD (loss given
default), czyli straty w przypadku niewyptacalnosci dla danego instrumentu. Nastepnie metodami numerycznymi dokonuje sie rekalibracji
spreadu kredytowego w taki sposdb, aby wartos¢ z modelu rownata sie wartosci skorygowanej.

( 226400555 in.pzu.pl Strona 42 z 44






ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2055 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

Informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej, w
tym prezentacja wplywu wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wej$ciowych.

Rodzaj skiadnika lokat

Nieobserwowalne
dane wejsciowe

Charakterystyka

Wrazliwos¢ wyceny na
dzien 31.12.2024*

Wrazliwos$é wyceny na
dzien 31.12.2023*

Diuzne papiery wartosciowe i
Listy zastawne

Spread kredytowy

Dla instrumentdw, dla ktdrych nie jest
mozliwe ustalenie spreadu za pomocg
obserwowalnych danych rynkowych,
dokonuje sie analizy ryzyka kredytowego
na podstawie ratingéw wewnetrznych. W
przypadku, gdy wystgpi zmiana ratingu
wewnetrznego, kalkulowana jest korekta
przy zastosowaniu tablic skumulowanego

Korelacja ujemna.

Przy zatozeniu fluktuacji
nieobserwowalnej danej
wejsciowe]j na poziomie
+/- 1 p.p, wplyw na
wycene instrumentu
wynosi odpowiednio (-) 4
tys. zt oraz 4 tys. zi.

Korelacja ujemna.

Przy zatozeniu fluktuacji
zmiennej szacunkowej na
poziomie +/- 1 p.p,
wplyw na wycene
instrumentu nie jest
istotny i nie przekracza 1
tys. zt.

PD (probability of default) pokazujacych
prawdopodobienstwo niewyptacalnosci
oraz parametru LGD (loss given default),
czyli potencjalnej straty w przypadku
niewyptacalnosci dla danego
instrumentu. Nastepnie metodami
numerycznymi wyznacza sie spread
kredytowy.

* W tabeli zostaty zaprezentowane informacje zaréwno na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych opracowanych przez Fundusz, jak i takich do
ktérych Fundusz ma racjonalny dostep

Dokonane korekty bltedéow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowsq i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majgcych wptyw na sytuacje majatkowa i finansowag,
ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

e informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

e  zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

e nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania w ocenie Zarzadu zatozenie o mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz jest zasadne. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego oparta zostata na analizach, ktore
uwzgledniaty w szczegdlnosci:

e  ptynnosc¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecer umorzenia jednostek uczestnictwa,

e  skiad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywow po dacie bilansowej,

e  stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentéw cechujgcych sie wyzszym ryzykiem
kredytowym oraz aktywny hedging,

e ryzyko przekroczen limitdw inwestycyjnych i limitdw bedacych przestankami likwidacji Subfunduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania mimo mozliwosci wzrostu ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka kredytowego, niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
w okresie co najmniej 12 miesiecy nie wystepuje. Aktualny poziom ryzyka jest spdjny z profilem Subfunduszu.

Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie wystapity

Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie wystapity

Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywow Subfunduszu
Nie wystapity

Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktoérych minagt termin ptatnosci lub wystepuja opodznienia
w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie wystapity
Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ obowigzujacej siatki limitow ustawowych i statutowych z aktualnym sktadem portfela Subfunduszu i w
przypadku przekroczenia limitdw okreSla wymagane dziatania. W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano naruszen ograniczen
inwestycyjnych.

Na dzien bilansowy dywersyfikacja sktadnikéw lokat wchodzacych w skfad portfela Subfunduszu byta zgodna z obowigzujgcymi limitami
ustawowymi i statutowymi.
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Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére mogtyby w istotny sposdb wptynaé¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, ktdre mogtyby w istotny sposdb wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu
i ich zmian sprawozdaniu Subfunduszu.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej subfunduszu PPK inPZU 2055
(,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym subfunduszem PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz wyniku z operacji
Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu PPK
inPZU 2055 bedacego wydzielonym subfunduszem PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2024 r.;

e bilans na dzieh 31 grudnia 2024 r;

oraz sporzgadzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:
e rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa,
ul. Polna 11.



http://www.pwc.pl/



.

pwec

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z ,Podrecznikiem Miedzynarodowego
kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)”
(,Kodeks etyki”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania jednostkowych sprawozdan finansowych w
Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie
o biegtych rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajgc istotno$¢ i oceniajac ryzyko istotnego znieksztatcenia
jednostkowego sprawozdania finansowego. W szczegolnosci rozwazylismy, gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osgdow; na przyktad w odniesieniu do znaczacych szacunkéw
ksiegowych, ktére wymagaty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktore
z natury sg niepewne. OdniesliSmy sie réwniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy, czy wystgpity dowody na stronniczosé
Zarzgdu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wplyw przyjety poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogag powstaé na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi iloSciowe dla istotnosci, w tym ogdlng
istotnos¢ w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz z
czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas i
zasieg procedur badania, a takze ocene wplywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i fgcznie na
jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosé.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za jednostkowe
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzna, ktérg Zarzad
Towarzystwa uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.
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Sporzadzajgc jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji kiedy Zarzagd Towarzystwa albo zamierza dokonac
likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

o identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz zasadnosc¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnierh dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawac w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, w
tym ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawag
transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.
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Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleh badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o zgodnosci
Subfunduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o0 wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. przypadkow niezgodnosci Subfunduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostrozno$ciowymi, okreslonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wptyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

Dokument podpisany przez
/ ANNA BACZYK

AN N {j‘/@'v n - :34:
Anna Baczyk 577 (E:)zét_la_l. 2025.03.25 23:34:27

Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 25 marca 2025 r.
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za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r.
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Signature Not fot
Dokument podpis przez Tomasz

Data 2025 03.2445:47:23 CET
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, przedstawia roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2060 wydzielonego w ramach PPK
inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zwanego dalej ,,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2024 r., z tabelami uzupetniajgcymi oraz dodatkowymi,
IL. Bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2024 r.,

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r.,

IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto,

V. Noty objasniajace,

VI.  Informacje dodatkowa.
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ZESTAWIENIE LOKAT

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtéwna

31.12.2024 31.12.2023
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedl_ug’ Procentowy udziat w | Warto$¢ wedtug ceny Wartosc wedl_ug Procentowy udziat w
nabycia w tys. zt b;llvay:se:vz;:vdtzylse.nzl aktywach ogétem nabycia w tys. zi b‘il;'ay:se:vzyn:vdt?:nzl aktywach ogétem
Akcje 85 810 96 572 66,10 51819 60 994 68,47
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akdji 0 0 0,00 101 115 0,13
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 43 843 45 095 30,87 24 527 25 706 28,86
Instrumenty pochodne 0 63 0,04 0 121 0,13
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
iwesowanis majncs sedube s gmicn 1E 1z i : 0 e
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 130 688 142 753 97,71 76 447 86 936 97,59

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej ,,Instrumenty pochodne” oraz w ,,Nocie 6 Instrumenty pochodne’, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktdra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktdrych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia
miedzy stronami kontraktu.

( 226400555 in.pzu.pl Strona 3 z 42





TABELE UZUPELNIAJACE

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

AKCIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug ceny

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat w

regulowany

emitenta nabycia w tys. zi bilansowy w tys. zt aktywach ogétem

adidas AG (DEOOOALEWWWO) Aktywny rynek - rynek fy . 890 | Niemcy 696 901 0,62
regulowany

Adobe Systems Inc (US00724F1012) fekgj‘l’;wa;’;”“ - 1ynek |\ ASDAQ Stock Market 428 stany Zjednoczone 929 781 0,53

Advanced Micro Devices Inc (US0079031078) fek;t'l‘l’;wa;’;”ek - 1ynek |\ ASDAQ Stock Market 1 985 | Stany Zjednoczone 1039 983 0,67
Aktywny rynek - rynek .

AGORA (PLAGORA00067) Gtoéwny Rynek GPW 40 615|Polska 459 400 0,27
regulowany

ALIOR (PLALIOR00045) Altywny rynek - rynek | - q v Rynek GPW 414/ Polska 27 36 0,02
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

Allegro.eu SA (LU2237380790) Giowny Rynek GPW 114 142 |Luksemburg 3269 3091 2,12
regulowany

Alphabet Inc (US02079K3059) :\:gj‘l’;wa;’;”ek - 1ynek |\ ASDAQ Stock Market 1 270 Stany Zjednoczone 682 986 0,67

Amazon.com Inc (US0231351067) ':ekgtzlj\llt\;r\l)la;(/mk - rynek NASDAQ Stock Market 1 685 |Stany Zjednoczone 1258 1516 1,04

- Aktywny rynek - rynek - .

Anglo American PLC (GBO0B1XZS820) regulowany London Stock Exchange 9 265 | Wielka Brytania 1232 1128 0,77
Aktywny rynek - rynek .

Apple Inc (US0378331005) NASDAQ Stock Market 1 065 | Stany Zjednoczone 861 1094 0,75
regulowany

. Aktywny rynek - rynek .

Archicom SA (PLARHCM00016) Gtéwny Rynek GPW 42 563 | Polska 1262 1745 1,19

regulowany
. Aktywny rynek - rynek .

ASML Holding NV (NL0010273215) Euronext Amsterdam 220 | Holandia 606 638 0,44
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

ASSECOSEE (PLASSEE00014) Gtowny Rynek GPW 5 874 | Polska 256 288 0,20
regulowany

ASTRAZENECA PLC (GB0009895292) f:gj‘l’(‘;wa;‘;”“ = 1Y€k || ondon Stock Exchange 1 220 | Wielka Brytania 648 658 0,45

AUTOPARTN (PLATPRT00018) Aktywny rynek - ynek | 14 vy Rynek GPW 25 654 | Polska 408 508 0,35
regulowany

BAE Systems PLC (GB0002634946) Aktywny rynek - rynek [, on stock Exchange 12 050| Wielka Brytania 575 713 0,49
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Aktywny rynek - rynek

BARRICK GOLD (CA0679011084) Toronto Stock Exchange 2 001 |Kanada 194 127 0,09
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

BENEFIT (PLBNFTS00018) Gtéwny Rynek GPW 1 386 | Polska 2056 4011 2,75
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

BGZBNPP (PLBGZ0000010) Gtéwny Rynek GPW 6 300 | Polska 631 537 0,37
regulowany

: . Aktywny rynek - rynek .

Bioceltix SA (PLBCLTX00019) Giowny Rynek GPW 5 167 | Polska 296 453 0,31
regulowany
Aktywny rynek - rynek 2

BUDIMEX (PLBUDMX00013) Gtoéwny Rynek GPW 3 165 Polska 1307 1477 1,01
regulowany

CCC (PLCCC0000016) AKtywny rynek - ynek | 14y Rynek GPW 6 244 Polska 280 1148 0,79
regulowany

CDPROJEKT (PLOPTTC00011) Alkbywny rynek - rynek |-, v Rynek GPW 16 844/ Polska 2473 3225 2,21
regulowany

Cie Financiere Richemont SA (CH0210483332) Aktywny rynek - rynek [, o vics Exchange 695 | Francja 440 435 0,30
regulowany

CREOTECH (PLCRTCH00017) Aktywny rynek - rynek f -y vny Rynek GPW 2 454|Polska 385 425 0,29
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

cyber_Folks S.A. (PLR220000018) Giowny Rynek GPW 4 724 |Polska 408 711 0,49
regulowany

Daimler AG (DE0007100000) Aktywny rynek - rynek |y i 1 435 | Niemcy 456 330 0,23
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

Datawalk SA (PLPILAB00012) Gtowny Rynek GPW 1 318 Polska 214 75 0,05
regulowany

DexCom Inc (US2521311074) Aktywny rynek - rynek f\ ncnan stock Market 2 541 Stany Zjednoczone 1111 810 0,55
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

DINOPL (PLDINPL00011) Gtowny Rynek GPW 9 749 | Polska 3485 3800 2,60
regulowany
Aktywny rynek - rynek 2

DOMDEV (PLDMDVL00012) Gtéwny Rynek GPW 3 141|Polska 431 572 0,39
regulowany
Aktywny rynek - rynek |, . .

ERSTE GROUP BANK (AT0000652011) Vienna Stock Exchange 2 332|Austria 364 594 0,41
regulowany
Aktywny rynek - rynek 2

GRENEVIA (PLFAMUR00012) Gtéwny Rynek GPW 197 928 Polska 714 434 0,30
regulowany

. Aktywny rynek - rynek . . .

Indra Sistemas SA (ES0118594417) Spanish Stock Exchange 7 540 | Hiszpania 428 550 0,38
regulowany
Aktywny rynek - rynek

InPost SA (LU2290522684) Euronext Amsterdam 15 560 | Luksemburg 652 1098 0,75

regulowany
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

Aktywny rynek - rynek

INTERCARS (PLINTCS00010) Glowny Rynek GPW 1 370 Polska 540 714 0,49
regulowany

Intuitive Surgical Inc (US46120E6023) f:;mwax”ek - YK | NASDAQ Stock Market 630/ Stany Zjednoczone 983 1349 0,92

Jeronimo Martins SGPS SA (PTIMTOAE0001) Aktywny rynek - rynek | oot Lisbon 12 290| Portugalia 1034 969 0,66
regulowany

KETY (PLKETY000011) Altywny rynek - rynek | i, Rynek GPW 1 088 |Polska 628 743 0,51
regulowany

KGHM (PLKGHM000017) Aktywny rynek - rynek fiq o Rynek GPW 16 663 | Polska 2110 1916 1,31
regulowany

KRUK (PLKRK0000010) Altywny rynek - rynek | - q v Rynek GPW 6 274 | Polska 2532 2609 1,79
regulowany

L3Harris Technologies Inc (US5024311095) Aktywny rynek - rynek fNew York Stock 1 180/ Stany Zjednoczone 1241 1018 0,70
regulowany Exchange

LPP (PLLPP0000011) Akbywny rynek - rynek |-, v Rynek GPW 389 Polska 5395 6049 4,14
regulowany

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt (FR0000121014) | AKYWnY rynek - rynek 1g, oot paris 195 Francja 699 530 0,36
regulowany

MBANK (PLBRE0000012) Altywny rynek - rynek | o q 0 Rynel GPW 2 160|Polska 1 060 1182 0,81
regulowany

Microsoft Corp (US5949181045) f:gj‘ﬁ'x'a;’;”ek = Y€k | NASDAQ Stock Market 1 161|Stany Zjednoczone 1785 2007 1,37
Aktywny rynek - rynek .

MIRBUD (PLMRBUD00015) Gléwny Rynek GPW 156 756 Polska 1761 1862 1,27
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

ML System SA (PLMLSTM00015) Gtowny Rynek GPW 3 899 | Polska 290 73 0,05
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

Mo-BRUK SA (PLMOBRK00013) Gtowny Rynek GPW 1 346 | Polska 400 441 0,30
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

NEUCA (PLTRFRM00018) Glowny Rynek GPW 2 185|Polska 1646 1907 1,31
regulowany

Newmont Mining Corp (US6516391066) ARSI TS S G| NEW VIR EEEES 584 Stany Zjednoczone 166 89 0,06
regulowany Exchange

NIKE Inc (US6541061031) Aktywny rynek - rynek [ New York Stock 3 004 | Stany Zjednoczone 1280 932 0,64
regulowany Exchange

NVIDIA Corp (US67066G1040) f:gtz‘l’:;"l}'a;’;”“ ~ Y€K | NASDAQ Stock Market 2 340 | Stany Zjednoczone 238 1289 0,88

Palo Alto Networks Inc (US6974351057) Aktywny rynek - rynek f\ Aspag Stock Market 1 090 | Stany Zjednoczone 443 813 0,56

regulowany
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Aktywny rynek - rynek

PEKAO (PLPEKAO00016) Gtéwny Rynek GPW 41 993 | Polska 5173 5791 3,96
regulowany

PGE (PLPGER000010) Atywny rynek - rynek | o uny Rynek GPW 97 166|Polska 873 590 0,40
regulowany

PKNORLEN (PLPKN0000018) Altywny rynek - rynek | 1 uny Rynek GPW 64 240| Polska 4240 3032 2,08
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PKOBP (PLPKO0000016) Gtéwny Rynek GPW 132 433|Polska 5792 7914 5,42
regulowany
Aktywny rynek - rynek 2

PKPCARGO (PLPKPCR00011) Gtéwny Rynek GPW 8 817 Polska 154 124 0,08
regulowany

PZU (PLPZU0000011) Aktywny rynek - rynek fiq o Rynek GPW 54 264 | Polska 2118 2486 1,70
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

RAINBOW (PLRNBWT00031) Gtéwny Rynek GPW 4 524 |Polska 566 604 0,41
regulowany

Ryvu Therapeutics SA (PLSELVT00013) Aktywny rynek - rynek f -y vny Rynek GPW 4 355 | Polska 248 168 0,11
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

SANPL2 (PLBZ00000044) Gtéwny Rynek GPW 7 466 | Polska 2841 3415 2,34
regulowany

- Aktywny rynek - rynek .

Scope Fluidics SA (PLSCPFL00018) Gltéwny Rynek GPW 633 Polska 98 104 0,07
regulowany

Selvita SA (PLSLVCR00029) Altywny rynek - rynek | o q 0 Rynel GPW 8 004 | Polska 581 396 0,27
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

Shoper S.A. (PLSHPR000021) Gtowny Rynek GPW 15 799 Polska 617 627 0,43
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

STALEXP (PLSTLEX00019) Gtéwny Rynek GPW 442 334|Polska 1412 1349 0,92
regulowany

Thales SA (FRO000121329) Aktywny rynek - rynek fe -onext paris 1 665 |Francja 1042 986 0,67
regulowany

The TIX Companies, Inc. (US8725401090) ARSI TS S G| NEW VIR EEEES 1 980 Stany Zjednoczone 721 981 0,67
regulowany Exchange
Aktywny rynek - rynek .

VIGOSYS (PLVIGOS00015) Gtéwny Rynek GPW 235|Polska 101 112 0,08
regulowany

VOXEL (PLVOXEL00014) Altywny rynek - ynek | iq 0 Rynek GPW 5000 |Polska 234 630 0,43
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

WIRTUALNA (PLWRTPL00027) Gléwny Rynek GPW 7 193 | Polska 849 563 0,39
regulowany

X-Trade Brokers Dom Maklerski (PLXTRDM00011) | AKOYWnY rynek - rynek f oy Rynek GPW 21 842 |Polska 715 1538 1,05

regulowany
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Zabka Group SA (LU2910446546) f:gmwax”ek " TYNeK | ciswny Rynek GPW 124 275 | Luksemburg 2672 2392 1,64
Razem aktywny rynek regulowany 1 808 686 85810 96 572 66,10
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 1 808 686 85 810 96 572 66,10
Wartosc Wartosc
Krai wedtu wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY . Nazwa . _xraj Termin Warunki Wartosc . 9 wyceny na udziat w
P Rodzaj rynku Emitent siedziby . . Liczba ceny .,
WARTOSCIOWE rynku ) wykupu oprocentowania nominalna A dzien aktywach
emitenta nabycia w . .
tys. zt bilansowy w ogotem
: tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 1203 1125 1193 0,81
a) Obligacje 1203 1125 1193 0,81
Ty ki Treasury Skarb Panstwa
DS0725 (PL0000108197) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-07-25|State 3,25% 1 000,00 164 148 165 0,11
ry Poland Polskiej
FPCO725 (PLO000500286) | Vemotowane na fy,. o czy [Bank Gospodarstwa 2025-07-03 | State 1,25% 1.000,00 651 590 641 0,44
rynku aktywnym Krajowego
Ty Treasury Skarb Panstwa
PS0425 (PL0000112728) nZ:Ik Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-04-25 | State 0,75% 1 000,00 240 239 238 0,16
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZz0525 (PL0O000111738) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-05-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 148 148 149 0,10
y Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 41 066 42718 43902 30,06
a) Obligacje 41 066 42718 43 902 30,06
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ALRPW Float 06/09/28 PLN Nienotowane na . . oy . o

(PLALIOR00276) rynku aktywnym Nie dotyczy |Alior Bank S.A. Polska 2028-06-09|Zmienne 7,77% 500 000,00 1 500 502 0,34

ALRPW Float 06/15/27 PLN Nienotowane na . . LR X o

(PLALIOR00268) o Nie dotyczy |Alior Bank S.A. Polska 2027-06-15|Zmienne 8,59% 500 000,00 1 500 512 0,35

BGOSK 3 7/8 03/13/35 EUR  |Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa oy o

(X52902087423) rynek dealerski Krajowego Polska 2035-03-13|State 3,875% 1 000,00 100 428 431 0,30

BGOSK 4 3/8 03/13/39 EUR  |Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa R 5

(XS2778274410) e dealerski o Polska 2039-03-13|State 4,375% 1 000,00 200 856 897 0,61

BZWPW Float 09/30/27 PLN | Nienotowane na ) Santander Bank o . o

(PLBZ00000358) rynku aktywnym Nie dotyczy Polska SA. Polska 2027-09-30|Zmienne 7,25% 500 000,00 1 500 509 0,35

BZWPW Float 11/30/26 PLN | Nienotowane na | . Santander Bank L - o

(PLBZ00000333) e Nie dotyczy Polska SA. Polska 2026-11-30|Zmienne 7,60% 500 000,00 1 500 507 0,35
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS0432 (PL0000113783) nZ:Ik Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2032-04-25|State 1,75% 1 000,00 7 376 5401 5731 3,92
y Poland Polskiej
iy Treasury Skarb Panstwa

DS0726 (PL0000108866) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25| State 2,50% 1 000,00 539 450 524 0,36
y Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS0727 (PL0O000109427) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25| State 2,50% 1 000,00 964 874 913 0,62
ry Poland Polskiej
Ty ki Treasury Skarb Panstwa

DS1029 (PL0000111498) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25|State 2,75% 1 000,00 285 211 254 0,17
ry Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS1030 (PL0000112736) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-10-25|State 1,25% 1 000,00 723 621 572 0,39
ry Poland Polskiej
Ty el Treasury Skarb Panstwa

DS1033 (PL0O000115291) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2033-10-25|State 6,00% 1 000,00 6 225 6 440 6 352 4,35
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS1034 (PL0O000116851) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2034-10-25|State 5,00% 1 000,00 630 606 595 0,41
y Poland Polskiej

EFLSA013 190526 PLN Nienotowane na . Europejski Fundusz e . o

(PLO317500133) e o — Nie dotyczy Leasingowy S.A. Polska 2026-05-19| Zmienne 6,89% 10 000,00 30 300 301 0,21

ENEA530 (PLO129600030) | Vienotowane na 1y, qorery [ENEA S.A. Polska 2030-05-21 [ Zmienne 7,41% 100 000,00 1 100 102 0,07
rynku aktywnym

FPC0328 (PLO000500310) | \Viemotowane na fy,. oz [Bank Gospodarstwa o 2028-03-12| State 1,75% 1 000,00 800 676 726 0,50
rynku aktywnym Krajowego
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FPC0342 (PLO000500385) | Nienotowane na ., opcpy |Bank Gospodarstwa 50 2042-03-02| State 6,75% 1.000,00 775 853 877 0,60
rynku aktywnym Krajowego
Nienotowane na ) Bank Gospodarstwa
FPC0427 (PLO000500260) Nie dotyczy : Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1 000,00 745 659 698 0,48
rynku aktywnym Krajowego
FPC0630 (PLO000S00278) | M7Y ktywny - |Rynek | Bank Gospodarstwa 5, 2030-06-05 | State 2,125% 1000,00/ 1089 906 915 0,63
rynek dealerski Krajowego
Nienotowane na . Bank Gospodarstwa .
FPC0631 (PL0000500328) Nie dotyczy X Polska 2031-06-12 | Zmienne 6,28% 1 000,00 1941 1883 1905 1,30
rynku aktywnym Krajowego
FPCO733 (PLO000500294) | \emotowane na f,. o ez [Bank Gospodarstwa 5, 2033-07-21| State 2,25% 1.000,00 293 236 225 0,15
rynku aktywnym Krajowego
Ty ek Treasury Skarb Panstwa
10836 (PL0000117024) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2036-08-25 | State 2,00% 1 046,75 1 805 1652 1673 1,16
ry Poland Polskiej
KIELCE/VAR MUN BD Nienotowane na
20391120 SER-D23 nku aktywnym Nie dotyczy |gmina Kielce Polska 2039-11-20|Zmienne 7,42% 1 000,00 240 242 234 0,16
(PLO368400118) y Y
KIELCE/VAR MUN BD e ——
20421120 SER-B24 nku aktywnym Nie dotyczy |gmina Kielce Polska 2042-11-20|Zmienne 7,02% 1 000,00 225 226 227 0,16
(PLO368400134) y Y
Miasto Gmina Buk 20112040 |Nienotowane na . . ; ’ . o
B24 (PLO280400246) rynku aktywnym Nie dotyczy |Miasto i Gmina Buk Polska 2040-11-20|Zmienne 8,81% 1 000,00 100 102 103 0,07
M.SIEDLCE Float 11/20/41 Nienotowane na . . . Py . o
A24 (PLO196200094) e T Nie dotyczy |Miasto Siedlice Polska 2041-11-20|Zmienne 7,61% 1 000,00 225 229 238 0,16
M.SIEDLCE Float 11/20/43 Nienotowane na . . . 4 5 o
C24 (PLO196200110) rynku aktywnym Nie dotyczy |Miasto Siedlce Polska 2042-11-20|Zmienne 7,63% 1 000,00 150 153 153 0,10
PEOPW 5 1/2 11/23/27 EUR  |Inny aktywny Rynek Bank Polska Kasa Lo . 0
(X52724428193) ynek deslerski | Opieki SA. Polska 2027-11-23 | Zmienne 5,50% 1 000,00 100 440 445 0,30
POWSZECHN’A KASA
PKOBP 4 1/2 06/18/29 EUR Inny aktywny Rynek OSZCZEDNOSCI o . o
(XS2842080488) rynek dealerski BANK POLSKI SPOLKA Polska 2029-06-18| Zmienne 4,50% 1 000,00 100 433 449 0,31
AKCYINA
Skarb Panstwa
ROLLLIIE, ZJf9) S ERS GRS | [EETES) Rzeczypospolitej Polska 2033-10-04| State 4,875% 1 000,00 38 150 152 0,10
(US731011AV42) rynek regulowany |Italiana Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS0527 (PL0O000114393) ngk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-05-25 | State 3,75% 1 000,00 1422 1230 1410 0,97
y Poland Polskiej
i el Treasury Skarb Panstwa
PS0728 (PL0000115192) Y Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-07-25 | State 7,50% 1 000,00 2 575 2730 2 829 1,94
IS Poland Polskiej
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Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS0729 (PL0O000116760) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-07-25|State 4,75% 1 000,00 1850 1799 1829 1,25
y Poland Polskiej
i el Treasury Skarb Panstwa
PS1026 (PL0000113460) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-10-25|State 0,25% 1 000,00 1438 1199 1321 0,90
y Poland Polskiej
RADOM/VAR REV BD Nienotowane na
20361120 SER-P24 nku aktywnym Nie dotyczy |Miasto Radom Polska 2036-11-20|Zmienne 7,65% 1 000,00 290 292 297 0,20
(PLO338800124) y Y
ROMANI 5 5/8 02/22/36 EUR |Aktywny rynek - |Borsa Skarb Panstwa . ey 3
(X52770920937) e e s el RuUMUNii Rumunia 2031-03-22|State 5,375% 1 000,00 37 161 166 0,11
ROMANI 5 7/8 01/30/29 USD |Aktywny rynek - |Borsa Skarb Panstwa . 1. o
(XS2756521212) rynek regulowany | Italiana RuUMUNii Rumunia 2029-01-30|State 5,875% 2 000,00 40 316 328 0,23
Toyota Leasing Polska seria Nienotowane na . TOYOTA Leasing e . 3
TLP0527 (PLO338400032) e Nie dotyczy P . = Polska 2027-05-10|Zmienne 6,93% 100 000,00 3 300 303 0,21
USTKA/VAR MUN BD Nienotowane na
20401120 SER-M23 nku aktywnym Nie dotyczy |Gmina Ustka Polska 2040-11-20|Zmienne 7,52% 1 000,00 70 70 68 0,05
(PLO272900278) y Y
Ty Treasury Skarb Panstwa
WS0428 (PL0O000107611) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25|State 2,75% 1 000,00 221 238 208 0,14
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WS0429 (PL0O000105391) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-04-25|State 5,75% 1 000,00 1990 2034 2 086 1,43
ry Poland Polskiej
Ty ki Treasury Skarb Panstwa
WS0437 (PLO000104857) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2037-04-25|State 5,00% 1 000,00 300 277 287 0,20
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZz0126 (PLO000108817) ngk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25|Zmienne 5,87% 1 000,00 113 113 117 0,08
Y Poland Polskiej
Ty el Treasury Skarb Panstwa
WZ0330 (PL0O000117198) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-03-25|Zmienne 5,85% 1 000,00 350 342 344 0,24
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZz0528 (PL0000110383) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-05-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 225 217 224 0,15
y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WZ1126 (PL0000113130) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-11-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 5 5 5 0,00
y Poland Polskiej
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Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ1127 (PLO000114559) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-11-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 820 778 819 0,56
y Poland Polskiej
i el Treasury Skarb Panstwa
WZ1128 (PL0O000115697) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-11-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 1340 1288 1325 0,91
y Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ1129 (PL0O000111928) nZ:,k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 1635 1588 1598 1,09
y Poland Polskiej
Ty ki Treasury Skarb Panstwa
WZ1131 (PLO000113213) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2031-11-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 639 614 616 0,42
ry Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 115 627 646 0,44
Razem aktywny rynek nieregulowany 35611 34 305 35321 24,18
Razem nienotowane na rynku aktywnym 6 543 8911 9128 6,25
Razem 42 269 43 843 45 095 30,87
Emitent Kraj siedziby w::?urm::n Vv\\ll acret:scn‘:eddz'i:?i Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Instrument bazowy Liczba . 9 Y _y y w aktywach
(wystawca) nabycia w tys. |bilansowy w tys. .
(wystawcy) 2t 2t ogotem
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 4 0 0 0,00
Chicago .
S&P500 EMINI FUT Aktywny rynek - ) CME-Chicago .
MAR25_POZYCIA DLUGA rynek regulowany | Hercantle Mercantile Exchange |2 ZJednoczone  |S&P 500 Indeks 4 0 0 0,00
Exchange
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 12 0 -184 -0,13
Nienotowane na . Santander Bank
Forward GBP PLN 23.01.2025 rynku aktywnym Nie dotyczy Polska S.A. Polska GBP (455 000,00) 1 0 10 0,01
FX Swap CHF PLN 11.12.2024 Nienotowane na . .
21.01.2025 g o Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja CHF (95 000,00) 1 0 6 0,01
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E);.gY;%zDsKK PLN 17.12.2024 xﬁﬁﬁt;’f;&i;’; Nie dotyczy Societe Generale S.A. |Francia DKK (910 000,00) 1 0 1 0,00
?S_g‘g_;%ZE:R GO 2 xﬁzst:zvscvi;‘; Nie dotyczy 1.P. Morgan AG Niemcy EUR (900 000,00) 1 0 34 0,02
;)f.g\iv.zng:R PLN 11.12.2024 xﬁﬁﬁt;’f;&i;’; Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja EUR (830 000,00) 1 0 5 0,00
Eﬁ_g‘;“_azgfém PLN 13.06.2024 xszgt;’r’;;‘vi;‘; Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja EUR (100 000,00) 1 0 12 0,01
?7(_3‘{“.""2%;550 PLN 12.07.2024 wszzt;’r’;a’i;; Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja USD (1 000 000,00) 1 0 -151 -0,10
;)f.gxﬁazggso PLN 13.12.2024 ws;st:z“;;‘vi;; Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja USD (2 085 000,00) 1 0 73 -0,05
:’;'g‘{"‘az‘(’)ZUSSD PLN 19.12.2024 'r\';szgt;’r’;cvi;; Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja USD (130 000,00) 1 0 4 0,00
?7(;‘1";’82%5'3 R bl xﬁzst‘_‘;’:";cvi;; Nie dotyczy g;?:krg'jfa Kasa  |poiska USD (30 000,00) 1 0 -1 0,00
;’;_S‘;".{"Z‘(’);SSD PLN 23.07.2024 'r\';ﬁzgt;’r’;"l‘vi;‘; Nie dotyczy  |3.P. Morgan AG Niemcy USD (80 000,00) 1 0 13 -0,01
5’1‘3{“_‘"’232%5" PLN 23.12.2024 x:zst:z“;;‘vi;; Nie dotyczy g;?:krgljfa Kasa | poiska USD (95 000,00) 1 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 4 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 12 -184 -0,13
Razem 16 0 -184 -0,13

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat

INSTY;IS;I\E;VSSIPE(I))LZI::g(;:NGV::;'II'gXVANIA Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta emitenta Liczba ceny nab:;:ia w tys. bilanso:lly w tys. |w aktywach ogétem
iShares Core S&P 500 UCITS ETF (IE00BSBMR087) fyknt’e"l’(‘"r‘;'grl}'lza‘any 'é‘)’(rc‘g;’:git“k E;‘;rjél%rgrsfp Irlandia 400 1035 1023 0,70
Razem aktywny rynek regulowany 400 1035 1023 0,70
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 400 1035 1023 0,70
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

Wartosc L. Procentowy
taczna wedtug cen Wartosc wediug udziat w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj 5 Ug ceny |\ vceny na dzieh
liczba nabycia w tys. . aktywach
bilansowy w tys. zt .
zt ogotem
1. l?ap|ery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Obligacja 6594 7087 7315 5,01
Panstwa
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez 0 0 0 0.00
jednostki samorzadu terytorialnego !
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa
nalezace do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej 0 0 0 0,00
Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych 0 0 0 0.00
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej !
jedno z panstw nalezacych do OECD

Wartos¢ wedtug wyceny
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY na dzien bilansowy w tys.
zt

Procentowy udziat w
aktywach ogé6tem

Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spotka Akcyjna 9773 6,69

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W W:a't::}i;v:ﬁ::‘im’:?y Procentowy udziat w
ART. 107 USTAWY tys. zt aktywach ogétem
BGOSK 4 3/8 03/13/39 EUR (XS2778274410) 448 0,31
DS0432 (PLO000113783) 171 0,12
DS0726 (PLO000108866) 49 0,03
DS0727 (PLO000109427) 124 0,08
DS1029 (PLO000111498) 27 0,02
FPC0328 (PL0000500310) 27 0,03
FPC0342 (PLO000500385) 249 0,17
FPC0427 (PLO000500260) 33 0,02
FPC0630 (PL0000500278) 19 0,00
FPC0631 (PLO000500328) 707 0,47
FPC0725 (PLO000500286) 43 0,04
FX Swap USD PLN 19.12.2024 17.01.2025 -1 0,00
FX Swap USD PLN 23.12.2024 21.01.2025 0 0,00
170836 (PLO000117024) 819 0,56
PS0425 (PL0000112728) 30 0,02
PS0527 (PL0000114393) 99 0,07
PS1026 (PL0000113460) 19 0,01
WS0428 (PL0000107611) 47 0,03
WS0429 (PL0000105391) 84 0,06
WZ0330 (PL0000117198) 344 0,25
WZ0525 (PL0000111738) 4 0,00
WZ1127 (PLO000114559) 155 0,11
WZ1128 (PLO000115697) 64 0,04
WZ1129 (PL0000111928) 292 0,20
WZz1131 (PLO000113213) 5 0,00
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BILANS Subfunduszu

31.12.2024 31.12.2023
I. Aktywa 146 094 89 081
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 593 1955
2. Naleznosci 748 190
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 133 562 82 450
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 9191 4 486
6. Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowiazania 5214 1007
III. Aktywa netto (I-II) 140 880 88 074
IV. Kapitat subfunduszu 121 044 73 166
1. Kapitat wptacony 155 522 88 125
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -34 478 -14 959
V. Dochody zatrzymane 8 697 4771
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 6 572 2452
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2125 2319
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 11139 10 137
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 140 880 88 074

Liczba jednostek uczestnictwa

1719 435,7045

1135 366,5463

(0]

1 719 435,7045

1 135 366,5463

Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa

(0]

81,93

77,57

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkows, ktore stanowia integraing czesc prezentowanego sprawozdania

_Jjednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

wyrazonej w walucie, w ktorej sa zbywane.

( 226400555 in.pzu.pl Strona 15 z 42






ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII Subfunduszu

01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.12.2024 31.12.2023

I. Przychody z lokat 4790 2071
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 3081 1133
2. Przychody odsetkowe 1708 937
3. Dodatnie saldo rdznic kursowych 0 0
4. Pozostate 1 1
I1. Koszty subfunduszu 670 408
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 299 164
- stata cze$¢ wynagrodzenia 299 164
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 68 61
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 122 0
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 24 76
12. Pozostate, w tym: 157 107
z tytutu optat za prowadzenie rejestru uczestnikow 104 76
z tytutu podatkéw od dywidend 45 25
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 670 408
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 4120 1663
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 808 13776
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -194 1942
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1002 11 834
- Z tytutu réznic kursowych 421 -833
VII. Wynik z operacji 4928 15439
VIII. Podatek dochodowy 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

(0] 2,87 13,60

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjia dodatkowa, ktore stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w zt.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO Subfunduszu

01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.12.2024 31.12.2023

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 88 074 41225
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 4928 15 439
a) przychody z lokat netto 4120 1663
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -194 1942
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1002 11 834
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 4928 15439
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 47 878 31410
2)C ;giiiixggaitaiu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 67 397 42816
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek

uczestnictwa) 19519 -11406
6. taczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym 52 806 46 849
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 140 880 88 074
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 117 588 62 261

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

584 069,1582

458 562,3143

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

821 627,0288

625 503,7915

(0]

821 627,0288

625 503,7915

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

237 557,8706

166 941,4772

(0]

237 557,8706

166 941,4772

¢) saldo zmian

584 069,1582

458 562,3143

(0]

584 069,1582

458 562,3143

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym:

1719 435,7045

1 135 366,5463

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2181 140,0233

1359 512,9945

o

2 181 140,0233

1359 512,9945

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

461 704,3188

224 146,4482

o

461 704,3188

224 146,4482

c) saldo zmian

1719 435,7045

1 135 366,5463

o

1719 435,7045

1 135 366,5463

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1 719 435,7045

1 135 366,5463

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

o

77,57

60,91

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu
sprawozdawczego

o

81,93

77,57

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

o

5,62

27,35

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
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0] 75,23 61,11
- data wyceny

0] 2024-01-17 2023-01-02
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

(o] 86,02 77,93
- data wyceny

(o] 2024-07-12 2023-12-27
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

(o] 81,96 77,57
- data wyceny 2024-12-30 2023-12-29
1V. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto

(w skali roku), w tym: 0,57 0,66
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,25 0,26
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,06 0,10
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe oraz o ile wystepuje, wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowag, ktdre stanowig integralng czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktdrej sg zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujgce przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, zwana dalej ,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami, zwana dalej ,,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych zwane dalej ,Rozporzadzeniem” wraz ze zmianami wprowadzonymi Rozporzadzeniem Ministra Finanséw,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci Funduszu oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

e  zestawienie lokat

e bilans

e  rachunek wyniku z operacji

e  zestawienie zmian w aktywach netto

e noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Dane wykazane zostaty w tysigcach zlotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli byto to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktére zaprezentowane zostaly z doktadnoscig do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktora
zostata zaprezentowana do czterech miejsc po przecinku. Ponadto, jezeli charakter i istotno$¢ innych pozycji wymagata innej
doktadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia
2024 r. oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2024 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje reverse repo/buy-sell-back oraz repo/sell-buy-back ujmuje sie w dacie zawarcia odpowiednio w aktywach jako
transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczefi (w szczegdlnosci
wynikajacych z umdw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie jako zobowigzania w dniu, w ktérym Subfundusz
stat sie beneficjentem tych Srodkow.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnosci
wynikajgcych z uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie jako naleznosc z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te $rodki do kontrahenta.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skfadnikow
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktorego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztow tych
zaliczane s3 wylgcznie koszty, ktére mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Subfunduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sa one pokrywane ze $rodkdw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkéw wiasnych Towarzystwa nie sg
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one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywdw
Subfunduszu i stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia skifadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.

W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktorych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac¢. W szczegdlnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktérych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
€Zynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badZ kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostka uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada
opisang ponizej. Zbycie i odkupienie jednostek uczestnictwa nastepuje w dacie wpisania do rejestru uczestnikow liczby zbytych
lub odkupionych jednostek uczestnictwa, ktdrg stanowi dzien wyceny, wg ktorej te jednostki uczestnictwa sa zbywane lub
odkupywane.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

W zwigzku z opodatkowaniem dochoddw Subfunduszu, o ktérym mowa w Ustawie o podatku dochodowym od osdb prawnych
tworzy sie rezerwe na podatek dochodowy i ustala aktywo z tytutu podatku odroczonego na przejSciowe roznice miedzy
wartoscig bilansowa sktadnikéw aktywdw i pasywow (zaréwno ujetych jak i nieujetych w ksiegach), a ich wartoscig podatkowa.

¢) metody wyceny aktywdéw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu okreslonym w statucie Subfunduszu oraz na
dzien bilansowy, na ktdry sporzadzane jest sprawozdanie finansowe, dalej ,Dzien Wyceny”, wedtug zasad wynikajacych
z przepisow Ustawy o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc
warto$¢ aktywoéw Subfunduszu o jego zobowigzania.

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, jest rdwna wartosci aktywow netto Subfunduszu w Dniu Wyceny,
podzielonej przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiadaniu uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny,
wyrazonej w walucie, w ktérej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzan z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw warto$ciowych,
wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Zrealizowany zysk lub strate z tytutu wygasniecia zobowigzania do dostarczenia papierow wartosciowych w zwigzku z
zamknieciem umowy sprzedazy krotkiej ustala sie jako roznice pomiedzy ceng nabycia, po ktdrej Subfundusz odkupuje papier
wartosciowy bedacy przedmiotem umowy sprzedazy krétkiej a ceng sprzedazy netto, po ktorej to zobowigzanie zostato ujete w
ksiegach Subfunduszu, przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu wytaczanym zobowigzaniom ceny zobowigzania,
ktdére zostato ujete po najnizszej cenie.

Podstawowe zasady wyceny Aktywow i zobowigzan Subfunduszu

1. Aktywa i zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem ust. 4 w
czesci Szczegdine metody wyceny sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych, w zakresie dotyczacym aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.

2. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych uznaje sie:
1)  cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe s3 obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

3)  w przypadku braku ceny, o ktdrej mowa w pkt 1) i 2), warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego
o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

3. Warto$¢ godziwg wyznacza sie w oparciu o ostatnio dostepne ceny, o ktérych mowa powyzej, z godziny 23.15 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.
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4. Aktywnym rynkiem jest rynek, na ktdrym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania odbywajg sie z
dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego skfadnika
aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore
cechuja sie taka czestotliwoscia i wolumenem.

5. Zastosowanie modelu wyceny oznacza zastosowanie techniki wyceny, pozwalajgcej wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika
lokat lub zobowigzania finansowego:

1)  poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych lub dochoddw i wydatkéw, na jedna
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, lub

2)  za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej sktadnika lokat lub zobowigzania
finansowego, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni lub posredni a w
przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie s dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych
nieobserwowalnych, przy czym we wszystkich przypadkach, techniki wyceny stosowane przez Subfundusz do wyceny
wartosci godziwej opierajg sie na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i
minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Dane obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni to dane wejsciowe do modelu na poziomie 2 hierarchii
wartosci godziwej, ktére obejmuja:

a. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,
b.  ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktdry nie jest aktywny,

C. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do
danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegolnosci:

- stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
- zakladang zmiennos¢,
- spread kredytowy,

d.  dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Dane nieobserwowalne to dane wejéciowe do modelu na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, opracowywane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych
przez uczestnikow rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

Wycena sktadnikdw lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku

1. Przy szacowaniu warto$ci godziwej najwyzszy priorytet nadaje sie cenom notowanym na Aktywnym Rynku (dane wejsciowe
na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej) a w przypadku sktadnikow lokat, ktore s przedmiotem wymiany na wielu
Aktywnych Rynkach cenie notowanej na rynku gtéwnym.

2. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego, a w uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtéwnego, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone
w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W szczegdlnosci dopuszcza sie przyjecie jako rynku gtdwnego, rynku podstawowego wskazanego dla danego sktadnika lokat
(tzw. ,primary exchange”), rynku zorganizowanego w kraju emitenta danego sktadnika lokat lub wybranych rynkéw
posrednikdw oraz transakcji bezposrednich, o ile ilos¢ skfadnikéw lokat wprowadzonych do obrotu na tych rynkach zapewnia
informacje na temat biezacych cen danego sktadnika lokat.

4. Wyboru rynku gtdwnego, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

5. W przypadku, gdy warto$¢ godziwa sktadnika lokat lub zobowigzania finansowego w Dniu Wyceny jest ustalana na podstawie
ceny notowanej na Aktywnym Rynku, przy wycenie wartosci godziwej stosowana jest ostatnia dostepna na Dzien Wyceny, cena
ustalona na Aktywnym Rynku (a w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem wymiany na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku — na rynku gtéwnym), z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny ceny referencyjnej (w tym kursu fixing) lub ceny zamkniecia a w przypadku braku ceny zamkniecia — innej ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatnig dostepng cene przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia
Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych za pomocg modelu

1. Jezeli w Dniu Wyceny nie mozna ustali¢ wartosci godziwej sktadnikdw lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym
Rynku, do wyceny stosuje sie cene otrzymang za pomocg modelu. Przy doborze modelu wyceny uwzglednia sie dostepnos¢
odpowiednich danych wejsciowych do modelu, przy czym najwyzszy priorytet nadaje sie wejsciowym danym obserwowalnym w
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sposob posredni badz bezposredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej), za$ najnizszy — nieobserwowalnym danym
wejsciowym (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

2. Z zastrzezeniem ust. 3 i 4, jezeli dla danego skfadnika lokat, w Dniu Wyceny dostepne sg odpowiednie ceny pochodzace z
rynku, ktéry nie jest aktywny lub ceny podobnych sktadnikéw lokat pochodzace z Aktywnego Rynku przy wycenie wartosci
godziwej stosowany jest model wyceny wykorzystujacy te ceny.

3. Przy wycenie wartosci godziwej jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, a takze tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania za pomocg modelu stosuje sie wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa ogtoszonej na Dzien Wyceny przez zarzadzajacego funduszem lub
instytucjg wspdlnego inwestowania.

4. Przy wycenie wartosci godziwej dtuznych papieréw wartoSciowych za pomocg modelu stosuje sie dane wejsciowe
potwierdzone przez rynek tj. wg. ostatniej dostepnej na Dzien Wyceny ceny opublikowanej przez niezalezng instytucje
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, ktéra w szczegdinosci moze nie opierac sie wylacznie na cenach notowanych.

5. Z zastrzezeniem ust. 4 w czesci Szczegdine metody wyceny sktadnikdw lokat i zobowigzan, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci
godziwej dhuznych instrumentdw finansowych za pomocg metod opisanych powyzej (ust. 2 i 4), przy wycenie wartosci godziwej
stosowany jest model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozer dotyczacych ryzyka, polegajacy na
kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z
krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

6. Jezeli nie mozna ustali¢ wartosci godziwej udziatowych papieréw wartosciowych lub udziatéw w spdtkach za pomocg modelu
wykorzystujagcego dane wejsciowe obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni, przy wycenie wartosci godziwej
stosuje sie w szczegolnosci metode skorygowanych aktywdw netto lub metode dochodowa.

7. Z zastrzezeniem ust. 4 w czesci Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych, transakcje reverse
repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie w wartosci godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozer dotyczacych ryzyka, polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej
kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stdp procentowych z krzywych rentownosci
odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

8. Transakcje dotyczace wymiany pfatnosci walutowych lub odsetkowych oraz stop procentowych wycenia sie w wartosci
godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka,
polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop
procentowych z krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

9. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, inne niz wymienione w ust. 8 wycenia za pomocg modeli, o ktérych mowa w
ust. 1, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu. W szczegdinosci, opcje wycenia sie w wartosci godziwej przy
zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji.

10. Prawa poboru, ktdre nie sg przedmiotem wymiany rynkowej wycenia sie za pomocg modeli, o ktdérych mowa w ust. 1, przy
zastosowaniu wartosci teoretycznej prawa poboru.

11. Jezeli prawa do akgji s tozsame w prawach do akgji, dla ktdrych jest dostepna cena notowana na Aktywnym Rynku przy
wycenie wartosci godziwej stosuje sie te cene, a w przypadku gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa do akcji
wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

12. Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi dla pozostatych dtuznych papierdw warto$ciowych z
uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany oszacowanej za pomocg modeli, o ktdrych mowa w ust. 1.

13. Dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym wycenia sie w wartosci godziwej oszacowanej za
pomocg modeli, o ktdrych mowa w ust. 1, z uwzglednieniem charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego.

14. Metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu i modele, o ktorych mowa w ust. 1, podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem. Zmiany w zakresie metod i modeli wyceny podlegajg publikacji w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych

1. Papiery wartosciowe, ktorych wiasnosc zostata przeniesiona przez Subfundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papierow wartosciowych, stanowig skiadnik lokat Subfunduszu i wycenia sie je wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Subfundusz nalicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.

2. Papiery wartosciowe, ktdrych Subfundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych,
nie stanowig sktadnika lokat Subfunduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow wartosciowych Subfundusz rozlicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
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3. Zobowigzania Subfunduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

4. W przypadku transakcji reverse repo / buy-sell back i depozytéw bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
dopuszcza sie wycene metodag skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

5. W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych:

a. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu,
oraz

b. niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw warto$ciowych kolejnej emisji potaczonych z umorzeniem
posiadanych przez Subfundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci skfadnika aktywow.

6. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Subfundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktérej sg denominowane.

8. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walucie obcej, wykazuje sie w ziotych po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego s$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywdw notowanych lub
denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do dolara
amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

Zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych i metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.
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NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

31.12,.2024 31.12.2023
Z tytutu zbytych lokat 1 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 4 2
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 743 188
z tytutu wniesionych przez subfundusz zabezpieczen 731 180
Razem 748 190
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
31.12.2024 31.12.2023

Z tytutu nabytych aktywow 375 634
Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 3493 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 247 15
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 976 213
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 49 88
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania 74 57
Razem 5214 1007

( 226400555 in.pzu.pl Strona 24 z 42






ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych:

31.12.2024 31.12.2023
Waluta| Wartosé na dzien | Wartos¢ na dzien bilansowy w Wartoéé na dzien bilansow Wartos¢ na dzien bilansowy
bilansowy w danej walucie sprawozdania w danei walucie w tvs Y w walucie sprawozdania
walucie w tys. jednostkowego w tys. 1 ys- jednostkowego w tys.
I. Banki: 2593 1955
Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLN 2218 2218 1627 1627
Bank Polska Kasa Opieki S.A. CHF 3 12 1 7
Bank Polska Kasa Opieki S.A. DKK 5 3 2 1
Bank Polska Kasa Opieki S.A. EUR 65 279 69 301
Bank Polska Kasa Opieki S.A. GBP 12 60 2 12
Bank Polska Kasa Opieki S.A. usb 5 21 2 7
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2023 - 31.12.2023
Waluta| Wartos¢ na dzien | Wartos¢ na dzien bilansowy w Wartosé na dzien bilansow Wartos¢ na dzien bilansowy
bilansowy w danej walucie sprawozdania w danei walucie w tvs Y w walucie sprawozdania
walucie w tys. jednostkowego w tys. 1 ys: jednostkowego w tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 1995 4214
- PLN 1767 1767 4126 4126
- CHF 2 8 1 7
= DKK 16 9 8 5
- EUR 27 116 8 34
= GBP 12 59 3 15
- usb 9 36 7 27

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu Srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzar na rachunkach
podstawowych na kazdy dzier kalendarzowy biezacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowq, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow sSrodkéw pienieznych wynikajgce ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2024 r.

Wartosc na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
I. Aktywa obcnazope ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 45 095 30,87%
stopy procentowej:
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 35967 24,62%
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 9128 6,25%
II. Z_ob(_)Wlazanla obcigzone ryzyku?m wartosci godziwej 3493 2,39%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 3493 2,39%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 12 052 8,24%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 091 4,16%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5961 4,08%
IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej: ! °
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogoétem

I. Aktywa obaazope ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 25 706 28,86%
stopy procentowej:
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 21341 23,96%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4 365 4,90%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej

P : 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {-\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 6697 7,51%
wynikajgcym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4228 4,74%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 469 2,77%
IV. Zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

- : 0 0,00%
wynikajgcym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajacej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych, otwartych

( 226400555 in.pzu.pl Strona 26 z 42





ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje rowniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktérych

udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2024 r.

Wartosc na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
(Ii.o l;\il:lttr:)v:v ;:;f:;::pz(z::::sm kredytowym (bez wartosci godziwych 48 499 33,19%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 593 1,77%
Naleznosci 748 0,51%
Transakgcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 35967 24,62%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 9191 6,29%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoélnych
kategoriach lokat:
Bank Gospodarstwa Krajowego 7 315 5,01%
Dtuzne papiery wartosciowe 7 315 5,01%
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 32336 22,13%
Diuzne papiery wartosciowe 32 336 22,13%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartosc¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogé6tem
:I.o l;\iI;ttY(\;v; ;)(I;::lzaaz;enzepzzzg:sm kredytowym (bez wartosci godziwych 27 972 31,39%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1955 2,19%
Naleznosci 190 0,21%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 21341 23,96%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4 486 5,03%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoinych
kategoriach lokat:
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 20 082 22,55%
Dtuzne papiery wartosciowe 20 082 22,55%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych, ktorych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2024 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. z} aktywach ogé6tem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 29 198 19,99%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 375 0,26%
Naleznosci 565 0,39%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
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Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 28 195 19,30%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 63 0,04%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 247 0,17%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 17 225 19,34%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 328 0,37%
Naleznosci 182 0,20%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 16 593 18,63%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 122 0,14%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 115 0,13%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2024 .

Udziat w aktywach ogoétem

I. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat:

Akcje

usb

10,03%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2023 r.

Udziat w aktywach ogoétem

1. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat:

Akcje
EUR 6,86%
usb 6,65%

W celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w
tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne. W przypadku, gdy Subfundusz posiadat tego typu umowy na dzien

bilansowy, cel ich zawarcia zostat wskazany w Nocie 6.

Subfundusz moze réwniez wzywaé kontrahentéw do ztozenia zabezpieczen w celu zabezpieczenia ryzyka niewywigzania sie
przez nich ze zobowigzan wobec Subfunduszu z tytutu transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakgcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych. W przypadku, gdy otrzymane przez Subfundusz
zabezpieczenia przekraczajg 5% wartosci aktywow Subfunduszu, zostaty one wykazane w Nocie 3, w pozycji ,pozostate

zobowigzania z tytutu otrzymanych przez Subfundusz zabezpieczen”.
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W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2024 r.

N . Rodzaj Wartoé(:_ L. - Wartosci przyszitych
Typ za]qfe] Nazwa instrumentu instrumentu Cel otwarcia pozycji otv!arte] Wartosc przyszlych platnosci platnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozycji pochodnego pochodnego pozyc;zllgw tys. subfunduszu (w tys.) (w tys.)

Pozycja krétka | Forward GBP PLN 23.01.2025  |Forward ;ﬂgg&iﬁ?f‘;gfyka 10 455 |GBP 2 354|PLN 2025-01-23
Pozycja krétka fﬁ,ﬁfi’g;’f" PLN 12.07.2024 oy o vap :)ng‘]lzaersigie;;lr:zgjzyka -151 1 000|UsD 3951|PLN 2025-01-17
Pozycja krétka Eﬁ,gﬁ%ﬂ“ PLN 17122024 1oy o an ;ﬂgg&iﬁ?f‘;gfyka 1 910 DKK 523|PLN 2025-01-17
Pozycja krétka '3.3‘1”.32%;’55'3 PLN 19.12.2024 ey oap %ﬂzzgii?;zg)zyka -4 130|usD 529[PLN 2025-01-17
Pozycja krotka E?g‘;’.az%gsw PLN 13.12.2024 |y e %%:Zzgzci;‘;zgfyka -1 30{usp 122|PLN 2025-01-17
Pozycja krétka ;fg‘f.az‘(’)ZCSHF PLN 11.12.2024 oy cvap ﬁ\%;aezgz;;']‘zgfyka 6 95| cHF 438|pLN 2025-01-21
Pozycja krétka zg‘fg‘(’)g"‘ PLN 11.12.2024 oy oap ;%;Zzgzc‘i;';gfyka 5 830/ EUR 3 546| PLN 2025-01-21
Pozycja krétka zg‘f‘az‘ags'a PLN 13.12.2024 oy o vap ﬁ\%;aezgz;;']‘zgfyka 73 2085|usp 8 480|PLN 2025-01-21
Pozycja krétka ;);.g‘{v;%zLED PLN 23.12.2024 [y cvap I‘;\%\:Z:ﬁi;‘:zgfyka 0 95|usp 390|PLN 2025-01-21
Pozycja krétka Eég?;%gm PLN 10.09.2024 gy oap ;?;Z:S;;‘:Z;Zyka 34 900| EUR 3.900|PLN 2025-03-10
Pozycja krétka Eﬁl(s)g;%f: RPLN13.06.2024 &y oap %%;Z:gzcig‘;ig“c’fyka 12 100|EUR 442|pLN 2025-03-14
Pozycja krétka ;;(S)yaz%zusw PLN 23.07.2024 [y o vap ;%;Z’;gzci;‘r']‘zgjzyka -13 80|usp 318[PLN 2025-07-23
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Typ zajetej

Nazwa instrumentu pochodnego

Rodzaj instrumentu

Cel otwarcia pozycji

Terminy i warunki

Wartos¢ otwartej L
przysztych strumieni

Kwota bedaca
podstawg przysziych

Data zapadalnosci

pozycji pochodnego pozycji (w tys. z1) pienieznych ptatnosci (w tys. zt)
Codziennie na podstawie
Pozycja diuga S&P500 EMINI FUT MAR25 ESH5 ograniczenie ryzyka inwestycyinego | LIS e S Nie dotyczy 2025-03-21

podawanego przez Chicago
Mercantile Exchange

Instrumenty pochodne wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2023 r.

. . Rodzaj Wartoé(’:_ L L - Wartosci przysziych
Typ za]qfe] Nazwa instrumentu instrumentu Cel otwarcia pozycji otm_l_arte] Wartosc przyszlych platnosci platnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozycji pochodnego pochodnego pozyc;zllgw tys. subfunduszu (w tys.) (w tys.)

Pozyca krétka Sﬁ,ﬁf@%fﬁr{ PLN 05.12.2023 ey pap I‘:}%;Z:'tif/;‘r"eegrgzyka 16 1235|EUR 5 386 PLN 2024-01-05
Pozycja krétka géﬁf‘;’éﬂm PLN 11.12.2023 ey gap ﬁ}%;ae:'tflch/;‘r']:g)zyka -1 90[EUR 391|PLN 2024-01-05
Pozycja krétka gég‘;’;%zEfR PLN 13.12.2023 ey gap :’n%z:'ts,z;;‘r']‘zgrgzyka 0 40[EUR 174{pLN 2024-01-05
Pozycja krotka gélg‘;’.az';;m PLN 13.12.2023 {0y o an %?Ar,zz;z;?:zgrzzyka 0 52[EUR 226|pLN 2024-01-05
Pozycja dtuga g);g‘;’azzzlfD G\ GO FX swap sprawne zarzadzanie portfelem -2 357|PLN 90| USD 2024-01-05
Pozycja krétka SE.SY{;%;‘SD PLN 22.12.2023 ey swap &?Ar,zzgzc‘;;’r';ggzyka 0 35|usD 138[PLN 2024-01-05
Pozycja krétka gég‘f;%zlis') FANCROLADS e o ﬂ%ﬁiﬂ{iﬂixym 0 25|usp 98|pLN 2024-01-05
Pozycja krétka Eélg‘;’.az‘(’)zG‘}BP PLN 24.11.2023 oy cvap ﬁ]%:z:'tizc‘;;‘r'zgfyka 18 392|GBP 1978|PLN 2024-01-10
Pozycja krétka ?é.g‘;’.aZ%ZG‘}BP A2 oo ﬂ%ﬁiﬂ{iﬂixym 3 45|GBP 228|pLN 2024-01-10
Pozycja krétka Eélg‘i";%ffp PLN 13.12.2023 oy cvap ;%;Z’;g@;‘ig)zyka 2 45|GBP 228|PLN 2024-01-10
Pozycja krotka E;g‘{";%chF AL o e ;%;Zzit;z;?;zg“c')zyka -11 95| cHF 435|PLN 2024-01-12
Pozycja krotka ié,ﬁfi%ﬁf') PLN 24.11.2023 oy vap ﬁ]gvzzzgzci;igfyka 53 1 000|USD 3988|PLN 2024-01-12
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. p FX Swap USD PLN 13.12.2023 ograniczenie ryzyka o
Pozycja krotka 12.01.2024 FX swap inwestycyjnego 29 285|USD 1 151|PLN 2024-01-12

. , FX Swap DKK PLN 13.12.2023 ograniczenie ryzyka } N1
Pozycja krotka 12.01.2024 FX swap inwestycyjnego 1 2 088 DKK 1 218|PLN 2024-01-12

. P FX Swap USD PLN 18.12.2023 ograniczenie ryzyka o
Pozycja krétka 12.01.2024 FX swap inwestycyjnego 0 70|USD 276|PLN 2024-01-12

Typ zajetej Rodzaj instrumentu Wartosc¢ otwartej Terminy i warunki Kwota bedaca
yp Je.. 1 Nazwa instrumentu pochodnego ] Cel otwarcia pozycji o 1 przysztych strumieni | podstawa przysztych | Data zapadalnosci
pozycji pochodnego pozycji (w tys. zt) L P
pienieznych ptatnosci (w tys. zt)

Codziennie na podstawie

. . . . . kursu rozliczeniowego .
Pozycja dtuga S&P500 EMINI FUT MAR24 ESH4 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 16 podawanego przez Chicago Nie dotyczy 2024-03-15

Mercantile Exchange
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NOTA 7 Transakcje repo/ sell-buy-back oraz reverse repo/ buy-sell-back, pozyczek papieréw wartosciowych

31.12.2024 31.12.2023
I. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw witasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw witasnosci i ryzyk 0 0
II. Transakcje repo / sell-buy back 3493 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 3493 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
II1. Udzielone pozyczki papierow wartosciowych 0 0
1V. Zaciagniete pozyczki papierow wartosciowych 0 0
NOTA 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
NOTA 9 Waluty i roznice kursowe
Walutowa struktura pozycji bilansu:
31.12.2024 31.12,2023
Pozycja bilansowa Wartosc na dzied |\ 4 ce na dzieq [ Wartosémadzien | . o< na dzien
bllansom_ly w danej bilansowy w tys. zt bllansovw_ly w danej bilansowy w tys. zt
walucie w tys. walucie w tys.

S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2593 1955
PLN 2218 2218 1627 1627
CHF 3 12 1 7
DKK 5 3 2 1
EUR 65 279 69 301
GBP 12 60 2 12
usD 5 21 2 7
Naleznosci 748 190
PLN 183 183 8 8
usb 138 565 46 182
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
f‘:(l:iﬂniki lokat notowane na aktywnym 133562 82 450
PLN 105 367 105 367 65 857 65 857
CAD 44 127 48 142
CHF 96 435 81 377
DKK 0 0 1917 1118
EUR 2103 8 984 1508 6 556
GBP 485 2498 466 2330
usb 3938 16 151 1543 6 070
f:,:i:niki lokat nienotowane na aktywnym 9101 4486
PLN 9128 9128 4 364 4 364
CHF 1 6 0 0
DKK 2 1 0
EUR 11 46 4 16
GBP 2 10 5 23
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usb 0 0 21 83
Zobowiazania 5214 1007
PLN 4 967 4967 892 892
CHF 0 0 2 11
DKK 0 0 2 1
EUR 1 5 0 1
usb 59 242 26 102
Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP:
31.12.2024 31.12.2023
Waluta
Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do zt
CAD 2,8543 2,9698
CHF 4,5371 4,6828
DKK 0,5730 0,5833
EUR 4,2730 4,3480
GBP 5,1488 4,9997
usbD 4,1012 3,9350
Dodatnie réznice kursowe:
01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2023 - 31.12.2023

Skiadniki lokat

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje 0 419 0 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje 0 6 0 0
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica
Ujemne réznice kursowe:
01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2023 - 31.12.2023
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje -156 0 0 -823
Dtuzne papiery wartosciowe 0 -4 0 -10
NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"
01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.12.2024 31.12.2023
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -364 712
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 170 1230
RAZEM -194 1942

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.12.2024 31.12.2023
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1272 11 681
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -270 153
RAZEM 1002 11 834
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Wyptacone dochody
Nie dotyczy

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wplywem do funduszu S$rodkéw pienieznych,
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastapi¢ niezwilocznie,
w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwiazku z:

01.01.2024- 01.01.2023-
31.12.2024 31.12.2023

1. zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktorych nie nastapita jeszcze ptatnosé 0 0
2. transakcjami zamian)_/ papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem 0 0
obrotu na rynku zorganizowanym
3. transakcjami zamiany_/ papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem 0 0
obrotu na rynku zorganizowanym
NOTA 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa

01.01.2024 - 01.01.2023 -

31.12.2024 31.12.2023
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 299 164
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 299 164
NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

I. Warto$c¢ aktywow netto w tys. zt 140 880 88 074 41 225
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa n/d n/d n/d
III. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa
(o] 81,93 77,57 60,91
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezgcy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poroéwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystapity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi.

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci
godziwej.

Ze skladnikami lokat, ktdrych warto$¢ godziwa jest szacowana za pomocg modeli wyceny gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej) wigzg sie nastepujace ryzyka:

1. ryzyko danych — ryzyko wynikajace z wykorzystania do budowy i stosowania modeli nieprawidtowych,
niewiarygodnych lub niekompletnych danych;

2. ryzyko zatozen i metodologiczne — ryzyko wynikajace z zatozen lub uproszczen wykorzystanych przy budowie modelu
badz wykorzystania do budowy modeli lub ustalania parametréw, niewtasciwych narzedzi, technik lub metod (w tym
statystycznych);

3. ryzyko administrowania — ryzyko niewfasciwego zastosowania lub dziatania modeli z powodu ich nieadekwatnego
monitorowania, walidacji, implementacji oraz aktualizacji.
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ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SKLASYFIKOWANYCH
WG POZIOMOW HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE]

31.12.2024

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena otrzymana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sa
obserwowalne w sposo6b bezposredni lub
posredni

Poziom 3 - Cena ustalona za pomoca
modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

I. Aktywa 128 755 91,39 11438 8,12 2560 1,82
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 128 755 91,39 11 438 8,12 2 560 1,82
Akcje 96 572 68,55 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akdji 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 32183 22,84 10 352 7,35 2 560 1,82
Instrumenty pochodne 0 0,00 63 0,04 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cia 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
‘SI'I\(/EtClIJZII\L :czzaeztrr;iﬁit(\:/;a emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce 0 0,00 1023 0,73 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
I1. Zobowiazania 0 0,00 247 0,18 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 247 0,18 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
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[PZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SKLASYFIKOWANYCH
WG POZIOMOW HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ

31.12.2023

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena otrzymana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposo6b bezposredni lub
posredni

Poziom 3 - Cena ustalona za pomoca
modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

I. Aktywa 81039 92,01 5827 6,62 70 0,08
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 81 039 92,01 5827 6,62 70 0,08
Akcje 60 994 69,25 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akdji 115 0,13 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 19 930 22,63 5706 6,48 70 0,08
Instrumenty pochodne 0 0,00 121 0,14 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cia 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
‘SI'I\(/EtClIJZII\L :czzaeztrr;iﬁit(\:/;a emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
I1. Zobowiazania 0 0,00 14 0,02 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 14 0,02 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
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LACZNY UDZIAt PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKEADNIKOW LOKAT SKLASYFIKOWANYCH NA
31.12.2024
POZIOMIE 213
Razem 9,94
LACZNY UDZIAL PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKEADNIKOW LOKAT SKLASYFIKOWANYCH NA
31.12.2023
POZIOMIE 21 3
Razem 6,70

Informacje o poszczegéinych aktywach i zobowigzaniach finansowych wycenionych metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytulu utraty wartosci
sktadnika aktywow oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach na dzien bilansowy.

Na dzien 31 grudnia 2024 r.

WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANEJ 31.12.2024
CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY Wartosé na dzien Procentowy udziat w
PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00
2. Sktadniki lokat 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00
WARTOSC ZOBOWIAZAﬂ FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA 31.12.2024
SKORYGOWANEJ CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU
EFEKTYWNEJ STOPY PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z Warto$¢ na dziet | Procentowy udziat w zobowigzaniach
TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt ogotem
1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 3493 66,99
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 0 0,00
3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 0 0,00
Na dzien 31 grudnia 2023 r.
WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANEJ 31.12.2023
CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00
2. Sktadniki lokat 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00
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WARTOSC ZOBOWIAZAI"I FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA 31.12.2023
SKORYGOWANEJ CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU . . _ i _
EFEKTYWNE] STOPY PROCENTOWEJ Z UNZGLEDNIENIEM ODPISOW 2 Wartosc na dzien Procentowy udziat w zobowiazaniach
TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt ogotem
1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0,00
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 0 0,00
3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 0 0,00

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane
przez Subfundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 hierarchii warto$ci godziwej nastepujg w przypadku stwierdzenia, ze nastagpita zmiana wolumenu
lub poziomu aktywnosci rynku w stosunku do normalnej aktywnosci rynku dla danego sktadnika lokat uzasadniajgca przeniesienie pomiedzy
poziomami. Ocena tych zmian jest dokonywana na podstawie nastepujacych czynnikdw.

e wolumenu transakgji;

e aktualnosci notowanych cen;

e roznic cen wystepujacych pomiedzy animatorami rynku;
e  dostepnosci do informacji na temat transakgji.

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej:
Na dzien 31 grudnia 2024 r.

Nie wystapity.

Na dzien 31 grudnia 2023 r.

Nie wystapity.

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 2, a poziomem 1 hierarchii wartosci godziwej:
Na dzien 31 grudnia 2024 r.

Nie wystapity.

Na dzien 31 grudnia 2023 r.

Nie wystapity.

Opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2
albo poziomie 3 hierarchii

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat sklasyfikowang na poziomie 2 okre$la sie na podstawie dostepnych publicznie kwotowan pochodzacych z
rynku, ktéry nie jest aktywny lub (w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych) na podstawie cen ustalonych i publikowanych przez
niezalezny serwis informacyjny w oparciu o kwotowania pochodzace od uczestnikdéw rynku (np. Bloomberg Generic Price), a w przypadku
ich braku — przy wykorzystaniu innych modeli wyceny.

Warto$¢ godziwg dtuznych instrumentdw finansowych, wyznacza sie metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Krzywa
dyskontowa zbudowana jest z krzywej referencyjnej odzwierciedlajacej poziom stdp wolnych od ryzyka, do ktérej dodawane sg spready
odzwierciedlajgce specyfike instrumentu i ryzyko z nim zwigzane. Powyzsze spready sg ustalane na moment poczatkowego ujecia
instrumentu na podstawie ceny transakcyjnej a nastepnie okresowo aktualizowane w zaleznosci od dostepnosci, odpowiednio w oparciu o
dane o transakcjach (obserwowalne dane wejéciowe) lub w oparciu o analize zmiany ryzyka kredytowego (nieobserwowalne dane
wejéciowe). Dane wejsciowe do wyceny takie, jak krzywe rentownosci, kursy walutowe i spready sektorowe sg pobierane z systemow
informacyjnych.

Warto$¢ godziwg kapitatowych instrumentéw finansowych okresla sie na w oparciu o modele wyceny bazujgce na dostepnych danych
rynkowych lub w oparciu o obecng wartos¢ przysztych, prognozowanych wynikdw spotek. Wycene metodg dochodowg przeprowadza sie z
wykorzystaniem najbardziej aktualnych danych, w tym: sprawozdan finansowych spétki, prognozowanego budzetu spotki, danych
makroekonomicznych i danych operacyjnych. W metodzie DCF prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane stopg dyskonta
odpowiadajgcg poziomowi ryzyka generowanych przeptywow, dajgc w wyniku warto$¢ biezgcg strumienia przeptywdw pienieznych
generowanych przez wyceniany podmiot. Nastepnie okreSla sie wartoS¢ rezydualng na koniec okresu prognozy, ktdra jest rowniez
dyskontowana i powieksza ogolng warto$¢ wycenianego podmiotu.

Warto$¢ godziwg jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majacych siedzibe za granicg okresla sie wedtug wartosci jednostki uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych publikowanych
przez podmioty zarzadzajgce funduszem.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku, w tym kontraktow terminowych (ang. forward) oraz
kontraktdw zamiany oprocentowania typu IRS okreslana jest metodg zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych. Do
dyskontowania przeptywéw pienieznych uzywane sg stawki z krzywych OIS (ang. overnight indexed swaps) uwzgledniajgcych walute, w
ktorej denominowany jest depozyt zabezpieczajacy dla danego instrumentu.
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Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia oraz zmiany w okresie sprawozdawczym w przypadku wycen wartosci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej. Kwota lgcznych zyskow lub strat za okres
sprawozdawczy w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Na dzien 31 grudnia 2024 r.

UZGODNIENIE ZMIAN W TRAKCIE OKRESOW )NARTOSCI GODZIWE] NA POZIOMIE 3 Diuzne papiery wartosciowe
HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE]
Bilans otwarcia na dzien 31 grudnia 2023 r. 70
Kupna 2023
Reklasyfikacje z poziomu 1 0
Reklasyfikacje z poziomu 2 741
taczny zysk lub strata ujeta w wyniku z operacji w tym: 74
- przychody odsetkowe 77
- Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
- Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -3
Sprzedaze 0
Emisje 0
Rozliczenia 47
Reklasyfikacje do poziomu 1 0
Reklasyfikacje do poziomu 2 301
Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2024 r. 2 560

Na dzien 31 grudnia 2023 r.

UZGODNIENIE ZMIAN W TRAKCIE OKRESOW )NARTOéCI GODZIWEJ NA POZIOMIE 3 Diuzne papiery wartosciowe
HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE]
Bilans otwarcia na dzien 31 grudnia 2022 r. 699
Kupna 1922
Reklasyfikacje z poziomu 1 0
Reklasyfikacje z poziomu 2 0
taczny zysk lub strata ujeta w wyniku z operacji w tym: 207
- przychody odsetkowe 68
- Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
- Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 139
Sprzedaze 0
Emisje 0
Rozliczenia 84
Reklasyfikacje do poziomu 1 0
Reklasyfikacje do poziomu 2 2674
Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2023 r. 70

Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez Subfundusz w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej klasyfikowane sg instrumenty dtuzne, dla ktérych nie jest mozliwe ustalenie wartosci spreadu
indywidualnego na podstawie obserwowalnych danych rynkowych. Dla takich transakcji dokonywana jest analiza zmiany ryzyka
kredytowego na podstawie ratingdw wewnetrznych. Dla instrumentdw, dla ktorych nastgpita zmiana ratingu wewnetrznego, kalkulowana
jest korekta przy zastosowaniu tablic skumulowanego PD (probability of default) pokazujgcych prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w
zaleznosci od ratingu i czasu trwania instrumentu w podziale na emitentdéw finansowych oraz komercyjnych oraz parametru LGD (loss given
default), czyli straty w przypadku niewyptacalnosci dla danego instrumentu. Nastepnie metodami numerycznymi dokonuje sie rekalibracji
spreadu kredytowego w taki sposdb, aby wartos¢ z modelu réownata sie wartosci skorygowanej.
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Informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej, w
tym prezentacja wplywu wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wej$ciowych.

Rodzaj skiadnika lokat

Nieobserwowalne dane
wejsciowe

Charakterystyka

Wrazliwos¢ wyceny na
dzien 31.12.2024*

Wrazliwos$é wyceny na
dzien 31.12.2023*

Diuzne papiery wartosciowe

Spread kredytowy

Dla instrumentéw, dla ktérych nie
jest mozliwe ustalenie spreadu za
pomoca obserwowalnych danych
rynkowych, dokonuje sie analizy
ryzyka kredytowego na podstawie
ratingdw wewnetrznych. W
przypadku, gdy wystapi zmiana
ratingu wewnetrznego, kalkulowana

Korelacja ujemna.

Przy zatozeniu fluktuacji
nieobserwowalnej danej
wejsciowej na poziomie
+/- 1 p.p, wplyw na
wycene instrumentu
wynosi odpowiednio (-) 1
tys. zt oraz 1 tys. zi.

Korelacja ujemna.

Przy zatozeniu fluktuacji
zmiennej szacunkowej na
poziomie +/- 1 p.p,
wplyw na wycene
instrumentu nie jest
istotny i nie przekracza 1
tys. zh

jest korekta przy zastosowaniu tablic
skumulowanego PD (probability of
default) pokazujacych
prawdopodobienstwo
niewyptacalnosci oraz parametru LGD
(loss given default), czyli
potencjalnej straty w przypadku
niewyptacalnosci dla danego
instrumentu. Nastepnie metodami
numerycznymi wyznacza sie spread
kredytowy.

* W tabeli zostaty zaprezentowane informacje zaréwno na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych opracowanych przez Fundusz, jak i takich do
ktérych Fundusz ma racjonalny dostep

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowq i finansowgq, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majgcych wptyw na sytuacje majatkowa i finansowa,
ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

e informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

e  zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

e nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania w ocenie Zarzadu zatozenie o mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz jest zasadne. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego oparta zostata na analizach, ktore
uwzgledniaty w szczegdlnosci:

e  ptynnosc portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecer umorzenia jednostek uczestnictwa,

e  skiad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywow po dacie bilansowej,

e  stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentéw cechujgcych sie wyzszym ryzykiem
kredytowym oraz aktywny hedging,

e ryzyko przekroczen limitdw inwestycyjnych i limitdw bedacych przestankami likwidacji Subfunduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania mimo mozliwosci wzrostu ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka kredytowego, niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
w okresie co najmniej 12 miesiecy nie wystepuje. Aktualny poziom ryzyka jest spdjny z profilem Subfunduszu.

Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie wystapity

Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie wystapity

Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywow Subfunduszu
Nie wystapity

Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktoérych minagt termin ptatnosci lub wystepuja opodznienia
w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie wystapity

Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ obowigzujacej siatki limitow ustawowych i statutowych z aktualnym sktadem portfela Subfunduszu i w
przypadku przekroczenia limitdw okreSla wymagane dziatania. W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano naruszen ograniczen
inwestycyjnych.
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Na dzien bilansowy dywersyfikacja sktadnikéw lokat wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu byla zgodna z obowigzujgcymi limitami
ustawowymi i statutowymi.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby w istotny sposdb wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu
i ich zmian sprawozdaniu Subfunduszu.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej subfunduszu PPK inPZU 2060
(,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym subfunduszem PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz wyniku z operacji
Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu PPK
inPZU 2060 bedacego wydzielonym subfunduszem PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2024 r.;

e bilans na dzieh 31 grudnia 2024 r;

oraz sporzgadzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:
e rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl
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prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa,
ul. Polna 11.
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Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z ,Podrecznikiem Miedzynarodowego
kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)”
(,Kodeks etyki”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania jednostkowych sprawozdan finansowych w
Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie
o biegtych rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajgc istotno$¢ i oceniajac ryzyko istotnego znieksztatcenia
jednostkowego sprawozdania finansowego. W szczegolnosci rozwazylismy, gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osadow; na przyktad w odniesieniu do znaczgcych szacunkéw
ksiegowych, ktére wymagaty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktore
z natury sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy, czy wystgpity dowody na stronniczosé
Zarzgdu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wplyw przyjety poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogag powstaé na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalili§my progi ilosciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotnos¢ w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz z
czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas i
zasieg procedur badania, a takze ocene wplywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i fgcznie na
jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosé.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za jednostkowe
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzna, ktérg Zarzad
Towarzystwa uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.
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Sporzadzajgc jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji kiedy Zarzagd Towarzystwa albo zamierza dokonac
likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztalcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogltyby wptyngé na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

o identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz zasadnosc¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnierh dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawac w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, w
tym ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawag
transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.
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Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleh badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o zgodnosci
Subfunduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o0 wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. przypadkow niezgodnosci Subfunduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostrozno$ciowymi, okreslonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wptyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

Anna Baczyk
Dokument podpisany przez

. , ‘ . ANNA BACZYK
Kluczowy Biegty Rewident e Deemt Data: 2025.03.25 23:33:48

. CET
Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 25 marca 2025 r.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej subfunduszu PPK inPZU 2065
(,Subfundusz”), bedgcego wydzielonym subfunduszem PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz wyniku z operacji
Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu PPK
inPZU 2065 bedacego wydzielonym subfunduszem PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2024 r.;

e bilans na dzieh 31 grudnia 2024 r;

oraz sporzgadzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:
e rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”).

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa,
ul. Polna 11.
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Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z ,Podrecznikiem Miedzynarodowego
kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)”
(,Kodeks etyki”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania jednostkowych sprawozdan finansowych w
Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Subfunduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie
o biegtych rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajgc istotno$¢ i oceniajac ryzyko istotnego znieksztatcenia
jednostkowego sprawozdania finansowego. W szczegolnosci rozwazylismy, gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osadow; na przyktad w odniesieniu do znaczgcych szacunkéw
ksiegowych, ktére wymagaty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktore
z natury sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy, czy wystgpity dowody na stronniczosé
Zarzgdu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wplyw przyjety poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogag powstaé na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalili§my progi ilosciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotnos¢ w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz z
czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas i
zasieg procedur badania, a takze ocene wplywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i fgcznie na
jednostkowe sprawozdanie finansowe jako catosé.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za jednostkowe
sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzna, ktérg Zarzad
Towarzystwa uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.
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Sporzadzajgc jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji kiedy Zarzagd Towarzystwa albo zamierza dokonac
likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztalcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogltyby wptyngé na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

o identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz zasadnosc¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnierh dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawac w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, w
tym ujawnienia, oraz czy jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawag
transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.
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Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleh badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Celem badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o zgodnosci
Subfunduszu z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o0 wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia

1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. przypadkow niezgodnosci Subfunduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostrozno$ciowymi, okreslonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wptyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

) Dokument podpisany przez

e oo (i ANNA BACZYK
/ > ) Data: 2025.03.25 23:34:36 CET
Anna Baczyk
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 25 marca 2025 r.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
Subfunduszu PPK inPZU 2065 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r.

Zarzad TFI PZU SA:

Signature Not fot
. Dok ment d| rzez Tomasz
Tomasz Stadnik Prezes Zarzadu u podpiseps prz
Data 2025 03.2445:47:26 CET
Tomasz Bilecki Wiceprezes Zarzadu Tomasz Elektronicznie podpisany
przez Tomasz Bilecki
. . Data: 2025.03.24 12:35:54
B||e€k.|......,....+.omo ...............
Signature Not Verified
Marcin Dobrzariski Wiceprezes Zarzadu Dokt podplsany,a_f})z Marcin
Data: 2025.03.24 13:1907 CET
Dokument podpisany
ﬁwm" ) éwl< przez Marcin Jakubiak
i ; i Data: 2025.03.24
Marcin Jakubiak Wiceprezes Zarzadu T
Signature Not_,en jed
przez
Jarostaw Lesniczak Wiceprezes Zarzadu

Data: 2025.03.2415:16:35 CET

Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA:

Signature Not Vified

)
. . . . Dokument podpisany przez Marcm Bielecki
Marcin Bielecki Dyrektor Biura Data 2025.03.24 06538 CET

Warszawa, 24 marca 2025 r.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2065 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, przedstawia roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2065 wydzielonego w ramach PPK
inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zwanego dalej ,,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2024 r., z tabelami uzupetniajgcymi oraz dodatkowymi,
IL. Bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2024 r.,

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r.,

IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto,

V. Noty objasniajace,

VI.  Informacje dodatkowa.
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ZESTAWIENIE LOKAT

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2065 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtéwna

31.12.2024 31.12.2023
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny “:I’ac':zscnv:?:i:z Procentowy udziat w | Wartos¢ wedtug ceny \A‘Al’ac:zscnv:edcllil;?i Procentowy udziat w
nabycia w tys. zi bilaynsov‘{ly w tys. z} aktywach ogoétem nabycia w tys. zi bilaynsonly w tys. z} aktywach ogoétem

Akcje 11 154 11 782 69,08 3834 4417 69,87
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 7 8 0,12
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 4575 4671 27,39 1612 1707 27,00
Instrumenty pochodne 0 1 0,01 0 9 0,14
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego 233 230 135 0 0 0.00
inwestowania majace siedzibe za granicg ! !

Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 15962 16 684 97,83 5453 6 141 97,13

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej ,,Instrumenty pochodne” oraz w ,,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktdra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktdrych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia
miedzy stronami kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2065 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

AKCIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug ceny

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat w

regulowany

emitenta nabycia w tys. zi bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
adidas AG (DEOOOALEWWWO) Akbywny rynek - rynek |y 99 [ Niemey 86 100 0,59
regulowany
Adobe Systems Inc (US00724F1012) fekgj‘l’;wa;’;”“ - rynek [ \ASDAQ Stock Market 69| stany zjednoczone 147 126 0,74
Advanced Micro Devices Inc (US0079031078) fek;t'l‘l’;wa;’;”ek - 1ynek f\ASDAQ Stock Market 245 Stany Zjednoczone 133 121 0,71
AGORA (PLAGORA00067) AKtywny rynek - ynek | 16 vny Rynek GPW 6 586 | Polska 72 65 0,38
regulowany
Aktywny rynek - rynek a
Allegro.eu SA (LU2237380790) Glowny Rynek GPW 12 725 Luksemburg 394 346 2,03
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
Alphabet Inc (US02079K3059) NASDAQ Stock Market 172|Stany Zjednoczone 89 134 0,79
regulowany
Amazon.com Inc (US0231351067) :\:gj‘l’;wa;’;”ek - rynek N ASDAQ Stock Market 267/ Stany Zjednoczone 197 240 1,41
Anglo American PLC (GBO0OB1XZS820) ':ekgtzlj\llt\;r\l)la;(/mk - rynek London Stock Exchange 1 103 | Wielka Brytania 125 134 0,79
Aktywny rynek - rynek .
Apple Inc (US0378331005) NASDAQ Stock Market 172 | Stany Zjednoczone 138 177 1,04
regulowany
. Aktywny rynek - rynek .
Archicom SA (PLARHCM00016) Gtéwny Rynek GPW 7 087 Polska 243 292 1,71
regulowany
. Aktywny rynek - rynek '
ASML Holding NV (NL0010273215) Euronext Amsterdam 23| Holandia 71 67 0,39
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
ASSECOSEE (PLASSEE00014) Gtéwny Rynek GPW 336 | Polska 15 16 0,09
regulowany
ASTRAZENECA PLC (GB0009895292) f:gtz']‘l’(‘;":\}'a;’;”“ -fynek 1) ndon Stock Exchange 100| Wielka Brytania 53 54 0,32
Aktywny rynek - rynek .
AUTOPARTN (PLATPRT00018) Gtéwny Rynek GPW 1 741|Polska 32 34 0,20
regulowany
BAE Systems PLC (GB0002634946) :\:gtﬁ‘l’;wax”ek ~Ynek 1) ondon Stock Exchange 1 525| Wielka Brytania 87 90 0,53
BARRICK GOLD (CA0679011084) Aktywny rynek - ynek | ot Stock Exchange 219|Kanada 19 14 0,08
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2065 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

Aktywny rynek - rynek

BENEFIT (PLBNFTS00018) Gtéwny Rynek GPW 169 Polska 349 489 2,87
regulowany

BGZBNPP (PLBGZ0000010) Atywny rynek - rynek | oo Rynek GPW 550/ Polska 55 47 0,28
regulowany

Bioceltix SA (PLBCLTX00019) Altywny rynek - rynek | qn Rynek GPW 490 Polska 28 43 0,25
regulowany

BUDIMEX (PLBUDMX00013) Aktywny rynek - rynek {0 oy Rynek GPW 407 | Polska 215 190 1,11
regulowany

CCC (PLCCC0000016) Altywny rynek - rynek -, c oy Rynek GPW 756 Polska 44 139 0,82
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

CDPROJEKT (PLOPTTCO0011) Gtéwny Rynek GPW 2 316 Polska 341 443 2,60
regulowany

A . . Aktywny rynek - rynek |_. . .

Cie Financiere Richemont SA (CH0210483332) Six Swiss Exchange 44| Francja 28 28 0,16
regulowany

CREOTECH (PLCRTCH00017) Aktywny rynek - rynek | -, <vnv Rynek GPW 215|Polska 37 37 0,22
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

cyber_Folks S.A. (PLR220000018) Gtéwny Rynek GPW 537 Polska 47 81 0,47
regulowany

Daimler AG (DE0007100000) Aktywny rynek - rynek fy .o 105| Niemcy 33 24 0,14
regulowany

Datawalk SA (PLPILAB00012) Altywny rynek - rynek <oy Rynek GPW 98| Polska 13 6 0,04
regulowany

DexCom Inc (US2521311074) Aktywny rynek - rynek |\ spaQ Stock Market 353 [ Stany Zjednoczone 140 113 0,66
regulowany

DINOPL (PLDINPLO0011) Alkbywny rynek - rynek |, Rynek GPW 1 104 Polska 416 430 2,52
regulowany

DOMDEV (PLDMDVL00012) Aktywny rynek - rynek | o, nv Rynek GPW 221 |Polska 31 40 0,23
regulowany
Aktywny rynek - rynek |, . .

ERSTE GROUP BANK (AT0000652011) Vienna Stock Exchange 185|Austria 29 47 0,28
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

GRENEVIA (PLFAMUR00012) Gtéwny Rynek GPW 16 440 Polska 57 36 0,21
regulowany

- Aktywny rynek - rynek . ’ .

Indra Sistemas SA (ES0118594417) Spanish Stock Exchange 992 | Hiszpania 69 72 0,42
regulowany
Aktywny rynek - rynek

InPost SA (LU2290522684) Euronext Amsterdam 1 621 | Luksemburg 76 114 0,67
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

INTERCARS (PLINTCS00010) Gtéwny Rynek GPW 120|Polska 60 63 0,37

regulowany
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2065 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

Aktywny rynek - rynek

Intuitive Surgical Inc (US46120E6023) NASDAQ Stock Market 100 | Stany Zjednoczone 154 214 1,25
regulowany

Jeronimo Martins SGPS SA (PTIMTOAEO001) Aldywny rynek - ynek oot Lishon 1 412| Portugalia 120 111 0,65
regulowany

KETY (PLKETY000011) Atywny rynek - rynek | oo Rynek GPW 115|Polska 76 78 0,46
regulowany

KGHM (PLKGHM000017) Altywny rynek - rynek { < vny Rynek GPW 1 853 | Polska 231 213 1,25
regulowany

KRUK (PLKRK0000010) Aktywny rynek - rynek {0 o Rynek GPW 811 |Polska 339 337 1,97
regulowany

L3Harris Technologies Inc (US5024311095) G R 2SSV [ SISl 240 Stany Zjednoczone 253 207 1,21
regulowany Exchange

LPP (PLLPPO000011) Aktywny rynek - rynek | -, vnv Rynek GPW 48|Polska 703 747 4,38
regulowany

. . Aktywny rynek - rynek . .

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt (FR0000121014) Euronext Paris 28|Francja 96 76 0,45
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

MBANK (PLBRE0000012) Gtéwny Rynek GPW 238 Polska 136 130 0,76
regulowany

. Aktywny rynek - rynek .

Microsoft Corp (US5949181045) e NASDAQ Stock Market 225|Stany Zjednoczone 357 389 2,28
Aktywny rynek - rynek .

MIRBUD (PLMRBUDO00015) Gtéwny Rynek GPW 22 474|Polska 254 267 1,56
regulowany

ML System SA (PLMLSTMO0015) Alkbywny rynek - rynek |, Rynek GPW 415 Polska 30 8 0,05
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

Mo-BRUK SA (PLMOBRK00013) Gtéwny Rynek GPW 123 |Polska 36 40 0,23
regulowany

NEUCA (PLTRFRM00018) Aktywny rynek - rynek |-, Rynek GPW 332 Polska 281 290 1,70
regulowany

Newmont Mining Corp (US6516391066) Aktywny rynek - rynek  New York Stock 20| stany Zjednoczone 6 3 0,02
regulowany Exchange

NIKE Inc (US6541061031) R TSRS IS | RS E < BEEs 394 Stany Zjednoczone 162 122 0,72
regulowany Exchange

NVIDIA Corp (US67066G1040) Aktywny rynek - rynek- {50 stock Market 275|Stany Zjednoczone 75 152 0,89
regulowany

Palo Alto Networks Inc (US6974351057) ':\:S;m;waxmk = e NASDAQ Stock Market 148 | Stany Zjednoczone 89 110 0,64

PEKAO (PLPEKAO00016) Aktywny rynek - rynek | oo n Rynek GPW 5 336 Polska 747 736 4,31

regulowany
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2065 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

Aktywny rynek - rynek

PGE (PLPGER000010) Gtéwny Rynek GPW 6 986 | Polska 62 42 0,25
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,
PKNORLEN (PLPKN0000018) Gtéwny Rynek GPW 7 735|Polska 504 365 2,14
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
PKOBP (PLPKOD000016) Gtéwny Rynek GPW 16 730| Polska 830 1 000 5,86
regulowany
PKPCARGO (PLPKPCR00011) Aktywny rynek - rynek {0 oy Rynek GPW 984/ Polska 17 14 0,08
regulowany
PZU (PLPZU0000011) Altywny rynek - rynek -, c oy Rynek GPW 5 120|Polska 222 235 1,38
regulowany
RAINBOW (PLRNBWTO00031) Aktywny rynek - rynek {0 o Rynek GPW 527 Polska 66 70 0,41
regulowany
. Aktywny rynek - rynek .
Ryvu Therapeutics SA (PLSELVT00013) Gtéwny Rynek GPW 453 Polska 26 17 0,10
regulowany
SANPL2 (PLBZ00000044) Aktywny rynek - rynek | -, <vnv Rynek GPW 794| Polska 340 363 2,13
regulowany
Selvita SA (PLSLVCR00029) Aktywny rynek - rynek | -, vny Rynek GPW 578 |Polska 41 29 0,17
regulowany
Shoper S.A. (PLSHPR000021) Aktywny rynek - rynek {0 Rynek GPW 1 826|Polska 71 72 0,42
regulowany
Aktywny rynek - rynek a
STALEXP (PLSTLEX00019) Gtéwny Rynek GPW 55 779 Polska 164 170 1,00
regulowany
Thales SA (FRO000121329) Aktywny rynek - rynek | ¢ o ext paris 169|Francja 106 100 0,59
regulowany
The TIX Companies, Inc. (US8725401090) AT TS S IS | [ VIR as 244 Stany Zjednoczone 90 121 0,71
regulowany Exchange
VIGOSYS (PLVIGOS00015) Aktywny rynek - rynek | o, nv Rynek GPW 16|Polska 7 8 0,05
regulowany
VOXEL (PLVOXEL00014) Altywny rynek - ynek .oy Rynek GPW 70| Polska 3 9 0,05
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
WIRTUALNA (PLWRTPL00027) Gtéwny Rynek GPW 903|Polska 106 71 0,42
regulowany
] Aktywny rynek - rynek .
X-Trade Brokers Dom Maklerski (PLXTRDM00011) e Gtéwny Rynek GPW 2 263 Polska 100 159 0,93
Zabka Group SA (LU2910446546) Aktywny rynek - rynek | o, nv Rynek GPW 13 254 | Luksemburg 285 255 1,49
regulowany
Razem aktywny rynek regulowany 208 210 11 154 11 782 69,08
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2065 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 208 210 11 154 11782 69,08
Wartosé Wartos¢
. Kraj wediug wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY - Nazwa . Lo Termin Warunki Wartosc . wyceny na udziat w
: Rodzaj rynku Emitent siedziby . . Liczba ceny L
WARTOSCIOWE rynku . wykupu oprocentowania nominalna . dzien aktywach
emitenta nabycia w . A
s. zt bilansowy w ogotem
tys. tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 86 81 85 0,50
a) Obligacje 86 81 85 0,50
i Treasury Skarb Panstwa
DS0725 (PL0000108197) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-07-25|State 3,25% 1 000,00 25 24 25 0,15
ry Poland Polskiej
FPCO725 (PLO000500286) | \Venotowane na - fy,. oz [BaNk Gospodarstwa 5 o 2025-07-03 | State 1,25% 1.000,00 53 49 52 0,30
rynku aktywnym Krajowego
i el Treasury Skarb Panstwa
PS0425 (PL0000112728) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-04-25 | State 0,75% 1 000,00 5 5 5 0,03
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ0525 (PL0O000111738) - nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-05-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 3 3 3 0,02
Y Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 4787 4 494 4 586 26,89
a) Obligacje 4787 4 494 4 586 26,89
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
DS0432 (PL0000113783) Y Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2032-04-25|State 1,75% 1 000,00 1013 759 787 4,61
rynek Poland Polskiej
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T e Treasury Skarb Panstwa

DS0726 (PL0O000108866) né'k Y |Bondspot  [Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25 State 2,50% 1 000,00 60 53 58 0,34
ry Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS0727 (PLO000109427) . n}a'k ¥ |Bondspot  |Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25 State 2,50% 1 000,00 31 28 29 0,17
Y Poland Polskiej
T e Treasury Skarb Panstwa

DS1029 (PLO000111498) n}a'k ¥ |Bondspot  [Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25| State 2,75% 1 000,00 40 33 36 0,21
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS1030 (PL0O000112736) - nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-10-25|State 1,25% 1 000,00 31 26 25 0,15
Y Poland Polskiej
T el Treasury Skarb Panstwa

DS1033 (PL0000115291) . nZk Y |Bondspot  [Rzeczypospolitej Polska 2033-10-25 | State 6,00% 1 000,00 890 924 908 5,32
Y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS1034 (PL0000116851) né'k Y |Bondspot  |Rzeczypospolitej Polska 2034-10-25 | State 5,00% 1 000,00 120 115 113 0,66
ry Poland Polskiej

EFLSA013 190526 PLN Nienotowane na . Europejski Fundusz R . 0

E ke aktymyrm | e dotyezy | Rl Polska 2026-05-19| Zmienne 6,89% 10 000,00 2 20 20 0,12
Nienotowane na . Bank Gospodarstwa

FPC0328 (PLO000500310) ke aktywmym | e dotyezy | SR 0 Polska 2028-03-12State 1,75% 1 000,00 131 109 119 0,70

FPC0342 (PLO000500385) :\‘;szzt;‘(”;a’i;‘; Nie dotyczy Ef;szgsgwarStwa Polska 2042-03-02 State 6,75% 1 000,00 105 116 119 0,70

FPC0427 (PLO000500260) :\‘;szﬁt;‘("’;a’i;; Nie dotyczy ﬁf;EWGgsg"darStwa Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1.000,00 38 33 36 0,21

FPC0630 (PLO000S00278)  |M"Y aktywny  [Rynek ~— [Bank Gospodarstwa |, - 2030-06-05 | State 2,125% 1 000,00 126 103 106 0,62
rynek dealerski Krajowego

FPC0631 (PLO000500328) r”;ﬁﬂﬁtgl‘(“’;m;:] Nie dotyczy Ef;'c‘)vfg;go‘ja“twa Polska 2031-06-12| Zmienne 6,28% 1 000,00 219 212 215 1,26

FPC0733 (PLO000500294) xszstgl‘?’;a’i;‘; Nie dotyczy Ef:j'(‘)vfg;g"darsma Polska 2033-07-21 [State 2,25% 1.000,00 51 40 39 0,23
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

10836 (PL0000117024) " nzelk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2036-08-25 | State 2,00% 1 046,75 220 201 204 1,20
Y Poland Polskiej

KIELCE/VAR MUN BD Nienotowane na

20391120 SER-D23 oK aktywmyrm | Nie dotyczy - [gmina Kielce Polska 2039-11-20| Zmienne 7,42% 1 000,00 20 20 19 0,11

(PLO368400118) Y Y
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KIELCE/VAR MUN BD Nienotowane na

20421120 SER-B24 rynku aktywnym Nie dotyczy |gmina Kielce Polska 2042-11-20|Zmienne 7,02% 1 000,00 25 25 25 0,15

(PLO368400134) ¥ Y

Miasto Gmina Buk 20112040 |Nienotowane na . . . . . o

B24 (PLO280400246) e Nie dotyczy |Miasto i Gmina Buk Polska 2040-11-20| Zmienne 8,81% 1 000,00 5 5 5 0,03

M.SIEDLCE Float 11/20/41 Nienotowane na . . ) 41 . o

A24 (PLO196200094) rynku aktywnym Nie dotyczy |Miasto Siedice Polska 2041-11-20|Zmienne 7,61% 1 000,00 20 20 21 0,12

M.SIEDLCE Float 11/20/43 Nienotowane na . . . I 5 o

C24 (PLO196200110) rynku aktywnym Nie dotyczy [Miasto Siedice Polska 2042-11-20|Zmienne 7,63% 1.000,00 20 20 21 0,12

Skarb Panstwa

POLAND 4 7/8 10/04/33 USD [ Aktywny rynek - |Borsa Rzeczypospolite] Polska 2033-10-04|State 4,875% 1.000,00 2 8 8 0,05

(US731011Av42) rynek regulowany |Italiana Polskiej
T el Treasury Skarb Panstwa

PS0527 (PL0O000114393) - nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-05-25| State 3,75% 1 000,00 78 68 77 0,45
Y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

PS0728 (PL0000115192) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-07-25 | State 7,50% 1 000,00 205 217 225 1,32
ry Poland Polskiej
i e Treasury Skarb Panstwa

PS0729 (PL0000116760) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-07-25 | State 4,75% 1 000,00 310 302 307 1,80
ry Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa

PS1026 (PL0O000113460) - nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-10-25|State 0,25% 1 000,00 81 67 74 0,43
Y Poland Polskiej

RO SRS ES Nienotowane na

20361120 SER-P24 g Nie dotyczy |Miasto Radom Polska 2036-11-20| Zmienne 7,65% 1 000,00 35 35 36 0,21

(PLO338800124) Y Y

ROMANI 5 5/8 02/22/36 EUR |Aktywny rynek - |Borsa Skarb Panstwa . e o

(X52770920937) rynek regulowany | Italiana RUMUNii Rumunia 2031-03-22|State 5,375% 1 000,00 3 13 13 0,08

ROMANI 5 7/8 01/30/29 USD |Aktywny rynek - |Borsa Skarb Panstwa . o 3

(XS2756521212) rynek regulowany | Italiana RUMUNii Rumunia 2029-01-30| State 5,875% 2 000,00 5 39 41 0,24
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

WS0428 (PL0O000107611) " nzelk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25|State 2,75% 1 000,00 5 5 5 0,03
Y Poland Polskiej
T ST Treasury Skarb Panstwa

WS0429 (PL0O000105391) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-04-25|State 5,75% 1 000,00 240 246 252 1,48
ry Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa

WS0437 (PL0000104857) Y Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2037-04-25 | State 5,00% 1 000,00 50 46 48 0,28
rynek Poland Polskiej

( 226400555 in.pzu.pl

Strona 10 z 40






ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2065 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

i el Treasury Skarb Panstwa

WZz0126 (PL0O000108817) nek Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25|Zmienne 5,87% 1 000,00 3 3 3 0,02
ry Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa

WZ0330 (PLO000117198) Y Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-03-25|Zmienne 5,85% 1 000,00 40 39 39 0,23
rynek Poland Polskiej

i el Treasury Skarb Panstwa

Wz0528 (PL0000110383) nek Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-05-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 10 10 10 0,06
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

WZ1126 (PL0000113130) - nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-11-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 16 16 16 0,09
Y Poland Polskiej
T el Treasury Skarb Panstwa

WZ1127 (PLO000114559) " nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-11-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 35 33 35 0,21
Y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

WZ1128 (PL0000115697) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-11-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 130 125 128 0,75
ry Poland Polskiej

Treasury Skarb Panstwa
Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 330 321 323 1,89
Poland Polskiej

Inny aktywny

WZ1129 (PL0O000111928)
rynek

Tnny aktywny Treasury Skarb Panstwa

WZzZ1131 (PLO000113213) Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2031-11-25|Zmienne 5,81% 1 000,00 42 39 41 0,24
rynek Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 10 60 62 0,37
Razem aktywny rynek nieregulowany 4139 3811 3882 22,76
Razem nienotowane na rynku aktywnym 724 704 727 4,26
Razem 4 873 4 575 4671 27,39
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e e . .. Wartos$¢ wedtug
Nazwa Emitent Kraj siedziby Instrument Wartos¢ wediug wyceny na dzien | Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku emitenta Liczba | ceny nabyciaw [ Y®"Y Y ucz
rynku (wystawca) bazowy bilansowy w tys. | w aktywach ogdétem
(wystawcy) tys. zt 2t
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 1] 0,00
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 8 0 =21 -0,12
Nienotowane na . Santander Bank
Forward GBP PLN 23.01.2025 e T Nie dotyczy Polska S.A. Polska GBP (50 500,00) 1 0 1 0,01
FX Swap CHF PLN 11.12.2024 Nienotowane na . .
21.01.2025 rynku aktywnym Nie dotyczy |BNP PARIBAS Francja CHF (6 200,00) 1 0 0 0,00
FX Swap DKK PLN 17.12.2024 Nienotowane na . . .
17.01.2025 e ST Nie dotyczy |Societe Generale S.A. |Francja DKK (75 000,00) 1 0 0 0,00
FX Swap EUR PLN 11.12.2024 Nienotowane na . .
21.01.2025 rynku aktywnym Nie dotyczy |BNP PARIBAS Francja EUR (165 000,00) 1 0 1 0,01
FX Swap USD PLN 13.12.2024 Nienotowane na . .
21.01.2025 rynku aktywnym Nie dotyczy |BNP PARIBAS Francja USD (507 500,00) 1 0 18 0,10
FX Swap USD PLN 19.12.2024 Nienotowane na . Bank Polska Kasa
21.01.2025 rynku aktywnym Nie dotyczy Opieki S.A. Polska USD (30 000,00) 1 0 1 0,01
FX Swap USD PLN 23.07.2024 Nienotowane na . .
23.07.2025 e T Nie dotyczy |J.P. Morgan AG Niemcy USD (10 000,00) 1 0 2 0,01
FX Swap USD PLN 23.12.2024 Nienotowane na . Bank Polska Kasa
21.01.2025 rynku aktywnym Nie dotyczy Opieki S.A. Polska USD (30 000,00) 1 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 1] 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym -21 -0,12
Razem 8 0 =21 -0,12
. Wartos¢ wedtug .
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ Krai siedzib Wartos¢ wedtug wyceny na dzien Procentowy udziat
INSTYTUCJIE WSPOLNEGO INWESTOWANIA Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta EI:"I‘I itenta Y Liczba ceny nabycia w tys. bilyansoyw w tys w aktywach
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA zt z|y : ogotem

. Aktywny rynek - London Stock iShares Core S&P .
iShares Core S&P 500 UCITS ETF (IEO0B5BMR087) rynek regulowany Exchange 500 UCITS ETF Irlandia 90 233 230 1,35
Razem aktywny rynek regulowany 90 233 230 1,35
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 1} 1} 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 1} 1} 0,00
Razem 20 233 230 1,35
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

Wartosc L. Procentowy
taczna wedtug cen Wartosc wediug udziat w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj 5 Ug ceny | \yyceny na dzien
liczba nabycia w tys. . aktywach
bilansowy w tys. zt .
zt ogotem

1. l?ap|ery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Obligacja 723 662 686 4,02
Panstwa
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez 0 0 0 0.00
jednostki samorzadu terytorialnego !
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa
nalezace do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej 0 0 0 0,00
Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych 0 0 0 0.00
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej !
jedno z panstw nalezacych do OECD

Wartos¢ wedtug wyceny
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY na dzien bilansowy w tys.
zi

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spotka Akcyjna 971 5,69

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W W:a't::}i;v:ﬁ;‘:‘gsm’:?y Procentowy udziat w
ART. 107 USTAWY tys. zt aktywach ogétem
DS0432 (PLO000113783) 8 0,04
DS0725 (PLO000108197) 2 0,01
DS0726 (PLO000108866) 5 0,03
DS0727 (PLO000109427) 5 0,03
DS1029 (PLO000111498) 4 0,02
FPC0328 (PL0000500310) 1 0,01
FPC0342 (PLO000500385) 45 0,26
FPC0427 (PLO000500260) 1 0,01
FPC0631 (PLO000500328) 58 0,35
FPC0725 (PLO000500286) 1 0,01
FX Swap USD PLN 19.12.2024 21.01.2025 -1 -0,01
FX Swap USD PLN 23.12.2024 21.01.2025 0 0,00
120836 (PL0000117024) 88 0,50
WS0428 (PL0000107611) 3 0,02
WS0429 (PL0000105391) 5 0,03
WZ0330 (PL0000117198) 39 0,23
WZ1127 (PLO000114559) 5 0,03
WZ1128 (PLO000115697) 10 0,06
WZ1129 (PL0000111928) 49 0,29
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31.12.2024 31.12.2023

I. Aktywa 17 055 6 321
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 350 178
2. Naleznosci 21 2
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 15956 5823
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 728 318
6. Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowiazania 711 147
III. Aktywa netto (I-II) 16 344 6174
IV. Kapitat subfunduszu 15 332 5364
1. Kapitat wptacony 19 162 6 836
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3 830 -1472
V. Dochody zatrzymane 383 145
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 424 86
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -41 59
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 629 665
VII. Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 16 344 6174
Liczba jednostek uczestnictwa 256 489,1429 100 964,0713
(0] 256 489,1429 100 964,0713
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa

(0] 63,72 61,15

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkows, ktore stanowia integraing czesc prezentowanego sprawozdania

_Jjednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

wyrazonej w walucie, w ktorej sa zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII Subfunduszu

01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.12.2024 31.12.2023

I. Przychody z lokat 453 120
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 292 66
2. Przychody odsetkowe 159 54
3. Dodatnie saldo rdznic kursowych 2 0
4. Pozostate 0 0
I1. Koszty subfunduszu 115 58
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 29 9
- stata cze$¢ wynagrodzenia 29 9
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 52 32
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 11 1
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 0 3
12. Pozostate, w tym: 23 13
z tytutu optat za prowadzenie rejestru uczestnikow 17 8
z tytutu optat bankowych 0 3
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 115 58
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 338 62
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -136 795
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -100 96
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -36 699
- Z tytutu réznic kursowych 54 -59
VII. Wynik z operacji 202 857
VIII. Podatek dochodowy 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

(0] 0,79 8,49

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjia dodatkowa, ktore stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w zt.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO Subfunduszu

01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.12.2024 31.12.2023

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 6174 1718
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 202 857
a) przychody z lokat netto 338 62
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -100 96
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -36 699
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 202 857
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 9 968 3599
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 12 326 4672
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek

uczestnictwa) 2358 1073
6. kaczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 10 170 4 456
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 16 344 6174
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 11519 3624

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

155 525,0716

65 775,1813

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

192 309,6774

85 347,8630

(0]

192 309,6774

85 347,8630

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

36 784,6058

19 572,6817

(0]

36 784,6058

19 572,6817

¢) saldo zmian

155 525,0716

65 775,1813

(0]

155 525,0716

65 775,1813

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym:

256 489,1429

100 964,0713

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

320 842,6815

128 533,0041

o

320 842,6815

128 533,0041

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

64 353,5386

27 568,9328

o

64 353,5386

27 568,9328

c) saldo zmian

256 489,1429

100 964,0713

o

256 489,1429

100 964,0713

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

256 489,1429

100 964,0713

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

o

61,15

48,81

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu
sprawozdawczego

o

63,72

61,15

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

o

4,20

25,28

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

o

59,26

48,97
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- data wyceny

(0] 2024-01-17 2023-01-02

5. Maksymalna wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

0] 67,49 61,41
- data wyceny

o] 2024-05-20 2023-12-27
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

o] 63,75 61,16
- data wyceny 2024-12-30 2023-12-29
1V. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto (w

skali roku), w tym: 1,00 1,60
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,25 0,25
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,45 0,88
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdéw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe oraz o ile wystepuje, wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowag, ktdre stanowig integralng czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sa zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujgce przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, zwana dalej ,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami, zwana dalej ,,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych zwane dalej ,Rozporzadzeniem” wraz ze zmianami wprowadzonymi Rozporzadzeniem Ministra Finanséw,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci Funduszu oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

e  zestawienie lokat

e bilans

e  rachunek wyniku z operacji

e  zestawienie zmian w aktywach netto

e noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Dane wykazane zostaty w tysigcach zlotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli byto to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktére zaprezentowane zostaly z doktadnoscig do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktora
zostata zaprezentowana do czterech miejsc po przecinku. Ponadto, jezeli charakter i istotno$¢ innych pozycji wymagata innej
doktadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia
2024 r. oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2024 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje reverse repo/buy-sell-back oraz repo/sell-buy-back ujmuje sie w dacie zawarcia odpowiednio w aktywach jako
transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczefi (w szczegdlnosci
wynikajacych z umdw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie jako zobowigzania w dniu, w ktérym Subfundusz
stat sie beneficjentem tych Srodkow.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnosci
wynikajgcych z uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie jako naleznosc z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te $rodki do kontrahenta.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skfadnikow
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktorego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztow tych
zaliczane s3 wylgcznie koszty, ktére mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Subfunduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sa one pokrywane ze $rodkdw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkéw wiasnych Towarzystwa nie sg
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one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywdw
Subfunduszu i stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia skifadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.

W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktorych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac¢. W szczegdlnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktérych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
€Zynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badZ kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostka uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada
opisang ponizej. Zbycie i odkupienie jednostek uczestnictwa nastepuje w dacie wpisania do rejestru uczestnikow liczby zbytych
lub odkupionych jednostek uczestnictwa, ktdrg stanowi dzien wyceny, wg ktorej te jednostki uczestnictwa sa zbywane lub
odkupywane.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

W zwigzku z opodatkowaniem dochoddw Subfunduszu, o ktérym mowa w Ustawie o podatku dochodowym od osdb prawnych
tworzy sie rezerwe na podatek dochodowy i ustala aktywo z tytutu podatku odroczonego na przejSciowe roznice miedzy
wartoscig bilansowa sktadnikéw aktywdw i pasywow (zaréwno ujetych jak i nieujetych w ksiegach), a ich wartoscig podatkowa.

¢) metody wyceny aktywdéw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu okreslonym w statucie Subfunduszu oraz na
dzien bilansowy, na ktdry sporzadzane jest sprawozdanie finansowe, dalej ,Dzien Wyceny”, wedtug zasad wynikajacych
z przepisow Ustawy o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc
warto$¢ aktywoéw Subfunduszu o jego zobowigzania.

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, jest rdwna wartosci aktywow netto Subfunduszu w Dniu Wyceny,
podzielonej przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiadaniu uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny,
wyrazonej w walucie, w ktérej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzan z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw warto$ciowych,
wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Zrealizowany zysk lub strate z tytutu wygasniecia zobowigzania do dostarczenia papierow wartosciowych w zwigzku z
zamknieciem umowy sprzedazy krotkiej ustala sie jako roznice pomiedzy ceng nabycia, po ktdrej Subfundusz odkupuje papier
wartosciowy bedacy przedmiotem umowy sprzedazy krétkiej a ceng sprzedazy netto, po ktorej to zobowigzanie zostato ujete w
ksiegach Subfunduszu, przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu wytaczanym zobowigzaniom ceny zobowigzania,
ktdére zostato ujete po najnizszej cenie.

Podstawowe zasady wyceny Aktywow i zobowigzan Subfunduszu

1. Aktywa i zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem ust. 4 w
czesci Szczegdine metody wyceny sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych, w zakresie dotyczacym aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.

2. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych uznaje sie:
1)  cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe s3 obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

3)  w przypadku braku ceny, o ktdrej mowa w pkt 1) i 2), warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego
o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

3. Warto$¢ godziwg wyznacza sie w oparciu o ostatnio dostepne ceny, o ktérych mowa powyzej, z godziny 23.15 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.
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4. Aktywnym rynkiem jest rynek, na ktdrym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania odbywajg sie z
dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego skfadnika
aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore
cechuja sie taka czestotliwoscia i wolumenem.

5. Zastosowanie modelu wyceny oznacza zastosowanie techniki wyceny, pozwalajgcej wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika
lokat lub zobowigzania finansowego:

1)  poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkdw, na jedng
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, lub

2)  za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej sktadnika lokat lub zobowigzania
finansowego, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni lub posredni a w
przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie s dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych
nieobserwowalnych, przy czym we wszystkich przypadkach, techniki wyceny stosowane przez Subfundusz do wyceny
wartosci godziwej opierajg sie na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i
minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Dane obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni to dane wejsciowe do modelu na poziomie 2 hierarchii
wartosci godziwej, ktére obejmuja:

a. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,
b.  ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktdry nie jest aktywny,

C. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do
danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegolnosci:

- stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
- zakladang zmiennos¢,
- spread kredytowy,

d.  dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Dane nieobserwowalne to dane wejéciowe do modelu na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, opracowywane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych
przez uczestnikow rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

Wycena sktadnikdw lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku

1. Przy szacowaniu warto$ci godziwej najwyzszy priorytet nadaje sie cenom notowanym na Aktywnym Rynku (dane wejsciowe
na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej) a w przypadku sktadnikow lokat, ktore s przedmiotem wymiany na wielu
Aktywnych Rynkach cenie notowanej na rynku gtéwnym.

2. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego, a w uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtéwnego, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone
w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W szczegdlnosci dopuszcza sie przyjecie jako rynku gtdwnego, rynku podstawowego wskazanego dla danego sktadnika lokat
(tzw. ,primary exchange”), rynku zorganizowanego w kraju emitenta danego sktadnika lokat lub wybranych rynkéw
posrednikdw oraz transakcji bezposrednich, o ile ilos¢ skfadnikéw lokat wprowadzonych do obrotu na tych rynkach zapewnia
informacje na temat biezacych cen danego sktadnika lokat.

4. Wyboru rynku gtdwnego, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

5. W przypadku, gdy warto$¢ godziwa sktadnika lokat lub zobowigzania finansowego w Dniu Wyceny jest ustalana na podstawie
ceny notowanej na Aktywnym Rynku, przy wycenie wartosci godziwej stosowana jest ostatnia dostepna na Dzien Wyceny, cena
ustalona na Aktywnym Rynku (a w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem wymiany na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku — na rynku gtéwnym), z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny ceny referencyjnej (w tym kursu fixing) lub ceny zamkniecia a w przypadku braku ceny zamkniecia — innej ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatnig dostepng cene przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia
Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych za pomocg modelu

1. Jezeli w Dniu Wyceny nie mozna ustali¢ wartosci godziwej sktadnikdw lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym
Rynku, do wyceny stosuje sie cene otrzymang za pomocg modelu. Przy doborze modelu wyceny uwzglednia sie dostepnos¢
odpowiednich danych wejsciowych do modelu, przy czym najwyzszy priorytet nadaje sie wejsciowym danym obserwowalnym w
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sposob posredni badz bezposredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej), za$ najnizszy — nieobserwowalnym danym
wejsciowym (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

2. Z zastrzezeniem ust. 3 i 4, jezeli dla danego skfadnika lokat, w Dniu Wyceny dostepne sg odpowiednie ceny pochodzace z
rynku, ktéry nie jest aktywny lub ceny podobnych sktadnikéw lokat pochodzace z Aktywnego Rynku przy wycenie wartosci
godziwej stosowany jest model wyceny wykorzystujacy te ceny.

3. Przy wycenie wartosci godziwej jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, a takze tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania za pomocg modelu stosuje sie wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa ogtoszonej na Dzien Wyceny przez zarzadzajacego funduszem lub
instytucjg wspdlnego inwestowania.

4. Przy wycenie wartosci godziwej dtuznych papieréw wartoSciowych za pomocg modelu stosuje sie dane wejsciowe
potwierdzone przez rynek tj. wg. ostatniej dostepnej na Dzien Wyceny ceny opublikowanej przez niezalezng instytucje
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, ktéra w szczegdinosci moze nie opierac sie wylacznie na cenach notowanych.

5. Z zastrzezeniem ust. 4 w czesci Szczegdine metody wyceny sktadnikdw lokat i zobowigzan, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci
godziwej dhuznych instrumentdw finansowych za pomocg metod opisanych powyzej (ust. 2 i 4), przy wycenie wartosci godziwej
stosowany jest model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozer dotyczacych ryzyka, polegajacy na
kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z
krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

6. Jezeli nie mozna ustali¢ wartosci godziwej udziatowych papieréw wartosciowych lub udziatéw w spdtkach za pomocg modelu
wykorzystujagcego dane wejsciowe obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni, przy wycenie wartosci godziwej
stosuje sie w szczegolnosci metode skorygowanych aktywdw netto lub metode dochodowa.

7. Z zastrzezeniem ust. 4 w czesci Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych, transakcje reverse
repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie w wartosci godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozer dotyczacych ryzyka, polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej
kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stdp procentowych z krzywych rentownosci
odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

8. Transakcje dotyczace wymiany pfatnosci walutowych lub odsetkowych oraz stop procentowych wycenia sie w wartosci
godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka,
polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop
procentowych z krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

9. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, inne niz wymienione w ust. 8 wycenia za pomocg modeli, o ktérych mowa w
ust. 1, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu. W szczegdinosci, opcje wycenia sie w wartosci godziwej przy
zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji.

10. Prawa poboru, ktdre nie sg przedmiotem wymiany rynkowej wycenia sie za pomocg modeli, o ktdérych mowa w ust. 1, przy
zastosowaniu wartosci teoretycznej prawa poboru.

11. Jezeli prawa do akgji s tozsame w prawach do akgji, dla ktdrych jest dostepna cena notowana na Aktywnym Rynku przy
wycenie wartosci godziwej stosuje sie te cene, a w przypadku gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa do akcji
wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

12. Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi dla pozostatych dtuznych papierdw warto$ciowych z
uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany oszacowanej za pomocg modeli, o ktdrych mowa w ust. 1.

13. Dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym wycenia sie w wartosci godziwej oszacowanej za
pomocg modeli, o ktdrych mowa w ust. 1, z uwzglednieniem charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego.

14. Metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu i modele, o ktorych mowa w ust. 1, podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem. Zmiany w zakresie metod i modeli wyceny podlegajg publikacji w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych

1. Papiery wartosciowe, ktorych wiasnosc zostata przeniesiona przez Subfundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papierow wartosciowych, stanowig skiadnik lokat Subfunduszu i wycenia sie je wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Subfundusz nalicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.

2. Papiery wartosciowe, ktdrych Subfundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych,
nie stanowig sktadnika lokat Subfunduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow wartosciowych Subfundusz rozlicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
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3. Zobowigzania Subfunduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

4. W przypadku transakcji reverse repo / buy-sell back i depozytéw bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
dopuszcza sie wycene metodag skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

5. W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych:

a. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu,
oraz

b. niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw warto$ciowych kolejnej emisji potaczonych z umorzeniem
posiadanych przez Subfundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci skfadnika aktywow.

6. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Subfundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktérej sg denominowane.

8. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walucie obcej, wykazuje sie w ziotych po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego s$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywdw notowanych lub
denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do dolara
amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

Zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych i metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.
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NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

31.12.2024

31.12.2023

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

olo|l—r]J]o|o| o

Pozostate, w tym:

20

z tytutu nalezno$ci od Towarzystwa

z tytutu wniesionych przez subfundusz zabezpieczen

20

Razem

21

N]jJo|NM]|IMVM]|O]lOoO|lo]lo|lo | ©

NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu

31.12.2024

31.12.2023

Z tytutu nabytych aktywow

43

110

Z tytutu transakgji repo / sell-buy back

505

Z tytutu instrumentéw pochodnych

22

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

120

15

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

13

Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu rezerw

o|jlo|j]o|o| v

Pozostate zobowigzania, w tym:

12

Z tytutu zobowigzan wobec kontrahentéw

|l |]OoO|lOC | O] O

Razem

711

147
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych:

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2065 na dzieri 31 grudnia 2024 r.

31.12.2024 31.12.2023

Waluta Wartosc¢ na dzien Warto$¢ na dzien bilansowy w Wartosc¢ na dzien Warto$¢ na dzien bilansowy w

bilansowy w danej walucie sprawozdania bilansowy w danej walucie sprawozdania

walucie w tys. jednostkowego w tys. walucie w tys. jednostkowego w tys.
I. Banki: 350 178
Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLN 284 284 132 132
Bank Polska Kasa Opieki S.A. CHF 0 1 0 1
Bank Polska Kasa Opieki S.A. DKK 4 3 2 1
Bank Polska Kasa Opieki S.A. EUR 10 41 9 39
Bank Polska Kasa Opieki S.A. GBP 1 6 1 4
Bank Polska Kasa Opieki S.A. usb 4 15 0 1

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:

01.01.2024 - 31.12.2024

01.01.2023 - 31.12.2023

Wartosc na dzien

Wartosc¢ na dzien bilansowy w

Wartos¢ na dzien

Wartosc¢ na dzien bilansowy w

Waldta bilansowy w danej walucie sprawozdania bilansowy w danej walucie sprawozdania

walucie w tys. jednostkowego w tys. walucie w tys. jednostkowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych: 366 196
- PLN 329 329 182 182
- CHF 0 1 0 0
= DKK 4 2 1 1
- EUR 3 12 1 6
- GBP 1 7 0 2
- usb 4 15 1 5

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych obliczony zostat jako srednia arytmetyczna ze stanu Srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzari na rachunkach
podstawowych na kazdy dzier kalendarzowy biezacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowq, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow sSrodkéw pienieznych wynikajgce ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2024 r.

Wartosc na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
I. Aktywa obcnazope ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 4671 27,39%
stopy procentowej:
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3944 23,13%
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 727 4,26%
II. Z_ob(_)Wlazanla obcigzone ryzyku?m wartosci godziwej 505 2,96%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 505 2,96%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 260 5,63%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 598 3,51%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 362 2,12%
IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych 0 0,00%
wynikajgcym ze stopy procentowej: ! °
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogoétem

I. Aktywa obaazope ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 1707 27,00%
stopy procentowej:
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1398 22,11%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 309 4,89%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej

P - 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {-\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 409 6,48%
wynikajgcym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 258 4,09%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 151 2,39%
IV. Zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

- : 0 0,00%
wynikajgcym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajacej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych, otwartych
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transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje rowniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktérych

udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2024 r.

Wartosc na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
(Ii.o l;\il:lttr:)v:v ;:;f:;::pz(z::::sm kredytowym (bez wartosci godziwych 5043 29,57%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 350 2,05%
Naleznosci 21 0,12%
Transakgcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3944 23,13%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 728 4,27%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych
kategoriach lokat:
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 3784 22,19%
Dtuzne papiery wartosciowe 3784 22,19%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogo6tem
:I.o I(\jl;la{(\::v :::f:;::pz::::‘e)m kredytowym (bez wartosci godziwych 1896 29,99%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 178 2,82%
Naleznosci 2 0,03%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1398 22,11%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 318 5,03%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych
kategoriach lokat:
Bank Gospodarstwa Krajowego 336 5,31%
Diuzne papiery wartosciowe 336 5,31%
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 1351 21,37%
Dtuzne papiery wartosciowe 1351 21,37%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych, ktorych

udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2024 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. z}

Procentowy udziat w
aktywach ogé6tem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 3621 21,23%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 66 0,38%
Naleznosci 1 0,01%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
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Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3553 20,83%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 0,01%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 22 0,13%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 1287 20,37%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 46 0,73%
Naleznosci 0 0,00%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1232 19,50%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 9 0,14%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 16 0,25%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2024 .

Udziat w aktywach ogoétem

I. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat:

Akcje

usb

13,06%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2023 r.

Udziat w aktywach ogoétem

1. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat:

Akcje
EUR 7,06%
usb 7,37%

W celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w
tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne. W przypadku, gdy Subfundusz posiadat tego typu umowy na dzien

bilansowy, cel ich zawarcia zostat wskazany w Nocie 6.

Subfundusz moze réwniez wzywaé kontrahentéw do ztozenia zabezpieczen w celu zabezpieczenia ryzyka niewywigzania sie
przez nich ze zobowigzan wobec Subfunduszu z tytutu transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakgcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych. W przypadku, gdy otrzymane przez Subfundusz
zabezpieczenia przekraczajg 5% wartosci aktywow Subfunduszu, zostaty one wykazane w Nocie 3, w pozycji ,pozostate

zobowigzania z tytutu otrzymanych przez Subfundusz zabezpieczen”.
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NOTA 6 Instrumenty pochodne

W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2024 r.

Rodzaj Wartos¢ Wartosci przysztych
Typ zajetej Nazwa instrumentu . ] . . otwartej Wartosc przysztych ptatnosci SCl przyszly -
ozyGi pochodnego instrumentu Cel otwarcia pozycji pozycji (w tys. subfunduszu (w tys.) ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
P pochodnego zh) (w tys.)
Pozycja krétka | Forward GBP PLN 23.01.2025 | Forward LRSS (772115 1 51|cBP 261|PLN 2025-01-23
inwestycyjnego
. . FX Swap DKK PLN 17.12.2024 ograniczenie ryzyka N1
Pozycja krotka 17.01.2025 FX swap inwestycyjnego 0 75| DKK 43|PLN 2025-01-17
. . FX Swap CHF PLN 11.12.2024 ograniczenie ryzyka oy
Pozycja krotka 21.01.2025 FX swap inwestycyjnego 0 6|CHF 29|PLN 2025-01-21
. . FX Swap EUR PLN 11.12.2024 ograniczenie ryzyka B N1
Pozycja krotka 21.01.2025 FX swap inwestycyjnego 1 165|EUR 705|PLN 2025-01-21
. a FX Swap USD PLN 13.12.2024 ograniczenie ryzyka B Y
Pozycja krotka 91.01.2025 FX swap s e e 18 508|USD 2 064|PLN 2025-01-21
. . FX Swap USD PLN 19.12.2024 ograniczenie ryzyka } N1
Pozycja krotka 21.01.2025 FX swap inwestycyjnego 1 30{USD 122|PLN 2025-01-21
. . FX Swap USD PLN 23.12.2024 ograniczenie ryzyka oy
Pozycja krotka 21.01.2025 FX swap inwestycyjnego 0 30{USD 123|PLN 2025-01-21
. . FX Swap USD PLN 23.07.2024 ograniczenie ryzyka } N7
Pozycja krotka 93.07.2025 FX swap inwestycyjnego 2 10|USD 40| PLN 2025-07-23
Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 r.
. Wartosc -
Typ zajetej Nazwa instrumentu . Rodzaj . . otwartej Wartos¢ przysziych ptatnosci Warto'sc_:n przyszlych , .
ozyGl pochodnego instrumentu Cel otwarcia pozycji pozycji (w tys. subfunduszu (w tys.) platnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
P pochodnego 2h) (w tys.)
. . FX Swap EUR PLN 05.12.2023 ograniczenie ryzyka oy
Pozycja krotka 05.01.2024 FX swap inwestycyjnego 1 80|EUR 349|PLN 2024-01-05
. . FX Swap EUR PLN 11.12.2023 ograniczenie ryzyka N1
Pozycja krotka 05.01.2024 FX swap inwestycyjnego 0 10|EUR 43|PLN 2024-01-05
. R FX Swap EUR PLN 13.12.2023 ograniczenie ryzyka oy
Pozycja krotka 05.01.2024 FX swap inwestycyjnego 0 7|EUR 30|PLN 2024-01-05
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FX Swap EUR PLN 13.12.2023

ograniczenie ryzyka

Pozyciakrétka  [oc VP FX swap vesyorinea 0 6[EUR 26|PLN 2024-01-05
Pozycja krétka Sﬁ,ﬁﬁiﬂf PLN 22.12.2023 1oy cwap f}%ﬁiﬂ{‘;@?&igfym 0 3|usp 10|PLN 2024-01-05
Pozycja krétka EE,SY;%;BP PLN 24.11.2023 &y vap ﬁ%ﬁiﬂﬁey?feg'?yka 2 26|GBP 131|pLn 2024-01-10
Pozycja krétka ';)élg‘{"‘az%;'ap PLN 11.12.2023 &y cwap ;Q\A:Z:;i??;‘zg)zyka 0 5|Gep 25|PLN 2024-01-10
Pozycja krotka %E‘{"E%ZG“BP PLN 13.12.2023 gy cvap %%r’::i;z;;i;;zyka 0 5|GBP 25{PLN 2024-01-10
Pozycja krotka %.g‘;’.azgziw PLN 02.01.2024 |y 0oy %?LZ:;@?;Z;ZV@ 0 7|usp 25{pLN 2024-01-10
Pozycja krétka E;g‘f.azgch': PLN 21.11.2023 ey ap ﬁ]%;z:'tf/g;‘;‘eegfyka -1 6|cHF 28PN 2024-01-12
Pozycja krétka g.g‘ﬁ;’(’);}SD PLN 24.11.2023 oy cwap ;%;Z:'tslz;;‘r"eegrgzyka 4 75|usD 299|PLN 2024-01-12
Pozycja krétka glg‘f’.az‘azli‘s') PLN 13.12.2023 &y cwap %%ZZ;@;‘:Z;ZVKE 2 20{usp 81|pLN 2024-01-12
Pozycja krotka Eég‘;’.az%;'('( PLN 13.12.2023 oy oap ;%:Zzgzc‘:l?:‘ig)zyka 0 170| DKK 99{pLN 2024-01-12
Pozycja krétka FX Swap USD PLN 18.12.2023 FX swap ograniczenie ryzyka 0 6lusp 22| pPLN 2024-01-12

12.01.2024

inwestycyjnego
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NOTA 7 Transakcje repo/ sell-buy-back oraz reverse repo/ buy-sell-back, pozyczek papieréw wartosciowych

31.12.2024 31.12.2023
I. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw witasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw witasnosci i ryzyk 0 0
II. Transakcje repo / sell-buy back 505 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 505 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
II1. Udzielone pozyczki papierow wartosciowych 0 0
1V. Zaciagniete pozyczki papierow wartosciowych 0 0
NOTA 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
NOTA 9 Waluty i roznice kursowe
Walutowa struktura pozycji bilansu:
31.12.2024 31.12.2023
Pozycja bilansowa WartoSC na dzief | . tocc na dzien | Wartosé nadzien | .4 ock na dzien
b|Iansov'_ly w danej bilansowy w tys. zt bllansom_ly w danej bilansowy w tys. zt
walucie w tys. walucie w tys.

S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 350 178
PLN 284 284 132 132
CHF 0 1 0 1
DKK 4 3 2 1
EUR 10 41 9 39
GBP 1 6 1 4
usD 4 15 0 1
Naleznosci 21 2
PLN 20 20 2 2
usb 0 1 0 0
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
f‘:(l:iﬂniki lokat notowane na aktywnym 15 956 5823
PLN 12 403 12 403 4 591 4 591
CAD 5 14 5 16
CHF 6 28 5 24
DKK 0 0 163 95
EUR 170 726 103 446
GBP 54 278 35 174
usb 611 2 507 121 477
f:,:i:niki lokat nienotowane na aktywnym 728 318
PLN 727 727 309 309
CHF 0 0 0 0
DKK 0 0 0 0
EUR 0 0 0 1
GBP 0 1 0 2
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usb 0 0 2 6
Zobowiazania 711 147
PLN 689 689 131 131
CHF 0 0 0 1
DKK 0 0 0 0
EUR 0 1 0 0
usb 5 21 4 15
Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP:
31.12.2024 31.12,2023
Waluta
Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do zt
CAD 2,8543 2,9698
CHF 4,5371 4,6828
DKK 0,5730 0,5833
EUR 4,2730 4,3480
GBP 5,1488 4,9997
usb 4,1012 3,9350
Dodatnie réznice kursowe:
01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2023 - 31.12.2023
Skiadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 0 51 2 0
Dtuzne papiery wartosciowe 0 2 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania 0 1 1 0
majace siedzibe za granicg
Ujemne roznice kursowe:
01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2023 - 31.12.2023
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje -10 0 0 -58
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 -1
NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"
01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.12.2024 31.12,2023
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -102 12
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 84
RAZEM -100 96

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"

01.01.2024 -
31.12.2024

01.01.2023 -
31.12.2023

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

-7

685
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2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -29 14
RAZEM -36 699
Wyptacone dochody

Nie dotyczy

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wplywem do funduszu srodkéw pienieznych,
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastapi¢ niezwilocznie,
w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwiazku z:

01.01.2024- 01.01.2023-
31.12.2024 31.12.2023
1. zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktorych nie nastapita jeszcze ptatnos¢ 0 0
2. transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem 0 0
obrotu na rynku zorganizowanym
3. transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem 0 0
obrotu na rynku zorganizowanym
NOTA 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.12.2024 31.12.2023
1. Czes¢ stata wynagrodzenia 29 9
2. Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 29 9

W okresie poréwnawczym Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia zmiennego za osiggniety wynik w zwigzku z art. 116 ust.
12 statutu Funduszu, zgodnie z ktérym wynagrodzenie to nie bedzie pobierane w okresie do konca roku kalendarzowego,
w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
I. Wartosc¢ aktywow netto w tys. zt 16 344 6174 1718
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa n/d n/d n/d
III. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa
(e} 63,72 61,15 48,81
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezgcy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poroéwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystapity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi.

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci
godziwej.

Ze skladnikami lokat, ktdrych warto$¢ godziwa jest szacowana za pomocg modeli wyceny gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej) wigzg sie nastepujace ryzyka:

1. ryzyko danych — ryzyko wynikajace z wykorzystania do budowy i stosowania modeli nieprawidtowych,
niewiarygodnych lub niekompletnych danych;

2. ryzyko zatozen i metodologiczne — ryzyko wynikajace z zatozen lub uproszczen wykorzystanych przy budowie modelu
badz wykorzystania do budowy modeli lub ustalania parametréw, niewtasciwych narzedzi, technik lub metod (w tym
statystycznych);

3. ryzyko administrowania — ryzyko niewfasciwego zastosowania lub dziatania modeli z powodu ich nieadekwatnego
monitorowania, walidacji, implementacji oraz aktualizacji.
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ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SKLASYFIKOWANYCH
WG POZIOMOW HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE]

31.12.2024

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena otrzymana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposob bezposredni lub
posredni

Poziom 3 - Cena ustalona za pomoca
modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

I. Aktywa 15 559 95,20 1043 6,39 82 0,50
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 15 559 95,20 1043 6,39 82 0,50
Akcje 11782 72,09 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akdji 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 3777 23,11 812 4,97 82 0,50
Instrumenty pochodne 0 0,00 1 0,01 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cia 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
‘SI'I\(/EtClIJZII\L :czzaeztrr;iﬁit(\:/;a emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace 0 0,00 230 1,41 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
I1. Zobowiazania 0 0,00 22 0,13 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 22 0,13 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
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ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SKLASYFIKOWANYCH
WG POZIOMOW HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE]

31.12.2023

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena otrzymana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposo6b bezposredni lub
posredni

Poziom 3 - Cena ustalona za pomoca
modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

I. Aktywa 5767 93,41 374 6,06 0 0,00
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 5767 93,41 374 6,06 0 0,00
Akcje 4417 71,54 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akdji 8 0,13 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 1342 21,74 365 5,91 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 9 0,15 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cia 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
‘SI'I\(/EtClIJZII\L :czzaeztrr;iﬁit(\:/;a emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
I1. Zobowiazania 0 0,00 1 0,02 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 1 0,02 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
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LACZNY UDZIAt PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKEADNIKOW LOKAT SKLASYFIKOWANYCH NA
31.12.2024
POZIOMIE 213
Razem 6,88
LACZNY UDZIAL PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKEADNIKOW LOKAT SKLASYFIKOWANYCH NA
31.12.2023
POZIOMIE 21 3
Razem 6,06

Informacje o poszczegéinych aktywach i zobowigzaniach finansowych wycenionych metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytulu utraty wartosci
sktadnika aktywow oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach na dzien bilansowy.

Na dzien 31 grudnia 2024 r.

WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANEJ 31.12.2024
CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY Wartosé na dzien Procentowy udziat w
PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00
2. Sktadniki lokat 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00
WARTOSC ZOBOWIAZAﬂ FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA 31.12.2024
SKORYGOWANEJ CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU
EFEKTYWNEJ STOPY PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z Warto$¢ na dziet | Procentowy udziat w zobowigzaniach
TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt ogotem
1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 505 71,03
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 0 0,00
3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 0 0,00
Na dzien 31 grudnia 2023 r.
WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANEJ 31.12.2023
CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00
2. Sktadniki lokat 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00
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WARTOSC ZOBOWIAZAI"I FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA 31.12.2023
SKORYGOWANEJ CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU . . _ i _
EFEKTYWNE] STOPY PROCENTOWEJ Z UNZGLEDNIENIEM ODPISOW 2 Wartosc na dzien Procentowy udziat w zobowiazaniach
TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt ogotem
1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0,00
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 0 0,00
3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 0 0,00

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane
przez Subfundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 hierarchii warto$ci godziwej nastepujg w przypadku stwierdzenia, ze nastagpita zmiana wolumenu
lub poziomu aktywnosci rynku w stosunku do normalnej aktywnosci rynku dla danego sktadnika lokat uzasadniajgca przeniesienie pomiedzy
poziomami. Ocena tych zmian jest dokonywana na podstawie nastepujacych czynnikdw.

e wolumenu transakgji;

e aktualnosci notowanych cen;

e roznic cen wystepujacych pomiedzy animatorami rynku;
e  dostepnosci do informacji na temat transakgji.

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej:
Na dzien 31 grudnia 2024 r.

Nie wystapity.

Na dzien 31 grudnia 2023 r.

Nie wystapity.

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 2, a poziomem 1 hierarchii wartosci godziwej:
Na dzien 31 grudnia 2024 r.

Nie wystapity.

Na dzien 31 grudnia 2023 r.

Nie wystapity.

Opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2
albo poziomie 3 hierarchii

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat sklasyfikowang na poziomie 2 okre$la sie na podstawie dostepnych publicznie kwotowan pochodzacych z
rynku, ktéry nie jest aktywny lub (w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych) na podstawie cen ustalonych i publikowanych przez
niezalezny serwis informacyjny w oparciu o kwotowania pochodzace od uczestnikdéw rynku (np. Bloomberg Generic Price), a w przypadku
ich braku — przy wykorzystaniu innych modeli wyceny.

Warto$¢ godziwg dtuznych instrumentdw finansowych, wyznacza sie metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Krzywa
dyskontowa zbudowana jest z krzywej referencyjnej odzwierciedlajacej poziom stdp wolnych od ryzyka, do ktérej dodawane sg spready
odzwierciedlajgce specyfike instrumentu i ryzyko z nim zwigzane. Powyzsze spready sg ustalane na moment poczatkowego ujecia
instrumentu na podstawie ceny transakcyjnej a nastepnie okresowo aktualizowane w zaleznosci od dostepnosci, odpowiednio w oparciu o
dane o transakcjach (obserwowalne dane wejéciowe) lub w oparciu o analize zmiany ryzyka kredytowego (nieobserwowalne dane
wejéciowe). Dane wejsciowe do wyceny takie, jak krzywe rentownosci, kursy walutowe i spready sektorowe sg pobierane z systemow
informacyjnych.

Warto$¢ godziwg kapitatowych instrumentéw finansowych okresla sie na w oparciu o modele wyceny bazujgce na dostepnych danych
rynkowych lub w oparciu o obecng wartos¢ przysztych, prognozowanych wynikdw spotek. Wycene metodg dochodowg przeprowadza sie z
wykorzystaniem najbardziej aktualnych danych, w tym: sprawozdan finansowych spétki, prognozowanego budzetu spotki, danych
makroekonomicznych i danych operacyjnych. W metodzie DCF prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane stopg dyskonta
odpowiadajgcg poziomowi ryzyka generowanych przeptywow, dajgc w wyniku warto$¢ biezgcg strumienia przeptywdw pienieznych
generowanych przez wyceniany podmiot. Nastepnie okreSla sie wartoS¢ rezydualng na koniec okresu prognozy, ktdra jest rowniez
dyskontowana i powieksza ogolng warto$¢ wycenianego podmiotu.

Warto$¢ godziwg jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majacych siedzibe za granicg okresla sie wedtug wartosci jednostki uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych publikowanych
przez podmioty zarzadzajgce funduszem.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku, w tym kontraktow terminowych (ang. forward) oraz
kontraktdw zamiany oprocentowania typu IRS okreslana jest metodg zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych. Do
dyskontowania przeptywéw pienieznych uzywane sg stawki z krzywych OIS (ang. overnight indexed swaps) uwzgledniajgcych walute, w
ktorej denominowany jest depozyt zabezpieczajacy dla danego instrumentu.
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Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia oraz zmiany w okresie sprawozdawczym w przypadku wycen wartosci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej. Kwota lgcznych zyskow lub strat za okres
sprawozdawczy w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Na dzien 31 grudnia 2024 r.

UZGODNIENIE ZMIAN W TRAKCIE OKRESOW )NARTOSCI GODZIWE] NA POZIOMIE 3 Diuzne papiery wartosciowe
HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE]
Bilans otwarcia na dzien 31 grudnia 2023 r. 0
Kupna 81
Reklasyfikacje z poziomu 1 0
Reklasyfikacje z poziomu 2 19
taczny zysk lub strata ujeta w wyniku z operacji w tym: 3
- przychody odsetkowe 3
- Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
- Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 0
Sprzedaze 0
Emisje 0
Rozliczenia 1
Reklasyfikacje do poziomu 1 0
Reklasyfikacje do poziomu 2 20
Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2024 r. 82

Na dzien 31 grudnia 2023 r.

UZGODNIENIE ZMIAN W TRAKCIE OKRESOW )NARTOéCI GODZIWEJ NA POZIOMIE 3 Diuzne papiery wartosciowe
HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE]
Bilans otwarcia na dzien 31 grudnia 2022 r. 42
Kupna 166
Reklasyfikacje z poziomu 1 0
Reklasyfikacje z poziomu 2 0
taczny zysk lub strata ujeta w wyniku z operacji w tym: 14
- przychody odsetkowe 5
- Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
- Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 9
Sprzedaze 0
Emisje 0
Rozliczenia 8
Reklasyfikacje do poziomu 1 0
Reklasyfikacje do poziomu 2 214
Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2023 r. 0

Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez Subfundusz w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej klasyfikowane sg instrumenty dtuzne, dla ktérych nie jest mozliwe ustalenie wartosci spreadu
indywidualnego na podstawie obserwowalnych danych rynkowych. Dla takich transakcji dokonywana jest analiza zmiany ryzyka
kredytowego na podstawie ratingdw wewnetrznych. Dla instrumentdw, dla ktorych nastgpita zmiana ratingu wewnetrznego, kalkulowana
jest korekta przy zastosowaniu tablic skumulowanego PD (probability of default) pokazujgcych prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w
zaleznosci od ratingu i czasu trwania instrumentu w podziale na emitentdéw finansowych oraz komercyjnych oraz parametru LGD (loss given
default), czyli straty w przypadku niewyptacalnosci dla danego instrumentu. Nastepnie metodami numerycznymi dokonuje sie rekalibracji
spreadu kredytowego w taki sposdb, aby wartos¢ z modelu réownata sie wartosci skorygowanej.
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Informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej, w
tym prezentacja wplywu wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wej$ciowych.

Rodzaj skiadnika lokat

Nieobserwowalne dane
wejsciowe

Charakterystyka

Wrazliwos$é wyceny na
dzien 31.12.2024%

Wrazliwos$é wyceny na
dzien 31.12.2023*

Diuzne papiery wartosciowe

Spread kredytowy

Dla instrumentdw, dla ktorych nie jest
mozliwe ustalenie spreadu za pomoca
obserwowalnych danych rynkowych,
dokonuje sie analizy ryzyka
kredytowego na podstawie ratingdw
wewnetrznych. W przypadku, gdy
wystgpi zmiana ratingu

Korelacja ujemna.

Przy zatozeniu fluktuacji
zmiennej szacunkowej na
poziomie +/- 1 p.p, wptyw
na wycene instrumentu
nie jest istotny i nie
przekracza 1 tys. zh.

Korelacja ujemna.

Przy zatozeniu fluktuacji
zmiennej szacunkowej na
poziomie +/- 1 p.p, wptyw
na wycene instrumentu
nie jest istotny i nie
przekracza 1 tys. zh.

wewnetrznego, kalkulowana jest
korekta przy zastosowaniu tablic
skumulowanego PD (probability of
default) pokazujacych
prawdopodobienstwo
niewyptacalnosci oraz parametru LGD
(loss given default), czyli potencjalnej
straty w przypadku niewyptacalnosci
dla danego instrumentu. Nastepnie
metodami numerycznymi wyznacza
sie spread kredytowy.

* W tabeli zostaty zaprezentowane informacje zaréwno na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych opracowanych przez Fundusz, jak i takich do
ktérych Fundusz ma racjonalny dostep

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowsq i finansowgq, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majgcych wptyw na sytuacje majatkowa i finansowa,
ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

e informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

e  zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

e nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania w ocenie Zarzadu zatozenie o mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz jest zasadne. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego oparta zostata na analizach, ktore
uwzgledniaty w szczegdlnosci:

e  ptynnosc portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecer umorzenia jednostek uczestnictwa,

e  skiad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywow po dacie bilansowej,

e  stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentéw cechujgcych sie wyzszym ryzykiem
kredytowym oraz aktywny hedging,

e ryzyko przekroczen limitdw inwestycyjnych i limitdw bedacych przestankami likwidacji Subfunduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania mimo mozliwosci wzrostu ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka kredytowego, niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
w okresie co najmniej 12 miesiecy nie wystepuje. Aktualny poziom ryzyka jest spdjny z profilem Subfunduszu.

Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie wystapity

Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie wystapity

Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywow Subfunduszu
Nie wystapity

Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktoérych minagt termin ptatnosci lub wystepuja opodznienia
w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie wystapity
Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ obowigzujacej siatki limitow ustawowych i statutowych z aktualnym sktadem portfela Subfunduszu i w
przypadku przekroczenia limitdw okreSla wymagane dziatania. W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano naruszen ograniczen
inwestycyjnych.
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Na dzien bilansowy dywersyfikacja sktadnikéw lokat wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu byla zgodna z obowigzujgcymi limitami
ustawowymi i statutowymi.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby w istotny sposdb wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu
i ich zmian sprawozdaniu Subfunduszu.
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