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SPRAWOZDANIE ROCZNE FUNDUSZU – INNE INFORMACJE 


PZU Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty („Fundusz”) 


za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. 


 


Niniejszy dokument zawiera poniższe informacje ujawniane w sprawozdaniu rocznym, o którym mowa w 


Dyrektywie Parlamentu i Rady 2009/65/WE z dnia 13  lipca  2009  r. w sprawie koordynacji przepisów 


ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszących się do przedsiębiorstw zbiorowego 


inwestowania w  zbywalne papiery wartościowe  (UCITS) oraz przepisów stanowiących wdrożenie tej 


Dyrektywy dla PZU Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz subfunduszy wydzielonych w ramach tego 


Funduszu: 


 


1. PZU Obligacji Krótkoterminowych 


2. PZU Papierów Dłużnych POLONEZ 


3. PZU SEJF+ 


4. PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK 


5. PZU Zrównoważony 


6. PZU Globalny Akcji Medycznych  


7. PZU Akcji KRAKOWIAK 


8. PZU Akcji Małych i Średnich Spółek 


9. PZU Aktywny Globalny 


10. PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych 


11. PZU Obligacji Odpowiedzialnego Rozwoju 


12. PZU Akcji Odpowiedzialnego Rozwoju 


13. PZU Dłużny Korporacyjny 


14. PZU Akcji Polskich 


15. PZU Dłużny Rynków Wschodzących 
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1. informacje o transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych i o swapach przychodu 


całkowitego Funduszu zgodnie z art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 


2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem 


papierów wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 648/2012 


(Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1); 


2. informacje wynikające z art. 6 oraz art. 7 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 


2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ułatwiających zrównoważone 


inwestycje, zmieniającego rozporządzenie (UE) 2019/2088 (EU Taxonomy); 


3. informacje o technikach efektywnego zarządzania portfelem, w tym o umowach mających 


za przedmiot instrumenty pochodne, zgodnie z Wytycznymi 35 i 40 Europejskiego Urzędu Nadzoru 


Giełd i Papierów Wartościowych; 


4. informacje w zakresie opłaty zmiennej zgodnie z wytyczną 5 ujętą w opublikowanych przez 


Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych Wytycznych dotyczących opłat za wyniki 


w UCITS i niektórych rodzajach AFI; 


5. informacje, o których mowa w art. 219 ust. 1a Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 


alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. 


6. informacje wynikające z art. 7 ust. 1 Rozporządzenia SFDR1 oraz z art. 4-10 i z Załącznika I do 


Rozporządzenia Delegowanego2  


7. informacje wynikające z art. 11 Rozporządzenia SFDR oraz z art. 50-57 i z Załącznika IV do 


Rozporządzenia Delegowanego. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 
1 Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji 


związanych ze zrównoważonym rozwojem w sektorze usług finansowych 
2 Rozporządzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupełniające rozporządzenie Parlamentu 


Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardów technicznych określających szczegóły dotyczące 
treści i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyń poważnych szkód", określających treść, metody i 
sposób prezentacji informacji w odniesieniu do wskaźników zrównoważonego rozwoju i niekorzystnych skutków dla 
zrównoważonego rozwoju, a także określających treść i sposób prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektów 
środowiskowych lub społecznych i celów dotyczących zrównoważonych inwestycji w dokumentach udostępnianych przed 
zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych 








Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


 
Informacje ujawniane na podstawie Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości 
transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 z 
23.12.2015 r.) („Rozporządzenie SFTR”).  
 


Niniejszy dokument zawiera informacje ujawniane na podstawie Rozporządzenia SFTR dla poniższych subfunduszy wydzielonych w ramach PZU Funduszu 
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego : 


 


Subfundusz PZU Dłużny Korporacyjny .................................................................................................................................................................. 2 


Subfundusz PZU Akcji KRAKOWIAK....................................................................................................................................................................... 6 


Subfundusz PZU Akcji Małych i Średnich Spółek ...................................................................................................................................................10 


Subfundusz PZU Akcji Polskich ...........................................................................................................................................................................14 


Subfundusz PZU Akcji Odpowiedzialnego Rozwoju ..............................................................................................................................................16 


Subfundusz PZU Aktywny Globalny .....................................................................................................................................................................20 


Subfundusz PZU Obligacji Odpowiedzialnego Rozwoju.........................................................................................................................................24 


Subfundusz PZU Dłużny Rynków Wschodzących ..................................................................................................................................................28 


Subfundusz PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych ............................................................................................................................................32 


Subfundusz PZU Globalny Akcji Medycznych .......................................................................................................................................................36 


Subfundusz PZU Obligacji Krótkoterminowych ....................................................................................................................................................38 


Subfundusz PZU Papierów Dłużnych POLONEZ ....................................................................................................................................................42 


Subfundusz PZU SEJF+ ......................................................................................................................................................................................46 


Subfundusz PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK ...................................................................................................................................................50 


Subfundusz PZU Zrównoważony.........................................................................................................................................................................54 


 
 







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Subfundusz PZU Dłużny Korporacyjny 


 


Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 


Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Wartość na 
dzień 


bilansowy  
(w tys. zł)  


Procentowy 
udział w 


aktywach 
ogółem  


Procentowy udział w 
aktywach mogących być 
przedmiotem pożyczek 


papierów wartościowych* 


Okres zapadalności transakcji  


poniżej 
1 dnia 


od 1 dnia do 1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 3 miesięcy 
od 3 


miesięcy 
do 1 roku 


powyżej 1 
roku 


transakcje 
otwarte 


buy-sell-back, reverse repo 23 723 87,32% nie dotyczy - x - - - - - 


sell-buy-back, repo - - - - - - - - - - 


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - 


zaciąnięcie pożyczki 
papierów wartościowych 


- - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - 


* dotyczy udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów wartościowych. Wartość aktywów mogących być przedmiotem pożyczek została określona jako wartość bilansowa udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów 
wartościowych w relacji do kwoty określonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarządzanych aktywów mogących być przedmiotem pożyczek pomniejszonej o wartość środków pieniężnych i ich 
ekwiwalentów. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji finansowanych z 
użyciem papierów wartościowych 


Najważniejsi kontrahenci/ 
Wartość transakcji 
aktywnych na dzień 
bilansowy (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo 
IPOPEMA 


Securities S.A. 
23 723  


sell-buy-back, repo - -  


udzielenie pożyczki papierów wartościowych - -  


zaciągnięcie pożyczki papierów wartościowych - -  


z obowiązkiem uzupełnienia zabezpieczenia 
kredytowego 


- -  


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń 
/Wartość papierów wartościowych i towarów otrzymanych 


jako zabezpieczenie na dzień bilansowy (w tys. zł)  


Skarb Państwa Rzeczypospolitej Polskiej 23 723 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Rodzaj 
zabezpie-


czenia 


Waluta 
zabezpie-


czenia 


Kraj 
siedziby 
kontra-
henta 


Typ 
rozliczenia i 
rozrachunku 


Wartość godziwa 
otrzymanego 


zabezpieczenia 
na dzień 


bilansowy (w tys. 
zł) 


Depozytariusz 
(dotyczy 


otrzymanego 
zabezpieczenia) 


Okres zapadalności zabezpieczeń 


poniżej 
1 dnia 


od 1 
dnia do 


1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 
3 


miesięcy 


od 3 
miesięcy 


do 1 
roku 


powyżej 
1 roku 


nieokre-
ślony 


termin 


buy-sell-back, reverse repo 
dłużne 
papiery 


wartościowe 
PLN Polska dwustronne 23 723 


Deutsche Bank 
Polska S.A. 


- x - - - - - 


sell-buy-back, repo - - - - - - - - - - - - - 


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - - - - 


zaciągnięcie pożyczki 
papierów wartościowych* 


- - - - - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - - - - 


*dotyczy otrzymanych zabezpieczeń 


 


100% zabezpieczeń udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement 
Instruction każdego z kontrahentów. 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


• Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 


informacjach prezentowanych Inwestorom. 


• W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały 


od kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Przychody 
(w tys. zł) 


Koszty 
 (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo* 28 -  


sell-buy-back, repo** - -  


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych*** 


- -  


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- -  


 
* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 


 


  







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Subfundusz PZU Akcji KRAKOWIAK 


 
Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 


Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Wartość na 
dzień 


bilansowy  
(w tys. zł)  


Procentowy 
udział w 


aktywach 
ogółem  


Procentowy udział w 
aktywach mogących być 
przedmiotem pożyczek 


papierów wartościowych* 


Okres zapadalności transakcji  


poniżej 
1 dnia 


od 1 dnia do 1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 3 miesięcy 
od 3 


miesięcy 
do 1 roku 


powyżej 1 
roku 


transakcje 
otwarte 


buy-sell-back, reverse repo 54 040 3,47% nie dotyczy - x - - - - - 


sell-buy-back, repo - - - - - - - - - - 


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - 


zaciąnięcie pożyczki 
papierów wartościowych 


- - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - 


* dotyczy udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów wartościowych. Wartość aktywów mogących być przedmiotem pożyczek została określona jako wartość bilansowa udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów 
wartościowych w relacji do kwoty określonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarządzanych aktywów mogących być przedmiotem pożyczek pomniejszonej o wartość środków pieniężnych i ich 
ekwiwalentów. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji finansowanych z 
użyciem papierów wartościowych 


Najważniejsi kontrahenci/ 
Wartość transakcji 
aktywnych na dzień 
bilansowy (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo 
IPOPEMA 


Securities S.A. 
54 040  


sell-buy-back, repo - -  


udzielenie pożyczki papierów wartościowych - -  


zaciągnięcie pożyczki papierów wartościowych - -  


z obowiązkiem uzupełnienia zabezpieczenia 
kredytowego 


- -  


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń 
/Wartość papierów wartościowych i towarów otrzymanych 


jako zabezpieczenie na dzień bilansowy (w tys. zł)  


Skarb Państwa Rzeczypospolitej Polskiej 54 048 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z 


użyciem papierów 
wartościowych 


Rodzaj 
zabezpie-


czenia 


Waluta 
zabezpie-


czenia 


Kraj 
siedziby 
kontra-
henta 


Typ 
rozliczenia i 
rozrachunku 


Wartość godziwa 
otrzymanego 


zabezpieczenia na 
dzień bilansowy 


(w tys. zł) 


Depozytariusz 
(dotyczy 


otrzymanego 
zabezpieczenia) 


Okres zapadalności zabezpieczeń 


poniżej 
1 dnia 


od 1 
dnia do 


1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 
3 


miesięcy 


od 3 
miesięcy 


do 1 
roku 


powyżej 
1 roku 


nieokre-
ślony 


termin 


buy-sell-back, reverse repo 
dłużne 
papiery 


wartościowe 
PLN Polska dwustronne 54 048 


Deutsche Bank 
Polska S.A. 


- x - - - - - 


sell-buy-back, repo - - - - - - - - - - - - - 


udzielenie pożyczki 
papierów wartościowych 


- - - - - - - - - - - - - 


zaciągnięcie pożyczki 
papierów wartościowych* 


- - - - - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - - - - 


*dotyczy otrzymanych zabezpieczeń 


 


100% zabezpieczeń udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement 
Instruction każdego z kontrahentów. 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


• Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 


informacjach prezentowanych Inwestorom. 


• W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały 


od kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Przychody 
(w tys. zł) 


Koszty 
 (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo* 2 506 -  


sell-buy-back, repo** - 6  


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych*** 


- -  


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- -  


* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Subfundusz PZU Akcji Małych i Średnich Spółek 


 
Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 


Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Wartość na 
dzień 


bilansowy  
(w tys. zł)  


Procentowy 
udział w 


aktywach 
ogółem  


Procentowy udział w 
aktywach mogących być 
przedmiotem pożyczek 


papierów wartościowych* 


Okres zapadalności transakcji  


poniżej 
1 dnia 


od 1 dnia do 1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 3 miesięcy 
od 3 


miesięcy 
do 1 roku 


powyżej 1 
roku 


transakcje 
otwarte 


buy-sell-back, reverse repo 1 997 2,04% nie dotyczy - x - - - - - 


sell-buy-back, repo - - - - - - - - - - 


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - 


zaciąnięcie pożyczki 
papierów wartościowych 


- - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - 


* dotyczy udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów wartościowych. Wartość aktywów mogących być przedmiotem pożyczek została określona jako wartość bilansowa udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów 
wartościowych w relacji do kwoty określonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarządzanych aktywów mogących być przedmiotem pożyczek pomniejszonej o wartość środków pieniężnych i ich 
ekwiwalentów. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji finansowanych z 
użyciem papierów wartościowych 


Najważniejsi kontrahenci/ 
Wartość transakcji 
aktywnych na dzień 
bilansowy (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo 
IPOPEMA 


Securities S.A. 
1 997  


sell-buy-back, repo - -  


udzielenie pożyczki papierów wartościowych - -  


zaciągnięcie pożyczki papierów wartościowych - -  


z obowiązkiem uzupełnienia zabezpieczenia 
kredytowego 


- -  


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń 
/Wartość papierów wartościowych i towarów otrzymanych 


jako zabezpieczenie na dzień bilansowy (w tys. zł)  


Skarb Państwa Rzeczypospolitej Polskiej 1 997 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Rodzaj 
zabezpie-


czenia 


Waluta 
zabezpie-


czenia 


Kraj 
siedziby 
kontra-
henta 


Typ 
rozliczenia i 
rozrachunku 


Wartość godziwa 
otrzymanego 


zabezpieczenia 
na dzień 


bilansowy (w tys. 
zł) 


Depozytariusz 
(dotyczy 


otrzymanego 
zabezpieczenia) 


Okres zapadalności zabezpieczeń 


poniżej 
1 dnia 


od 1 
dnia do 


1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 
3 


miesięcy 


od 3 
miesięcy 


do 1 
roku 


powyżej 
1 roku 


nieokre-
ślony 


termin 


buy-sell-back, reverse repo 
dłużne 
papiery 


wartościowe 
PLN Polska dwustronne 1 997 


Deutsche Bank 
Polska S.A. 


- x - - - - - 


sell-buy-back, repo - - - - - - - - - - - - - 


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - - - - 


zaciągnięcie pożyczki 
papierów wartościowych* 


- - - - - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - - - - 


*dotyczy otrzymanych zabezpieczeń 


 


100% zabezpieczeń udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement 
Instruction każdego z kontrahentów. 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


• Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 


informacjach prezentowanych Inwestorom. 


• W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały 


od kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Przychody 
(w tys. zł) 


Koszty 
 (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo* 21 -  


sell-buy-back, repo** - -  


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych*** 


- -  


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- -  


* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 


 


  







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Subfundusz PZU Akcji Polskich 


 
Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 


Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


• Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 


informacjach prezentowanych Inwestorom. 


• W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały 


od kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


 


 


 


 







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Przychody 
(w tys. zł) 


Koszty 
 (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo* 277 -  


sell-buy-back, repo** - 1  


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych*** 


- -  


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- -  


 
* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


 


Subfundusz PZU Akcji Odpowiedzialnego Rozwoju 


 
Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 


Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Wartość na 
dzień 


bilansowy  
(w tys. zł)  


Procentowy 
udział w 


aktywach 
ogółem  


Procentowy udział w 
aktywach mogących być 
przedmiotem pożyczek 


papierów wartościowych* 


Okres zapadalności transakcji  


poniżej 
1 dnia 


od 1 dnia do 1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 3 miesięcy 
od 3 


miesięcy 
do 1 roku 


powyżej 1 
roku 


transakcje 
otwarte 


buy-sell-back, reverse repo 3 964 5,98% nie dotyczy - x - - - - - 


sell-buy-back, repo - - - - - - - - - - 


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - 


zaciąnięcie pożyczki 
papierów wartościowych 


- - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - 


* dotyczy udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów wartościowych. Wartość aktywów mogących być przedmiotem pożyczek została określona jako wartość bilansowa udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów 
wartościowych w relacji do kwoty określonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarządzanych aktywów mogących być przedmiotem pożyczek pomniejszonej o wartość środków pieniężnych i ich 
ekwiwalentów. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji finansowanych z 
użyciem papierów wartościowych 


Najważniejsi kontrahenci/ 
Wartość transakcji 
aktywnych na dzień 
bilansowy (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo 
IPOPEMA 


Securities S.A. 
3 964  


sell-buy-back, repo - -  


udzielenie pożyczki papierów wartościowych - -  


zaciągnięcie pożyczki papierów wartościowych - -  


z obowiązkiem uzupełnienia zabezpieczenia 
kredytowego 


- -  


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń 
/Wartość papierów wartościowych i towarów otrzymanych 


jako zabezpieczenie na dzień bilansowy (w tys. zł)  


Skarb Państwa Rzeczypospolitej Polskiej 3 963 


  
 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Rodzaj 
zabezpie-


czenia 


Waluta 
zabezpie-


czenia 


Kraj 
siedziby 
kontra-
henta 


Typ 
rozliczenia i 
rozrachunku 


Wartość godziwa 
otrzymanego 


zabezpieczenia 
na dzień 


bilansowy (w tys. 
zł) 


Depozytariusz 
(dotyczy 


otrzymanego 
zabezpieczenia) 


Okres zapadalności zabezpieczeń 


poniżej 
1 dnia 


od 1 
dnia do 


1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 
3 


miesięcy 


od 3 
miesięcy 


do 1 
roku 


powyżej 
1 roku 


nieokre-
ślony 


termin 


buy-sell-back, reverse repo 
dłużne 
papiery 


wartościowe 
PLN Polska dwustronne 3 963 


Deutsche Bank 
Polska S.A. 


- x - - - - - 


sell-buy-back, repo - - - - - - - - - - - - - 


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - - - - 


zaciągnięcie pożyczki 
papierów wartościowych* 


- - - - - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - - - - 


*dotyczy otrzymanych zabezpieczeń 


 


100% zabezpieczeń udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement 
Instruction każdego z kontrahentów. 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


• Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 


informacjach prezentowanych Inwestorom. 


• W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały 


od kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Przychody 
(w tys. zł) 


Koszty 
 (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo* 48 -  


sell-buy-back, repo** - -  


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych*** 


- -  


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- -  


 
* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 


  







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Subfundusz PZU Aktywny Globalny 


 
Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 


Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Wartość na 
dzień 


bilansowy  
(w tys. zł)  


Procentowy 
udział w 


aktywach 
ogółem  


Procentowy udział w 
aktywach mogących być 
przedmiotem pożyczek 


papierów wartościowych* 


Okres zapadalności transakcji  


poniżej 
1 dnia 


od 1 dnia do 1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 3 miesięcy 
od 3 


miesięcy 
do 1 roku 


powyżej 1 
roku 


transakcje 
otwarte 


buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - - 


sell-buy-back, repo 2 972 1,68% nie dotyczy - x - - - - - 


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - 


zaciąnięcie pożyczki 
papierów wartościowych 


- - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - 


* dotyczy udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów wartościowych. Wartość aktywów mogących być przedmiotem pożyczek została określona jako wartość bilansowa udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów 
wartościowych w relacji do kwoty określonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarządzanych aktywów mogących być przedmiotem pożyczek pomniejszonej o wartość środków pieniężnych i ich 
ekwiwalentów. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


  







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji finansowanych z 
użyciem papierów wartościowych 


Najważniejsi kontrahenci/ 
Wartość transakcji 
aktywnych na dzień 
bilansowy (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo - -  


sell-buy-back, repo 
IPOPEMA 


Securities S.A. 
2 972  


udzielenie pożyczki papierów wartościowych - -  


zaciągnięcie pożyczki papierów wartościowych - -  


z obowiązkiem uzupełnienia zabezpieczenia 
kredytowego 


- -  


 


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


 
 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


  







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Rodzaj 
zabezpie-


czenia 


Waluta 
zabezpie-


czenia 


Kraj 
siedziby 
kontra-
henta 


Typ 
rozliczenia i 
rozrachunku 


Wartość godziwa 
otrzymanego 


zabezpieczenia 
na dzień 


bilansowy (w tys. 
zł) 


Depozytariusz 
(dotyczy 


otrzymanego 
zabezpieczenia) 


Okres zapadalności zabezpieczeń 


poniżej 
1 dnia 


od 1 
dnia do 


1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 
3 


miesięcy 


od 3 
miesięcy 


do 1 
roku 


powyżej 
1 roku 


nieokre-
ślony 


termin 


buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - - - - - 


sell-buy-back, repo 
dłużne 
papiery 


wartościowe 
PLN Polska dwustronne - - - x - - - - - 


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - - - - 


zaciągnięcie pożyczki 
papierów wartościowych* 


- - - - - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - - - - 


*dotyczy otrzymanych zabezpieczeń 


 


100% zabezpieczeń udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement 
Instruction każdego z kontrahentów. 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


• Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 


informacjach prezentowanych Inwestorom. 


• W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały 


od kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


 


  


 


 


 


 


  







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Przychody 
(w tys. zł) 


Koszty 
 (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo* 10 -  


sell-buy-back, repo** - 3 779  


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych*** 


- -  


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- -  


* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 


 


 


  


 


 


  







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Subfundusz PZU Obligacji Odpowiedzialnego Rozwoju 


 
Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 


Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Wartość na 
dzień 


bilansowy  
(w tys. zł)  


Procentowy 
udział w 


aktywach 
ogółem  


Procentowy udział w 
aktywach mogących być 
przedmiotem pożyczek 


papierów wartościowych* 


Okres zapadalności transakcji  


poniżej 
1 dnia 


od 1 dnia do 1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 3 miesięcy 
od 3 


miesięcy 
do 1 roku 


powyżej 1 
roku 


transakcje 
otwarte 


buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - - 


sell-buy-back, repo 4 943 13,12% nie dotyczy - x - - - - - 


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - 


zaciąnięcie pożyczki 
papierów wartościowych 


- - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - 


* dotyczy udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów wartościowych. Wartość aktywów mogących być przedmiotem pożyczek została określona jako wartość bilansowa udzielonych przez Fundusz pożyczek papierów 
wartościowych w relacji do kwoty określonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarządzanych aktywów mogących być przedmiotem pożyczek pomniejszonej o wartość środków pieniężnych i ich 
ekwiwalentów. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji finansowanych z 
użyciem papierów wartościowych 


Najważniejsi kontrahenci/ 
Wartość transakcji 
aktywnych na dzień 
bilansowy (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo - -  


sell-buy-back, repo 
IPOPEMA 


Securities S.A. 
4 943  


udzielenie pożyczki papierów wartościowych - -  


zaciągnięcie pożyczki papierów wartościowych - -  


z obowiązkiem uzupełnienia zabezpieczenia 
kredytowego 


- -  


 


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Rodzaj 
zabezpie-


czenia 


Waluta 
zabezpie-


czenia 


Kraj 
siedziby 
kontra-
henta 


Typ 
rozliczenia i 
rozrachunku 


Wartość godziwa 
otrzymanego 


zabezpieczenia 
na dzień 


bilansowy (w tys. 
zł) 


Depozytariusz 
(dotyczy 


otrzymanego 
zabezpieczenia) 


Okres zapadalności zabezpieczeń 


poniżej 
1 dnia 


od 1 
dnia do 


1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 
3 


miesięcy 


od 3 
miesięcy 


do 1 
roku 


powyżej 
1 roku 


nieokre-
ślony 


termin 


buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - - - - - 


sell-buy-back, repo 
dłużne 
papiery 


wartościowe 
PLN Polska dwustronne - - - x - - - - - 


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - - - - 


zaciągnięcie pożyczki 
papierów wartościowych* 


- - - - - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - - - - 


*dotyczy otrzymanych zabezpieczeń 


 


100% zabezpieczeń udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement 
Instruction każdego z kontrahentów. 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


• Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 


informacjach prezentowanych Inwestorom. 


• W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały 


od kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Przychody 
(w tys. zł) 


Koszty 
 (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo* - -  


sell-buy-back, repo** - 247  


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych*** 


- -  


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- -  


* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


  







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Subfundusz PZU Dłużny Rynków Wschodzących 


 
Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 


Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Wartość na 
dzień 


bilansowy  
(w tys. zł)  


Procentowy 
udział w 


aktywach 
ogółem  


Procentowy udział w 
aktywach mogących być 
przedmiotem pożyczek 


papierów wartościowych* 


Okres zapadalności transakcji  


poniżej 
1 dnia 


od 1 dnia do 1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 3 miesięcy 
od 3 


miesięcy 
do 1 roku 


powyżej 1 
roku 


transakcje 
otwarte 


buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - - 


sell-buy-back, repo 21 650 9,00% nie dotyczy - x - - - - - 


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - 


zaciąnięcie pożyczki 
papierów wartościowych 


- - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - 


* dotyczy udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów wartościowych. Wartość aktywów mogących być przedmiotem pożyczek została określona jako wartość bilansowa udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów 
wartościowych w relacji do kwoty określonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarządzanych aktywów mogących być przedmiotem pożyczek pomniejszonej o wartość środków pieniężnych i ich 
ekwiwalentów. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji finansowanych z 
użyciem papierów wartościowych 


Najważniejsi kontrahenci/ 
Wartość transakcji 
aktywnych na dzień 
bilansowy (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo - -  


sell-buy-back, repo 
IPOPEMA 


Securities S.A. 
21 650  


udzielenie pożyczki papierów wartościowych - -  


zaciągnięcie pożyczki papierów wartościowych - -  


z obowiązkiem uzupełnienia zabezpieczenia 
kredytowego 


- -  


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Rodzaj 
zabezpie-


czenia 


Waluta 
zabezpie-


czenia 


Kraj 
siedziby 
kontra-
henta 


Typ 
rozliczenia i 
rozrachunku 


Wartość godziwa 
otrzymanego 


zabezpieczenia 
na dzień 


bilansowy (w tys. 
zł) 


Depozytariusz 
(dotyczy 


otrzymanego 
zabezpieczenia) 


Okres zapadalności zabezpieczeń 


poniżej 
1 dnia 


od 1 
dnia do 


1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 
3 


miesięcy 


od 3 
miesięcy 


do 1 
roku 


powyżej 
1 roku 


nieokre-
ślony 


termin 


buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - - - - - 


sell-buy-back, repo 
dłużne 
papiery 


wartościowe 
PLN Polska dwustronne - - - x - - - - - 


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - - - - 


zaciągnięcie pożyczki 
papierów wartościowych* 


- - - - - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - - - - 


*dotyczy otrzymanych zabezpieczeń 


 


100% zabezpieczeń udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement 
Instruction każdego z kontrahentów. 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


• Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 


informacjach prezentowanych Inwestorom. 


• W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały 


od kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Przychody 
(w tys. zł) 


Koszty 
 (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo* 133 -  


sell-buy-back, repo** - 347  


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych*** 


- -  


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- -  


* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 


 


 


 


  
  







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Subfundusz PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych 


 
Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 


Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Wartość na 
dzień 


bilansowy  
(w tys. zł)  


Procentowy 
udział w 


aktywach 
ogółem  


Procentowy udział w 
aktywach mogących być 
przedmiotem pożyczek 


papierów wartościowych* 


Okres zapadalności transakcji  


poniżej 
1 dnia 


od 1 dnia do 1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 3 miesięcy 
od 3 


miesięcy 
do 1 roku 


powyżej 1 
roku 


transakcje 
otwarte 


buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - - 


sell-buy-back, repo 114 547 30,23% nie dotyczy - x - - - - - 


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - 


zaciąnięcie pożyczki 
papierów wartościowych 


- - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - 


* dotyczy udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów wartościowych. Wartość aktywów mogących być przedmiotem pożyczek została określona jako wartość bilansowa udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów 
wartościowych w relacji do kwoty określonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarządzanych aktywów mogących być przedmiotem pożyczek pomniejszonej o wartość środków pieniężnych i ich 
ekwiwalentów. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji finansowanych z 
użyciem papierów wartościowych 


Najważniejsi kontrahenci/ 
Wartość transakcji 
aktywnych na dzień 
bilansowy (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo - -  


sell-buy-back, repo 
IPOPEMA 


Securities S.A. 
114 547  


udzielenie pożyczki papierów wartościowych - -  


zaciągnięcie pożyczki papierów wartościowych - -  


z obowiązkiem uzupełnienia zabezpieczenia 
kredytowego 


- -  


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


 
 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z 


użyciem papierów 
wartościowych 


Rodzaj 
zabezpie-


czenia 


Waluta 
zabezpie-


czenia 


Kraj 
siedziby 
kontra-
henta 


Typ 
rozliczenia i 
rozrachunku 


Wartość godziwa 
otrzymanego 


zabezpieczenia na 
dzień bilansowy 


(w tys. zł) 


Depozytariusz 
(dotyczy 


otrzymanego 
zabezpieczenia) 


Okres zapadalności zabezpieczeń 


poniżej 
1 dnia 


od 1 
dnia do 


1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 
3 


miesięcy 


od 3 
miesięcy 


do 1 
roku 


powyżej 
1 roku 


nieokre-
ślony 


termin 


buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - - - - - 


sell-buy-back, repo 
dłużne 
papiery 


wartościowe 
PLN Polska dwustronne - - - x - - - - - 


udzielenie pożyczki 
papierów wartościowych 


- - - - - - - - - - - - - 


zaciągnięcie pożyczki 
papierów wartościowych* 


- - - - - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - - - - 


*dotyczy otrzymanych zabezpieczeń 


 


100% zabezpieczeń udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement 
Instruction każdego z kontrahentów. 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


• Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 


informacjach prezentowanych Inwestorom. 


• W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały 


od kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Przychody 
(w tys. zł) 


Koszty 
 (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo* - -  


sell-buy-back, repo** - 4 478  


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych*** 


- -  


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- -  


* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 


 


  







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Subfundusz PZU Globalny Akcji Medycznych 


 
Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 


Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


• Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 


informacjach prezentowanych Inwestorom. 


• W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały 


od kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


 


 


 


 







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Przychody 
(w tys. zł) 


Koszty 
 (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo* 60 -  


sell-buy-back, repo** - -  


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych*** 


- -  


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- -  


 
* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Subfundusz PZU Obligacji Krótkoterminowych 


 
Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 


Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Wartość na 
dzień 


bilansowy  
(w tys. zł)  


Procentowy 
udział w 


aktywach 
ogółem  


Procentowy udział w 
aktywach mogących być 
przedmiotem pożyczek 


papierów wartościowych* 


Okres zapadalności transakcji  


poniżej 
1 dnia 


od 1 dnia do 1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 3 miesięcy 
od 3 


miesięcy 
do 1 roku 


powyżej 1 
roku 


transakcje 
otwarte 


buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - - 


sell-buy-back, repo 1 554 096 31,34% nie dotyczy - x x - - - - 


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - 


zaciąnięcie pożyczki 
papierów wartościowych 


- - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - 


* dotyczy udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów wartościowych. Wartość aktywów mogących być przedmiotem pożyczek została określona jako wartość bilansowa udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów 
wartościowych w relacji do kwoty określonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarządzanych aktywów mogących być przedmiotem pożyczek pomniejszonej o wartość środków pieniężnych i ich 
ekwiwalentów. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji finansowanych z 
użyciem papierów wartościowych 


Najważniejsi kontrahenci/ 
Wartość transakcji aktywnych na dzień bilansowy (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo - - - - - -  


sell-buy-back, repo 
IPOPEMA 


Securities S.A. 
524 626 


Santander 
Bank Polska 


S.A. 
330 054 mBank S.A. 297 035  


udzielenie pożyczki papierów wartościowych - - - - - -  


zaciągnięcie pożyczki papierów wartościowych - - - - - -  


z obowiązkiem uzupełnienia zabezpieczenia 
kredytowego 


- - - - - -  


 


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Na dzień bilansowy Fundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


 
 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z 


użyciem papierów 
wartościowych 


Rodzaj 
zabezpie-


czenia 


Waluta 
zabezpie-


czenia 


Kraj 
siedziby 
kontra-
henta 


Typ 
rozliczenia i 
rozrachunku 


Wartość godziwa 
otrzymanego 


zabezpieczenia na 
dzień bilansowy 


(w tys. zł) 


Depozytariusz 
(dotyczy 


otrzymanego 
zabezpieczenia) 


Okres zapadalności zabezpieczeń 


poniżej 
1 dnia 


od 1 
dnia do 


1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 
3 


miesięcy 


od 3 
miesięcy 


do 1 
roku 


powyżej 
1 roku 


nieokre-
ślony 


termin 


buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - - - - - 


sell-buy-back, repo 
dłużne 
papiery 


wartościowe 
PLN Polska dwustronne - - - x x - - - - 


udzielenie pożyczki 
papierów wartościowych 


- - - - - - - - - - - - - 


zaciągnięcie pożyczki 
papierów wartościowych* 


- - - - - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - - - - 


*dotyczy otrzymanych zabezpieczeń 


 


100% zabezpieczeń udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement 
Instruction każdego z kontrahentów. 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


• Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 


informacjach prezentowanych Inwestorom. 


• W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały 


od kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Przychody 
(w tys. zł) 


Koszty 
 (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo* 119 -  


sell-buy-back, repo** - 51 741  


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych*** 


- -  


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- -  


* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 


 


  







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Subfundusz PZU Papierów Dłużnych POLONEZ 


 
Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 


Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Wartość na 
dzień 


bilansowy  
(w tys. zł)  


Procentowy 
udział w 


aktywach 
ogółem  


Procentowy udział w 
aktywach mogących być 
przedmiotem pożyczek 


papierów wartościowych* 


Okres zapadalności transakcji  


poniżej 
1 dnia 


od 1 dnia do 1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 3 miesięcy 
od 3 


miesięcy 
do 1 roku 


powyżej 1 
roku 


transakcje 
otwarte 


buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - - 


sell-buy-back, repo 3 006 105 47,25% nie dotyczy - x x x - - - 


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - 


zaciąnięcie pożyczki 
papierów wartościowych 


- - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - 


 * dotyczy udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów wartościowych. Wartość aktywów mogących być przedmiotem pożyczek została określona jako wartość bilansowa udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów 
wartościowych w relacji do kwoty określonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarządzanych aktywów mogących być przedmiotem pożyczek pomniejszonej o wartość środków pieniężnych i ich 
ekwiwalentów. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji finansowanych z 
użyciem papierów wartościowych 


Najważniejsi kontrahenci/ 
Wartość transakcji aktywnych na dzień bilansowy (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo - - - - - -  


sell-buy-back, repo 
IPOPEMA 


Securities S.A. 
930 390 


Bank Polska 
Kasa Opieki 


S.A. 
712 616 BNP PARIBAS 653 832  


udzielenie pożyczki papierów wartościowych - - - - - -  


zaciągnięcie pożyczki papierów wartościowych - - - - - -  


z obowiązkiem uzupełnienia zabezpieczenia 
kredytowego 


- - - - - -  


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Rodzaj 
zabezpie-


czenia 


Waluta 
zabezpie-


czenia 


Kraj 
siedziby 
kontra-
henta 


Typ 
rozliczenia i 
rozrachunku 


Wartość godziwa 
otrzymanego 


zabezpieczenia 
na dzień 


bilansowy (w tys. 
zł) 


Depozytariusz 
(dotyczy 


otrzymanego 
zabezpieczenia) 


Okres zapadalności zabezpieczeń 


poniżej 
1 dnia 


od 1 
dnia do 


1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 
3 


miesięcy 


od 3 
miesięcy 


do 1 
roku 


powyżej 
1 roku 


nieokre-
ślony 


termin 


buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - - - - - 


sell-buy-back, repo 
dłużne 
papiery 


wartościowe 
PLN 


Polska, 
Francja 


dwustronne - - - x x x - - - 


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - - - - 


zaciągnięcie pożyczki 
papierów wartościowych* 


- - - - - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - - - - 


*dotyczy otrzymanych zabezpieczeń 


100% zabezpieczeń udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement 
Instruction każdego z kontrahentów. 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


• Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 


informacjach prezentowanych Inwestorom. 


• W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały 


od kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Przychody 
(w tys. zł) 


Koszty 
 (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo* 116 -  


sell-buy-back, repo** - 86 538  


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych*** 


- -  


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- -  


 
 * przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Subfundusz PZU SEJF+ 


 
Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 


Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Wartość na 
dzień 


bilansowy  
(w tys. zł)  


Procentowy 
udział w 


aktywach 
ogółem  


Procentowy udział w 
aktywach mogących być 
przedmiotem pożyczek 


papierów wartościowych* 


Okres zapadalności transakcji  


poniżej 
1 dnia 


od 1 dnia do 1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 3 miesięcy 
od 3 


miesięcy 
do 1 roku 


powyżej 1 
roku 


transakcje 
otwarte 


buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - - 


sell-buy-back, repo 1 010 533 32,19% nie dotyczy - x x - - - - 


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - 


zaciąnięcie pożyczki 
papierów wartościowych 


- - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - 


* dotyczy udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów wartościowych. Wartość aktywów mogących być przedmiotem pożyczek została określona jako wartość bilansowa udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów 
wartościowych w relacji do kwoty określonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarządzanych aktywów mogących być przedmiotem pożyczek pomniejszonej o wartość środków pieniężnych i ich 
ekwiwalentów. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji finansowanych z 
użyciem papierów wartościowych 


Najważniejsi kontrahenci/ 
Wartość transakcji aktywnych na dzień bilansowy (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo - - - - - -  


sell-buy-back, repo 
IPOPEMA 


Securities S.A. 
444 920 


Santander 
Bank Polska 


S.A. 
428 136 


NWAI Dom 
Maklerski S.A. 


97 701  


udzielenie pożyczki papierów wartościowych - - - - - -  


zaciągnięcie pożyczki papierów wartościowych - - - - - -  


z obowiązkiem uzupełnienia zabezpieczenia 
kredytowego 


- - - - - -  


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


 
 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z 


użyciem papierów 
wartościowych 


Rodzaj 
zabezpie-


czenia 


Waluta 
zabezpie-


czenia 


Kraj 
siedziby 
kontra-
henta 


Typ 
rozliczenia i 
rozrachunku 


Wartość godziwa 
otrzymanego 


zabezpieczenia na 
dzień bilansowy 


(w tys. zł) 


Depozytariusz 
(dotyczy 


otrzymanego 
zabezpieczenia) 


Okres zapadalności zabezpieczeń 


poniżej 
1 dnia 


od 1 
dnia do 


1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 
3 


miesięcy 


od 3 
miesięcy 


do 1 
roku 


powyżej 
1 roku 


nieokre-
ślony 


termin 


buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - - - - - 


sell-buy-back, repo 
dłużne 
papiery 


wartościowe 
PLN Polska dwustronne - - - x x - - - - 


udzielenie pożyczki 
papierów wartościowych 


- - - - - - - - - - - - - 


zaciągnięcie pożyczki 
papierów wartościowych* 


- - - - - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - - - - 


*dotyczy otrzymanych zabezpieczeń 


 


100% zabezpieczeń udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement 
Instruction każdego z kontrahentów. 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


• Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 


informacjach prezentowanych Inwestorom. 


• W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały 


od kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Przychody 
(w tys. zł) 


Koszty 
 (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo* 113 -  


sell-buy-back, repo** - 26 108  


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych*** 


- -  


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- -  


* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Subfundusz PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK 


 
Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 


Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Wartość na 
dzień 


bilansowy  
(w tys. zł)  


Procentowy 
udział w 


aktywach 
ogółem  


Procentowy udział w 
aktywach mogących być 
przedmiotem pożyczek 


papierów wartościowych* 


Okres zapadalności transakcji  


poniżej 
1 dnia 


od 1 dnia do 1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 3 miesięcy 
od 3 


miesięcy 
do 1 roku 


powyżej 1 
roku 


transakcje 
otwarte 


buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - - 


sell-buy-back, repo 1 907 348 41,89% nie dotyczy - x x - - - - 


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - 


zaciąnięcie pożyczki 
papierów wartościowych 


- - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - 


* dotyczy udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów wartościowych. Wartość aktywów mogących być przedmiotem pożyczek została określona jako wartość bilansowa udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów 
wartościowych w relacji do kwoty określonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarządzanych aktywów mogących być przedmiotem pożyczek pomniejszonej o wartość środków pieniężnych i ich 
ekwiwalentów. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji finansowanych z 
użyciem papierów wartościowych 


Najważniejsi kontrahenci/ 
Wartość transakcji aktywnych na dzień bilansowy (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo - - - - - -  


sell-buy-back, repo 
IPOPEMA 


Securities S.A. 
607 828 


Bank Polska 
Kasa Opieki 


S.A. 
445 733 BNP PARIBAS 348 085  


udzielenie pożyczki papierów wartościowych - - - - - -  


zaciągnięcie pożyczki papierów wartościowych - - - - - -  


z obowiązkiem uzupełnienia zabezpieczenia 
kredytowego 


- - - - - -  


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


 


 
 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Rodzaj 
zabezpie-


czenia 


Waluta 
zabezpie-


czenia 


Kraj 
siedziby 
kontra-
henta 


Typ 
rozliczenia i 
rozrachunku 


Wartość godziwa 
otrzymanego 


zabezpieczenia 
na dzień 


bilansowy (w tys. 
zł) 


Depozytariusz 
(dotyczy 


otrzymanego 
zabezpieczenia) 


Okres zapadalności zabezpieczeń 


poniżej 
1 dnia 


od 1 
dnia do 


1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 
3 


miesięcy 


od 3 
miesięcy 


do 1 
roku 


powyżej 
1 roku 


nieokre-
ślony 


termin 


buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - - - - - 


sell-buy-back, repo 
dłużne 
papiery 


wartościowe 
PLN 


Polska, 
Francja 


dwustronne - - - x x - - - - 


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - - - - 


zaciągnięcie pożyczki 
papierów wartościowych* 


- - - - - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - - - - 


*dotyczy otrzymanych zabezpieczeń 


 


100% zabezpieczeń udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement 
Instruction każdego z kontrahentów. 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


• Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 


informacjach prezentowanych Inwestorom. 


• W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały 


od kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


 


 


 


 


 


 


 


 







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Przychody 
(w tys. zł) 


Koszty 
 (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo* 21 -  


sell-buy-back, repo** - 61 345  


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych*** 


- -  


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- -  


* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 


 


  







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Subfundusz PZU Zrównoważony 


 
Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 


Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Wartość na 
dzień 


bilansowy  
(w tys. zł)  


Procentowy 
udział w 


aktywach 
ogółem  


Procentowy udział w 
aktywach mogących być 
przedmiotem pożyczek 


papierów wartościowych* 


Okres zapadalności transakcji  


poniżej 
1 dnia 


od 1 dnia do 1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 3 miesięcy 
od 3 


miesięcy 
do 1 roku 


powyżej 1 
roku 


transakcje 
otwarte 


buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - - 


sell-buy-back, repo 112 253 34,34% nie dotyczy - x x - - - - 


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - 


zaciąnięcie pożyczki 
papierów wartościowych 


- - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - 


* dotyczy udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów wartościowych. Wartość aktywów mogących być przedmiotem pożyczek została określona jako wartość bilansowa udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów 
wartościowych w relacji do kwoty określonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarządzanych aktywów mogących być przedmiotem pożyczek pomniejszonej o wartość środków pieniężnych i ich 
ekwiwalentów. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


  







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji finansowanych z 
użyciem papierów wartościowych 


Najważniejsi kontrahenci/ 
Wartość transakcji 
aktywnych na dzień 
bilansowy (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo - -  


sell-buy-back, repo 
IPOPEMA 


Securities S.A. 
112 253  


udzielenie pożyczki papierów wartościowych - -  


zaciągnięcie pożyczki papierów wartościowych - -  


z obowiązkiem uzupełnienia zabezpieczenia 
kredytowego 


- -  


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


 
 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


  







Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzień 31 grudnia 2024 r. 


 


Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Rodzaj 
zabezpie-


czenia 


Waluta 
zabezpie-


czenia 


Kraj 
siedziby 
kontra-
henta 


Typ 
rozliczenia i 
rozrachunku 


Wartość godziwa 
otrzymanego 


zabezpieczenia 
na dzień 


bilansowy (w tys. 
zł) 


Depozytariusz 
(dotyczy 


otrzymanego 
zabezpieczenia) 


Okres zapadalności zabezpieczeń 


poniżej 
1 dnia 


od 1 
dnia do 


1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 
3 


miesięcy 


od 3 
miesięcy 


do 1 
roku 


powyżej 
1 roku 


nieokre-
ślony 


termin 


buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - - - - - 


sell-buy-back, repo 
dłużne 
papiery 


wartościowe 
PLN Polska dwustronne - - - x x - - - - 


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - - - - 


zaciągnięcie pożyczki 
papierów wartościowych* 


- - - - - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - - - - 


*dotyczy otrzymanych zabezpieczeń 


 


100% zabezpieczeń udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement 
Instruction każdego z kontrahentów. 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


• Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 


informacjach prezentowanych Inwestorom. 


• W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały 


od kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 
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Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Przychody 
(w tys. zł) 


Koszty 
 (w tys. zł) 


 


buy-sell-back, reverse repo* 6 -  


sell-buy-back, repo** - 5 009  


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych*** 


- -  


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- -  


 
* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 


 


 








Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego 
 


Informacje wynikające z Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 
2020 r. w sprawie ustanowienia ram ułatwiających zrównoważone inwestycje, zmieniającego rozporządzenie 
(UE) 2019/2088 (EU Taxonomy) 


Informacje wynikające z art. 6 


W przypadku subfunduszy:  


PZU Obligacji Odpowiedzialnego Rozwoju 


PZU Akcji Odpowiedzialnego Rozwoju 


zasada „nie czyń poważnych szkód” stosowana jest wyłącznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach tego 


produktu finansowego, które uwzględniają unijne kryteria dotyczące zrównoważonej środowiskowo działalności 


gospodarczej. 


Inwestycje w ramach pozostałej części tego produktu finansowego nie uwzględniają unijnych kryteriów dotyczących 


zrównoważonej środowiskowo działalności gospodarczej. 


Informacje wynikające z art. 7 


Inwestycje w ramach tego produktu finansowego tj. każdego z wymienionych poniżej subfunduszy wydzielonych w 


ramach PZU Parasolowego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego  


PZU Obligacji Krótkoterminowych 


PZU Papierów Dłużnych POLONEZ 


PZU SEJF+ 


PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK 


PZU Zrównoważony 


PZU Globalny Akcji Medycznych  


PZU Akcji KRAKOWIAK 


PZU Akcji Małych i Średnich Spółek 


PZU Aktywny Globalny 


PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych 


PZU Dłużny Korporacyjny  


PZU Akcji Polskich 


PZU Dłużny Rynków Wschodzących 


nie uwzględniają unijnych kryteriów dotyczących zrównoważonej środowiskowo działalności gospodarczej. 
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Informacja o technikach efektywnego zarządzania portfelem, w tym  


o umowach mających za przedmiot instrumenty pochodne 
(zgodnie z Wytycznymi 35 i 40 Europejskiego Urzędu Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych) 


Fundusz może stosować techniki efektywnego zarządzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu pod warunkiem, 


że są one zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu. 


 


Stosowanie tych technik realizowane jest poprzez zawieranie umów mających za przedmiot instrumenty pochodne, 


w tym także niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Ponadto Subfundusz w celu zwiększenia ekspozycji może 


udzielać pożyczek papierów wartościowych, tj.: zawierać umowy, na podstawie których Subfundusz przenosi na 


pożyczkobiorcę własność określonej liczby papierów wartościowych, a pożyczkobiorca zobowiązuje się do zwrotnego 


przeniesienia własności tej samej liczby równoważnych papierów wartościowych w terminie wynikającym z umowy 


lub na żądanie Subfunduszu oraz do przekazania odpowiedniego zabezpieczenia i zapłaty wynagrodzenia. 


 


Na dzień bilansowy ekspozycja Subfunduszy uzyskana poprzez techniki efektywnego zarządzania portfelem, w tym 


poprzez finansowe instrumenty pochodne przedstawia się następująco: 


 


 


W zakresie umów mających za przedmiot instrumenty pochodne 


Nazwa Subfunduszu 
Tożsamość 


kontrahenta 
Rodzaj transakcji 


Wartość ekspozycji 


bazowej na dzień 
bilansowy  


(w tys. zł) * 


Wartość ekspozycji 
na dzień bilansowy  


(w tys. zł) ** 


Wartość 
otrzymanego 


zabezpieczenia 
na dzień 


bilansowy  
(w tys. zł) *** 


PZU Akcji Krakowiak BNP PARIBAS FX Swap umowa 36 501 -189 0 


PZU Akcji Krakowiak 
Credit Agricole Bank 
Polska S.A. 


FX Swap umowa 83 742 302 390 


PZU Akcji Krakowiak 
DEUTSCHE BANK 
POLSKA S.A. 


FX Swap umowa 68 251 -33 480 


PZU Akcji Krakowiak 


Giełda Papierów 


Wartościowych w 
Warszawie S.A. 


Kontrakt terminowy 35 072 0 0 


PZU Akcji Krakowiak 
Santander Bank 


Polska S.A. 
Forward umowa 27 289 111 170 


PZU Akcji Małych i Średnich Spółek BNP PARIBAS FX Swap umowa 1 087 -6 0 


PZU Akcji Małych i Średnich Spółek 
DEUTSCHE BANK 
POLSKA S.A. 


FX Swap umowa 2 273 -3 0 


PZU Akcji Odpowiedzialnego 
Rozwoju 


BNP PARIBAS FX Swap umowa 31 005 -185 0 


PZU Akcji Odpowiedzialnego 
Rozwoju 


DEUTSCHE BANK 
POLSKA S.A. 


FX Swap umowa 10 399 31 40 


PZU Akcji Polskich 
DEUTSCHE BANK 


POLSKA S.A. 
FX Swap umowa 6 537 3 10 


PZU Akcji Polskich 
Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie S.A. 


Kontrakt terminowy 6 576 0 0 


PZU Aktywny Globalny Bank Handlowy S.A. FX Swap umowa 8 546 100 0 


PZU Aktywny Globalny BNP PARIBAS Forward umowa 7 691 1 0 


PZU Aktywny Globalny BNP PARIBAS FX Swap umowa 53 139 -2 564 0 


PZU Aktywny Globalny 
Chicago Board of 
Trade 


Kontrakt terminowy 25 949 0 0 


PZU Aktywny Globalny 


CME-Chicago 


Mercantile 
Exchange 


Kontrakt terminowy 5 307 0 0 
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PZU Aktywny Globalny 
DEUTSCHE BANK 
POLSKA S.A. 


Forward umowa 1 624 17 


140 


PZU Aktywny Globalny 
DEUTSCHE BANK 
POLSKA S.A. 


FX Swap umowa 24 333 138 


PZU Aktywny Globalny Eurex Exchange Kontrakt terminowy 962 0 0 


PZU Aktywny Globalny J.P. Morgan AG FX Swap umowa 21 365 411 
513 


PZU Aktywny Globalny J.P. Morgan AG IRS 4 495 45 


PZU Aktywny Globalny 
Societe Generale 


S.A. 
Forward umowa 1 624 -1 0 


PZU Aktywny Globalny 
Societe Generale 


S.A. 
FX Swap umowa 1 795 1 0 


PZU Dłużny Korporacyjny BNP PARIBAS FX Swap umowa 19 296 -115 0 


PZU Dłużny Korporacyjny 
DEUTSCHE BANK 
POLSKA S.A. 


FX Swap umowa 27 309 -32 0 


PZU Dłużny Rynków 


Wschodzących 
Bank Handlowy S.A. FX Swap umowa 12 819 151 0 


PZU Dłużny Rynków 


Wschodzących 
BNP PARIBAS Forward umowa 1 640 13 0 


PZU Dłużny Rynków 


Wschodzących 
BNP PARIBAS FX Swap umowa 88 841 -2 580 0 


PZU Dłużny Rynków 
Wschodzących 


BNP PARIBAS IRS 43 639 -2 038 0 


PZU Dłużny Rynków 
Wschodzących 


Chicago Board of 
Trade 


Kontrakt terminowy 41 672 0 0 


PZU Dłużny Rynków 
Wschodzących 


Credit Agricole Bank 
Polska S.A. 


FX Swap umowa 20 506 -744 0 


PZU Dłużny Rynków 


Wschodzących 


DEUTSCHE BANK 


POLSKA S.A. 
FX Swap umowa 20 051 21 30 


PZU Dłużny Rynków 


Wschodzących 


Santander Bank 


Polska S.A. 
IRS 9 000 151 110 


PZU Dłużny Rynków 


Wschodzących 


Societe Generale 


S.A. 
FX Swap umowa 7 792 -68 0 


PZU Globalny Akcji Medycznych BNP PARIBAS FX Swap umowa 74 437 -1 666 0 


PZU Globalny Akcji Medycznych 
DEUTSCHE BANK 
POLSKA S.A. 


FX Swap umowa 5 732 1 0 


PZU Globalny Obligacji 


Korporacyjnych 
Bank Handlowy S.A. FX Swap umowa 21 365 251 0 


PZU Globalny Obligacji 


Korporacyjnych 
BNP PARIBAS FX Swap umowa 103 607 -1 887 0 


PZU Globalny Obligacji 
Korporacyjnych 


DEUTSCHE BANK 
POLSKA S.A. 


FX Swap umowa 25 639 -26 0 


PZU Globalny Obligacji 
Korporacyjnych 


J.P. Morgan AG FX Swap umowa 42 730 728 684 


PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK Bank Handlowy S.A. FX Swap umowa 42 730 502 414 


PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK BNP PARIBAS FX Swap umowa 12 819 359 0 


PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK BNP PARIBAS IRS 154 298 -7 266 0 


PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK 
Credit Agricole Bank 
Polska S.A. 


FX Swap umowa 210 214 1 773 2 070 


PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK 
DEUTSCHE BANK 
POLSKA S.A. 


FX Swap umowa 33 654 233 0 


PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK J.P. Morgan AG FX Swap umowa 85 460 1 643 1 538 


PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK 
Santander Bank 
Polska S.A. 


Forward umowa 8 933 36 


640 


PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK 
Santander Bank 
Polska S.A. 


IRS 35 600 596 


PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK 
Societe Generale 
S.A. 


FX Swap umowa 14 528 6 0 


PZU Obligacji Krótkoterminowych Bank Handlowy S.A. FX Swap umowa 70 291 834 597 


PZU Obligacji Krótkoterminowych BNP PARIBAS FX Swap umowa 175 585 3 307 3 418 


PZU Obligacji Krótkoterminowych 
Credit Agricole Bank 
Polska S.A. 


FX Swap umowa 202 735 -2 364 0 


PZU Obligacji Krótkoterminowych 
DEUTSCHE BANK 
POLSKA S.A. 


FX Swap umowa 7 841 81 0 


PZU Obligacji Krótkoterminowych J.P. Morgan AG FX Swap umowa 99 866 1 340 1 453 


PZU Obligacji Krótkoterminowych 
Santander Bank 


Polska S.A. 
FX Swap umowa 211 941 7 414 7 670 


PZU Obligacji Krótkoterminowych 
Societe Generale 
S.A. 


FX Swap umowa 149 984 5 772 5 598 


PZU Obligacji Odpowiedzialnego 
Rozwoju 


Bank Handlowy S.A. FX Swap umowa 8 546 100 0 
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PZU Obligacji Odpowiedzialnego 
Rozwoju 


BNP PARIBAS FX Swap umowa 8 756 -52 0 


PZU Obligacji Odpowiedzialnego 
Rozwoju 


Chicago Board of 
Trade 


Kontrakt terminowy 2 337 0 0 


PZU Obligacji Odpowiedzialnego 
Rozwoju 


DEUTSCHE BANK 
POLSKA S.A. 


FX Swap umowa 10 242 2 20 


PZU Papierów Dłużnych POLONEZ Bank Handlowy S.A. FX Swap umowa 64 095 753 11 


PZU Papierów Dłużnych POLONEZ BNP PARIBAS Forward umowa 20 506 368 0 


PZU Papierów Dłużnych POLONEZ BNP PARIBAS FX Swap umowa 23 929 669 0 


PZU Papierów Dłużnych POLONEZ BNP PARIBAS IRS 246 244 -11 525 0 


PZU Papierów Dłużnych POLONEZ 
Credit Agricole Bank 
Polska S.A. 


FX Swap umowa 210 214 1 411 1 710 


PZU Papierów Dłużnych POLONEZ 
DEUTSCHE BANK 
POLSKA S.A. 


FX Swap umowa 50 729 419 0 


PZU Papierów Dłużnych POLONEZ J.P. Morgan AG FX Swap umowa 128 190 2 464 2 307 


PZU Papierów Dłużnych POLONEZ 
Santander Bank 


Polska S.A. 
IRS 52 400 878 920 


PZU Papierów Dłużnych POLONEZ 
Societe Generale 


S.A. 
FX Swap umowa 11 537 5 0 


PZU Sejf+ Bank Handlowy S.A. FX Swap umowa 64 095 753 600 


PZU Sejf+ BNP PARIBAS FX Swap umowa 294 626 -1 354 0 


PZU Sejf+ BNP PARIBAS CIRS 9 260 38 0 


PZU Sejf+ BNP PARIBAS IRS 20 000 -458 0 


PZU Sejf+ 
Credit Agricole Bank 
Polska S.A. 


FX Swap umowa 12 304 -74 0 


PZU Sejf+ 
DEUTSCHE BANK 


POLSKA S.A. 
FX Swap umowa 30 461 -56 0 


PZU Sejf+ J.P. Morgan AG FX Swap umowa 106 825 2 053 
2 137 


PZU Sejf+ J.P. Morgan AG IRS 3 000 -13 


PZU Sejf+ mBank S.A. IRS 73 000 -591 0 


PZU Sejf+ 
Santander Bank 
Polska S.A. 


IRS 91 000 -23 1 210 


PZU Zrównoważony BNP PARIBAS FX Swap umowa 13 823 377 0 


PZU Zrównoważony BNP PARIBAS IRS 7 251 -339 0 


PZU Zrównoważony 
Credit Agricole Bank 
Polska S.A. 


FX Swap umowa 8 202 -174 0 


PZU Zrównoważony 
DEUTSCHE BANK 
POLSKA S.A. 


FX Swap umowa 3 762 22 0 


PZU Zrównoważony J.P. Morgan AG FX Swap umowa 8 546 164 0 


PZU Zrównoważony 
Santander Bank 


Polska S.A. 
IRS 1 500 25 10 


PZU Zrównoważony 
Societe Generale 
S.A. 


FX Swap umowa 748 0 0 


 


* Wartość ekspozycji bazowej została wykazana według wartości referencyjnej instrumentu pochodnego, zgodnie z Rozporządzeniem Ministra 


Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunków prowadzenia działalności przez towarzystwa funduszy 


inwestycyjnych 


** Wartość ekspozycji została wykazana według wyceny na dzień bilansowy, przy czym wycena wystandaryzowanych instrumentów pochodnych 


została wykazana w wartości równej zero w związku z ujęciem w środkach pieniężnych efektu dziennych rozliczeń na rynku. 


*** Zabezpieczenie otrzymane przez Subfundusz zostało złożone w formie środków pieniężnych.  Zabezpieczenia otrzymane w walucie obcej 


przeliczone są według średnich kursów NBP z dnia 31 grudnia 2024 r. 


 


 


W zakresie transakcji udzielania pożyczek papierów wartościowych 


Na dzień bilansowy Subfundusze nie posiadały żadnych udzielonych pożyczek papierów wartościowych. 
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Dochody wynikające z technik efektywnego zarządzania portfelem inwestycyjnym z uwzględnieniem 


poniesionych kosztów i opłat w okresie sprawozdawczym  


Nazwa Funduszu 


Dochody wynikające z technik efektywnego zarządzania 
portfelem w odniesieniu do całego okresu objętego 


sprawozdaniem wraz z poniesionymi bezpośrednimi i 
pośrednimi operacyjnymi kosztami i opłatami (w tys.) 


PZU Akcji KRAKOWIAK -1 693 


PZU Akcji Małych i Średnich Spółek  102  


PZU Akcji Odpowiedzialnego Rozwoju -831 


PZU Akcji Polskich -562  


PZU Aktywny Globalny -211 


PZU Dłużny Korporacyjny  -469  


PZU Dłużny Rynków Wschodzących  -15 099 


PZU Globalny Akcji Medycznych  -2 835  


PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych 2 428 


PZU Obligacji Krótkoterminowych 17 127  


PZU Obligacji Odpowiedzialnego Rozwoju 529 


PZU Papierów Dłużnych POLONEZ -2 051  


PZU SEJF+ 5 464 


PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK -334  


PZU Zrównoważony 464 
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Informacje w zakresie opłaty zmiennej zgodnie z wytyczną 5 ujętą w opublikowanych 


przez Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych Wytycznych 


dotyczących opłat za wyniki w UCITS i niektórych rodzajach AFI dla PZU Fundusz 


Inwestycyjny Otwarty Parasolowy oraz subfunduszy wydzielonych w ramach tego 


Funduszu:  


 
Subfundusz PZU Obligacji Krótkoterminowych ................................................................................................ 2 


Subfundusz PZU Papierów Dłużnych POLONEZ ............................................................................................... 3 


Subfundusz PZU SEJF+ ...................................................................................................................................... 4 


Subfundusz PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK ............................................................................................... 4 


Subfundusz PZU Zrównoważony ....................................................................................................................... 5 


Subfundusz PZU Globalny Akcji Medycznych .................................................................................................... 6 


Subfundusz PZU Akcji KRAKOWIAK ................................................................................................................... 7 


Subfundusz PZU Akcji Małych i Średnich Spółek .............................................................................................. 7 


Subfundusz PZU Aktywny Globalny .................................................................................................................. 8 


Subfundusz PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych ....................................................................................... 9 


Subfundusz PZU Obligacji Odpowiedzialnego Rozwoju ................................................................................... 9 


Subfundusz PZU Akcji Odpowiedzialnego Rozwoju ....................................................................................... 10 


Subfundusz PZU Dłużny Korporacyjny ............................................................................................................ 10 


Subfundusz PZU Akcji Polskich ........................................................................................................................ 11 


Subfundusz PZU Dłużny Rynków Wschodzących ............................................................................................ 11 
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Subfundusz PZU Obligacji Krótkoterminowych 


 01.01.2024 - 31.12.2024 


1. Kwota naliczonych opłat za wyniki  


A 414 


A1 0 


B 0 


C 0 


D 0 


E 0 


F 0 


G 0 


I 130 


IKE 0 


J 0 


L 0 


P 0 


S 0 


T 0 


U 0 


W 0 


2. Procentowa wysokość opłat za wyniki w odniesieniu do WAN danej klasy jednostek 


uczestnictwa  


A 0,05 


A1 0,00 


B 0,00 


C 0,00 


D 0,00 


E 0,00 


F 0,00 


G 0,00 


I 0,10 


IKE 0,00 


J 0,00 


L 0,00 


P 0,00 


S 0,00 


T 0,00 


U 0,00 


W 0,00 
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Subfundusz PZU Papierów Dłużnych POLONEZ 


 01.01.2024 - 31.12.2024 


1. Kwota naliczonych opłat za wyniki  


A 0 


A1 0 


B 0 


C 0 


D 0 


E 0 


F 0 


G 0 


I 1 


IKE 0 


J 0 


L 0 


P 0 


S 0 


T 0 


U 0 


W 0 


2. Procentowa wysokość opłat za wyniki w odniesieniu do WAN danej klasy jednostek 


uczestnictwa  


A 0,00 


A1 0,00 


B 0,00 


C 0,00 


D 0,00 


E 0,00 


F 0,00 


G 0,00 


I 0,00 


IKE 0,00 


J 0,00 


L 0,00 


P 0,00 


S 0,00 


T 0,00 


U 0,00 


W 0,00 
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Subfundusz PZU SEJF+ 


 01.01.2024 - 31.12.2024 


1. Kwota naliczonych opłat za wyniki  


A 646 


A1 1 


B 0 


C 0 


D 0 


F 0 


J 0 


L 0 


S 0 


U 0 


W 0 


2. Procentowa wysokość opłat za wyniki w odniesieniu do WAN danej klasy jednostek 


uczestnictwa 
 


A 0,03 


A1 0,03 


B 0,00 


C 0,00 


D 0,00 


F 0,00 


J 0,00 


L 0,00 


S 0,00 


U 0,00 


W 0,00 


 


Subfundusz PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK 


 01.01.2024 – 31.12.2024 


1. Kwota naliczonych opłat za wyniki  


A 2 


A1 0 


B 0 


C 0 


D 0 


E 0 


F 0 


G 0 


I 0 


IKE 0 


J 0 


L 0 


P 0 
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S 0 


T 0 


U 0 


W 0 


2. Procentowa wysokość opłat za wyniki w odniesieniu do WAN danej klasy jednostek 


uczestnictwa  


A 0,00 


A1 0,00 


B 0,00 


C 0,00 


D 0,00 


E 0,00 


F 0,00 


G 0,00 


I 0,01 


IKE 0,00 


J 0,00 


L 0,00 


P 0,00 


S 0,00 


T 0,00 


U 0,00 


W 0,00 


 


Subfundusz PZU Zrównoważony 


 01.01.2024 - 31.12.2024 


1. Kwota naliczonych opłat za wyniki  


A 1 138 


A1 1 


B 0 


C 0 


D 0 


E 0 


F 0 


G 0 


I 39 


IKE 0 


J 0 


L 0 


P 0 


S 0 


T 0 


U 0 


W 0 


2. Procentowa wysokość opłat za wyniki w odniesieniu do WAN danej klasy jednostek 


uczestnictwa  
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A 1,49 


A1 0,47 


B 0,00 


C 0,00 


D 0,00 


E 0,00 


F 0,00 


G 0,00 


I 1,59 


IKE 0,00 


J 0,00 


L 0,00 


P 0,00 


S 0,00 


T 0,00 


U 0,00 


W 0,00 


 


Subfundusz PZU Globalny Akcji Medycznych 


 01.01.2024 - 31.12.2024 


1. Kwota naliczonych opłat za wyniki  


A 450 


A1 0 


B 0 


C 1 


D 1 


F 1 


J 0 


L 0 


U 1 


2. Procentowa wysokość opłat za wyniki w odniesieniu do WAN danej klasy jednostek 


uczestnictwa 
 


A 0,48 


A1 0,47 


B 0,00 


C 0,71 


D 0,66 


F 0,74 


J 0,00 


L 0,00 


U 0,77 
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Subfundusz PZU Akcji KRAKOWIAK 


 01.01.2024 - 31.12.2024 


1. Kwota naliczonych opłat za wyniki  


A 296 


A1 1 


B 0 


C 0 


D 0 


E 0 


F 0 


G 0 


I 0 


IKE 0 


J 0 


P 0 


S 0 


T 0 


U 0 


W 0 


2. Procentowa wysokość opłat za wyniki w odniesieniu do WAN danej klasy jednostek 


uczestnictwa  


A 0,43 


A1 0,33 


B 0,00 


C 0,00 


D 0,00 


E 0,00 


F 0,00 


G 0,00 


I 0,00 


IKE 0,00 


J 0,00 


P 0,00 


S 0,00 


T 0,00 


U 0,00 


W 0,00 


 


Subfundusz PZU Akcji Małych i Średnich Spółek 


 01.01.2024 - 31.12.2024 


1. Kwota naliczonych opłat za wyniki (w tys. zł)  


A 2 024 


A1 18 


B 0 
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I 0 


L 0 


2. Procentowa wysokość opłat za wyniki w odniesieniu do średniej Wartości 


Aktywów Netto danej klasy jednostek uczestnictwa 
 


A 2,40 


A1 1,91 


B 0,00 


I 0,00 


L 0,00 


 


Subfundusz PZU Aktywny Globalny 


 01.01.2024 - 31.12.2024 


1. Kwota naliczonych opłat za wyniki (w tys. zł)  


A 55 


A1 0 


B 0 


C 0 


D 0 


E 0 


F 0 


G 0 


I 0 


IKE 0 


J 0 


L 0 


P 0 


S 0 


T 0 


U 0 


W 0 


2. Procentowa wysokość opłat za wyniki w odniesieniu do średniej Wartości Aktywów 


Netto danej klasy jednostek uczestnictwa  


A 0,08 


A1 0,00 


B 0,00 


C 0,00 


D 0,00 


E 0,00 


F 0,00 


G 0,00 


I 0,00 


IKE 0,00 


J 0,00 


L 0,00 


P 0,00 


S 0,00 
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T 0,00 


U 0,00 


W 0,00 


 


Subfundusz PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych 


 01.01.2024 - 31.12.2024 


1. Kwota naliczonych opłat za wyniki (w tys. zł)  


A 35 


A1 0 


C 0 


D 0 


F 0 


I 0 


J 0 


L 0 


S 0 


U 0 


W 0 


2. Procentowa wysokość opłat za wyniki w odniesieniu do średniej Wartości Aktywów 


Netto danej klasy jednostek uczestnictwa  


A 0,03 


A1 0,04 


C 0,00 


D 0,00 


F 0,00 


I 0,00 


J 0,00 


L 0,00 


S 0,00 


U 0,00 


W 0,00 


 


Subfundusz PZU Obligacji Odpowiedzialnego Rozwoju 


 01.01.2024 - 31.12.2024 


1. Kwota naliczonych opłat za wyniki (w tys. zł)  


A 0 


A1 0 


C 0 


D 0 


F 0 


I 0 


L 0 


S 0 
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U 0 


W 0 


2. Procentowa wysokość opłat za wyniki w odniesieniu do średniej Wartości Aktywów 


Netto danej klasy jednostek uczestnictwa 
 


A 0,00 


A1 0,03 


C 0,00 


D 0,00 


F 0,00 


I 0,00 


L 0,00 


S 0,00 


U 0,00 


W 0,00 


 


Subfundusz PZU Akcji Odpowiedzialnego Rozwoju 


 01.01.2024 - 31.12.2024 


1. Kwota naliczonych opłat za wyniki (w tys. zł)  


A 0 


A1 0 


L 0 


2. Procentowa wysokość opłat za wyniki w odniesieniu do średniej Wartości Aktywów 


Netto danej klasy jednostek uczestnictwa 
 


A 0,00 


A1 0,18 


L 0,00 


 


Subfundusz PZU Dłużny Korporacyjny 


 01.01.2024 - 31.12.2024 


1. Kwota naliczonych opłat za wyniki (w tys. zł)  


A 0 


A1 0 


L 0 


2. Procentowa wysokość opłat za wyniki w odniesieniu do średniej Wartości Aktywów 


Netto danej klasy jednostek uczestnictwa 
 


A 0,00 


A1 0,05 


L 0,00 
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Subfundusz PZU Akcji Polskich 


 01.01.2024 - 31.12.2024 


1. Kwota naliczonych opłat za wyniki (w tys. zł)  


A 1 171 


A1 6 


L 0 


2. Procentowa wysokość opłat za wyniki w odniesieniu do średniej Wartości Aktywów 


Netto danej klasy jednostek uczestnictwa 


 


A 1,06 


A1 0,78 


L 0,00 


 


Subfundusz PZU Dłużny Rynków Wschodzących 


 01.01.2024 - 31.12.2024 


1. Kwota naliczonych opłat za wyniki (w tys. zł)  


A 85 


A1 0 


E 0 


L 0 


2. Procentowa wysokość opłat za wyniki w odniesieniu do średniej Wartości Aktywów 


Netto danej klasy jednostek uczestnictwa 


 


A 0,11 


A1 0,02 


E 0,00 


L 0,00 


 








INFORMACJA O WYNAGRODZENIACH PRACOWNIKÓW I CZŁONKÓW ZARZĄDU TFI PZU SA 


 
 
Zgodnie z art. 219 ust. 1a ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami 


inwestycyjnymi (t. j. Dz. U. z 2021 r. poz. 605 ze zm.) do rocznego sprawozdania finansowego funduszu inwestycyjnego otwartego 


dołącza się informację o wynagrodzeniach obejmującą: 


 


I. Liczba pracowników Towarzystwa na dzień bilansowy  


 


Na dzień 31 grudnia 2024 r. w TFI PZU SA było zatrudnionych 205 osób. 


 


II. Całkowita kwota wynagrodzeń w okresie sprawozdawczym 


całkowita kwota wynagrodzeń wypłaconych w okresie 01.01.2024-31.12.2024 pracownikom i 
członkom Zarządu TFI PZU SA 


59 577 735,20 


całkowita kwota wynagrodzeń stałych wypłaconych w okresie 01.01.2024-31.12.2024 pracownikom i członkom 


Zarządu TFI PZU SA 
35 792 636,14 


całkowita kwota wynagrodzeń zmiennych* wypłaconych w okresie 01.01.2024-31.12.2024 pracownikom i członkom 


Zarządu TFI PZU SA 
23 785 099,06 


 


całkowita kwota wynagrodzeń wypłaconych w okresie 01.01.2024-31.12.2024 pracownikom o których 
mowa w art.47a ust 1 i art. 70j ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych 


14 091 281,95 


całkowita kwota wynagrodzeń stałych wypłaconych w okresie 01.01.2024-31.12.2024 pracownikom o których mowa 


w art.47a ust 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych 
7 599 529,09 


całkowita kwota wynagrodzeń zmiennych** wypłaconych w okresie 01.01.2024-31.12.2024 pracownikom o których 


mowa w art.47a ust 1 i art. 70j ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych 
6 491 752,86 


 


* całkowita kwota wynagrodzeń zmiennych zawiera: nagrodę specjalną, premie kwartalne dla back-office, premie sprzedażowe kwartalne i roczne, premie 


roczne dla front-office oraz świadczenia wypłacane pracownikom w związku z rozwiązaniem stosunku pracy, takie jak: odprawy ustawowe, odszkodowanie 


dodatkowe, zakazy konkurencji; 
 


** całkowita kwota wynagrodzeń zmiennych zawiera: nagrodę specjalną, premie roczne front-office, ekwiwalent za urlop oraz świadczenia związane z 


rozwiązaniem stosunku pracy, takie jak: odprawy ustawowe, odszkodowanie dodatkowe, zakazy konkurencji. 


 


III. Opis sposobu obliczania zmiennych składników wynagrodzeń 


Wynagrodzenie zmienne ustalane dla pracowników Towarzystwa oparte jest o system zarządzania przez cele. W Towarzystwie na dzień 


bilansowy, obowiązywało 7 odrębnych systemów premiowych. Systemy te zostały ustalone w podziale na obszary działalności 


Towarzystwa (3 odrębne systemy dla obszaru sprzedaży, 1 odrębny system dla funkcji zarządzających funduszami i portfelami 


inwestycyjnymi Klientów na podstawie zawartych przez Towarzystwo umów o zarządzanie portfelami, w skład, których wchodzi jeden lub 


większa liczba instrumentów finansowych, 1 odrębny system dla funkcji zarządzających ryzykiem, wykonujących czynności nadzoru 


zgodności działalności z prawem, wykonujących czynności audytu wewnętrznego, oraz 2 systemy obejmujące pozostałe obszary 


działalności). Każdy z systemów premiowych zbudowany w oparciu o specyfikę wykonywanych zadań w danym obszarze określał 


najważniejsze czynniki i wskaźniki warunkujące wypłatę wynagrodzenia zmiennego. Systemy premiowe oparte zostały o miary ilościowe 


i mierniki jakościowe związane z zadaniami (celami) realizowanymi przez poszczególne komórki organizacyjne Towarzystwa w założonych 


dla każdego obszaru przedziałach czasowych.  


Wynagrodzenie zmienne było wypłacane po dokonaniu rozliczeń postawionych celów, w oparciu o sformalizowany i spójny dla wszystkich 
systemów proces rozliczeń. 


System premiowy obszaru sprzedaży obejmował wynagrodzenie zmienne uzależnione od realizacji celów kwartalnych oraz premię roczną 
uzależnioną od realizacji planu sprzedaży w danym roku kalendarzowym oraz ocenę jakościową. 


Dla funkcji zarządzających funduszami i portfelami inwestycyjnymi Klientów na podstawie zawartych przez Towarzystwo umów o 


zarządzanie portfelami, w skład, których wchodzi jeden lub większa liczb instrumentów finansowych obowiązywały 3 systemy premiowe, 


a podział na 3 systemy powiązany został z rodzajem inwestycji w zarządzaniu. Dla funkcji zarządzających ryzykiem, wykonujących 


czynności nadzoru zgodności działalności z prawem, wykonujących czynności audytu wewnętrznego system premiowy obejmuje 


wynagrodzenie zmienne uzależnione od realizacji celów rocznych. Z kolei system premiowy obejmujący pozostałe obszary działalności 


Towarzystwa obejmował wynagrodzenie zmienne uzależnione od realizacji celów kwartalnych lub celów rocznych. 


 


IV. Wynik przeglądów realizacji polityki wynagrodzeń ze wskazaniem stwierdzonych nieprawidłowości 


Realizacja polityki wynagrodzeń podlega okresowym, corocznym przeglądom. W 2024 roku dokonano przeglądu realizacji polityki 
wynagrodzeń, w wyniku którego nie stwierdzono przypadków rozbieżności w odniesieniu do wymogów wynikających z przepisów prawa 
lub innych regulacji wewnętrznych TFI PZU SA.  


 


V. Istotne zmiany w przyjętej polityce wynagrodzeń 


Od dnia przyjęcia Polityki Wynagrodzeń w TFI PZU SA, tj. od dnia 1 grudnia 2016 r. do dnia bilansowego tj. do 31 grudnia 2024 r. nie 


nastąpiły istotne zmiany w tej Polityce. 








Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spółka Akcyjna, Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydział Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027, 


kapitał zakładowy: 15 013 000 zł wpłacony w całości, Rondo Ignacego Daszyńskiego 4, 00-843 Warszawa, in.pzu.pl 


Informacje wynikające z art. 7 ust. 1 Rozporządzenia SFDR1 oraz 
z art. 4-10 i z Załącznika I do Rozporządzenia Delegowanego2  


Załącznik do sprawozdania rocznego Subfunduszu za 2024 rok  


 


Oświadczenie dotyczące głównych niekorzystnych skutków decyzji inwestycyjnych dla czynników 
zrównoważonego rozwoju3 na poziomie produktu finansowego  


 


Produkt finansowy   PZU Obligacji Odpowiedzialnego Rozwoju 


LEI     259400BZDOWL54MI8782 


 


Podsumowanie 


Niniejsze oświadczenie stanowi skonsolidowane oświadczenie dotyczące głównych niekorzystnych skutków dla 


czynników zrównoważonego rozwoju wynikających z działalności PZU Obligacji Odpowiedzialnego Rozwoju. 


Niniejsze oświadczenie dotyczące głównych niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju 


obejmuje okres odniesienia od dnia 1 stycznia 2024 do dnia 31 grudnia 2024.  


Subfundusz promuje aspekty środowiskowe lub społeczne polegające na finansowaniu projektów dotyczących 


kwestii środowiskowych lub społecznych, poprzez selekcję do portfela inwestycyjnego zielonych obligacji, 


zielonych listów zastawnych, obligacji społecznych, obligacji zrównoważonego rozwoju lub obligacji powiązanych 


ze zrównoważonym rozwojem, które będą stanowić co najmniej 50% aktywów Subfunduszu. 


Subfundusz promuje również aspekty społeczne polegające na polepszeniu wskaźników państw dotyczących 


kwestii społecznych lub związanych z zarządzaniem, takich jak Wskaźnik Rozwoju Społecznego, wskaźnik oceny 


równouprawnienia kobiet Banku Światowego, wskaźnik wolności gospodarczej gospodarczej oraz zdolność do 


formułowania i wprowadzania regulacji prowadzących do rozwoju sektora prywatnego. Subfundusz promuje te 


aspekty poprzez selekcję do portfela inwestycyjnego – w przypadku inwestowania w papiery dłużne inne niż 


zielone obligacje, zielone listy zastawne, obligacje społeczne, obligacje zrównoważonego rozwoju lub obligacje 


powiązane ze zrównoważonym rozwojem – wyłącznie papierów dłużnych państw, których określone wskaźniki 


dotyczące kwestii społecznych lub związanych z zarządzaniem są w grupie 50% państw z najwyższym danym 


wskaźnikiem (podejście „best-in-class”). 


Subfundusz promuje również aspekty środowiskowe lub społeczne polegające na zachęcaniu spółek do 


pozytywnego zachowania (zaprzestaniu zaangażowania w kontrowersyjną działalność), poprzez wykluczenie 


inwestowania w papiery dłużne spółek zaangażowanych w kontrowersyjną działalność, a także polegające na 


podniesieniu kosztów finansowania dla spółek zaangażowanych w kontrowersyjne zachowania, poprzez 


wykluczenie inwestowania w spółki zaangażowane w kontrowersyjne zachowania, a także (od 21 maja 2025 r.) 


poprzez wykluczenie inwestowania w przedsiębiorstwa, o których mowa w art. 12 ust. 1 lit. a)-g) rozporządzenia 


delegowanego Komisji (UE) 2020/1818 z dnia 17 lipca 2020 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu 


 
1 Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji 


związanych ze zrównoważonym rozwojem w sektorze usług finansowych 
2 Rozporządzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupełniające rozporządzenie Parlamentu 


Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardów technicznych określających szczegóły dotyczące 
treści i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyń poważnych szkód", określających treść, metody i 
sposób prezentacji informacji w odniesieniu do wskaźników zrównoważonego rozwoju i niekorzystnych skutków dla 
zrównoważonego rozwoju, a także określających treść i sposób prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektów 
środowiskowych lub społecznych i celów dotyczących zrównoważonych inwestycji w dokumentach udostępnianych przed 
zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych 
3 Zgodnie z Rozporządzeniem SFDR niekorzystne skutki dla zrównoważonego rozwoju należy rozumieć jako skutki decyzji 


inwestycyjnych mające niekorzystny wpływ na kwestie zrównoważonego rozwoju tj. kwestie środowiskowe, społeczne i 
pracownicze, kwestie dotyczące poszanowania praw człowieka oraz przeciwdziałaniu korupcji i przekupstwu 







Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w odniesieniu do minimalnych norm dotyczących unijnych wskaźników 


referencyjnych transformacji klimatycznej i unijnych wskaźników referencyjnych dostosowanych do porozumienia 


paryskiego.  


Subfundusz promuje również aspekty społeczne polegające na wpisywaniu się w działania na rzecz promowania i 


wzmacniania mechanizmów dobrego zarządzania podatkowego, sprawiedliwego opodatkowania i globalnej 


przejrzystości podatkowej, poprzez wykluczenie inwestowania w jurysdykcjach widniejących w unijnym wykazie 


jurysdykcji niechętnych współpracy do celów podatkowych. 


W ramach Subfunduszu bierze się pod uwagę następujące główne niekorzystne skutki dla czynników 
zrównoważonego rozwoju:  


Wskaźnik Podjęte działanie 


Kwestie dotyczące 


klimatu 


Ekspozycja z tytułu 


przedsiębiorstw działających w 


sektorze paliw kopalnych 


(wskaźnik 4 z Tabeli 1) 


Przedsiębiorstwa, które osiągają określony procent 


przychodów z działalności związanej z paliwami 


kopalnymi, są wyłączone z indeksu (od 21 maja 


2025 r.) 


Kwestie społeczne 


i pracownicze oraz 


dotyczące 


przeciwdziałania 


korupcji i 


przekupstwu 


Naruszenia zasad inicjatywy Global 


Compact i Wytycznych Organizacji 


Współpracy Gospodarczej i 


Rozwoju (OECD) dla 


przedsiębiorstw wielonarodowych 


(wskaźnik 10 z Tabeli 1) 


Aktywa Subfunduszu nie będą inwestowane w 


papiery dłużne spółek, które były zaangażowane 


w kontrowersyjne zachowania dotyczące naruszeń 


praw człowieka lub korupcji 


Kwestie społeczne 


i pracownicze 


Ekspozycja z tytułu 


kontrowersyjnych rodzajów broni 


(miny przeciwpiechotne, amunicja 


kasetowa, broń chemiczna i broń 


biologiczna) (wskaźnik 14 z 


Tabeli 1) 


Aktywa Subfunduszu nie będą inwestowane w 


papiery dłużne spółek zaangażowanych w tzw. 


broń kontrowersyjną 


Przeciwdziałanie 


korupcji i 


przekupstwu 


Liczba wyroków skazujących i 


kwota grzywien za naruszenie 


przepisów antykorupcyjnych i 


przepisów w sprawie zwalczania 


przekupstw (wskaźnik 17 z 


Tabeli 3) 


Aktywa Subfunduszu nie będą inwestowane w 


papiery dłużne spółek, które były zaangażowane 


w kontrowersyjne zachowania dotyczące korupcji 


Kwestie społeczne 


i pracownicze 


Inwestycje w jurysdykcjach 


widniejących w unijnym wykazie 


jurysdykcji niechętnych współpracy 


do celów podatkowych (wskaźnik 


22 z Tabeli 3) 


Aktywa Subfunduszu nie będą inwestowane w 


jurysdykcjach widniejących w unijnym wykazie 


jurysdykcji niechętnych współpracy do celów 


podatkowych 


 


Więcej informacji znajduje się w załączniku do sprawozdania rocznego Subfunduszu zawierającym informacje 


wynikające z art. 11 Rozporządzenia SFDR oraz z art. 50-57 i z Załącznika IV do Rozporządzenia Delegowanego.  


Ponadto, TFI PZU SA bierze również pod uwagę główne niekorzystne skutki dla czynników zrównoważonego 


rozwoju w ujęciu ilościowym, tak by informacje opierały się na załączniku I do Rozporządzenia Delegowanego. 


Informacje zostały opublikowane poniżej. 


 


 







Opis głównych niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju 


Konkretny miernik zastosowany do oceny każdego wskaźnika głównych niekorzystnych skutków podano w kolumnie „Jednostka miary” w każdej tabeli, a wynik pomiaru podano 


w kolumnie „Skutek”. Niektóre wskaźniki głównych niekorzystnych skutków są obliczane w wartościach bezwzględnych i dlatego mogą zmieniać się w czasie wraz ze zmianami 


wartości aktywów Subfunduszu. Inne wskaźniki głównych niekorzystnych skutków są obliczane w wartościach względnych i w związku z tym uwzględniają zmiany w czasie 


odpowiedniej podstawy obliczeń.  


TFI PZU SA wskazuje, że nie wszystkie spółki, w które dokonano inwestycji, mają obowiązek opracowywania i publikowania danych dotyczących wskaźników niekorzystnych 


skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju. Część spółek publikuje dane na zasadzie dobrowolności. TFI PZU SA nie dokonywało żadnych szacunków danych dotyczących 


wskaźników dla spółek, które nie publikują danych, ponieważ takie szacunki nie byłyby wiarygodne i mogłyby wprowadzić inwestorów w błąd.  


W kolumnie „Wyjaśnienie” wskazano, jaki procent portfela Subfunduszu stanowią spółki, które opublikowały dane dotyczące konkretnego wskaźnika. W przypadku wskaźników, 


w których procent ten jest niski, publikowane dane mogą nie oddawać wiarygodnie głównych niekorzystnych skutków wynikających z działalności Subfunduszu dla czynników 


zrównoważonego rozwoju. Procent pokrycia danymi podano w odniesieniu do wszystkich inwestycji Subfunduszu, nie do danej klasy aktywów, co wpływa na poziom 


prezentowanych wskaźników.  


 


Wskaźniki mające zastosowanie do inwestycji w spółki, w które dokonano inwestycji 


Wskaźnik niekorzystnych skutków dla 
czynników zrównoważonego rozwoju 


Jednostka miary Skutek  
[rok 2024]  


Skutek  
[rok 2023] 


Wyjaśnienie Działania podjęte, działania 
planowane i cele określone na 
kolejny okres odniesienia 


WSKAŹNIKI DOTYCZĄCE KLIMATU I INNE WSKAŹNIKI ŚRODOWISKOWE 


Emisje gazów 
cieplarnianych 


1. Emisje gazów 
cieplarnianych 


Emisje gazów 
cieplarnianych 
zakresu 1 


0,00 K MT 
CO2e 


0,00 K MT 
CO2e 


Pokrycie danymi: 4,0 % (2023 r.: 
zakres 1 i 2: 4,1 %, zakres 3 i 
całkowite emisje: 0,0 %)  


Emisję gazów cieplarnianych 
oblicza się zgodnie z wzorem 
określonym w Rozporządzeniu 
Delegowanym. Dla każdej spółki, 
w którą dokonano inwestycji, 
oblicza się udział bieżącej 
wartości inwestycji4 w wartości 


Wartości liczbowe mogą się różnić 
w każdym okresie w wyniku zmiany 
wartości aktywów Subfunduszu oraz 
w związku z warunkami rynkowymi, 
które wpływają na aktywa i wagi 
aktywów w Subfunduszu.  


W sekcji „Podsumowanie” opisano, 
w jaki sposób uwzględniono 
wskaźniki dotyczące głównych 
niekorzystnych skutków dla 
czynników zrównoważonego 
rozwoju – wskaźniki 3, 10 i 14 z 


Emisje gazów 
cieplarnianych 
zakresu 2 


0,00 K MT 
CO2e 


0,00 K MT 
CO2e 


Emisje gazów 
cieplarnianych 
zakresu 3 


0,00 K MT 
CO2e 


0,00 K MT 
CO2e 


Całkowite emisje 
gazów cieplarnianych 


0,00 K MT 
CO2e 


0,00 K MT 
CO2e 


 
4 „Bieżąca wartość inwestycji” oznacza wyrażoną w EUR wartość inwestycji dokonanej przez uczestnika rynku finansowego w spółkę, w której dokonano inwestycji. Podstawa obliczona do wyliczenia 


„bieżącej wartości inwestycji” jest spójna z definicją „wartości przedsiębiorstwa” (pytanie III.1 w skonsolidowanych pytaniach i odpowiedziach JC 2023 18) 







przedsiębiorstwa spółki5, a 
następnie mnoży się ten udział 
przez emisję gazów 
cieplarnianych spółki – w ten 
sposób oblicza się ekspozycję 
produktu finansowego na emisję 
gazów cieplarnianych danej 
spółki. Następnie sumuje się 
ekspozycję dla wszystkich spółek, 
w które dokonano inwestycji – 
w ten sposób oblicza się emisję 
gazów cieplarnianych przypisaną 
do produktu finansowego. 
Wskaźnik jest wyrażony w 
kilotonach metrycznych (K MT) 
dwutlenku węgla (CO2). Jest on 
wyższy dla produktów 
finansowych o większych 
aktywach, a niższy dla produktów 
finansowych o niższych aktywach. 


Tabeli 3 oraz wskaźniki 17 i 22 z 
Tabeli 3.  


W zakresie głównych 
niekorzystnych skutków inwestycji 
dla czynników zrównoważonego 
rozwoju innych niż wskazane 
powyżej, dla Subfunduszu „branie 


pod uwagę” głównych 
niekorzystnych skutków inwestycji 
dla czynników zrównoważonego 
rozwoju oznacza, że produkt 
finansowy (Subfundusz) ujawnia te 
główne niekorzystne skutki 
inwestycji. TFI PZU SA nie 
wyznaczyło celów dotyczących 
redukcji lub osiągniecia określonych 
poziomów tych skutków 


(wskaźników). 


TFI PZU SA przyjęło „Politykę 
zaangażowania funduszy 
inwestycyjnych zarządzanych przez 
TFI PZU SA w spółki notowane na 
rynku regulowanym”, która została 
opisana poniżej w sekcji „Polityka 
dotycząca zaangażowania”.  
 


2. Ślad węglowy Ślad węglowy Zakres 1, 2 i 3: 


0,23 MT CO2e 
/ 
zainwestowane 
mln EUR 


Zakres 1, 2 i 3: 


24,74 MT 
CO2e / 
zainwestowane 
mln EUR6 


Pokrycie danymi: 4,0 % (2023 r.: 
4,1 %)  


Ślad węglowy oblicza się zgodnie 
z wzorem określonym w 
Rozporządzeniu Delegowanym. 
Oblicza się emisję gazów 
cieplarnianych przypisaną do 
produktu finansowego (w sposób 
opisany powyżej dla wskaźnika 1 
„Emisje gazów cieplarnianych”), a 
następnie dzieli się ją przez 
bieżącą wartość wszystkich 


 
5 „Wartość przedsiębiorstwa” oznacza wyliczoną na koniec roku podatkowego sumę kapitalizacji rynkowej dla akcji zwykłych, kapitalizacji rynkowej dla akcji uprzywilejowanych oraz wartości 


księgowej całkowitego zadłużenia i udziałów niekontrolujących bez odliczenia środków pieniężnych lub ich ekwiwalentów 
6 W raporcie za 2023 r. błędnie podano jednostki kilotony metryczne (K TM) zamiast ton metrycznych 







inwestycji7. Wskaźnik jest 
wyrażony w tonach metrycznych 
(MT) CO2 na milion EUR 
inwestycji (aktywów). Jest on 
porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 


3. Intensywność emisji 
gazów cieplarnianych 
w przypadku spółek, 
w które dokonano 
inwestycji 


Intensywność emisji 
gazów cieplarnianych 
w przypadku spółek, 
w które dokonano 
inwestycji 


Zakres 1, 2 i 3: 


0,61 MT CO2e 
/ mln EUR 
przychodów 


Zakres 1, 2 i 3: 


73,20 MT 
CO2e / mln 
EUR 
przychodów8 


Pokrycie danymi: 4,0 % (2023 r.: 


4,1 %)  


Intensywność emisji gazów 
cieplarnianych oblicza się zgodnie 
z wzorem określonym w 
Rozporządzeniu Delegowanym. 
Dzieli się bieżącą wartość 
inwestycji w daną spółkę przez 
bieżącą wartość wszystkich 
inwestycji – w ten sposób oblicza 


się udział inwestycji w daną 
spółkę w wartości wszystkich 
inwestycji (aktywów) produktu 
finansowego. Ponadto dla każdej 
spółki, w którą dokonano 
inwestycji, dzieli się emisję gazów 
cieplarnianych spółki przez 
przychody spółki w milionach 
EUR – w ten sposób oblicza się 
intensywność emisji gazów 
cieplarnianych spółki. Następnie 
mnoży się udział inwestycji w 
daną spółkę w wartości 
wszystkich inwestycji przez 
intensywność emisji gazów 
cieplarnianych spółki – w ten 
sposób oblicza się ekspozycję 
produktu finansowego na 


 
7 „Bieżąca wartość wszystkich inwestycji” oznacza wyrażoną w EUR wartość wszystkich inwestycji danego produktu finansowego. „Wszystkie inwestycje” należy rozumieć zarówno jako bezpośrednie, 


jak i pośrednie inwestycje finansujące spółki, w które dokonano inwestycji, lub państwa, za pośrednictwem funduszy, funduszy funduszy (fund-of-funds), obligacji, instrumentów udziałowych, 
instrumentów pochodnych, pożyczek, depozytów i gotówki lub wszelkich innych papierów wartościowych lub kontraktów finansowych (pytanie III.2 w skonsolidowanych pytaniach i odpowiedziach JC 
2023 18) 
8 W raporcie za 2023 r. błędnie podano jednostki kilotony metryczne (K TM) zamiast ton metrycznych 







intensywność emisji gazów 
cieplarnianych danej spółki. 
Następnie sumuje się ekspozycję 
dla wszystkich spółek, w które 
dokonano inwestycji – w ten 
sposób oblicza się intensywność 
emisji gazów cieplarnianych 
przypisaną do produktu 
finansowego. Wskaźnik jest 
wyrażony w tonach metrycznych 
(MT) CO2 na milion EUR 
przychodów spółek, w które 
dokonano inwestycji. Jest on 
porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 


4. Ekspozycja z tytułu 
przedsiębiorstw 
działających w sektorze 
paliw kopalnych 


Udział inwestycji 
dokonanych 
w przedsiębiorstwa 
działające w sektorze 
paliw kopalnych 


0,00% 0,00% Pokrycie danymi: 4,0 % (2023 r.: 
4,1 %)  


Bieżącą wartość inwestycji w (i) 
przedsiębiorstwa, które generują 
jakiekolwiek przychody z 
poszukiwań, wydobycia, 
dystrybucji lub rafinacji węgla 
kamiennego i brunatnego; (ii) 
przedsiębiorstwa, które uzyskują 
jakiekolwiek przychody z 
poszukiwań, wydobycia, 
dystrybucji lub rafinacji płynnych 
paliw kopalnych; oraz (iii) 
przedsiębiorstwa, które czerpią 
jakiekolwiek przychody z 
poszukiwania i wydobywania 
paliw gazowych kopalnych lub z 
ich dedykowanej dystrybucji, 
dzieli się przez bieżącą wartość 
wszystkich inwestycji. Wskaźnik 
jest wyrażony w procentach 
udziału w aktywach produktu 
finansowego. Wskaźnik jest 







porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 


5. Udział zużytej 
i wyprodukowanej 
energii ze źródeł 
nieodnawialnych 


Udział energii ze 
źródeł 
nieodnawialnych 
zużytej 
i wyprodukowanej 
przez spółki, w które 
dokonano inwestycji, 
w stosunku do 
zasobów energii ze 
źródeł odnawialnych, 
wyrażony jako odsetek 
zasobów energii 
ogółem 


Konsumpcja 
0,00% 


Produkcja 
0,00% 


Konsumpcja 
0,00% 


Produkcja 
0,00% 


Konsumpcja: Pokrycie danymi: 
0,0 % (2023 r.: 0,0 %)  


Produkcja: Pokrycie danymi: 
0,0 % (2023 r.: 0,0 %)  


Podaje się osobno udział energii 
ze źródeł nieodnawialnych zużytej 
oraz udział energii ze źródeł 
nieodnawialnych 
wyprodukowanej przez spółki, 
w które dokonano inwestycji. 
Udział energii ze źródeł 
nieodnawialnych zużytej 
i wyprodukowanej przez spółki, 
w które dokonano inwestycji, 


w stosunku do zasobów energii 
ze źródeł odnawialnych, 
wyrażony jako odsetek zasobów 
energii ogółem, oblicza się w taki 
sposób, że dzieli się bieżącą 
wartość inwestycji w daną spółkę, 
pomnożoną przez udział 
(procent) energii ze źródeł 
nieodnawialnych zużytej albo 
wyprodukowanej przez spółkę w 
zasobach energii ogółem, przez 
bieżącą wartość wszystkich 
inwestycji. Przykładowo, udział 
(procent) energii ze źródeł 
nieodnawialnych zużytej przez 
spółkę, która stanowi 1% 
bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji (aktywów) przekłada 
się w dwa razy mniejszym 


stopniu na końcowy udział w 
ramach produktu finansowego niż 
udział (procent) energii ze źródeł 
nieodnawialnych zużytej przez 







spółkę, która stanowi 2% 
bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji (aktywów). Wskaźnik 
jest wyrażony w procentach 
udziału energii ze źródeł 
nieodnawialnych w zasobach 
energii ogółem. Wskaźnik jest 
porównywalny dla produktów 


finansowych o różnych aktywach. 


6. Intensywność zużycia 
energii przypadająca na 
dany sektor o znacznym 
oddziaływaniu na klimat 


Zużycie energii 
wyrażone w GWh na 
każdy milion EUR 
wygenerowany 
w ramach przychodów 
spółek, w które 
dokonano inwestycji, 
przypadające na dany 
sektor o znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat 


0,000 GWh / 
mln EUR 
przychodów 


0,000 GWh / 
mln EUR 
przychodów 


Pokrycie danymi: 0,0 % (2023 r.: 
0,0 %)  


Zużycie energii (w GWh) na 
każdy milion EUR wygenerowane 
w ramach przychodów spółki, w 
którą dokonano inwestycji, mnoży 
się przez stosunek bieżącej 


wartości inwestycji w daną spółkę 
do bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji. Następnie sumuje się 
wskaźniki dla wszystkich spółek, 
w które dokonano inwestycji. 
Przykładowo, zużycie energii na 
każdy milion EUR przychodów 
(intensywność zużycia energii) 
spółki, która stanowi 1% bieżącej 
wartości wszystkich inwestycji 
(aktywów) przekłada się w dwa 
razy mniejszym stopniu na 
intensywność zużycia energii 
przypisaną do produktu 
finansowego niż zużycie energii 
na każdy milion EUR przychodów 
spółki, która stanowi 2% bieżącej 
wartości wszystkich inwestycji 
(aktywów). Wskaźnik jest 
wyrażony w GWh na każdy milion 


Intensywność zużycia 
energii przypadająca 
na sektor A o 
znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat: Rolnictwo, 
leśnictwo i 
rybołówstwo 


0 GWh / mln 
EUR 
przychodów 


Nie dotyczy9 


Intensywność zużycia 
energii przypadająca 
na sektor B o 
znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat: Górnictwo i 
wydobycie 


0 GWh / mln 
EUR 
przychodów 


Nie dotyczy 


 
9 W raporcie za 2023 r. nie podano danych  







Intensywność zużycia 
energii przypadająca 
na sektor C o 
znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat: Produkcja 


0 GWh / mln 
EUR 
przychodów 


Nie dotyczy EUR wygenerowany w ramach 
przychodów spółek. Wskaźnik 
jest porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 


Sektory o dużym wpływie 
obejmują działalność objętą 
kodami NACE od A do H i L; 


NACE to statystyczna klasyfikacja 
działalności gospodarczej UE. 


Intensywność zużycia 
energii przypadająca 
na sektor D o 
znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat: Zaopatrzenie w 
energie elektryczną, 
gaz, parę wodną 


0 GWh / mln 
EUR 
przychodów 


Nie dotyczy 


Intensywność zużycia 
energii przypadająca 
na sektor E o 
znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat: Zaopatrzenie w 
wodę, odprowadzanie 
ścieków, gospodarkę 
odpadami i 
rekultywacja 


0 GWh / mln 
EUR 


przychodów 


Nie dotyczy 


Intensywność zużycia 
energii przypadająca 
na sektor F o 
znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat: Budownictwo 


0 GWh / mln 
EUR 
przychodów 


Nie dotyczy 


Intensywność zużycia 
energii przypadająca 
na sektor G o 
znacznym 
oddziaływaniu na 


klimat: Handel 
hurtowy i detaliczny; 
naprawa pojazdów 


0 GWh / mln 
EUR 
przychodów 


Nie dotyczy 







mechanicznych i 
motocykli  


Intensywność zużycia 
energii przypadająca 
na sektor H o 
znacznym 
oddziaływaniu na 


klimat: Transport 


0 GWh / mln 
EUR 
przychodów 


Nie dotyczy 


Intensywność zużycia 
energii przypadająca 
na sektor L o 
znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat: Działalność 
deweloperska 


0 GWh / mln 
EUR 
przychodów 


Nie dotyczy 


Różnorodność 


biologiczna 


7. Działania mające 
niekorzystny wpływ na 
obszary wrażliwe pod 
względem 
bioróżnorodności 


Udział inwestycji 
dokonanych w spółki 
posiadające 
obiekty/prowadzące 
działalność na 
obszarach wrażliwych 
pod względem 
bioróżnorodności lub 
w pobliżu takich 
obszarów, 
w przypadku gdy 
działalność takich 
spółek ma 
niekorzystny wpływ na 
te obszary 


0,00% 0,00% Pokrycie danymi: 0,0 % (2023 r.: 


0,0 %)  


Przyjęto, że jeżeli spółki 
posiadają obiekty/ prowadzą 
działalność na obszarach 
wrażliwych pod względem 
bioróżnorodności lub w pobliżu 
takich obszarów, to działalność 
takich spółek ma niekorzystny 
wpływ na te obszary. Udział 
inwestycji dokonanych w spółki 
posiadające obiekty/ prowadzące 
działalność na obszarach 
wrażliwych pod względem 
bioróżnorodności lub w pobliżu 
takich obszarów, w przypadku, 
gdy działalność takich spółek ma 
niekorzystny wpływ na te 
obszary, oblicza się jako udział 
(procent) bieżącej wartości 
inwestycji w spółki, które 
posiadają co najmniej jeden 
obiekt lub prowadzą działalność 
na takim obszarze, w bieżącej 







wartości wszystkich inwestycji. 
Wskaźnik jest wyrażony w udziale 
(procencie) inwestycji (aktywów) 
produktu finansowego. Wskaźnik 
jest porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 


Woda 8. Emisje do wody Tony emisji do wody 
generowanych przez 
spółki, w które 
dokonano inwestycji, 
na każdy 
zainwestowany milion 
EUR, wskaźnik 
wyrażony jako średnia 
ważona 


0,00 ton / 
zainwestowane 
mln EUR 


0,000 ton / 
zainwestowane 
mln EUR 


Pokrycie danymi: 0,0 % (2023 r.: 


0,0 %)  


Tony emisji do wody 
generowanych przez spółki, w 
które dokonano inwestycji, mnoży 
się przez stosunek bieżącej 
wartości inwestycji w daną spółkę 
do bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji. Następnie sumuje się 
wskaźniki dla wszystkich spółek, 


w które dokonano inwestycji. 
Przykładowo, tona emisji do 
wody generowana przez spółkę, 
która stanowi 1% bieżącej 
wartości wszystkich inwestycji 
(aktywów) przekłada się w dwa 
razy mniejszym stopniu na 
wskaźnik dla produktu 
finansowego niż tona emisji do 
wody generowana przez spółkę, 
która stanowi 2% bieżącej 
wartości wszystkich inwestycji 
(aktywów). Wskaźnik jest 
wyrażony w tonach emisji do 
wody na milion EUR inwestycji 
(aktywów) produktu 
finansowego. Wskaźnik jest 
porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 


Odpady 9. Wskaźnik odpadów 
niebezpiecznych 
i odpadów 
promieniotwórczych 


Tony odpadów 
niebezpiecznych 
i odpadów 
promieniotwórczych 


0,00 ton / 
zainwestowane 
mln EUR 


0,00 ton / 
zainwestowane 
mln EUR 


Pokrycie danymi: 0,0 % (2023 r.: 
0,0 %)  


Tony odpadów niebezpiecznych 
i odpadów promieniotwórczych 







generowanych przez 
spółki, w które 
dokonano inwestycji, 
na każdy 
zainwestowany milion 
EUR, wskaźnik 
wyrażony jako średnia 
ważona 


generowanych przez spółki, 
w które dokonano inwestycji, 
mnoży się przez stosunek 
bieżącej wartości inwestycji w 
daną spółkę do bieżącej wartości 
wszystkich inwestycji. Następnie 
sumuje się wskaźniki dla 
wszystkich spółek, w które 
dokonano inwestycji. 
Przykładowo, tona emisji 
odpadów generowana przez 
spółkę, która stanowi 1% 
bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji (aktywów) przekłada 
się w dwa razy mniejszym 
stopniu na wskaźnik dla produktu 
finansowego niż tona emisji 
odpadów generowana przez 
spółkę, która stanowi 2% 
bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji (aktywów). Wskaźnik 
jest wyrażony w tonach emisji 
odpadów niebezpiecznych i 
promieniotwórczych na milion 
EUR inwestycji (aktywów) 
produktu finansowego. Wskaźnik 
jest porównywalny dla produktów 


finansowych o różnych aktywach. 


WSKAŹNIKI W ZAKRESIE KWESTII SPOŁECZNYCH I PRACOWNICZYCH, KWESTII DOTYCZĄCYCH POSZANOWANIA PRAW CZŁOWIEKA ORAZ PRZECIWDZIAŁANIA KORUPCJI 
I PRZEKUPSTWU 


Kwestie 
społeczne 
i pracownicze 


10. Naruszenia zasad 
inicjatywy Global 
Compact i Wytycznych 
Organizacji Współpracy 
Gospodarczej i Rozwoju 
(OECD) dla 


przedsiębiorstw 
wielonarodowych 


Udział inwestycji 
dokonanych w spółki 
które naruszyły lub 
naruszają zasady 
inicjatywy Global 
Compact lub Wytyczne 


OECD dla 
przedsiębiorstw 
wielonarodowych 


0,00% 0,00% Pokrycie danymi: 4,0 % (2023 r.: 
4,1 %)  


Udział inwestycji dokonanych 
w spółki, które naruszyły lub 
naruszają zasady 
inicjatywy Global Compact lub 
Wytyczne OECD dla 
przedsiębiorstw wielonarodowych 


Wyjaśnienie zawarte jest w tabeli 
powyżej  







w bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji. 


11. Brak procesów 
i mechanizmów kontroli 
służących nadzorowaniu 
przestrzegania zasad 
inicjatywy Global 
Compact i Wytycznych 
OECD dla 
przedsiębiorstw 
wielonarodowych 


Udział inwestycji 
dokonanych w spółki, 
które nie posiadają 
strategii nadzorowania 
przestrzegania zasad 
inicjatywy Global 
Compact lub 
Wytycznych OECD dla 
przedsiębiorstw 
wielonarodowych ani 
nie posiadają 
mechanizmów 
rozpatrywania skarg 
w sprawie naruszeń 
zasad 
inicjatywy Global 
Compact lub 
Wytycznych OECD dla 
przedsiębiorstw 
wielonarodowych 


0,00% 0,00% Pokrycie danymi: 4,0 % (2023 r.: 
4,1 %)  


Udział bieżącej wartości 
inwestycji w spółki, które nie 


posiadają strategii nadzorowania 
przestrzegania zasad inicjatywy 
Global Compact lub Wytycznych 
OECD dla przedsiębiorstw 
wielonarodowych ani nie 
posiadają mechanizmów 
rozpatrywania skarg w sprawie 
naruszeń zasad inicjatywy Global 
Compact lub Wytycznych OECD 
dla przedsiębiorstw 


wielonarodowych, w bieżącej 
wartości wszystkich inwestycji.  
Wskaźnik jest porównywalny dla 
produktów finansowych o 
różnych aktywach. 


12. Nieskorygowana 
luka płacowa między 
kobietami 
a mężczyznami 


Średnia 
nieskorygowana luka 
płacowa między 
kobietami 
a mężczyznami 
w przypadku spółek, 
w które dokonano 
inwestycji 


0,00% 1,42% Pokrycie danymi: 0,0 % (2023 r.: 
4,1 %)  


Średnią nieskorygowaną lukę 


płacową między kobietami 
a mężczyznami dla spółki, w 
której dokonano inwestycji, 
mnoży się przez stosunek 
bieżącej wartości inwestycji w 
daną spółkę do bieżącej wartości 
wszystkich inwestycji. Następnie 
sumuje się wskaźniki dla 
wszystkich spółek, w które 
dokonano inwestycji. 
Przykładowo, nieskorygowana 
luka płacowa w spółce, która 
stanowi 1% bieżącej wartości 
wszystkich inwestycji (aktywów) 







przekłada się w dwa razy 
mniejszym stopniu na wskaźnik 
dla produktu finansowego niż 
nieskorygowana luka płacowa w 
spółce, która stanowi 2% 
bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji (aktywów). Wskaźnik 
jest wyrażony w procencie 
wskazującym nieskorygowaną 
lukę płacową. Wskaźnik jest 
porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 


13. Zróżnicowanie 
członków zarządu ze 
względu na płeć 


Średni stosunek liczby 
kobiet do liczby 
mężczyzn 
zasiadających 
w zarządach spółek, 
w które dokonano 
inwestycji, wyrażony 
jako odsetek 
wszystkich członków 
zarządu 


0,06% 2,26% Pokrycie danymi: 0,3 % (2023 r.: 
4,1 %)  


Średni stosunek liczby kobiet do 
liczby mężczyzn zasiadających 


w zarządach spółek, w które 
dokonano inwestycji, wyrażony 
jako odsetek wszystkich członków 
zarządu mnoży się przez stosunek 
bieżącej wartości inwestycji w 
daną spółkę do bieżącej wartości 
wszystkich inwestycji Następnie 
sumuje się wskaźniki dla 
wszystkich spółek, w które 
dokonano inwestycji. 
Przykładowo, stosunek liczby 
kobiet do liczby mężczyzn 
zasiadających w zarządzie spółki, 
która stanowi 1% bieżącej 
wartości wszystkich inwestycji 
(aktywów) przekłada się w dwa 
razy mniejszym stopniu na 
wskaźnik dla produktu 
finansowego niż stosunek liczby 
kobiet do liczby mężczyzn 
zasiadających w zarządzie spółki, 
która stanowi 2% bieżącej 
wartości wszystkich inwestycji 
(aktywów). Wskaźnik jest 







wyrażony w procencie 
wskazującym średni stosunek 
liczby kobiet do liczby mężczyzn 
zasiadających w zarządach 
spółek, wyrażony jako odsetek 
wszystkich członków zarządu. 
Wskaźnik jest porównywalny dla 
produktów finansowych o 


różnych aktywach. 


14. Ekspozycja z tytułu 
kontrowersyjnych 
rodzajów broni (miny 
przeciwpiechotne, 
amunicja kasetowa, 
broń chemiczna i broń 
biologiczna) 


Udział inwestycji 
dokonanych w spółki, 
które uczestniczą 
w produkcji lub 
sprzedaży 
kontrowersyjnych 
rodzajów broni 


0,00% 0,00%  Pokrycie danymi: 4,0 % (2023 r.: 
4,1 %)  


Udział inwestycji dokonanych w 
spółki, które uczestniczą w 
produkcji lub sprzedaży 
kontrowersyjnych rodzajów broni 
w bieżącej wartości wszystkich 


inwestycji. 


Wskaźniki mające zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym 


Wskaźnik niekorzystnych skutków dla 
czynników zrównoważonego rozwoju 


Jednostka miary Skutek  
[rok 2024] 


Skutek [rok 
2023] 


Wyjaśnienie Działania podjęte, działania 
planowane i cele określone na 
kolejny okres odniesienia 


Kwestie 
z zakresu 
ochrony 


środowiska 


15. Intensywność emisji 
gazów cieplarnianych 


Intensywność emisji 
gazów cieplarnianych 
w przypadku państw, 


w których obligacje 
zainwestowano 


144,45 tCO2e 
/ mln EUR PKB 


194,2 tCO2e / 
mln EUR PKB 


Pokrycie danymi: 96,0 % 
(2023 r.: 95,9 %)  


Intensywność emisji gazów 


cieplarnianych oblicza się zgodnie 
z wzorem określonym w 
Rozporządzeniu Delegowanym. 
Dzieli się bieżącą wartość 
inwestycji w obligacje danego 
państwa przez bieżącą wartość 
wszystkich inwestycji – w ten 
sposób oblicza się udział 
inwestycji w obligacje danego 
państwa w wartości wszystkich 
inwestycji produktu finansowego. 
Ponadto dla każdego państwa, w 
którego obligacje dokonano 
inwestycji, dzieli się emisję gazów 


Wyjaśnienie zawarte jest w tabeli 
powyżej  







cieplarnianych w danym kraju 
przez produkt krajowy brutto w 
milionach EUR – w ten sposób 
oblicza się intensywność emisji 
gazów cieplarnianych państwa. 
Następnie mnoży się udział 
inwestycji w obligacje danego 
państwa w wartości wszystkich 
inwestycji przez intensywność 
emisji gazów cieplarnianych 
państwa – w ten sposób oblicza 
się ekspozycję produktu 
finansowego na intensywność 
emisji gazów cieplarnianych 
danego państwa. Następnie 
sumuje się ekspozycję dla 
wszystkich państw, w których 
obligacje dokonano inwestycji – 
w ten sposób oblicza się 
intensywność emisji gazów 
cieplarnianych przypisaną do 
produktu finansowego. Wskaźnik 
jest wyrażony w tonach CO2 na 
milion EUR produktu krajowego 
brutto państw, w których 
obligacje dokonano inwestycji. 
Jest on porównywalny dla 
produktów finansowych o 
różnych aktywach. 


Kwestie 
społeczne 


16. Państwa, w których 
obligacje 
zainwestowano i których 
dotyczy problem 
naruszeń w sferze 
społecznej 


Liczba państw, 
w których obligacje 
zainwestowano 
i których dotyczy 
problem naruszeń 
w sferze społecznej 
(w ujęciu 
bezwzględnym oraz 


w ujęciu względnym, 
jako odsetek 
wszystkich państw, 


0 0 Pokrycie danymi: 96,0 % 
(2023 r.: 95,9 %)  


Wskaźnik Bloomberg FH Freedom 
Status wskazuje stan wolności 
kraju / terytorium. Kraje / 
terytoria mogą otrzymać status 
Wolny, Częściowo Wolny lub 
Niewolny. Połączenie ogólnego 
wyniku przyznanego za prawa 
polityczne i ogólnego wyniku 
przyznanego za wolności 







w których obligacje 
zainwestowano), 
o których mowa 
w międzynarodowych 
traktatach 
i konwencjach, 
zasadach ONZ oraz, 
w stosownych 
przypadkach, prawie 
krajowym 


obywatelskie, z taką samą wagą, 
określa status Wolny, Częściowo 
wolny lub Niewolny. Za kraj 
którego dotyczy problem 
naruszeń w sferze społecznej 
uznaje się kraj, który ma status 
Niewolny. Liczba państw, 
w których obligacje 
zainwestowano i których dotyczy 
problem naruszeń w sferze 
społecznej (w ujęciu 
bezwzględnym oraz w ujęciu 
względnym, jako odsetek 
wszystkich państw, w których 
obligacje zainwestowano), 
o których mowa 
w międzynarodowych traktatach 
i konwencjach, zasadach ONZ 
oraz, w stosownych przypadkach, 
prawie krajowym. 


Wskaźniki mające zastosowanie do inwestycji w nieruchomości 


Wskaźnik niekorzystnych skutków dla 
czynników zrównoważonego rozwoju 


Jednostka miary Skutek [rok 
2024] 


Skutek [rok 
2023] 


Wyjaśnienie Działania podjęte, działania 
planowane i cele określone na 
kolejny okres odniesienia 


Paliwa kopalne 17. Ekspozycja z tytułu 
paliw kopalnych 
w związku 
z nieruchomościami 


Udział inwestycji 
w nieruchomości 
związane 
z wydobyciem, 
przechowywaniem, 
transportem lub 
produkcją paliw 
kopalnych 


Nie dotyczy. Aktywa Subfunduszu nie są inwestowane w nieruchomości 


Efektywność 
energetyczna 


18. Ekspozycja z tytułu 
nieruchomości 
nieefektywnych 


energetycznie 


Udział inwestycji 
w nieruchomości 
nieefektywne 


energetycznie 


Nie dotyczy. Aktywa Subfunduszu nie są inwestowane w nieruchomości 


 







Dodatkowe wskaźniki dotyczące klimatu i inne wskaźniki środowiskowe  


 


WSKAŹNIKI DOTYCZĄCE KLIMATU I INNE WSKAŹNIKI ŚRODOWISKOWE 


Wskaźniki mające zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym 


Wskaźnik niekorzystnych skutków dla 


czynników zrównoważonego rozwoju 


Jednostka miary Skutek [rok 


2024] 


Skutek [rok 


2023] 


Wyjaśnienie Działania podjęte, działania 
planowane i cele określone na 
kolejny okres odniesienia 


Ekologiczne 
papiery 
wartościowe 


17. Udział obligacji 
niewyemitowanych na 
podstawie przepisów Unii 
dotyczących obligacji 
zrównoważonych 
środowiskowo 


Udział obligacji 
niewyemitowanych 
na podstawie 
przepisów Unii 
dotyczących obligacji 
zrównoważonych 
środowiskowo 


100,00%10 100,00%11 Pokrycie danymi: 96,0 % (2023 r.: 
95,9 %)  


Udział obligacji 
niewyemitowanych na podstawie 
przepisów Unii dotyczących 
obligacji zrównoważonych 
środowiskowo w bieżącej wartości 


wszystkich inwestycji. 


Wyjaśnienie zawarte jest w tabeli 
powyżej 


 


Dodatkowe wskaźniki w zakresie kwestii społecznych i pracowniczych, kwestii dotyczących poszanowania praw człowieka oraz przeciwdziałania korupcji 
i przekupstwu 


 


WSKAŹNIKI W ZAKRESIE KWESTII SPOŁECZNYCH I PRACOWNICZYCH, KWESTII DOTYCZĄCYCH POSZANOWANIA PRAW CZŁOWIEKA ORAZ PRZECIWDZIAŁANIA KORUPCJI 
I PRZEKUPSTWU 


Wskaźniki mające zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym 


Wskaźnik niekorzystnych skutków dla 
czynników zrównoważonego rozwoju 


Jednostka miary Skutek [rok 
2024] 


Skutek [rok 
2023] 


Wyjaśnienie Działania podjęte, działania 
planowane i cele określone na 
kolejny okres odniesienia 


Sprawowanie 
rządów 


22. Jurysdykcje podatkowe 
niechętne współpracy 


Inwestycje w 
jurysdykcjach 
widniejących w 
unijnym wykazie 
jurysdykcji 


0% 0% Pokrycie danymi: 96,0 % 
(2023 r.: 95,9 %)  


Udział inwestycji w jurysdykcjach 
widniejących w unijnym wykazie 


Wyjaśnienie zawarte jest w tabeli 
powyżej 


 
10 W portfelu Subfunduszu były wyłącznie obligacje niewyemitowane na podstawie przepisów Unii dotyczących obligacji zrównoważonych środowiskowo 
11 W portfelu Subfunduszu były wyłącznie obligacje niewyemitowane na podstawie przepisów Unii dotyczących obligacji zrównoważonych środowiskowo 







niechętnych 
współpracy do 
celów 
podatkowych12 


jurysdykcji niechętnych 
współpracy do celów 
podatkowych w bieżącej wartości 
wszystkich inwestycji. 


 


Inne wskaźniki  


Nie dotyczy. PZU Obligacji Odpowiedzialnego Rozwoju nie stosuje innych niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju w celu identyfikacji i oceny 
dodatkowych głównych niekorzystnych skutków dla danego czynnika zrównoważonego rozwoju.  


 


 
12 Lista jurysdykcji podatkowych niechętnych współpracy: https://www.consilium.europa.eu/en/policies/eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions/  



https://www.consilium.europa.eu/en/policies/eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions/





Opis strategii określania i hierarchizacji głównych niekorzystnych skutków dla czynników 


zrównoważonego rozwoju 


W sekcji „Podsumowanie” opisano, w jaki sposób uwzględniono wskaźniki dotyczące głównych niekorzystnych 


skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju. 


Wskaźniki zostały określone podczas tworzenia produktu finansowego (podczas opracowywania polityki 


inwestycyjnej Subfunduszu). Wszystkie wskazane wskaźniki są brane pod uwagę w tym samym stopniu (są na 


tym samym poziomie w hierarchii). W związku z tym, TFI PZU SA (uczestnik rynku finansowego) zarządzające 


Subfunduszem nie opracowało strategii określania i hierarchizacji głównych niekorzystnych skutków dla czynników 


zrównoważonego rozwoju w przypadku Subfunduszu.  


 


a) data zatwierdzenia tych strategii przez organ zarządzający uczestnika rynku finansowego 


Nie dotyczy.  


 


b) podział odpowiedzialności za realizację tych strategii w ramach strategii i procedur 
organizacyjnych 


Nie dotyczy.  


 


c) metody wyboru wskaźników, o których mowa w art. 6 ust. 1 lit. a), b) i c) Rozporządzenia 
Delegowanego, oraz określania i oceny głównych niekorzystnych skutków, o których mowa w art. 6 
ust. 1, a w szczególności wyjaśnienie, w jaki sposób w ramach tych metod bierze się pod uwagę 
możliwość wystąpienia i dotkliwość takich głównych niekorzystnych skutków, w tym ich 
potencjalnie nieodwracalny charakter 


metody wyboru wskaźników, o których mowa w art. 6 ust. 1 lit. a), b) i c) Rozporządzenia 
Delegowanego 


Wskaźniki, o których mowa w art. 6 ust. 1 lit. a) Rozporządzenia Delegowanego, to wskaźniki z Tabeli 2 w 


Załączniku I do Rozporządzenia Delegowanego. Są to dodatkowe wskaźniki dotyczące klimatu i inne wskaźniki 


środowiskowe. 


Spośród tych wskaźników, TFI PZU SA jako uczestnik rynku finansowego wybrał wskaźnik nr 17 „Udział obligacji 


niewyemitowanych na podstawie przepisów Unii dotyczących obligacji zrównoważonych środowiskowo”. W ocenie 


TFI PZU SA ten wskaźnik po pierwsze jest jednoznaczny, ponieważ takie obligacje mogą być w jednoznaczny i 


bezsporny sposób zidentyfikowane. Po drugie, wskaźnik ten obejmuje istotne kwestie, ze względu na wpływ 


ekologicznych papierów wartościowych na czynniki zrównoważonego rozwoju. Po trzecie, z tego powodu wskaźnik 


ma istotną wagę informacyjną dla inwestorów Subfunduszu. Po czwarte, jest to wskaźnik kompleksowy, a nie 


obejmujący wycinek działalności emitenta. Po piąte, dane do publikacji tego wskaźnika mogą być pozyskane w 


łatwy sposób.  


TFI PZU SA wzięło pod uwagę powyższe argumenty i po analizie w tym kontekście wszystkich wskaźników z 


Tabeli 2 w Załączniku I do Rozporządzenia Delegowanego dokonało metodą ekspercką wyboru wskaźnika nr 17.  


Wskaźniki, o których mowa w art. 6 ust. 1 lit. b) Rozporządzenia Delegowanego, to wskaźniki z Tabeli 3 w 


Załączniku I do Rozporządzenia Delegowanego. Są to dodatkowe wskaźniki w zakresie kwestii społecznych i 


pracowniczych, kwestii dotyczących poszanowania praw człowieka oraz przeciwdziałania korupcji i przekupstwu. 


Spośród tych wskaźników, TFI PZU SA jako uczestnik rynku finansowego wybrał wskaźnik nr 22 „Inwestycje w 


jurysdykcjach widniejących w unijnym wykazie jurysdykcji niechętnych współpracy do celów podatkowych”. W 


ocenie TFI PZU SA ten wskaźnik po pierwsze jest jednoznaczny, ponieważ inwestycje w takich jurysdykcjach 


mogą być w jednoznaczny i bezsporny sposób zidentyfikowane. Po drugie, wskaźnik ten obejmuje istotne kwestie, 


ze względu na bardzo niekorzystny wpływ inwestycji w takich jurysdykcjach. Po trzecie, z tego powodu wskaźnik 


ma istotną wagę informacyjną dla inwestorów Subfunduszu. Po czwarte, jest to wskaźnik kompleksowy, a nie 


obejmujący wycinek działalności emitenta. Po piąte, dane do publikacji tego wskaźnika mogą być pozyskane w 


łatwy sposób.  


TFI PZU SA wzięło pod uwagę powyższe argumenty i po analizie w tym kontekście wszystkich wskaźników z 


Tabeli 3 w Załączniku I do Rozporządzenia Delegowanego dokonało metodą ekspercką wyboru wskaźnika nr 22.  







Wskaźniki, o których mowa w art. 6 ust. 1 lit. c) Rozporządzenia Delegowanego, to ewentualne inne wskaźniki. 


Jak wskazano powyżej, Subfundusz nie stosuje innych niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego 


rozwoju w celu identyfikacji i oceny dodatkowych głównych niekorzystnych skutków dla danego czynnika 


zrównoważonego rozwoju. 


metody określania i oceny głównych niekorzystnych skutków, o których mowa w art. 6 ust. 1 
Rozporządzenia Delegowanego 


TFI PZU SA nie stosuje dodatkowych metod określania i oceny głównych niekorzystnych skutków, o których mowa 


w art. 6 ust. 1 Rozporządzenia Delegowanego, w związku z tym nie jest możliwe wyjaśnienie, w jaki sposób w 


ramach tych metod bierze się pod uwagę możliwość wystąpienia i dotkliwość takich głównych niekorzystnych 


skutków, w tym ich potencjalnie nieodwracalny charakter.  


 


d) każdy margines błędu związany z zastosowaniem metod, o których mowa w niniejszym 
ustępie lit. c), wraz z objaśnieniem tego marginesu 


Metody i procesy w zakresie ustalania i monitorowania głównych niekorzystnych skutków są zależne od 


dostępności danych, a ich jakość może nie być optymalna. Dokładne obliczanie wskaźników głównych 


niekorzystnych skutków w portfelach inwestycyjnych wymaga zabezpieczonych danych wysokiej jakości dla 


bazowych spółek, w które dokonano inwestycji. Chociaż wiele spółek mierzy wskaźniki istotne dla obliczania 


wskaźników głównych niekorzystnych skutków i publikuje raporty dotyczące takich danych, rozbieżności w ramach 


systemów sprawozdawczości i ujawniania informacji stosowanych przez różnych emitentów, w różnych sektorach i 


państwach skutkują niespójnością w dostępności wymaganych wskaźników. W przypadku dokonywania 


szacunków przez dostawcę danych, dane szacunkowe mogą zmniejszać wiarygodność wskaźników, ponieważ 


mogą one nie odzwierciedlać dokładnie rzeczywistego wpływu danej spółki. 


Podejście TFI PZU SA do obliczeń głównych niekorzystnych skutków zakłada, że powinny one opierać się na 


najnowszych dostępnych informacjach na temat skutków inwestycji, jednak większość informacji 


wykorzystywanych do określenia głównych niekorzystnych skutków opiera się na danych historycznych, biorąc 


pod uwagę termin ujawnienia informacji przez spółki, w które dokonano inwestycji, i uwzględnienia ich przez 


zewnętrznych dostawców danych. 


 


e) wykorzystane źródła danych 


TFI PZU SA pozyskuje dane mające zastosowanie do spółek i państw, w które dokonano inwestycji, od 


zewnętrznego, niezależnego dostawcy danych, jakim jest serwis Bloomberg. Dane te obejmują dane 


opublikowane przez emitentów oraz w stosownych przypadkach dane oszacowane przez zewnętrznego dostawcę 


danych.  


Podstawą wyliczenia wskaźników niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju są inwestycje 


Subfunduszu, czyli aktywa ogółem Subfunduszu bez uwzględnienia środków pieniężnych, instrumentów 


pochodnych i transakcji z zobowiązaniem do odkupu (buy-sell-back).  


 


 


Polityka dotycząca zaangażowania 


a) zwięzłe streszczenie polityki dotyczącej zaangażowania, o której mowa w art. 3 g 
dyrektywy 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady  


TFI PZU SA przyjęło „Politykę zaangażowania funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez TFI PZU SA w spółki 
notowane na rynku regulowanym”13.  


W ramach monitorowania emitentów szczególna uwaga poświęcona jest kwestiom, które wpływają na tworzenie 


wartości dla akcjonariuszy w długim terminie. Analizie podlegają między innymi: 


 
13 https://www.pzu.pl/_fileserver/item/1524091  
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- ryzyka finansowe i niefinansowe, w tym ryzyka dla zrównoważonego rozwoju, które oznaczają sytuację lub 


warunki środowiskowe, społeczne lub związane z zarządzaniem, które – jeżeli wystąpią – mogłyby mieć, 


rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpływ na wartość inwestycji, 


- skutki dla czynników zrównoważonego rozwoju, które oznaczają kwestie środowiskowe, społeczne i 


pracownicze, kwestie dotyczące poszanowania praw człowieka oraz przeciwdziałania korupcji i przekupstwu. 


TFI PZU SA traktuje dialog z emitentami i komunikację z członkami organów statutowych emitentów jako istotną 


część procesu inwestycyjnego. W ramach dialogu TFI PZU SA komunikuje emitentom swoje oczekiwania 


dotyczące standardów, które emitenci powinni stosować w prowadzonej przez nich działalności gospodarczej. 


W ramach dialogu TFI PZU SA zwraca również uwagę na kwestię przyjęcia przez emitentów planów służących 


zapewnieniu zgodności ich modelu biznesowego i strategii biznesowej z przejściem na zrównoważoną gospodarkę 


oraz z celami ograniczenia globalnego ocieplenia do 1,5 °C zgodnie z Porozumieniem paryskim i osiągnięcia 


neutralności klimatycznej do 2050 r. a także na kwestie społeczne w ramach szeroko pojętej sprawiedliwej 


transformacji. 


Skutki dla czynników zrównoważonego rozwoju wiążą się z wpływem emitenta na otoczenie (ang. inside-out). TFI 


PZU SA uznaje, że mogą one wiązać się z ryzykami dla zrównoważonego rozwoju (ang. outside-in) (przykładowo, 


wysoka emisja gazów cieplarnianych przez emitenta naraża go na ryzyko finansowe wzrostu kosztów działalności 


w przypadku wzrostu cen uprawnień do emisji CO2 oraz z ryzykiem wyeliminowania emitenta z globalnych 


łańcuchów dostaw; wysoka luka płacowa kobiet i mężczyzn wiąże się z ryzykiem utraty przez emitenta 


utalentowanych pracowników itp.). Dlatego TFI PZU SA bierze pod uwagę skutki dla czynników zrównoważonego 


rozwoju, jeżeli w ocenie TFI PZU SA wywarcie pozytywnych skutków lub ograniczenie negatywnych skutków dla 


czynników zrównoważonego rozwoju jest w interesie emitenta oraz funduszy jako akcjonariuszy. 


Dla wskaźników skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju, które zostaną uznane za mogące istotnie 


wpłynąć na sytuację danego emitenta oraz interes funduszy jako akcjonariuszy, TFI PZU SA w trybie dialogu z 


emitentem może zwrócić się do emitenta z pytaniem, czy emitent jest świadomy takich skutków swojej 


działalności na czynniki zrównoważonego rozwoju i czy posiada plany w zakresie zmiany (poprawy) tych 


wskaźników. Jeżeli z odpowiedzi emitenta wynika, że dany wskaźnik nie jest dla niego istotny lub nie widzi ryzyka 


z nim związanego, TFI PZU SA może się z tym zgodzić. Jeżeli TFI PZU SA nie zgodzi się z oceną emitenta, może 


kontynuować dialog z emitentem w tym zakresie. Jeżeli TFI PZU SA uzna, że identyfikuje istotne ryzyka dla 


emitenta oraz interesu funduszy i portfeli jako akcjonariuszy, a w ocenie TFI PZU SA emitent nie zarządza 


odpowiednio ryzykami dla zrównoważonego rozwoju, może w ramach analiz i procedur zarządzania ryzykiem 


rozważyć zmniejszenie zaangażowania w instrumenty finansowe emitenta. 


TFI PZU SA przyjęło „Strategię wykonywania prawa głosu z instrumentów finansowych wchodzących w skład 


portfeli inwestycyjnych oraz funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez TFI PZU SA”14. 


Podstawowym obowiązkiem TFI PZU SA, wynikającym ze Strategii, jest monitorowanie przez TFI PZU SA istotnych 


zdarzeń we wskazanych w Strategii spółkach, zapewnianie, że prawo głosu jest wykonywane zgodnie z celami 


inwestycyjnymi i polityką inwestycyjną poszczególnych funduszy oraz zapobieganie konfliktom interesów 


wynikającym z wykonywania prawa głosu oraz zarządzania nimi. 


TFI PZU SA aktywnie uczestniczy w procesie rozwoju ładu korporacyjnego spółek, biorąc udział w walnych 


zgromadzeniach spółek oraz kierując się ochroną i budową wartości inwestycji uczestników funduszy oraz 


Klientów TFI PZU SA. Uczestnictwo przedstawiciela TFI PZU SA w walnych zgromadzeniach spółek jest traktowane 


jako wykonywanie obowiązku dbałości o interesy uczestników funduszy i Klientów. 


Z uwzględnieniem pozostałych postanowień Strategii, TFI PZU SA przyjęło jako zasadę, że będzie dążyć do 


uczestnictwa we wszystkich walnych zgromadzeniach spółek, w których wykonuje w imieniu funduszy prawa 


związane z posiadaniem powyżej 5% ogólnej liczby głosów, a także spółek, których wartość akcji posiadanych 


przez Fundusze lub Klientów na dzień publikacji ogłoszenia o zwołaniu walnego zgromadzenia przekracza kwotę 


10 000 000 zł i które znajdują się w grupie 10 (dziesięciu) takich spółek z najwyższym wskaźnikiem intensywności 


emisji gazów cieplarnianych.  


Zgodnie ze Strategią TFI PZU SA będzie aktywnie głosować w sprawach związanych z kwestiami natury 


społecznej i środowiskowej oraz z zakresu ładu korporacyjnego. TFI PZU SA co do zasady będzie popierać 


 
14 https://in.pzu.pl/_fileserver/item/1501022 







stosowanie wysokich standardów ładu korporacyjnego, w szczególności tych zasad, które sprzyjają przejrzystości, 


równemu traktowaniu akcjonariuszy, niezależnemu nadzorowi oraz odpowiedzialności akcjonariuszy i członków 


władz spółek. TFI PZU SA co do zasady będzie popierać działania mające na celu przyjęcie, wdrożenie oraz 


publikację przez emitentów zasad ładu korporacyjnego oraz zasad etycznych, standardów oraz procedur 


obejmujących zarząd, radę nadzorczą oraz pracowników emitenta. TFI PZU SA co do zasady będzie popierać 


działania mające na celu ograniczenie negatywnych skutków działalności emitenta dla czynników 


zrównoważonego rozwoju. TFI PZU SA co do zasady będzie popierać działania mające na celu przyjęcie przez 


emitentów planów służących zapewnieniu zgodności ich modelu biznesowego i strategii biznesowej z przejściem 


na zrównoważoną gospodarkę oraz z celami ograniczenia globalnego ocieplenia do 1,5 °C zgodnie z 


Porozumieniem paryskim i osiągnięcia neutralności klimatycznej do 2050 r. 


Zaangażowanie akcjonariuszy, o którym mowa w art 3g dyrektywy 2007/36/WE15, nie stanowi elementu strategii 


inwestycji środowiskowych lub społecznych Subfunduszu. 


 


wskaźniki niekorzystnych skutków wziętych pod uwagę w polityce dotyczącej zaangażowania 


Zgodnie z opisem powyżej. 


 


informacje na temat tego, w jaki sposób polityka dotycząca zaangażowania zostanie dostosowana, 
jeżeli przez okres przekraczający jeden okres sprawozdawczy nie uda się ograniczyć głównych 
niekorzystnych skutków 


Zgodnie z opisem powyżej.  


 


b) zwięzłe streszczenie wszelkiej innej polityki dotyczącej zaangażowania na rzecz 
ograniczenia głównych niekorzystnych skutków 


Nie dotyczy.  


 


 


Odniesienia do norm międzynarodowych 


W niniejszej sekcji TFI PZU SA wskazuje, czy i w jakim stopniu przestrzega kodeksów odpowiedzialnego 


prowadzenia działalności gospodarczej i uznanych na forum międzynarodowym norm należytej staranności i 


sprawozdawczości oraz, w stosownych przypadkach, w jakim stopniu dostosowało się do celów porozumienia 


paryskiego.  


W ramach Subfunduszu bierze się pod uwagę główny niekorzystny skutek dla czynników zrównoważonego 


rozwoju: Naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Współpracy Gospodarczej i 


Rozwoju (OECD) dla przedsiębiorstw wielonarodowych.  


Poza tym jednym głównym niekorzystnym skutkiem dla czynników zrównoważonego rozwoju, TFI PZU SA 


(uczestnik rynku finansowego) zarządzające Subfunduszem nie stosuje norm międzynarodowych w kontekście 


głównych niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju w przypadku Subfunduszu.  


 


a) informacje na temat wskaźników stosowanych w celu wzięcia pod uwagę głównych 
niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju, o których mowa w art. 6 ust. 1 
Rozporządzenia Delegowanego, za pomocą których to wskaźników mierzy się stopień 
przestrzegania wspomnianego kodeksu lub dostosowania się do wspomnianych celów, o których 
mowa powyżej 


Nie dotyczy.  


 
15 Dyrektywa 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 11 lipca 2007 r. w sprawie wykonywania niektórych praw 


akcjonariuszy spółek notowanych na rynku regulowanym 







 


b) informacje na temat metody i danych wykorzystanych do pomiaru stopnia przestrzegania 
wspomnianego kodeksu lub dostosowania się do wspomnianych celów, o których mowa powyżej, w 
tym opis zakresu zastosowania, źródeł danych i tego, w jaki sposób w ramach zastosowanej metody 
prognozuje się główne niekorzystne skutki działalności spółek, w które dokonano inwestycji 


Nie dotyczy.  


 


c) informacje, czy stosuje się przyszłościowe scenariusze klimatyczne i, jeżeli tak, nazwę 
i dostawcę tego scenariusza oraz czas jego opracowania 


Nie dotyczy.  


 


d) jeżeli nie stosuje się przyszłościowego scenariusza klimatycznego – wyjaśnienie, dlaczego 
uczestnik rynku finansowego uznaje przyszłościowe scenariusze klimatyczne za istotne 


Nie dotyczy.  


 


 


Porównanie z danymi historycznymi 


Szereg czynników wpływa na zmiany wskaźników dotyczących głównych niekorzystnych skutków w czasie.  


Wartości liczbowe mogą się różnić w każdym okresie w wyniku zmiany wartości aktywów Subfunduszu, zmian w 


składzie portfela Subfunduszu oraz w związku z warunkami rynkowymi, które wpływają na aktywa i wagi aktywów 


w Subfunduszu. Wpływ na zmianę wskaźników mają również zmiany na rynku pomiędzy dwoma okresami 


odniesienia, a także rozszerzenie lub ograniczenie zakresu danych prezentowanych przez emitentów, na co 


wskazuje podany procent pokrycia danymi.  


Dane od zewnętrznych dostawców są okresowo aktualizowane, często w celu odzwierciedlenia bardziej aktualnych 


danych lub szacunków dotyczących spółek, w które dokonano inwestycji. Zdarzają się również sytuacje, w których 


dane są usuwane, ponieważ zostały zidentyfikowane jako nieprawidłowe lub niedokładne. W przypadku 


wskaźników dotyczących tematów, dla których dane dotyczące skutków dopiero zaczynają być dostępne, 


aktualizacje te mogą powodować znaczne różnice w danych dotyczących skutków w odniesieniu do danej spółki.  


Niektóre wskaźniki odnoszą się do całkowitej wartości przedsiębiorstwa spółki, więc wahania wartości 


przedsiębiorstwa spółki mogą również powodować zmiany udziału głównych niekorzystnych skutków, nawet jeśli 


inwestycje w spółkę nie uległy zmianie.  


Zmienność pokrycia danymi dostępnymi dla danego wskaźnika głównych niekorzystnych skutków może mieć 


wpływ na raportowaną wartość, w miarę jak odpowiednie dane pojawiają się lub zanikają dla danej inwestycji. Na 


pokrycie mogą mieć również wpływ zmiany w dostępności danych od zewnętrznych dostawców danych lub 


zmiany w portfelu. Tam, gdzie pokrycie jest niskie, zmiany te mogą mieć bardziej zauważalny wpływ na 


raportowaną wartość wskaźnika.  


 


NOTA PRAWNA 


Inwestycje w fundusze inwestycyjne są obarczone ryzykiem inwestycyjnym. Informacje o subfunduszu PZU 


Obligacji Odpowiedzialnego Rozwoju oraz jego ryzyku inwestycyjnym znajdziesz w prospekcie informacyjnym na 


in.pzu.pl. Fundusz ani TFI PZU SA nie gwarantują, że zrealizujesz założony cel inwestycyjny lub uzyskasz 


określony wynik inwestycyjny. Należy liczyć się z możliwością utraty wpłaconych środków. Wyniki inwestycyjne, 


które Subfundusz osiągnął w przeszłości, nie są gwarancją ani obietnicą, że Subfundusz osiągnie określone wyniki 


w przyszłości. Wartość aktywów netto Subfunduszu (a tym samym wartość jednostki uczestnictwa) może 


cechować się dużą zmiennością, ze względu na skład portfela inwestycyjnego i stosowane techniki zarządzania. 


TFI PZU SA podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. 


 








Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spółka Akcyjna, Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydział Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027, 


kapitał zakładowy: 15 013 000 zł wpłacony w całości, Rondo Ignacego Daszyńskiego 4, 00-843 Warszawa, in.pzu.pl 


 


Informacje wynikające z art. 7 ust. 1 Rozporządzenia SFDR1 oraz 
z art. 4-10 i z Załącznika I do Rozporządzenia Delegowanego2  


Załącznik do sprawozdania rocznego Subfunduszu za 2024 rok  


 


Oświadczenie dotyczące głównych niekorzystnych skutków decyzji inwestycyjnych dla czynników 
zrównoważonego rozwoju3 na poziomie produktu finansowego  


 


Produkt finansowy   PZU Akcji Odpowiedzialnego Rozwoju 


LEI     2594009KOY6K266MI491 


 


Podsumowanie 


Niniejsze oświadczenie stanowi skonsolidowane oświadczenie dotyczące głównych niekorzystnych skutków dla 


czynników zrównoważonego rozwoju wynikających z działalności PZU Akcji Odpowiedzialnego Rozwoju. 


Niniejsze oświadczenie dotyczące głównych niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju 


obejmuje okres odniesienia od dnia 1 stycznia 2024 do dnia 31 grudnia 2024.  


Subfundusz promuje aspekty środowiskowe lub społeczne polegające na działalności spółek, w które dokonuje 


inwestycji, która wpisuje się w Cele Zrównoważonego Rozwoju przyjęte przez Organizację Narodów 


Zjednoczonych (ang. United Nations Sustainable Development Goals). Subfundusz promuje te aspekty poprzez 


selekcję do portfela inwestycyjnego głównie udziałowych instrumentów finansowych emitentów, których 


działalność wpisuje się w Cele Zrównoważonego Rozwoju. Jest to tzw. inwestowanie tematyczne, którego 


skutkiem ma być pozytywny wpływ na świat.  


Subfundusz promuje również aspekty środowiskowe polegające na niższej intensywności emisji gazów 


cieplarnianych spółek, w które dokonuje inwestycji, poprzez selekcję do portfela inwestycyjnego instrumentów 


finansowych spółek, których wskaźnik intensywności emisji gazów cieplarnianych jest w grupie 50% spółek z 


najlepszym (najniższym) wskaźnikiem w grupie porównawczej (podejście „best-in-class”) lub które wykazują 


znaczącą poprawę (obniżenie) tego wskaźnika 


Subfundusz promuje również aspekty środowiskowe lub społeczne polegające na zachęcaniu spółek do 


pozytywnego zachowania (zaprzestaniu zaangażowania w kontrowersyjną działalność), poprzez wykluczenie 


inwestowania w instrumenty finansowe spółek zaangażowanych w kontrowersyjną działalność, a także polegające 


na podniesieniu kosztów finansowania dla spółek zaangażowanych w kontrowersyjne zachowania, poprzez 


wykluczenie inwestowania w spółki zaangażowane w kontrowersyjne zachowania, a także (od 21 maja 2025 r.) 


poprzez wykluczenie inwestowania w przedsiębiorstwa, o których mowa w art. 12 ust. 1 lit. a)-g) rozporządzenia 


delegowanego Komisji (UE) 2020/1818 z dnia 17 lipca 2020 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu 


Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w odniesieniu do minimalnych norm dotyczących unijnych wskaźników 


 
1 Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji 


związanych ze zrównoważonym rozwojem w sektorze usług finansowych 
2 Rozporządzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupełniające rozporządzenie Parlamentu 


Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardów technicznych określających szczegóły dotyczące 
treści i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyń poważnych szkód", określających treść, metody i 
sposób prezentacji informacji w odniesieniu do wskaźników zrównoważonego rozwoju i niekorzystnych skutków dla 
zrównoważonego rozwoju, a także określających treść i sposób prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektów 
środowiskowych lub społecznych i celów dotyczących zrównoważonych inwestycji w dokumentach udostępnianych przed 
zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych 
3 Zgodnie z Rozporządzeniem SFDR niekorzystne skutki dla zrównoważonego rozwoju należy rozumieć jako skutki decyzji 


inwestycyjnych mające niekorzystny wpływ na kwestie zrównoważonego rozwoju tj. kwestie środowiskowe, społeczne i 
pracownicze, kwestie dotyczące poszanowania praw człowieka oraz przeciwdziałaniu korupcji i przekupstwu 







referencyjnych transformacji klimatycznej i unijnych wskaźników referencyjnych dostosowanych do porozumienia 


paryskiego.  


Subfundusz promuje również aspekty społeczne polegające na wpisywaniu się w działania na rzecz promowania i 


wzmacniania mechanizmów dobrego zarządzania podatkowego, sprawiedliwego opodatkowania i globalnej 


przejrzystości podatkowej, poprzez wykluczenie inwestowania w jurysdykcjach widniejących w unijnym wykazie 


jurysdykcji niechętnych współpracy do celów podatkowych. 


W ramach Subfunduszu bierze się pod uwagę następujące główne niekorzystne skutki dla czynników 
zrównoważonego rozwoju:  


Wskaźnik Podjęte działanie 


Kwestie dotyczące 


klimatu 


Ekspozycja z tytułu 


przedsiębiorstw działających w 


sektorze paliw kopalnych 


(wskaźnik 4 z Tabeli 1) 


Przedsiębiorstwa, które osiągają określony procent 


przychodów z działalności związanej z paliwami 


kopalnymi, są wyłączone z indeksu (od 21 maja 


2025 r.) 


Kwestie dotyczące 


klimatu 


Intensywność emisji gazów 


cieplarnianych w przypadku 


spółek, w które dokonano 


inwestycji (wskaźnik 3 z Tabeli 1) 


Subfundusz dokonuje lokat w instrumenty 


finansowe wyłącznie spółek, których wskaźnik 


intensywności emisji gazów cieplarnianych jest w 


grupie 50% spółek z najlepszym (najniższym) 


wskaźnikiem w grupie porównawczej 


Kwestie społeczne 


i pracownicze oraz 


dotyczące 


przeciwdziałania 


korupcji i 


przekupstwu 


Naruszenia zasad inicjatywy Global 


Compact i Wytycznych Organizacji 


Współpracy Gospodarczej i 


Rozwoju (OECD) dla 


przedsiębiorstw wielonarodowych 


(wskaźnik 10 z Tabeli 1) 


Aktywa Subfunduszu nie będą inwestowane w 


instrumenty finansowe spółek, które były 


zaangażowane w kontrowersyjne zachowania 


dotyczące naruszeń praw człowieka lub korupcji 


Kwestie społeczne 


i pracownicze 


Ekspozycja z tytułu 


kontrowersyjnych rodzajów broni 


(miny przeciwpiechotne, amunicja 


kasetowa, broń chemiczna i broń 


biologiczna) (wskaźnik 14 z 


Tabeli 1) 


Aktywa Subfunduszu nie będą inwestowane w 


instrumenty finansowe spółek zaangażowanych w 


tzw. broń kontrowersyjną 


Przeciwdziałanie 


korupcji i 


przekupstwu 


Liczba wyroków skazujących i 


kwota grzywien za naruszenie 


przepisów antykorupcyjnych i 


przepisów w sprawie zwalczania 


przekupstw (wskaźnik 17 z 


Tabeli 3) 


Aktywa Subfunduszu nie będą inwestowane w 


instrumenty finansowe spółek, które były 


zaangażowane w kontrowersyjne zachowania 


dotyczące korupcji 


Kwestie społeczne 


i pracownicze 


Inwestycje w jurysdykcjach 


widniejących w unijnym wykazie 


jurysdykcji niechętnych współpracy 


do celów podatkowych (wskaźnik 


22 z Tabeli 3) 


Aktywa Subfunduszu nie będą inwestowane w 


jurysdykcjach widniejących w unijnym wykazie 


jurysdykcji niechętnych współpracy do celów 


podatkowych 


 


Więcej informacji znajduje się w załączniku do sprawozdania rocznego Subfunduszu zawierającym informacje 


wynikające z art. 11 Rozporządzenia SFDR oraz z art. 50-57 i z Załącznika IV do Rozporządzenia Delegowanego.  


Ponadto, TFI PZU SA bierze również pod uwagę główne niekorzystne skutki dla czynników zrównoważonego 


rozwoju w ujęciu ilościowym, tak by informacje opierały się na załączniku I do Rozporządzenia Delegowanego. 


Informacje zostały opublikowane poniżej. 


 


 







Opis głównych niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju 


Konkretny miernik zastosowany do oceny każdego wskaźnika głównych niekorzystnych skutków podano w kolumnie „Jednostka miary” w każdej tabeli, a wynik pomiaru podano 


w kolumnie „Skutek”. Niektóre wskaźniki głównych niekorzystnych skutków są obliczane w wartościach bezwzględnych i dlatego mogą zmieniać się w czasie wraz ze zmianami 


wartości aktywów Subfunduszu. Inne wskaźniki głównych niekorzystnych skutków są obliczane w wartościach względnych i w związku z tym uwzględniają zmiany w czasie 


odpowiedniej podstawy obliczeń.  


TFI PZU SA wskazuje, że nie wszystkie spółki, w które dokonano inwestycji, mają obowiązek opracowywania i publikowania danych dotyczących wskaźników niekorzystnych 


skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju. Część spółek publikuje dane na zasadzie dobrowolności. TFI PZU SA nie dokonywało żadnych szacunków danych dotyczących 


wskaźników dla spółek, które nie publikują danych, ponieważ takie szacunki nie byłyby wiarygodne i mogłyby wprowadzić inwestorów w błąd.  


W kolumnie „Wyjaśnienie” wskazano, jaki procent portfela Subfunduszu stanowią spółki, które opublikowały dane dotyczące konkretnego wskaźnika. W przypadku wskaźników, 


w których procent ten jest niski, publikowane dane mogą nie oddawać wiarygodnie głównych niekorzystnych skutków wynikających z działalności Subfunduszu dla czynników 


zrównoważonego rozwoju. Procent pokrycia danymi podano w odniesieniu do wszystkich inwestycji Subfunduszu, nie do danej klasy aktywów, co wpływa na poziom 


prezentowanych wskaźników.  


 


Wskaźniki mające zastosowanie do inwestycji w spółki, w które dokonano inwestycji 


Wskaźnik niekorzystnych skutków dla 
czynników zrównoważonego rozwoju 


Jednostka miary Skutek  
[rok 2024]  


Skutek  
[rok 2023] 


Wyjaśnienie Działania podjęte, działania 
planowane i cele określone na 
kolejny okres odniesienia 


WSKAŹNIKI DOTYCZĄCE KLIMATU I INNE WSKAŹNIKI ŚRODOWISKOWE 


Emisje gazów 
cieplarnianych 


1. Emisje gazów 
cieplarnianych 


Emisje gazów 
cieplarnianych 
zakresu 1 


0,05 K MT 
CO2e 


0,05 K MT 
CO2e 


Pokrycie danymi: 100,0 % 
(2023 r.: 100,0 %)  


Emisję gazów cieplarnianych 
oblicza się zgodnie z wzorem 
określonym w Rozporządzeniu 
Delegowanym. Dla każdej spółki, 
w którą dokonano inwestycji, 
oblicza się udział bieżącej 
wartości inwestycji4 w wartości 
przedsiębiorstwa spółki5, a 


Wartości liczbowe mogą się różnić 
w każdym okresie w wyniku zmiany 
wartości aktywów Subfunduszu oraz 
w związku z warunkami rynkowymi, 
które wpływają na aktywa i wagi 
aktywów w Subfunduszu.  


W sekcji „Podsumowanie” opisano, 
w jaki sposób uwzględniono 
wskaźniki dotyczące głównych 
niekorzystnych skutków dla 


Emisje gazów 
cieplarnianych 
zakresu 2 


0,04 K MT 
CO2e 


0,03 K MT 
CO2e 


Emisje gazów 
cieplarnianych 
zakresu 3 


2,65 K MT 
CO2e 


2,60 K MT 
CO2e 


 
4 „Bieżąca wartość inwestycji” oznacza wyrażoną w EUR wartość inwestycji dokonanej przez uczestnika rynku finansowego w spółkę, w której dokonano inwestycji. Podstawa obliczona do wyliczenia 


„bieżącej wartości inwestycji” jest spójna z definicją „wartości przedsiębiorstwa” (pytanie III.1 w skonsolidowanych pytaniach i odpowiedziach JC 2023 18) 
5 „Wartość przedsiębiorstwa” oznacza wyliczoną na koniec roku podatkowego sumę kapitalizacji rynkowej dla akcji zwykłych, kapitalizacji rynkowej dla akcji uprzywilejowanych oraz wartości 


księgowej całkowitego zadłużenia i udziałów niekontrolujących bez odliczenia środków pieniężnych lub ich ekwiwalentów 







Całkowite emisje 
gazów cieplarnianych 


2,74 K MT 
CO2e 


2,68 K MT 
CO2e 


następnie mnoży się ten udział 
przez emisję gazów 
cieplarnianych spółki – w ten 
sposób oblicza się ekspozycję 
produktu finansowego na emisję 
gazów cieplarnianych danej 
spółki. Następnie sumuje się 
ekspozycję dla wszystkich spółek, 
w które dokonano inwestycji – 
w ten sposób oblicza się emisję 
gazów cieplarnianych przypisaną 
do produktu finansowego. 
Wskaźnik jest wyrażony w 
kilotonach metrycznych (K MT) 
dwutlenku węgla (CO2). Jest on 
wyższy dla produktów 
finansowych o większych 
aktywach, a niższy dla produktów 
finansowych o niższych aktywach. 


czynników zrównoważonego 
rozwoju – wskaźniki 3, 10 i 14 z 
Tabeli 3 oraz wskaźniki 17 i 22 z 
Tabeli 3. 


W zakresie głównych 
niekorzystnych skutków inwestycji 
dla czynników zrównoważonego 


rozwoju innych niż wskazane 
powyżej, dla Subfunduszu „branie 
pod uwagę” głównych 
niekorzystnych skutków inwestycji 
dla czynników zrównoważonego 
rozwoju oznacza, że produkt 
finansowy (Subfundusz) ujawnia te 
główne niekorzystne skutki 
inwestycji. TFI PZU SA nie 
wyznaczyło celów dotyczących 
redukcji lub osiągniecia określonych 
poziomów tych skutków 
(wskaźników).   


TFI PZU SA przyjęło „Politykę 
zaangażowania funduszy 
inwestycyjnych zarządzanych przez 
TFI PZU SA w spółki notowane na 
rynku regulowanym”, która została 
opisana poniżej w sekcji „Polityka 


dotycząca zaangażowania”.  
 


2. Ślad węglowy Ślad węglowy Zakres 1, 2 i 3: 


295,94 MT 
CO2e / 
zainwestowane 
mln EUR 


Zakres 1, 2 i 3: 


356,63 MT 
CO2e / 
zainwestowane 
mln EUR6 


Pokrycie danymi: 100,0 % 
(2023 r.: 100,0 %)  


Ślad węglowy oblicza się zgodnie 
z wzorem określonym w 
Rozporządzeniu Delegowanym. 
Oblicza się emisję gazów 
cieplarnianych przypisaną do 
produktu finansowego (w sposób 
opisany powyżej dla wskaźnika 1 
„Emisje gazów cieplarnianych”), a 
następnie dzieli się ją przez 
bieżącą wartość wszystkich 
inwestycji7. Wskaźnik jest 
wyrażony w tonach metrycznych 
(MT) CO2 na milion EUR 


 
6 W raporcie za 2023 r. błędnie podano jednostki kilotony metryczne (K TM) zamiast ton metrycznych 
7 „Bieżąca wartość wszystkich inwestycji” oznacza wyrażoną w EUR wartość wszystkich inwestycji danego produktu finansowego. „Wszystkie inwestycje” należy rozumieć zarówno jako bezpośrednie, 


jak i pośrednie inwestycje finansujące spółki, w które dokonano inwestycji, lub państwa, za pośrednictwem funduszy, funduszy funduszy (fund-of-funds), obligacji, instrumentów udziałowych, 
instrumentów pochodnych, pożyczek, depozytów i gotówki lub wszelkich innych papierów wartościowych lub kontraktów finansowych (pytanie III.2 w skonsolidowanych pytaniach i odpowiedziach JC 
2023 18) 







inwestycji (aktywów). Jest on 
porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 


3. Intensywność emisji 
gazów cieplarnianych 
w przypadku spółek, 
w które dokonano 


inwestycji 


Intensywność emisji 
gazów cieplarnianych 
w przypadku spółek, 
w które dokonano 


inwestycji 


Zakres 1, 2 i 3: 


763,19 MT 
CO2e / mln 


EUR 
przychodów 


Zakres 1, 2 i 3: 


1117,14 MT 
CO2e / mln 


EUR 
przychodów8 


Pokrycie danymi: 100,0 % 
(2023 r.: 100,0 %)  


Intensywność emisji gazów 


cieplarnianych oblicza się zgodnie 
z wzorem określonym w 
Rozporządzeniu Delegowanym. 
Dzieli się bieżącą wartość 
inwestycji w daną spółkę przez 
bieżącą wartość wszystkich 
inwestycji – w ten sposób oblicza 
się udział inwestycji w daną 
spółkę w wartości wszystkich 
inwestycji (aktywów) produktu 


finansowego. Ponadto dla każdej 
spółki, w którą dokonano 
inwestycji, dzieli się emisję gazów 
cieplarnianych spółki przez 
przychody spółki w milionach 
EUR – w ten sposób oblicza się 
intensywność emisji gazów 
cieplarnianych spółki. Następnie 
mnoży się udział inwestycji w 
daną spółkę w wartości 
wszystkich inwestycji przez 
intensywność emisji gazów 
cieplarnianych spółki – w ten 
sposób oblicza się ekspozycję 
produktu finansowego na 
intensywność emisji gazów 
cieplarnianych danej spółki. 
Następnie sumuje się ekspozycję 
dla wszystkich spółek, w które 
dokonano inwestycji – w ten 
sposób oblicza się intensywność 
emisji gazów cieplarnianych 


 
8 W raporcie za 2023 r. błędnie podano jednostki kilotony metryczne (K TM) zamiast ton metrycznych 







przypisaną do produktu 
finansowego. Wskaźnik jest 
wyrażony w tonach metrycznych 
(MT) CO2 na milion EUR 
przychodów spółek, w które 
dokonano inwestycji. Jest on 
porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 


4. Ekspozycja z tytułu 
przedsiębiorstw 
działających w sektorze 
paliw kopalnych 


Udział inwestycji 
dokonanych 
w przedsiębiorstwa 
działające w sektorze 
paliw kopalnych 


0,00% 2,99%  Pokrycie danymi: 100,0 % 
(2023 r.: 100,0 %)  


Bieżącą wartość inwestycji w (i) 
przedsiębiorstwa, które generują 
jakiekolwiek przychody z 
poszukiwań, wydobycia, 
dystrybucji lub rafinacji węgla 
kamiennego i brunatnego; (ii) 


przedsiębiorstwa, które uzyskują 
jakiekolwiek przychody z 
poszukiwań, wydobycia, 
dystrybucji lub rafinacji płynnych 
paliw kopalnych; oraz (iii) 
przedsiębiorstwa, które czerpią 
jakiekolwiek przychody z 
poszukiwania i wydobywania 
paliw gazowych kopalnych lub z 
ich dedykowanej dystrybucji, 
dzieli się przez bieżącą wartość 
wszystkich inwestycji. Wskaźnik 
jest wyrażony w procentach 
udziału w aktywach produktu 
finansowego. Wskaźnik jest 
porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 


5. Udział zużytej 
i wyprodukowanej 
energii ze źródeł 
nieodnawialnych 


Udział energii ze 
źródeł 
nieodnawialnych 
zużytej 
i wyprodukowanej 
przez spółki, w które 


Konsumpcja 
9,68% 


Produkcja 
0,47% 


Konsumpcja 
6,05% 


Produkcja 
2,66% 


Konsumpcja: Pokrycie danymi: 
24,4 % (2023 r.: 18,0 %)  


Produkcja: Pokrycie danymi: 
5,7 % (2023 r.: 6,6 %)  







dokonano inwestycji, 
w stosunku do 
zasobów energii ze 
źródeł odnawialnych, 
wyrażony jako odsetek 
zasobów energii 
ogółem 


Podaje się osobno udział energii 
ze źródeł nieodnawialnych zużytej 
oraz udział energii ze źródeł 
nieodnawialnych 
wyprodukowanej przez spółki, 
w które dokonano inwestycji. 
Udział energii ze źródeł 
nieodnawialnych zużytej 
i wyprodukowanej przez spółki, 
w które dokonano inwestycji, 
w stosunku do zasobów energii 
ze źródeł odnawialnych, 
wyrażony jako odsetek zasobów 
energii ogółem, oblicza się w taki 
sposób, że dzieli się bieżącą 
wartość inwestycji w daną spółkę, 
pomnożoną przez udział 
(procent) energii ze źródeł 
nieodnawialnych zużytej albo 
wyprodukowanej przez spółkę w 
zasobach energii ogółem, przez 
bieżącą wartość wszystkich 
inwestycji. Przykładowo, udział 
(procent) energii ze źródeł 
nieodnawialnych zużytej przez 
spółkę, która stanowi 1% 
bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji (aktywów) przekłada 
się w dwa razy mniejszym 
stopniu na końcowy udział w 
ramach produktu finansowego niż 
udział (procent) energii ze źródeł 
nieodnawialnych zużytej przez 
spółkę, która stanowi 2% 
bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji (aktywów). Wskaźnik 
jest wyrażony w procentach 


udziału energii ze źródeł 
nieodnawialnych w zasobach 
energii ogółem. Wskaźnik jest 







porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 


6. Intensywność zużycia 
energii przypadająca na 
dany sektor o znacznym 
oddziaływaniu na klimat 


Zużycie energii 
wyrażone w GWh na 
każdy milion EUR 
wygenerowany 
w ramach przychodów 
spółek, w które 
dokonano inwestycji, 
przypadające na dany 
sektor o znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat 


0,039 GWh / 
mln EUR 
przychodów 


0,216 GWh / 
mln EUR 
przychodów 


Pokrycie danymi: 23,1 % 
(2023 r.: 42,7 %)  


Zużycie energii (w GWh) na 
każdy milion EUR wygenerowane 


w ramach przychodów spółki, w 
którą dokonano inwestycji, mnoży 
się przez stosunek bieżącej 
wartości inwestycji w daną spółkę 
do bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji. Następnie sumuje się 
wskaźniki dla wszystkich spółek, 
w które dokonano inwestycji. 
Przykładowo, zużycie energii na 
każdy milion EUR przychodów 


(intensywność zużycia energii) 
spółki, która stanowi 1% bieżącej 
wartości wszystkich inwestycji 
(aktywów) przekłada się w dwa 
razy mniejszym stopniu na 
intensywność zużycia energii 
przypisaną do produktu 
finansowego niż zużycie energii 
na każdy milion EUR przychodów 
spółki, która stanowi 2% bieżącej 
wartości wszystkich inwestycji 
(aktywów). Wskaźnik jest 
wyrażony w GWh na każdy milion 
EUR wygenerowany w ramach 
przychodów spółek. Wskaźnik 
jest porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 


Sektory o dużym wpływie 
obejmują działalność objętą 


Intensywność zużycia 
energii przypadająca 
na sektor A o 
znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat: Rolnictwo, 
leśnictwo i 
rybołówstwo 


0 GWh / mln 
EUR 
przychodów 


Nie dotyczy9 


Intensywność zużycia 
energii przypadająca 
na sektor B o 
znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat: Górnictwo i 
wydobycie 


0 GWh / mln 
EUR 
przychodów 


Nie dotyczy 


Intensywność zużycia 
energii przypadająca 
na sektor C o 
znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat: Produkcja 


0,004 GWh / 
mln EUR 
przychodów 


Nie dotyczy 


 
9 W raporcie za 2023 r. nie podano danych  







Intensywność zużycia 
energii przypadająca 
na sektor D o 
znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat: Zaopatrzenie w 
energie elektryczną, 
gaz, parę wodną 


0,032 GWh / 
mln EUR 
przychodów 


Nie dotyczy kodami NACE od A do H i L; 
NACE to statystyczna klasyfikacja 
działalności gospodarczej UE. 


Intensywność zużycia 
energii przypadająca 
na sektor E o 
znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat: Zaopatrzenie w 
wodę, odprowadzanie 
ścieków, gospodarkę 
odpadami i 


rekultywacja 


0 GWh / mln 
EUR 
przychodów 


Nie dotyczy 


Intensywność zużycia 
energii przypadająca 
na sektor F o 
znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat: Budownictwo 


0 GWh / mln 
EUR 
przychodów 


Nie dotyczy 


Intensywność zużycia 
energii przypadająca 
na sektor G o 
znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat: Handel 
hurtowy i detaliczny; 
naprawa pojazdów 
mechanicznych i 
motocykli  


0,003 GWh / 
mln EUR 
przychodów 


Nie dotyczy 


Intensywność zużycia 


energii przypadająca 
na sektor H o 
znacznym 


0 GWh / mln 


EUR 
przychodów 


Nie dotyczy 







oddziaływaniu na 
klimat: Transport 


Intensywność zużycia 
energii przypadająca 
na sektor L o 
znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat: Działalność 
deweloperska 


0 GWh / mln 
EUR 
przychodów 


Nie dotyczy 


Różnorodność 
biologiczna 


7. Działania mające 
niekorzystny wpływ na 
obszary wrażliwe pod 
względem 
bioróżnorodności 


Udział inwestycji 
dokonanych w spółki 
posiadające 
obiekty/prowadzące 
działalność na 
obszarach wrażliwych 
pod względem 
bioróżnorodności lub 
w pobliżu takich 
obszarów, 
w przypadku gdy 
działalność takich 
spółek ma 
niekorzystny wpływ na 
te obszary 


4,45% 3,83% Pokrycie danymi: 4,4 % (2023 r.: 
3,8 %)  


Przyjęto, że jeżeli spółki 
posiadają obiekty/ prowadzą 
działalność na obszarach 
wrażliwych pod względem 
bioróżnorodności lub w pobliżu 
takich obszarów, to działalność 
takich spółek ma niekorzystny 
wpływ na te obszary. Udział 
inwestycji dokonanych w spółki 
posiadające obiekty/ prowadzące 
działalność na obszarach 
wrażliwych pod względem 
bioróżnorodności lub w pobliżu 
takich obszarów, w przypadku, 


gdy działalność takich spółek ma 
niekorzystny wpływ na te 
obszary, oblicza się jako udział 
(procent) bieżącej wartości 
inwestycji w spółki, które 
posiadają co najmniej jeden 
obiekt lub prowadzą działalność 
na takim obszarze, w bieżącej 
wartości wszystkich inwestycji. 
Wskaźnik jest wyrażony w udziale 
(procencie) inwestycji (aktywów) 
produktu finansowego. Wskaźnik 
jest porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 







Woda 8. Emisje do wody Tony emisji do wody 
generowanych przez 
spółki, w które 
dokonano inwestycji, 
na każdy 
zainwestowany milion 
EUR, wskaźnik 
wyrażony jako średnia 


ważona 


0,00 ton / 
zainwestowane 
mln EUR 


0,000 ton / 
zainwestowane 
mln EUR 


Pokrycie danymi: 0,0 % (2023 r.: 
0,5 %)  


Tony emisji do wody 
generowanych przez spółki, w 
które dokonano inwestycji, mnoży 
się przez stosunek bieżącej 
wartości inwestycji w daną spółkę 


do bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji. Następnie sumuje się 
wskaźniki dla wszystkich spółek, 
w które dokonano inwestycji. 
Przykładowo, tona emisji do 
wody generowana przez spółkę, 
która stanowi 1% bieżącej 
wartości wszystkich inwestycji 
(aktywów) przekłada się w dwa 
razy mniejszym stopniu na 
wskaźnik dla produktu 
finansowego niż tona emisji do 
wody generowana przez spółkę, 
która stanowi 2% bieżącej 
wartości wszystkich inwestycji 
(aktywów). Wskaźnik jest 
wyrażony w tonach emisji do 
wody na milion EUR inwestycji 
(aktywów) produktu 
finansowego. Wskaźnik jest 
porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 


Odpady 9. Wskaźnik odpadów 
niebezpiecznych 
i odpadów 
promieniotwórczych 


Tony odpadów 
niebezpiecznych 
i odpadów 
promieniotwórczych 
generowanych przez 
spółki, w które 
dokonano inwestycji, 
na każdy 
zainwestowany milion 
EUR, wskaźnik 


0,01 ton / 
zainwestowane 
mln EUR 


0,02 ton / 
zainwestowane 
mln EUR 


Pokrycie danymi: 16,1 % 
(2023 r.: 31,2 %)  


Tony odpadów niebezpiecznych 
i odpadów promieniotwórczych 
generowanych przez spółki, 
w które dokonano inwestycji, 


mnoży się przez stosunek 
bieżącej wartości inwestycji w 
daną spółkę do bieżącej wartości 
wszystkich inwestycji. Następnie 







wyrażony jako średnia 
ważona 


sumuje się wskaźniki dla 
wszystkich spółek, w które 
dokonano inwestycji. 
Przykładowo, tona emisji 
odpadów generowana przez 
spółkę, która stanowi 1% 
bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji (aktywów) przekłada 
się w dwa razy mniejszym 
stopniu na wskaźnik dla produktu 
finansowego niż tona emisji 
odpadów generowana przez 
spółkę, która stanowi 2% 
bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji (aktywów). Wskaźnik 
jest wyrażony w tonach emisji 
odpadów niebezpiecznych i 
promieniotwórczych na milion 
EUR inwestycji (aktywów) 
produktu finansowego. Wskaźnik 
jest porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 


WSKAŹNIKI W ZAKRESIE KWESTII SPOŁECZNYCH I PRACOWNICZYCH, KWESTII DOTYCZĄCYCH POSZANOWANIA PRAW CZŁOWIEKA ORAZ PRZECIWDZIAŁANIA KORUPCJI 
I PRZEKUPSTWU 


Kwestie 
społeczne 


i pracownicze 


10. Naruszenia zasad 
inicjatywy Global 
Compact i Wytycznych 
Organizacji Współpracy 
Gospodarczej i Rozwoju 
(OECD) dla 
przedsiębiorstw 
wielonarodowych 


Udział inwestycji 
dokonanych w spółki 
które naruszyły lub 
naruszają zasady 
inicjatywy Global 
Compact lub Wytyczne 
OECD dla 
przedsiębiorstw 
wielonarodowych 


13,12% 5,44% Pokrycie danymi: 100,0 % 
(2023 r.: 100,0 %)  


Udział inwestycji dokonanych 
w spółki, które naruszyły lub 
naruszają zasady 
inicjatywy Global Compact lub 
Wytyczne OECD dla 
przedsiębiorstw wielonarodowych 
w bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji. 


Wyjaśnienie zawarte jest w tabeli 
powyżej  


11. Brak procesów 
i mechanizmów kontroli 
służących nadzorowaniu 
przestrzegania zasad 
inicjatywy Global 


Udział inwestycji 
dokonanych w spółki, 
które nie posiadają 
strategii nadzorowania 
przestrzegania zasad 


0,00% 0,00% Pokrycie danymi: 100,0 % 


(2023 r.: 100,0 %)  


Udział bieżącej wartości 
inwestycji w spółki, które nie 







Compact i Wytycznych 
OECD dla 
przedsiębiorstw 
wielonarodowych 


inicjatywy Global 
Compact lub 
Wytycznych OECD dla 
przedsiębiorstw 
wielonarodowych ani 
nie posiadają 
mechanizmów 
rozpatrywania skarg 
w sprawie naruszeń 
zasad 
inicjatywy Global 
Compact lub 
Wytycznych OECD dla 
przedsiębiorstw 
wielonarodowych 


posiadają strategii nadzorowania 
przestrzegania zasad inicjatywy 
Global Compact lub Wytycznych 
OECD dla przedsiębiorstw 
wielonarodowych ani nie 
posiadają mechanizmów 
rozpatrywania skarg w sprawie 
naruszeń zasad inicjatywy Global 
Compact lub Wytycznych OECD 
dla przedsiębiorstw 
wielonarodowych, w bieżącej 
wartości wszystkich inwestycji.  
Wskaźnik jest porównywalny dla 
produktów finansowych o 
różnych aktywach. 


12. Nieskorygowana 
luka płacowa między 
kobietami 
a mężczyznami 


Średnia 
nieskorygowana luka 
płacowa między 
kobietami 
a mężczyznami 
w przypadku spółek, 
w które dokonano 
inwestycji 


0,38% 0,00% Pokrycie danymi: 12,5 % 
(2023 r.: 0,0 %)  


Średnią nieskorygowaną lukę 
płacową między kobietami 
a mężczyznami dla spółki, w 
której dokonano inwestycji, 
mnoży się przez stosunek 
bieżącej wartości inwestycji w 
daną spółkę do bieżącej wartości 
wszystkich inwestycji. Następnie 
sumuje się wskaźniki dla 
wszystkich spółek, w które 
dokonano inwestycji. 
Przykładowo, nieskorygowana 
luka płacowa w spółce, która 
stanowi 1% bieżącej wartości 
wszystkich inwestycji (aktywów) 
przekłada się w dwa razy 
mniejszym stopniu na wskaźnik 
dla produktu finansowego niż 
nieskorygowana luka płacowa w 
spółce, która stanowi 2% 
bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji (aktywów). Wskaźnik 
jest wyrażony w procencie 







wskazującym nieskorygowaną 
lukę płacową. Wskaźnik jest 
porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 


13. Zróżnicowanie 
członków zarządu ze 
względu na płeć 


Średni stosunek liczby 
kobiet do liczby 
mężczyzn 
zasiadających 
w zarządach spółek, 
w które dokonano 
inwestycji, wyrażony 
jako odsetek 
wszystkich członków 
zarządu 


23,87% 30,19% Pokrycie danymi: 56,9 % 
(2023 r.: 77,4 %)  


Średni stosunek liczby kobiet do 
liczby mężczyzn zasiadających 
w zarządach spółek, w które 
dokonano inwestycji, wyrażony 
jako odsetek wszystkich członków 
zarządu mnoży się przez stosunek 
bieżącej wartości inwestycji w 
daną spółkę do bieżącej wartości 
wszystkich inwestycji Następnie 
sumuje się wskaźniki dla 


wszystkich spółek, w które 
dokonano inwestycji. 
Przykładowo, stosunek liczby 
kobiet do liczby mężczyzn 
zasiadających w zarządzie spółki, 
która stanowi 1% bieżącej 
wartości wszystkich inwestycji 
(aktywów) przekłada się w dwa 
razy mniejszym stopniu na 
wskaźnik dla produktu 
finansowego niż stosunek liczby 
kobiet do liczby mężczyzn 
zasiadających w zarządzie spółki, 
która stanowi 2% bieżącej 
wartości wszystkich inwestycji 
(aktywów). Wskaźnik jest 
wyrażony w procencie 
wskazującym średni stosunek 
liczby kobiet do liczby mężczyzn 
zasiadających w zarządach 
spółek, wyrażony jako odsetek 
wszystkich członków zarządu. 
Wskaźnik jest porównywalny dla 







produktów finansowych o 
różnych aktywach. 


14. Ekspozycja z tytułu 
kontrowersyjnych 
rodzajów broni (miny 
przeciwpiechotne, 
amunicja kasetowa, 
broń chemiczna i broń 
biologiczna) 


Udział inwestycji 
dokonanych w spółki, 
które uczestniczą 
w produkcji lub 
sprzedaży 
kontrowersyjnych 
rodzajów broni 


0,00% 0,00%  Pokrycie danymi: 100,0 % 
(2023 r.: 100,0 %)  


Udział inwestycji dokonanych w 
spółki, które uczestniczą w 


produkcji lub sprzedaży 
kontrowersyjnych rodzajów broni 
w bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji. 


Wskaźniki mające zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym 


Wskaźnik niekorzystnych skutków dla 
czynników zrównoważonego rozwoju 


Jednostka miary Skutek  
[rok 2024] 


Skutek [rok 
2023] 


Wyjaśnienie Działania podjęte, działania 
planowane i cele określone na 
kolejny okres odniesienia 


Kwestie 
z zakresu 
ochrony 
środowiska 


15. Intensywność emisji 
gazów cieplarnianych 


Intensywność emisji 
gazów cieplarnianych 
w przypadku państw, 
w których obligacje 
zainwestowano 


Nie dotyczy10 Nie dotyczy Intensywność emisji gazów 
cieplarnianych oblicza się zgodnie 
z wzorem określonym w 
Rozporządzeniu Delegowanym. 
Dzieli się bieżącą wartość 
inwestycji w obligacje danego 
państwa przez bieżącą wartość 
wszystkich inwestycji – w ten 
sposób oblicza się udział 
inwestycji w obligacje danego 


państwa w wartości wszystkich 
inwestycji produktu finansowego. 
Ponadto dla każdego państwa, w 
którego obligacje dokonano 
inwestycji, dzieli się emisję gazów 
cieplarnianych w danym kraju 
przez produkt krajowy brutto w 
milionach EUR – w ten sposób 
oblicza się intensywność emisji 
gazów cieplarnianych państwa. 
Następnie mnoży się udział 
inwestycji w obligacje danego 


Wyjaśnienie zawarte jest w tabeli 
powyżej  


 
10 Aktywa Subfunduszu nie były inwestowane w obligacje 







państwa w wartości wszystkich 
inwestycji przez intensywność 
emisji gazów cieplarnianych 
państwa – w ten sposób oblicza 
się ekspozycję produktu 
finansowego na intensywność 
emisji gazów cieplarnianych 
danego państwa. Następnie 
sumuje się ekspozycję dla 
wszystkich państw, w których 
obligacje dokonano inwestycji – 
w ten sposób oblicza się 
intensywność emisji gazów 
cieplarnianych przypisaną do 
produktu finansowego. Wskaźnik 
jest wyrażony w tonach CO2 na 
milion EUR produktu krajowego 
brutto państw, w których 
obligacje dokonano inwestycji. 
Jest on porównywalny dla 
produktów finansowych o 
różnych aktywach. 


Kwestie 
społeczne 


16. Państwa, w których 
obligacje 
zainwestowano i których 
dotyczy problem 
naruszeń w sferze 


społecznej 


Liczba państw, 
w których obligacje 
zainwestowano 
i których dotyczy 
problem naruszeń 


w sferze społecznej 
(w ujęciu 
bezwzględnym oraz 
w ujęciu względnym, 
jako odsetek 
wszystkich państw, 
w których obligacje 
zainwestowano), 
o których mowa 
w międzynarodowych 


traktatach 
i konwencjach, 
zasadach ONZ oraz, 


0 0 Wskaźnik Bloomberg FH Freedom 
Status wskazuje stan wolności 
kraju / terytorium. Kraje / 
terytoria mogą otrzymać status 
Wolny, Częściowo Wolny lub 


Niewolny. Połączenie ogólnego 
wyniku przyznanego za prawa 
polityczne i ogólnego wyniku 
przyznanego za wolności 
obywatelskie, z taką samą wagą, 
określa status Wolny, Częściowo 
wolny lub Niewolny. Za kraj 
którego dotyczy problem 
naruszeń w sferze społecznej 
uznaje się kraj, który ma status 


Niewolny. Liczba państw, 
w których obligacje 
zainwestowano i których dotyczy 







w stosownych 
przypadkach, prawie 
krajowym 


problem naruszeń w sferze 
społecznej (w ujęciu 
bezwzględnym oraz w ujęciu 
względnym, jako odsetek 
wszystkich państw, w których 
obligacje zainwestowano), 
o których mowa 
w międzynarodowych traktatach 
i konwencjach, zasadach ONZ 
oraz, w stosownych przypadkach, 
prawie krajowym. 


Wskaźniki mające zastosowanie do inwestycji w nieruchomości 


Wskaźnik niekorzystnych skutków dla 
czynników zrównoważonego rozwoju 


Jednostka miary Skutek [rok 
2024] 


Skutek [rok 
2023] 


Wyjaśnienie Działania podjęte, działania 
planowane i cele określone na 
kolejny okres odniesienia 


Paliwa kopalne 17. Ekspozycja z tytułu 
paliw kopalnych 
w związku 
z nieruchomościami 


Udział inwestycji 
w nieruchomości 
związane 
z wydobyciem, 
przechowywaniem, 
transportem lub 
produkcją paliw 
kopalnych 


Nie dotyczy. Aktywa Subfunduszu nie są inwestowane w nieruchomości 


Efektywność 
energetyczna 


18. Ekspozycja z tytułu 
nieruchomości 
nieefektywnych 
energetycznie 


Udział inwestycji 
w nieruchomości 
nieefektywne 
energetycznie 


Nie dotyczy. Aktywa Subfunduszu nie są inwestowane w nieruchomości 


 







Dodatkowe wskaźniki dotyczące klimatu i inne wskaźniki środowiskowe  


 


WSKAŹNIKI DOTYCZĄCE KLIMATU I INNE WSKAŹNIKI ŚRODOWISKOWE 


Wskaźniki mające zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym 


Wskaźnik niekorzystnych skutków dla 


czynników zrównoważonego rozwoju 


Jednostka miary Skutek [rok 


2024] 


Skutek 
[rok 
2023] 


Wyjaśnienie Działania podjęte, działania planowane i cele 


określone na kolejny okres odniesienia 


Ekologiczne 
papiery 
wartościowe 


17. Udział obligacji 
niewyemitowanych na 
podstawie przepisów Unii 
dotyczących obligacji 
zrównoważonych 
środowiskowo 


Udział obligacji 
niewyemitowanych na 
podstawie przepisów 
Unii dotyczących 
obligacji 
zrównoważonych 
środowiskowo 


0%11 0% Udział obligacji 
niewyemitowanych 
na podstawie 
przepisów Unii 
dotyczących 
obligacji 
zrównoważonych 
środowiskowo w 
bieżącej wartości 
wszystkich 
inwestycji. 


Wyjaśnienie zawarte jest w tabeli powyżej 


 


Dodatkowe wskaźniki w zakresie kwestii społecznych i pracowniczych, kwestii dotyczących poszanowania praw człowieka oraz przeciwdziałania korupcji 
i przekupstwu 


 


WSKAŹNIKI W ZAKRESIE KWESTII SPOŁECZNYCH I PRACOWNICZYCH, KWESTII DOTYCZĄCYCH POSZANOWANIA PRAW CZŁOWIEKA ORAZ PRZECIWDZIAŁANIA KORUPCJI 
I PRZEKUPSTWU 


Wskaźniki mające zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym 


Wskaźnik niekorzystnych skutków dla 
czynników zrównoważonego rozwoju 


Jednostka miary Skutek [rok 
2024] 


Skutek 
[rok 
2023] 


Wyjaśnienie Działania podjęte, działania planowane i cele 
określone na kolejny okres odniesienia 


 
11 Aktywa Subfunduszu nie były inwestowane w obligacje, ani niewyemitowane na podstawie przepisów Unii dotyczących obligacji zrównoważonych środowiskowo, ani wyemitowane na podstawie 


przepisów Unii dotyczących obligacji zrównoważonych środowiskowo 







Sprawowanie 
rządów 


22. Jurysdykcje podatkowe 
niechętne współpracy 


Inwestycje w 
jurysdykcjach 
widniejących w unijnym 
wykazie jurysdykcji 
niechętnych współpracy 
do celów podatkowych12 


0%13 0% Udział 
inwestycji w 
jurysdykcjach 
widniejących w 
unijnym 
wykazie 
jurysdykcji 
niechętnych 
współpracy do 
celów 
podatkowych w 
bieżącej 
wartości 
wszystkich 
inwestycji. 


Wyjaśnienie zawarte jest w tabeli powyżej 


 


Inne wskaźniki  


Nie dotyczy. PZU Akcji Odpowiedzialnego Rozwoju nie stosuje innych niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju w celu identyfikacji i oceny dodatkowych 
głównych niekorzystnych skutków dla danego czynnika zrównoważonego rozwoju.  


 


 
12 Lista jurysdykcji podatkowych niechętnych współpracy: https://www.consilium.europa.eu/en/policies/eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions/  
13 Aktywa Subfunduszu nie były inwestowane w obligacje 



https://www.consilium.europa.eu/en/policies/eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions/





Opis strategii określania i hierarchizacji głównych niekorzystnych skutków dla czynników 


zrównoważonego rozwoju 


W sekcji „Podsumowanie” opisano, w jaki sposób uwzględniono wskaźniki dotyczące głównych niekorzystnych 


skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju. 


Wskaźniki zostały określone podczas tworzenia produktu finansowego (podczas opracowywania polityki 


inwestycyjnej Subfunduszu). Wszystkie wskazane wskaźniki są brane pod uwagę w tym samym stopniu (są na 


tym samym poziomie w hierarchii). W związku z tym, TFI PZU SA (uczestnik rynku finansowego) zarządzające 


Subfunduszem nie opracowało strategii określania i hierarchizacji głównych niekorzystnych skutków dla czynników 


zrównoważonego rozwoju w przypadku Subfunduszu.  


 


a) data zatwierdzenia tych strategii przez organ zarządzający uczestnika rynku finansowego 


Nie dotyczy.  


 


b) podział odpowiedzialności za realizację tych strategii w ramach strategii i procedur 
organizacyjnych 


Nie dotyczy.  


 


c) metody wyboru wskaźników, o których mowa w art. 6 ust. 1 lit. a), b) i c) Rozporządzenia 
Delegowanego, oraz określania i oceny głównych niekorzystnych skutków, o których mowa w art. 6 
ust. 1, a w szczególności wyjaśnienie, w jaki sposób w ramach tych metod bierze się pod uwagę 
możliwość wystąpienia i dotkliwość takich głównych niekorzystnych skutków, w tym ich 
potencjalnie nieodwracalny charakter 


metody wyboru wskaźników, o których mowa w art. 6 ust. 1 lit. a), b) i c) Rozporządzenia 
Delegowanego 


Wskaźniki, o których mowa w art. 6 ust. 1 lit. a) Rozporządzenia Delegowanego, to wskaźniki z Tabeli 2 w 


Załączniku I do Rozporządzenia Delegowanego. Są to dodatkowe wskaźniki dotyczące klimatu i inne wskaźniki 


środowiskowe. 


Spośród tych wskaźników, TFI PZU SA jako uczestnik rynku finansowego wybrał wskaźnik nr 17 „Udział obligacji 


niewyemitowanych na podstawie przepisów Unii dotyczących obligacji zrównoważonych środowiskowo”. W ocenie 


TFI PZU SA ten wskaźnik po pierwsze jest jednoznaczny, ponieważ takie obligacje mogą być w jednoznaczny i 


bezsporny sposób zidentyfikowane. Po drugie, wskaźnik ten obejmuje istotne kwestie, ze względu na wpływ 


ekologicznych papierów wartościowych na czynniki zrównoważonego rozwoju. Po trzecie, z tego powodu wskaźnik 


ma istotną wagę informacyjną dla inwestorów Subfunduszu. Po czwarte, jest to wskaźnik kompleksowy, a nie 


obejmujący wycinek działalności emitenta. Po piąte, dane do publikacji tego wskaźnika mogą być pozyskane w 


łatwy sposób.  


TFI PZU SA wzięło pod uwagę powyższe argumenty i po analizie w tym kontekście wszystkich wskaźników z 


Tabeli 2 w Załączniku I do Rozporządzenia Delegowanego dokonało metodą ekspercką wyboru wskaźnika nr 17.  


Wskaźniki, o których mowa w art. 6 ust. 1 lit. b) Rozporządzenia Delegowanego, to wskaźniki z Tabeli 3 w 


Załączniku I do Rozporządzenia Delegowanego. Są to dodatkowe wskaźniki w zakresie kwestii społecznych i 


pracowniczych, kwestii dotyczących poszanowania praw człowieka oraz przeciwdziałania korupcji i przekupstwu. 


Spośród tych wskaźników, TFI PZU SA jako uczestnik rynku finansowego wybrał wskaźnik nr 22 „Inwestycje w 


jurysdykcjach widniejących w unijnym wykazie jurysdykcji niechętnych współpracy do celów podatkowych”. W 


ocenie TFI PZU SA ten wskaźnik po pierwsze jest jednoznaczny, ponieważ inwestycje w takich jurysdykcjach 


mogą być w jednoznaczny i bezsporny sposób zidentyfikowane. Po drugie, wskaźnik ten obejmuje istotne kwestie, 


ze względu na bardzo niekorzystny wpływ inwestycji w takich jurysdykcjach. Po trzecie, z tego powodu wskaźnik 


ma istotną wagę informacyjną dla inwestorów Subfunduszu. Po czwarte, jest to wskaźnik kompleksowy, a nie 


obejmujący wycinek działalności emitenta. Po piąte, dane do publikacji tego wskaźnika mogą być pozyskane w 


łatwy sposób.  


TFI PZU SA wzięło pod uwagę powyższe argumenty i po analizie w tym kontekście wszystkich wskaźników z 


Tabeli 3 w Załączniku I do Rozporządzenia Delegowanego dokonało metodą ekspercką wyboru wskaźnika nr 22.  







Wskaźniki, o których mowa w art. 6 ust. 1 lit. c) Rozporządzenia Delegowanego, to ewentualne inne wskaźniki. 


Jak wskazano powyżej, Subfundusz nie stosuje innych niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego 


rozwoju w celu identyfikacji i oceny dodatkowych głównych niekorzystnych skutków dla danego czynnika 


zrównoważonego rozwoju. 


metody określania i oceny głównych niekorzystnych skutków, o których mowa w art. 6 ust. 1 
Rozporządzenia Delegowanego 


TFI PZU SA nie stosuje dodatkowych metod określania i oceny głównych niekorzystnych skutków, o których mowa 


w art. 6 ust. 1 Rozporządzenia Delegowanego, w związku z tym nie jest możliwe wyjaśnienie, w jaki sposób w 


ramach tych metod bierze się pod uwagę możliwość wystąpienia i dotkliwość takich głównych niekorzystnych 


skutków, w tym ich potencjalnie nieodwracalny charakter.  


 


d) każdy margines błędu związany z zastosowaniem metod, o których mowa w niniejszym 
ustępie lit. c), wraz z objaśnieniem tego marginesu 


Metody i procesy w zakresie ustalania i monitorowania głównych niekorzystnych skutków są zależne od 


dostępności danych, a ich jakość może nie być optymalna. Dokładne obliczanie wskaźników głównych 


niekorzystnych skutków w portfelach inwestycyjnych wymaga zabezpieczonych danych wysokiej jakości dla 


bazowych spółek, w które dokonano inwestycji. Chociaż wiele spółek mierzy wskaźniki istotne dla obliczania 


wskaźników głównych niekorzystnych skutków i publikuje raporty dotyczące takich danych, rozbieżności w ramach 


systemów sprawozdawczości i ujawniania informacji stosowanych przez różnych emitentów, w różnych sektorach i 


państwach skutkują niespójnością w dostępności wymaganych wskaźników. W przypadku dokonywania 


szacunków przez dostawcę danych, dane szacunkowe mogą zmniejszać wiarygodność wskaźników, ponieważ 


mogą one nie odzwierciedlać dokładnie rzeczywistego wpływu danej spółki. 


Podejście TFI PZU SA do obliczeń głównych niekorzystnych skutków zakłada, że powinny one opierać się na 


najnowszych dostępnych informacjach na temat skutków inwestycji, jednak większość informacji 


wykorzystywanych do określenia głównych niekorzystnych skutków opiera się na danych historycznych, biorąc 


pod uwagę termin ujawnienia informacji przez spółki, w które dokonano inwestycji, i uwzględnienia ich przez 


zewnętrznych dostawców danych. 


 


e) wykorzystane źródła danych 


TFI PZU SA pozyskuje dane mające zastosowanie do spółek i państw, w które dokonano inwestycji, od 


zewnętrznego, niezależnego dostawcy danych, jakim jest serwis Bloomberg. Dane te obejmują dane 


opublikowane przez emitentów oraz w stosownych przypadkach dane oszacowane przez zewnętrznego dostawcę 


danych.  


Podstawą wyliczenia wskaźników niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju są inwestycje 


Subfunduszu, czyli aktywa ogółem Subfunduszu bez uwzględnienia środków pieniężnych, instrumentów 


pochodnych i transakcji z zobowiązaniem do odkupu (buy-sell-back).  


 


 


Polityka dotycząca zaangażowania 


a) zwięzłe streszczenie polityki dotyczącej zaangażowania, o której mowa w art. 3 g 
dyrektywy 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady  


TFI PZU SA przyjęło „Politykę zaangażowania funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez TFI PZU SA w spółki 
notowane na rynku regulowanym”14.  


W ramach monitorowania emitentów szczególna uwaga poświęcona jest kwestiom, które wpływają na tworzenie 


wartości dla akcjonariuszy w długim terminie. Analizie podlegają między innymi: 


 
14 https://www.pzu.pl/_fileserver/item/1524091  



https://www.pzu.pl/_fileserver/item/1524091





- ryzyka finansowe i niefinansowe, w tym ryzyka dla zrównoważonego rozwoju, które oznaczają sytuację lub 


warunki środowiskowe, społeczne lub związane z zarządzaniem, które – jeżeli wystąpią – mogłyby mieć, 


rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpływ na wartość inwestycji, 


- skutki dla czynników zrównoważonego rozwoju, które oznaczają kwestie środowiskowe, społeczne i 


pracownicze, kwestie dotyczące poszanowania praw człowieka oraz przeciwdziałania korupcji i przekupstwu. 


TFI PZU SA traktuje dialog z emitentami i komunikację z członkami organów statutowych emitentów jako istotną 


część procesu inwestycyjnego. W ramach dialogu TFI PZU SA komunikuje emitentom swoje oczekiwania 


dotyczące standardów, które emitenci powinni stosować w prowadzonej przez nich działalności gospodarczej. 


W ramach dialogu TFI PZU SA zwraca również uwagę na kwestię przyjęcia przez emitentów planów służących 


zapewnieniu zgodności ich modelu biznesowego i strategii biznesowej z przejściem na zrównoważoną gospodarkę 


oraz z celami ograniczenia globalnego ocieplenia do 1,5 °C zgodnie z Porozumieniem paryskim i osiągnięcia 


neutralności klimatycznej do 2050 r. a także na kwestie społeczne w ramach szeroko pojętej sprawiedliwej 


transformacji. 


Skutki dla czynników zrównoważonego rozwoju wiążą się z wpływem emitenta na otoczenie (ang. inside-out). TFI 


PZU SA uznaje, że mogą one wiązać się z ryzykami dla zrównoważonego rozwoju (ang. outside-in) (przykładowo, 


wysoka emisja gazów cieplarnianych przez emitenta naraża go na ryzyko finansowe wzrostu kosztów działalności 


w przypadku wzrostu cen uprawnień do emisji CO2 oraz z ryzykiem wyeliminowania emitenta z globalnych 


łańcuchów dostaw; wysoka luka płacowa kobiet i mężczyzn wiąże się z ryzykiem utraty przez emitenta 


utalentowanych pracowników itp.). Dlatego TFI PZU SA bierze pod uwagę skutki dla czynników zrównoważonego 


rozwoju, jeżeli w ocenie TFI PZU SA wywarcie pozytywnych skutków lub ograniczenie negatywnych skutków dla 


czynników zrównoważonego rozwoju jest w interesie emitenta oraz funduszy jako akcjonariuszy. 


Dla wskaźników skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju, które zostaną uznane za mogące istotnie 


wpłynąć na sytuację danego emitenta oraz interes funduszy jako akcjonariuszy, TFI PZU SA w trybie dialogu z 


emitentem może zwrócić się do emitenta z pytaniem, czy emitent jest świadomy takich skutków swojej 


działalności na czynniki zrównoważonego rozwoju i czy posiada plany w zakresie zmiany (poprawy) tych 


wskaźników. Jeżeli z odpowiedzi emitenta wynika, że dany wskaźnik nie jest dla niego istotny lub nie widzi ryzyka 


z nim związanego, TFI PZU SA może się z tym zgodzić. Jeżeli TFI PZU SA nie zgodzi się z oceną emitenta, może 


kontynuować dialog z emitentem w tym zakresie. Jeżeli TFI PZU SA uzna, że identyfikuje istotne ryzyka dla 


emitenta oraz interesu funduszy i portfeli jako akcjonariuszy, a w ocenie TFI PZU SA emitent nie zarządza 


odpowiednio ryzykami dla zrównoważonego rozwoju, może w ramach analiz i procedur zarządzania ryzykiem 


rozważyć zmniejszenie zaangażowania w instrumenty finansowe emitenta. 


TFI PZU SA przyjęło „Strategię wykonywania prawa głosu z instrumentów finansowych wchodzących w skład 


portfeli inwestycyjnych oraz funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez TFI PZU SA”15. 


Podstawowym obowiązkiem TFI PZU SA, wynikającym ze Strategii, jest monitorowanie przez TFI PZU SA istotnych 


zdarzeń we wskazanych w Strategii spółkach, zapewnianie, że prawo głosu jest wykonywane zgodnie z celami 


inwestycyjnymi i polityką inwestycyjną poszczególnych funduszy oraz zapobieganie konfliktom interesów 


wynikającym z wykonywania prawa głosu oraz zarządzania nimi. 


TFI PZU SA aktywnie uczestniczy w procesie rozwoju ładu korporacyjnego spółek, biorąc udział w walnych 


zgromadzeniach spółek oraz kierując się ochroną i budową wartości inwestycji uczestników funduszy oraz 


Klientów TFI PZU SA. Uczestnictwo przedstawiciela TFI PZU SA w walnych zgromadzeniach spółek jest traktowane 


jako wykonywanie obowiązku dbałości o interesy uczestników funduszy i Klientów. 


Z uwzględnieniem pozostałych postanowień Strategii, TFI PZU SA przyjęło jako zasadę, że będzie dążyć do 


uczestnictwa we wszystkich walnych zgromadzeniach spółek, w których wykonuje w imieniu funduszy prawa 


związane z posiadaniem powyżej 5% ogólnej liczby głosów, a także spółek, których wartość akcji posiadanych 


przez Fundusze lub Klientów na dzień publikacji ogłoszenia o zwołaniu walnego zgromadzenia przekracza kwotę 


10 000 000 zł i które znajdują się w grupie 10 (dziesięciu) takich spółek z najwyższym wskaźnikiem intensywności 


emisji gazów cieplarnianych.  


Zgodnie ze Strategią TFI PZU SA będzie aktywnie głosować w sprawach związanych z kwestiami natury 


społecznej i środowiskowej oraz z zakresu ładu korporacyjnego. TFI PZU SA co do zasady będzie popierać 


 
15 https://in.pzu.pl/_fileserver/item/1501022 







stosowanie wysokich standardów ładu korporacyjnego, w szczególności tych zasad, które sprzyjają przejrzystości, 


równemu traktowaniu akcjonariuszy, niezależnemu nadzorowi oraz odpowiedzialności akcjonariuszy i członków 


władz spółek. TFI PZU SA co do zasady będzie popierać działania mające na celu przyjęcie, wdrożenie oraz 


publikację przez emitentów zasad ładu korporacyjnego oraz zasad etycznych, standardów oraz procedur 


obejmujących zarząd, radę nadzorczą oraz pracowników emitenta. TFI PZU SA co do zasady będzie popierać 


działania mające na celu ograniczenie negatywnych skutków działalności emitenta dla czynników 


zrównoważonego rozwoju. TFI PZU SA co do zasady będzie popierać działania mające na celu przyjęcie przez 


emitentów planów służących zapewnieniu zgodności ich modelu biznesowego i strategii biznesowej z przejściem 


na zrównoważoną gospodarkę oraz z celami ograniczenia globalnego ocieplenia do 1,5 °C zgodnie z 


Porozumieniem paryskim i osiągnięcia neutralności klimatycznej do 2050 r. 


Zaangażowanie akcjonariuszy, o którym mowa w art 3g dyrektywy 2007/36/WE16, nie stanowi elementu strategii 


inwestycji środowiskowych lub społecznych Subfunduszu. 


 


wskaźniki niekorzystnych skutków wziętych pod uwagę w polityce dotyczącej zaangażowania 


Zgodnie z opisem powyżej. 


 


informacje na temat tego, w jaki sposób polityka dotycząca zaangażowania zostanie dostosowana, 
jeżeli przez okres przekraczający jeden okres sprawozdawczy nie uda się ograniczyć głównych 
niekorzystnych skutków 


Zgodnie z opisem powyżej.  


 


b) zwięzłe streszczenie wszelkiej innej polityki dotyczącej zaangażowania na rzecz 
ograniczenia głównych niekorzystnych skutków 


Nie dotyczy.  


 


 


Odniesienia do norm międzynarodowych 


W niniejszej sekcji TFI PZU SA wskazuje, czy i w jakim stopniu przestrzega kodeksów odpowiedzialnego 


prowadzenia działalności gospodarczej i uznanych na forum międzynarodowym norm należytej staranności i 


sprawozdawczości oraz, w stosownych przypadkach, w jakim stopniu dostosowało się do celów porozumienia 


paryskiego.  


W ramach Subfunduszu bierze się pod uwagę główny niekorzystny skutek dla czynników zrównoważonego 


rozwoju: Naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Współpracy Gospodarczej i 


Rozwoju (OECD) dla przedsiębiorstw wielonarodowych.  


Poza tym jednym głównym niekorzystnym skutkiem dla czynników zrównoważonego rozwoju, TFI PZU SA 


(uczestnik rynku finansowego) zarządzające Subfunduszem nie stosuje norm międzynarodowych w kontekście 


głównych niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju w przypadku Subfunduszu.  


 


a) informacje na temat wskaźników stosowanych w celu wzięcia pod uwagę głównych 
niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju, o których mowa w art. 6 ust. 1 
Rozporządzenia Delegowanego, za pomocą których to wskaźników mierzy się stopień 
przestrzegania wspomnianego kodeksu lub dostosowania się do wspomnianych celów, o których 
mowa powyżej 


Nie dotyczy.  


 
16 Dyrektywa 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 11 lipca 2007 r. w sprawie wykonywania niektórych praw 


akcjonariuszy spółek notowanych na rynku regulowanym 







 


b) informacje na temat metody i danych wykorzystanych do pomiaru stopnia przestrzegania 
wspomnianego kodeksu lub dostosowania się do wspomnianych celów, o których mowa powyżej, w 
tym opis zakresu zastosowania, źródeł danych i tego, w jaki sposób w ramach zastosowanej metody 
prognozuje się główne niekorzystne skutki działalności spółek, w które dokonano inwestycji 


Nie dotyczy.  


 


c) informacje, czy stosuje się przyszłościowe scenariusze klimatyczne i, jeżeli tak, nazwę 
i dostawcę tego scenariusza oraz czas jego opracowania 


Nie dotyczy.  


 


d) jeżeli nie stosuje się przyszłościowego scenariusza klimatycznego – wyjaśnienie, dlaczego 
uczestnik rynku finansowego uznaje przyszłościowe scenariusze klimatyczne za istotne 


Nie dotyczy.  


 


 


Porównanie z danymi historycznymi 


Szereg czynników wpływa na zmiany wskaźników dotyczących głównych niekorzystnych skutków w czasie.  


Wartości liczbowe mogą się różnić w każdym okresie w wyniku zmiany wartości aktywów Subfunduszu, zmian w 


składzie portfela Subfunduszu oraz w związku z warunkami rynkowymi, które wpływają na aktywa i wagi aktywów 


w Subfunduszu. Wpływ na zmianę wskaźników mają również zmiany na rynku pomiędzy dwoma okresami 


odniesienia, a także rozszerzenie lub ograniczenie zakresu danych prezentowanych przez emitentów, na co 


wskazuje podany procent pokrycia danymi.  


Dane od zewnętrznych dostawców są okresowo aktualizowane, często w celu odzwierciedlenia bardziej aktualnych 


danych lub szacunków dotyczących spółek, w które dokonano inwestycji. Zdarzają się również sytuacje, w których 


dane są usuwane, ponieważ zostały zidentyfikowane jako nieprawidłowe lub niedokładne. W przypadku 


wskaźników dotyczących tematów, dla których dane dotyczące skutków dopiero zaczynają być dostępne, 


aktualizacje te mogą powodować znaczne różnice w danych dotyczących skutków w odniesieniu do danej spółki.  


Niektóre wskaźniki odnoszą się do całkowitej wartości przedsiębiorstwa spółki, więc wahania wartości 


przedsiębiorstwa spółki mogą również powodować zmiany udziału głównych niekorzystnych skutków, nawet jeśli 


inwestycje w spółkę nie uległy zmianie.  


Zmienność pokrycia danymi dostępnymi dla danego wskaźnika głównych niekorzystnych skutków może mieć 


wpływ na raportowaną wartość, w miarę jak odpowiednie dane pojawiają się lub zanikają dla danej inwestycji. Na 


pokrycie mogą mieć również wpływ zmiany w dostępności danych od zewnętrznych dostawców danych lub 


zmiany w portfelu. Tam, gdzie pokrycie jest niskie, zmiany te mogą mieć bardziej zauważalny wpływ na 


raportowaną wartość wskaźnika.  


 


NOTA PRAWNA 


Inwestycje w fundusze inwestycyjne są obarczone ryzykiem inwestycyjnym. Informacje o subfunduszu PZU Akcji 


Odpowiedzialnego Rozwoju oraz jego ryzyku inwestycyjnym znajdziesz w prospekcie informacyjnym na in.pzu.pl. 


Fundusz ani TFI PZU SA nie gwarantują, że zrealizujesz założony cel inwestycyjny lub uzyskasz określony wynik 


inwestycyjny. Należy liczyć się z możliwością utraty wpłaconych środków. Wyniki inwestycyjne, które Subfundusz 


osiągnął w przeszłości, nie są gwarancją ani obietnicą, że Subfundusz osiągnie określone wyniki w przyszłości. 


Wartość aktywów netto Subfunduszu (a tym samym wartość jednostki uczestnictwa) może cechować się dużą 


zmiennością, ze względu na skład portfela inwestycyjnego i stosowane techniki zarządzania. TFI PZU SA podlega 


nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. 


 








Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spółka Akcyjna, Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydział Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027, 
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Informacje wynikające z art. 11 Rozporządzenia SFDR1 oraz 
z art. 50-57 i z Załącznika IV do Rozporządzenia Delegowanego2 


Załącznik do sprawozdania rocznego Subfunduszu za 2024 rok  


 


Zrównoważona 


inwestycja oznacza 
inwestycję w działalność 
gospodarczą, która 
przyczynia się do realizacji 
celu środowiskowego lub 
społecznego, o ile taka 
inwestycja nie wyrządza 
poważnych szkód 
względem żadnego celu 
środowiskowego lub 
społecznego, a spółki, w 
które dokonano 
inwestycji, stosują dobre 
praktyki w zakresie 
zarządzania. 


 Nazwa produktu:  


PZU Obligacji Odpowiedzialnego 
Rozwoju 


Identyfikator podmiotu prawnego (LEI): 


259400BZDOWL54MI8782 


 Aspekty środowiskowe lub społeczne 


  


 Czy niniejszy produkt finansowy służył celowi dotyczącemu zrównoważonych 


inwestycji? 


 • • ❒ Tak • • ☑ Nie 


 ❒ W ramach produktu dokonywano 


zrównoważonych inwestycji o 


celu środowiskowym co 


najmniej: … % 


☑ Produkt promował aspekty 


środowiskowe/społeczne i chociaż jego celem 
nie była zrównoważona inwestycja, miał 77,01 % 
udziału w zrównoważonych inwestycjach 


    


Unijna systematyka 


dotycząca 


zrównoważonego 


rozwoju jest to system 
klasyfikacji określony w 
rozporządzeniu (UE) 
2020/852, ustanawiający 
wykaz zrównoważonej 


środowiskowo 


działalności 


gospodarczej. 


Rozporządzenie to nie 
zawiera wykazu 
zrównoważonej 
społecznie działalności 
gospodarczej. 


Zrównoważone 
inwestycje, które służą 
celowi środowiskowemu, 
mogą być zgodne lub 
niezgodne z systematyką.  


 ❒ w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną 
systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju 
kwalifikuje się jako 
zrównoważona środowiskowo 


❒ służących celowi środowiskowemu i 


dokonywanych w działalność gospodarczą, 
która zgodnie z unijną systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju kwalifikuje się jako 
zrównoważona środowiskowo 


 ❒ w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną 
systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju nie 
kwalifikuje się jako 
zrównoważona środowiskowo 


☑ służących celowi środowiskowemu i 


dokonywanych w działalność gospodarczą, 
która zgodnie z unijną systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju nie kwalifikuje się 
jako zrównoważona środowiskowo 


  ☑ służących celowi społecznemu 


 ❒ W ramach produktu dokonano 


zrównoważonych inwestycji o 


celu społecznym: … % 


❒ Produkt promował aspekty 


środowiskowe/społeczne, ale nie miał udziału 


w zrównoważonych inwestycjach 


   


 







Wskaźniki 


zrównoważonego 


rozwoju stosuje się 
do pomiaru stopnia 
uwzględnienia 
aspektów 
środowiskowych lub 
społecznych 
promowanych w 
ramach produktu 
finansowego.  


 


W jakim stopniu uwzględniono aspekty środowiskowe lub społeczne 


promowane w ramach tego produktu finansowego?  


Aspekty środowiskowe lub społeczne promowane w ramach Subfunduszu uwzględniono 
poprzez selekcję instrumentów do portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz poprzez 
wykluczenia inwestowania w określone instrumenty.  


Subfundusz promuje aspekty środowiskowe lub społeczne polegające na finansowaniu 
projektów dotyczących kwestii środowiskowych lub społecznych, poprzez selekcję do 
portfela inwestycyjnego zielonych obligacji, zielonych listów zastawnych, obligacji 
społecznych, obligacji zrównoważonego rozwoju lub obligacji powiązanych ze 
zrównoważonym rozwojem, które będą stanowić co najmniej 50% aktywów 
Subfunduszu. 


Subfundusz promuje również aspekty społeczne polegające na polepszeniu wskaźników 
państw dotyczących kwestii społecznych lub związanych z zarządzaniem, takich jak 
Wskaźnik Rozwoju Społecznego, wskaźnik oceny równouprawnienia kobiet Banku 
Światowego, wskaźnik wolności gospodarczej gospodarczej oraz zdolność do 
formułowania i wprowadzania regulacji prowadzących do rozwoju sektora prywatnego. 
Subfundusz promuje te aspekty poprzez selekcję do portfela inwestycyjnego – w 
przypadku inwestowania w papiery dłużne inne niż zielone obligacje, zielone listy 
zastawne, obligacje społeczne, obligacje zrównoważonego rozwoju lub obligacje 
powiązane ze zrównoważonym rozwojem – wyłącznie papierów dłużnych państw, 
których określone wskaźniki dotyczące kwestii społecznych lub związanych z 
zarządzaniem są w grupie 50% państw z najwyższym danym wskaźnikiem (podejście 
„best-in-class”). 


Subfundusz promuje również aspekty środowiskowe lub społeczne polegające na 
zachęcaniu spółek do pozytywnego zachowania (zaprzestaniu zaangażowania w 
kontrowersyjną działalność), poprzez wykluczenie inwestowania w papiery dłużne 
spółek zaangażowanych w kontrowersyjną działalność, a także polegające na 
podniesieniu kosztów finansowania dla spółek zaangażowanych w kontrowersyjne 
zachowania, poprzez wykluczenie inwestowania w spółki zaangażowane w 
kontrowersyjne zachowania a także poprzez wykluczenie inwestowania w 
przedsiębiorstwa, o których mowa w art. 12 ust. 1 lit. a)-g) rozporządzenia 
delegowanego Komisji (UE) 2020/1818 (od 21 maja 2025 r.).  


Subfundusz promuje również aspekty społeczne polegające na wpisywaniu się w 
działania na rzecz promowania i wzmacniania mechanizmów dobrego zarządzania 
podatkowego, sprawiedliwego opodatkowania i globalnej przejrzystości podatkowej, 
poprzez wykluczenie inwestowania w jurysdykcjach widniejących w unijnym wykazie 
jurysdykcji niechętnych współpracy do celów podatkowych. 


Selekcja 


Co najmniej 50% aktywów Subfunduszu będą stanowić zielone obligacje, zielone listy 
zastawne, obligacje społeczne, obligacje zrównoważonego rozwoju lub obligacje 
powiązane ze zrównoważonym rozwojem.  


Fundusz uznaje następujące standardy dla zielonych obligacji (ang. green bonds), 
zielonych listów zastawnych (ang. green covered bonds), obligacji społecznych (ang. 
social bonds), obligacji zrównoważonego rozwoju (ang. sustainability bonds), obligacji 
powiązanych ze zrównoważonym rozwojem (ang. sustainability KPI-linked bonds): 
European Green Bond Standard (EUGBS), International Capital Market Association 
(ICMA) – Green Bond Principles (GBP), ICMA – Sustainability Bond Guidelines (SBG), 
ICMA – Sustainability-Linked Bond Principles (SLBP), Climate Bonds Initiative. 


Aktywa Subfunduszu, które będą inwestowane w papiery dłużne inne niż zielone 
obligacje, inne niż zielone obligacje, zielone listy zastawne, obligacje społeczne, 
obligacje zrównoważonego rozwoju lub obligacje powiązane ze zrównoważonym 







rozwojem, będą inwestowane w papiery dłużne państw, których poniższe wskaźniki 
dotyczące kwestii społecznych lub związanych z zarządzaniem są w grupie 50% państw 
z najwyższym danym wskaźnikiem (podejście „best-in-class”): 


-  Wskaźnik Rozwoju Społecznego (United Nations Human Development Index, UN 
HDI); informacje o tym wskaźniku dostępne są na stronie: https://hdr.undp.org/data-
center/human-development-index#/indicies/HDI   


-  wskaźnik oceny równouprawnienia kobiet Banku Światowego (World Bank Women 
Business and the law); informacje o tym wskaźniku dostępne są na stronie: 
https://wbl.worldbank.org/en/wbl  


-  wskaźnik wolności gospodarczej (Economic Freedom), publikowany przez Heritage 
Foundation; informacje o tym wskaźniku dostępne są na stronie: 
https://www.heritage.org/index/  


-  zdolność do formułowania i wprowadzania regulacji prowadzących do rozwoju sektora 
prywatnego (World Bank Regulatory quality); informacje o tym wskaźniku dostępne 
są na stronie:  


https://databank.worldbank.org/source/worldwide-governance-
indicators/Series/RQ.PER.RNK.LOWER  


Wykluczenia  


Aktywa Subfunduszu nie będą inwestowane w instrumenty finansowe spółek 
zaangażowanych w kontrowersyjną działalność – zaangażowanych w tzw. broń 
kontrowersyjną. Subfundusz korzysta z informacji z serwisu Bloomberg, gdzie takie 
podmioty są oznaczone jako posiadające „Exposure to Controversial Weapon”.  


Aktywa Subfunduszu nie będą inwestowane w instrumenty finansowe spółek, które były 
zaangażowane w kontrowersyjne zachowania dotyczące kwestii środowiskowych, praw 
człowieka lub korupcji. Subfundusz korzysta z informacji z serwisu Bloomberg i 
dokonuje oceny na podstawie następujących pól: 


- naruszenia kwestii środowiskowych („Number of Environmental Fines” / „Amount of 
Environmental Fines”); 


- zidentyfikowane przypadki naruszeń praw człowieka w zakresie dyskryminacji („ESG 
Book Discrimination Lawsuits Or Offences”), przemocy lub molestowania (“ESG Book 
Violence/Harassment Lawsuits Or Offenses”) lub naruszeń w łańcuchu dostaw (“ESG 
Book Supply Chain Lawsuits Or Offenses”); 


- zidentyfikowane przypadki korupcji („Corruption Legal Cases”) lub przypadki kar za 
korupcję („Number of Convictions and Amount of Fines for Violations of 
Anticorruption and Anti-Bribery Laws”).  


Fundusz nie lokuje Aktywów Subfunduszu w przedsiębiorstwa, o których mowa w 
art. 12 ust. 1 lit. a)-g) rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2020/1818 z dnia 17 
lipca 2020 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 
2016/1011 w odniesieniu do minimalnych norm dotyczących unijnych wskaźników 
referencyjnych transformacji klimatycznej i unijnych wskaźników referencyjnych 
dostosowanych do porozumienia paryskiego (od 21 maja 2025 r.). 


Aktywa Subfunduszu nie będą inwestowane w jurysdykcjach widniejących w unijnym 
wykazie jurysdykcji niechętnych współpracy do celów podatkowych. Lista takich 
jurysdykcji zawarta jest na stronie:  


https://www.consilium.europa.eu/en/policies/eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions/  


 


 o Jakie osiągnięto wartości wskaźników zrównoważonego rozwoju? 







 Wszystkie opisane poniżej wartości wskaźników zrównoważonego rozwoju zostały 
osiągnięte w całości, poprzez selekcję instrumentów do portfela inwestycyjnego 
Subfunduszu oraz poprzez wykluczenia inwestowania w określone instrumenty. 


Następujące wskaźniki zrównoważonego rozwoju stosuje się do pomiaru stopnia 
uwzględnienia aspektów środowiskowych lub społecznych promowanych przez 
Subfundusz: 


Wskaźnik  Sposób pomiaru 


Selekcja do portfela inwestycyjnego zielonych obligacji, 
zielonych listów zastawnych, obligacji zrównoważonego 
rozwoju, obligacji powiązanych ze zrównoważonym 
rozwojem 


Procent portfela 
zainwestowany 


Wykluczenie spółek zaangażowanych w kontrowersyjne 
zachowania 


Czy przedsiębiorstwo 
jest wykluczone z 
portfela 


Wykluczenie przedsiębiorstw, które osiągają określony 
procent przychodów z działalności związanej z paliwami 
kopalnymi (od 21 maja 2025 r.) 


Czy przedsiębiorstwo 
jest wykluczone z 
portfela 


Wykluczenie przedsiębiorstw zaangażowanych w 
działalność związaną z bronią kontrowersyjną 


Czy przedsiębiorstwo 
jest wykluczone z 
portfela 


Wykluczenie przedsiębiorstw zaangażowanych w uprawę i 
produkcję tytoniu (od 21 maja 2025 r.) 


Czy przedsiębiorstwo 
jest wykluczone z 
portfela 


Selekcja do portfela inwestycyjnego papierów dłużnych 
(innych niż zielone obligacje, zielone listy zastawne, 
obligacje społeczne, obligacje zrównoważonego rozwoju 
lub obligacje powiązane ze zrównoważonym rozwojem) 
wyłącznie państw, których określone wskaźniki dotyczące 
kwestii społecznych lub związanych z zarządzaniem są w 
grupie 50% państw z najwyższym danym wskaźnikiem 


Procent portfela 
zainwestowany 


Wykluczenie spółek z jurysdykcji podatkowych 
niechętnych współpracy 


Czy przedsiębiorstwo 
jest wykluczone z 
portfela 


 
 


  o … a w porównaniu z poprzednimi okresami? 


 Osiągnięte wartości wskaźników zrównoważonego oraz sposób osiągania przez 
Subfundusz tych wskaźników nie zmieniły się w stosunku do poprzednich okresów. 


  o Jakie były cele dotyczące zrównoważonych inwestycji, które miały być 
częściowo zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposób 
zrównoważona inwestycja przyczyniła się do osiągnięcia tych celów? 


  Zrównoważone inwestycje, które będą częściowo zrealizowane w ramach Subfunduszu, 
będą to inwestycje w działalność gospodarczą, która przyczynia się do realizacji 
następujących celów środowiskowych: 


○ łagodzenie zmian klimatu; 


○ adaptacja do zmian klimatu; 







○ zrównoważone wykorzystywanie i ochrona zasobów wodnych i morskich; 


○ przejście na gospodarkę o obiegu zamkniętym; 


○ zapobieganie zanieczyszczeniu i jego kontrola; 


○ ochrona i odbudowa bioróżnorodności i ekosystemów, 


- w zależności od tego, na co przeznaczone są wpływy z zielonych obligacji, zielonych 
listów zastawnych, obligacji zrównoważonego rozwoju lub obligacji powiązanych ze 
zrównoważonym rozwojem, lub która przyczynia się do realizacji celów społecznych.  


Fundusz uznaje, że inwestycje Subfunduszu w zielone obligacje, zielone listy zastawne, 
obligacje społeczne, obligacje zrównoważonego rozwoju lub obligacje powiązane ze 
zrównoważonym rozwojem mieszczą się w ramach celów środowiskowych określonych 
w art. 9 Rozporządzenia 2020/852 (EU Taxonomy) wskazanych powyżej i przyczyniają 
się do realizacji tych celów. 


Inwestycje w zielone obligacje, zielone listy zastawne, obligacje społeczne, obligacje 
zrównoważonego rozwoju lub obligacje powiązane ze zrównoważonym rozwojem 
przyczyniły się do realizacji celów środowiskowych wymienionych powyżej.  


 


  o W jaki sposób zrównoważone inwestycje, które zostały częściowo 
zrealizowane w ramach produktu finansowego, nie wyrządziły poważnych 
szkód względem jakiegokolwiek celu dotyczącego zrównoważonych 
inwestycji? 


  Fundusz uznaje, że firmy, które nie były zaangażowane w kontrowersyjne zachowania 
dotyczące naruszeń kwestii środowiskowych, praw człowieka lub korupcji oraz nie są 
zaangażowane w kontrowersyjną działalność – w tzw. broń kontrowersyjną oraz nie są 
zarejestrowane w jurysdykcjach podatkowych niechętnych współpracy, a także (od 
21 maja 2025 r.) nie zostały wykluczone zgodnie z art. 12 ust. 1 lit. a)-g) rozporządzenia 
delegowanego Komisji (UE) 2020/1818, nie wyrządzają poważnych szkód względem 
jakiegokolwiek celu dotyczącego zrównoważonych inwestycji.  


 


Główne 


niekorzystne 


skutki to 
najpoważniejsze 
niekorzystne skutki 
decyzji 
inwestycyjnych dla 
czynników 
zrównoważonego 
rozwoju, takie jak 
kwestie 
środowiskowe, 
społeczne i 
pracownicze, 
kwestie dotyczące, 
poszanowania praw 
człowieka oraz 
przeciwdziałania 
korupcji i 
przekupstwu. 


 o W jaki sposób uwzględniono wskaźniki dotyczące niekorzystnych 
skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju? 


 W ramach Subfunduszu uwzględniono następujące wskaźniki dotyczące głównych 
niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju: 


Wskaźnik Podjęte działanie 


Kwestie społeczne 
i pracownicze oraz 
dotyczące 
przeciwdziałania 
korupcji i 
przekupstwu 


Naruszenia zasad inicjatywy 
Global Compact i Wytycznych 
Organizacji Współpracy 
Gospodarczej i Rozwoju 
(OECD) dla przedsiębiorstw 
wielonarodowych [wskaźnik 10 
z Tabeli 1] 


Aktywa Subfunduszu nie 
będą inwestowane w papiery 
dłużne spółek, które były 
zaangażowane w 
kontrowersyjne zachowania 
dotyczące naruszeń praw 
człowieka lub korupcji 


Kwestie społeczne 
i pracownicze 


Ekspozycja z tytułu 
kontrowersyjnych rodzajów 
broni (miny przeciwpiechotne, 
amunicja kasetowa, broń 
chemiczna i broń biologiczna) 
[wskaźnik 14 z Tabeli 1] 


Aktywa Subfunduszu nie 
będą inwestowane w papiery 
dłużne spółek 
zaangażowanych w tzw. broń 
kontrowersyjną 







Przeciwdziałanie 
korupcji i 
przekupstwu 


Liczba wyroków skazujących i 
kwota grzywien za naruszenie 
przepisów antykorupcyjnych i 
przepisów w sprawie 
zwalczania przekupstw 
[wskaźnik 17 z Tabeli 3] 


Aktywa Subfunduszu nie 
będą inwestowane w papiery 
dłużne spółek, które były 
zaangażowane w 
kontrowersyjne zachowania 
dotyczące korupcji 


Kwestie społeczne 
i pracownicze 


Inwestycje w jurysdykcjach 
widniejących w unijnym 
wykazie jurysdykcji 
niechętnych współpracy do 
celów podatkowych [wskaźnik 
22 z Tabeli 3] 


Aktywa Subfunduszu nie 
będą inwestowane w 
jurysdykcjach widniejących w 
unijnym wykazie jurysdykcji 
niechętnych współpracy do 
celów podatkowych 


Są to niekorzystne skutki dla czynników zrównoważonego rozwoju wskazane w 
załączniku I do Rozporządzenia Delegowanego – wskaźniki 10 i 14 z Tabeli 1 oraz 
wskaźniki 17 i 22 z Tabeli 3.  


 


  o Czy zrównoważone inwestycje były zgodne z Wytycznymi OECD dla 
Przedsiębiorstw Wielonarodowych i z Wytycznymi ONZ dotyczącymi 
biznesu i praw człowieka? Dodatkowe informacje:  


  Fundusz uznaje, że firmy, które nie były zaangażowane w kontrowersyjne zachowania 
dotyczące naruszeń praw człowieka lub korupcji (wskazane w sekcji „W jakim stopniu 
uwzględniono aspekty środowiskowe lub społeczne promowane w ramach tego 
produktu finansowego?”), są zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiębiorstw 
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczącymi biznesu i praw człowieka. 


 


 Unijna systematyka dotycząca zrównoważonego rozwoju określa zasady „nie czyń poważnych szkód”, 
zgodnie z którą inwestycje zgodne z systematyką nie powinny wyrządzać poważnych szkód względem 
celów unijnej systematyki dotyczącej zrównoważonego rozwoju, a towarzyszą jej konkretne kryteria unijne. 


Zasada „nie czyń poważnych szkód stosowana jest wyłącznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach 
produktu finansowego, które uwzględniają unijne kryteria dotyczące zrównoważonej środowiskowo 
działalności gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostałej części tego produktu finansowego nie 
uzgadniają unijnych kryteriów dotyczących zrównoważonej środowiskowo działalności gospodarczej. 


Wszelkie inne zrównoważone inwestycje nie mogą również wyrządzać poważnych szkód względem celów 
środowiskowych lub społecznych. 


 


 


 


Czy w ramach tego produktu finansowego bierze się pod uwagę główne 


niekorzystne skutki dla czynników zrównoważonego rozwoju?  


  Wskaźniki niekorzystnych skutków przedstawione w załączniku I do Rozporządzenia 
Delegowanego są uwzględnione w sposób opisany powyżej w sekcji „W jaki sposób 
uwzględniono wskaźniki dotyczące niekorzystnych skutków dla czynników 
zrównoważonego rozwoju”. 


Ponadto, TFI PZU SA bierze pod uwagę główne niekorzystne skutki dla czynników 
zrównoważonego rozwoju w ujęciu ilościowym, tak by informacje opierały się na 
załączniku I do Rozporządzenia Delegowanego. Dla Subfunduszu „branie pod uwagę” 
głównych niekorzystnych skutków inwestycji dla czynników zrównoważonego rozwoju w 
ujęciu ilościowym oznacza, że Subfundusz ujawnia te główne niekorzystne skutki 
inwestycji. Informacje są publikowane w sprawozdaniu rocznym Funduszu. 







 


Wykaz zawiera 
inwestycje 
stanowiące 
największą 


część 


inwestycji w 
ramach tego 
produktu 
finansowego w 
okresie 
odniesienia, 
którym jest 
2024 rok3.  


 


Jakie główne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy? 


Największe inwestycje Sektor 


% aktywów 


(procentowy udział 


w aktywach 


ogółem) 


Państwo (kraj 


siedziby emitenta) 


WZ1128 Government 18,19% Polska 


Export-Import Bank of Korea/USD/20270111 Government 5,14% Korea Południowa 


HU/EUR/20270222 Government 4,96% Węgry 


AT/EUR/20290523 Government 4,77% Austria 


GB/GBP/20330731 Government 4,72% Wielka Brytania 


DE/EUR/20271015 Government 4,52% Niemcy 


DE/EUR/20251010 Government 4,52% Niemcy 


IE/EUR/20310318 Government 4,37% Irlandia 


PEKAO/EUR/20271123 Financial 4,20% Polska 


IT/EUR/20311030 Government 4,19% Włochy 


PL/EUR/20260807 Government 3,87% Polska 


FR/EUR/20390625 Government 3,78% Francja 


US/USD/20300831 Government 3,77% Stany Zjednoczone 


PL/EUR/20290307 Government 3,73% Polska 


BE/EUR/20330422 Government 3,52% Belgia 


 


 


Alokacja aktywów 
ukazuje udział 
inwestycji w 
poszczególne aktywa.  


 


Jaki był udział inwestycji związanych ze zrównoważonym rozwojem?  


 o Jak przedstawiała się alokacja aktywów?  


 Fundusz uznaje, że inwestycje Subfunduszu w zielone obligacje, zielone listy zastawne, 
obligacje społeczne, obligacje zrównoważonego rozwoju lub obligacje powiązane ze 
zrównoważonym rozwojem, a także w papiery dłużnych państw, których określone 
wskaźniki dotyczące kwestii społecznych lub związanych z zarządzaniem są w grupie 
50% państw z najwyższym danym wskaźnikiem, mają na celu uwzględnienie aspektów 
środowiskowych lub społecznych promowanych przez Subfundusz. 


 







Działalność zgodna z 
systematyką jest 
wyrażona jako udział: 


- obrotu, który 
odzwierciedla udział 
przychodów z 
działalności 
ekologicznej spółek, w 
które dokonano 
inwestycji; 


- nakładów 


inwestycyjnych 


(CapEx), które ukazują 
zielone inwestycje 
uczynione przez spółki, 
w które dokonano 
inwestycji, np. w celu 
przejścia na zieloną 
gospodarkę; 


- wydatków 


operacyjnych (OpEx), 
które odzwierciedlają 
ekologiczną działalność 
spółek, w które 
dokonano inwestycji. 


 


Kategoria „#1 zgodne z aspektami środowiskowymi/społecznym” obejmuje 
inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzględnienia aspektów 
środowiskowych lub społecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.  


Kategoria „#2 inne” obejmuje pozostałe inwestycje dokonane w ramach produktu 
finansowego, które nie są zgodne z aspektami środowiskowymi lub społecznymi ani nie 
kwalifikują się jako zrównoważone inwestycje.  


Kategoria „#1 Zgodne z aspektami środowiskowymi/społecznymi”  obejmuje: 


- Podkategorię „#1A zrównoważone” obejmującą zrównoważone inwestycje, które 
służą celom środowiskowym lub społecznym ; 


- Podkategorię „#1B inne aspekty środowiskowe lub społeczne” obejmującą 
inwestycje zgodne z aspektami środowiskowymi lub społecznymi, które nie kwalifikują 
się jako zrównoważone inwestycje 


 


  o W których sektorach gospodarki dokonano inwestycji? 


  Informacja znajduje się powyżej w sekcji „Jakie główne inwestycje obejmuje ten 
produkt finansowy?”. 


  o W jakim stopniu zrównoważone inwestycje służące realizacji celu 
środowiskowego były dostosowane do unijnej systematyki dotyczącej 
zrównoważonego rozwoju? 


  Zrównoważone inwestycje służące realizacji celu środowiskowego Subfunduszu nie są 
dostosowane do unijnej systematyki dotyczącej zrównoważonego rozwoju – nie 
kwalifikują się jako zrównoważone środowiskowo.  
 


  o Czy w ramach produktu finansowego inwestowano w działalność 
związaną z gazem ziemnym lub energią jądrową, która jest zgodna 
z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju? 


  ❒ Tak   


 ❒ w gaz ziemny ❒ w energię jądrową 


☑ Nie   


 Na wykresach poniżej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji zgodnych z unijną 


systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju. Ponieważ brak jest odpowiednich 


metod umożliwiających określenie zgodności obligacji skarbowych* z systematyką, na 


pierwszym wykresie przedstawiono zgodność z systematyką w odniesieniu do wszystkich 


inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na 


drugim wykresie przedstawiono zgodność z systematyką w odniesieniu do inwestycji w 


ramach produktu finansowego innych niż obligacje skarbowe. 







 


  


Działalność 


wspomagająca 


bezpośrednio 
wspomaga inne 
działalności we 
wznoszeniu istotnego 
wkładu w realizację 
celu środowiskowego. 


Działalność na rzecz 


przejścia jest to 
działalność, dla której 
alternatywne 
niskoemisyjne 
rozwiązania nie są 
jeszcze dostępne i która 
miedzy innymi 
wytwarza emisje gazów 
cieplarnianych na 
poziomie 
odpowiadającym 
najlepszym wynikom. 


* Do celów niniejszych wykresów „obligacje skarbowe” obejmują całe zaangażowanie w dług 
państwowy 
 
 o Jaki był udział inwestycji w działalność na rzecz przejścia i działalność 


i wspomagającą? 


 W związku z tym, że celem Subfunduszu nie są zrównoważone środowiskowo inwestycje 
w rozumieniu art. 3 Rozporządzenia 2020/852 (EU Taxonomy)4, Subfundusz nie posiada 
udziałów w działalność na rzecz przejścia i działalność wspomagającą.  


 


 o Jak w porównaniu z poprzednimi okresami odniesienia kształtował się 
odsetek inwestycji zgodną z unijną systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju? 


 W porównaniu z poprzednim okresem odniesienia, którym był 2023 rok, odsetek 
inwestycji zgodną z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju nie zmienił 
się. 


 


 


 


Jaki był udział zrównoważonych inwestycji służących celowi 


środowiskowemu, które nie są zgodne z unijną systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju? 


 to 
zrównoważone 
środowiskowo 
inwestycje, które nie 


uwzględniają 


kryteriów 
zrównoważonej 
środowiskowo 
działalności 
gospodarczej zgodnie z 
unijną systematyką 


 Udział zrównoważonych inwestycji służących celowi środowiskowemu, które nie są 
zgodne z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju, to różnica pomiędzy 
udziałem zrównoważonych inwestycji wskazanych w części „Czy niniejszy produkt 
finansowy służył celowi dotyczącemu zrównoważonych inwestycji?” i udziałem 
inwestycji zgodnych z unijną systematyką.  


Zrównoważone inwestycje służące realizacji celu środowiskowego Subfunduszu nie są 
dostosowane do unijnej systematyki dotyczącej zrównoważonego rozwoju (nie 
kwalifikują się jako zrównoważone środowiskowo), co jest spowodowane przede 
wszystkim faktem, że ciągle niewielka liczba podmiotów publikuje dane na temat 
dostosowania swojej działalności do unijnej systematyki dotyczącej zrównoważonego 
rozwoju. Dlatego TFI PZU SA przyjęło własną klasyfikację zrównoważonych inwestycji. 


 Jaki był udział zrównoważonych inwestycji służących celowi społecznemu? 







dotyczącą 
zrównoważonego 
rozwoju 


 


 Subfundusz może inwestować w obligacje społeczne, które mogą być zrównoważonymi 
inwestycjami służącymi celowi społecznemu. Lokaty w obligacje społeczne jak również 
w zielone obligacje, zielone listy zastawne, obligacje zrównoważonego rozwoju lub 
obligacje powiązane ze zrównoważonym rozwojem stanowią łącznie co najmniej 50% 
Wartości Aktywów Netto Subfunduszu. Natomiast Subfundusz nie zobowiązał się do 
inwestowania więcej niż 0% swoich aktywów w zrównoważone inwestycje służące 
celowi społecznemu. 


 


Jakie inwestycje uwzględniono w kategorii „#2 inne”, czemu służyły takie 


inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne 


gwarancje środowiskowe lub społeczne? 


 Fundusz lokował Aktywa Subfunduszu w dłużne instrumenty finansowe, obejmujące 
dłużne papiery wartościowe, Instrumenty Rynku Pieniężnego i depozyty bankowe. 
Celem dokonywania tych lokat było głównie zapewnienie płynności.  


Fundusz lokował Aktywa Subfunduszu w dłużne instrumenty finansowe głównie 
emitowane przez Skarb Państwa, a Rzeczpospolita Polska jest państwem członkowskim 
Unii Europejskiej, której prawodawstwo zapewnia minimalne gwarancje środowiskowe i 
społeczne. Fundusz zawierał depozyty bankowe głównie w bankach krajowych, które 
podlegają prawodawstwu Unii Europejskiej, w tym dotyczącemu kwestii 
środowiskowych lub społecznych.  


 


 


 


 


Jakie działania podjęto w celu uwzględnienia aspektów środowiskowych lub 


społecznych w okresie odniesienia? 


  Fundusz podejmował działania w celu uwzględnienia aspektów środowiskowych lub 
społecznych promowanych w ramach Subfunduszu polegające na selekcji instrumentów 
do portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz na wykluczeniu inwestowania w określone 
instrumenty (opisane w sekcji „W jakim stopniu uwzględniono aspekty środowiskowe 
lub społeczne promowane w ramach tego produktu finansowego?”).  


Zaangażowanie akcjonariuszy, o którym mowa w art 3g dyrektywy 2007/36/WE5, nie 
stanowi elementu strategii inwestycji środowiskowych lub społecznych Subfunduszu. 


 


 


Wskaźniki 


referencyjne to 
indeksy stosowane 
do pomiaru, czy w 
ramach produktu 
finansowego 
uwzględnia się 
aspekty 
środowiskowe  lub 
społeczne 


 


Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w porównaniu ze 


wskaźnikiem referencyjnym? 


Nie wyznaczono indeksu jako wskaźnika referencyjnego w celu ustalenia, czy Subfundusz jest 
zgodny z aspektami środowiskowymi lub społecznymi, które promuje. 


Wzorcem służącym do oceny efektywności inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 
jest portfel składający się w 80% z indeksu JPMorgan GBI Global oraz w 20% z indeksu 
WIBOR ON powiększonego o 20 punktów bazowych. 


 o W jaki sposób wyznaczony wskaźnik referencyjny różni się od ogólnego 
indeksu rynkowego? 







promowane przez 
ten produkt. 


 Nie dotyczy  


  


  o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego pod względem 
wskaźników zrównoważonego rozwoju służących do ustalenia stopnia 
dostosowania danego wskaźnika referencyjnego do promowanych aspektów 
środowiskowych lub społecznych? 


 Nie dotyczy 


  o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w porównaniu ze 
wskaźnikiem referencyjnym? 


 Nie dotyczy 


 


  o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w porównaniu z 
ogólnym indeksem rynkowym? 


 


 


Dla jednostek uczestnictwa kategorii A. 


 


 


 


 


1
 Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji 


związanych ze zrównoważonym rozwojem w sektorze usług finansowych 
2
 Rozporządzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupełniające rozporządzenie Parlamentu 


Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardów technicznych określających szczegóły dotyczące 
treści i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyń poważnych szkód", określających treść, metody i 
sposób prezentacji informacji w odniesieniu do wskaźników zrównoważonego rozwoju i niekorzystnych skutków dla 
zrównoważonego rozwoju, a także określających treść i sposób prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektów 
środowiskowych lub społecznych i celów dotyczących zrównoważonych inwestycji w dokumentach udostępnianych przed 
zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych 
3
 Największe inwestycje w sekcji „Jakie główne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?” oraz udział inwestycji zgodnych z 


unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju są odniesione do aktywów ogółem Subfunduszu. Udział 
zrównoważonych inwestycji m.in. w sekcji „Czy niniejszy produkt finansowy służył celowi dotyczącemu zrównoważonych 
 







 


inwestycji?” oraz udział inwestycji zgodnych z aspektami środowiskowymi w sekcji „Jak przedstawiała się alokacja aktywów?” są 
odniesione do aktywów netto Subfunduszu 
4
 Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram 


ułatwiających zrównoważone inwestycje, zmieniającego rozporządzenie (UE) 2019/2088 
5
 Dyrektywa 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 11 lipca 2007 r. w sprawie wykonywania niektórych praw 


akcjonariuszy spółek notowanych na rynku regulowanym 
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kapitał zakładowy: 15 013 000 zł wpłacony w całości, Rondo Ignacego Daszyńskiego 4, 00-843 Warszawa, in.pzu.pl, infolinia: 801 102 102 


Informacje wynikające z art. 11 Rozporządzenia SFDR1 oraz 
z art. 50-57 i z Załącznika IV do Rozporządzenia Delegowanego2 


Załącznik do sprawozdania rocznego Subfunduszu za 2024 rok  


 


Zrównoważona 


inwestycja oznacza 


inwestycję w działalność 


gospodarczą, która 


przyczynia się do realizacji 


celu środowiskowego lub 


społecznego, o ile taka 


inwestycja nie wyrządza 


poważnych szkód 


względem żadnego celu 


środowiskowego lub 


społecznego, a spółki, w 


które dokonano 


inwestycji, stosują dobre 


praktyki w zakresie 


zarządzania. 


 Nazwa produktu:  


PZU Akcji Odpowiedzialnego Rozwoju 


Identyfikator podmiotu prawnego (LEI): 


2594009KOY6K266MI491 


 Aspekty środowiskowe lub społeczne 


  


 Czy niniejszy produkt finansowy służył celowi dotyczącemu zrównoważonych 


inwestycji? 


 • • ❒ Tak • • ☑ Nie 


 ❒ W ramach produktu dokonywano 


zrównoważonych inwestycji o 


celu środowiskowym co 


najmniej: … % 


☑ Produkt promował aspekty 


środowiskowe/społeczne i chociaż jego celem 


nie była zrównoważona inwestycja, miał 63,96 % 


udziału w zrównoważonych inwestycjach 


    


Unijna systematyka 


dotycząca 


zrównoważonego 


rozwoju jest to system 


klasyfikacji określony w 


rozporządzeniu (UE) 


2020/852, ustanawiający 


wykaz zrównoważonej 


środowiskowo 


działalności 


gospodarczej. 


Rozporządzenie to nie 


zawiera wykazu 


zrównoważonej 


społecznie działalności 


gospodarczej. 


Zrównoważone 


inwestycje, które służą 


celowi środowiskowemu, 


mogą być zgodne lub 


niezgodne z systematyką.  


 ❒ w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną 


systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju 


kwalifikuje się jako 


zrównoważona środowiskowo 


❒ służących celowi środowiskowemu i 


dokonywanych w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju kwalifikuje się jako 


zrównoważona środowiskowo 


 ❒ w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną 


systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju nie 


kwalifikuje się jako 


zrównoważona środowiskowo 


☑ służących celowi środowiskowemu i 


dokonywanych w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju nie kwalifikuje się 


jako zrównoważona środowiskowo 


  ☑ służących celowi społecznemu 


 ❒ W ramach produktu dokonano 


zrównoważonych inwestycji o 


celu społecznym: … % 


❒ Produkt promował aspekty 


środowiskowe/społeczne, ale nie miał udziału 


w zrównoważonych inwestycjach 


   


 







Wskaźniki 


zrównoważonego 


rozwoju stosuje się 


do pomiaru stopnia 


uwzględnienia 


aspektów 


środowiskowych lub 


społecznych 


promowanych w 


ramach produktu 


finansowego.  


 


W jakim stopniu uwzględniono aspekty środowiskowe lub społeczne 


promowane w ramach tego produktu finansowego?  


Aspekty środowiskowe lub społeczne promowane w ramach Subfunduszu uwzględniono 


poprzez selekcję instrumentów do portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz poprzez 


wykluczenia inwestowania w określone instrumenty.  


Subfundusz promuje aspekty środowiskowe lub społeczne polegające na działalności 


spółek, w które dokonuje inwestycji, która wpisuje się w Cele Zrównoważonego 


Rozwoju przyjęte przez Organizację Narodów Zjednoczonych (ang. United Nations 


Sustainable Development Goals). Subfundusz promuje te aspekty poprzez selekcję do 


portfela inwestycyjnego głównie udziałowych instrumentów finansowych emitentów, 


których działalność wpisuje się w Cele Zrównoważonego Rozwoju. Jest to tzw. 


inwestowanie tematyczne, którego skutkiem ma być pozytywny wpływ na świat. 


Subfundusz promuje również aspekty środowiskowe polegające na niższej 


intensywności emisji gazów cieplarnianych spółek, w które dokonuje inwestycji, poprzez 


selekcję do portfela inwestycyjnego instrumentów finansowych spółek, których wskaźnik 


intensywności emisji gazów cieplarnianych jest w grupie 50% spółek z najlepszym 


(najniższym) wskaźnikiem w grupie porównawczej (podejście „best-in-class”) lub które 


wykazują znaczącą poprawę (obniżenie) tego wskaźnika 


Subfundusz promuje również aspekty środowiskowe lub społeczne polegające na 


zachęcaniu spółek do pozytywnego zachowania (zaprzestaniu zaangażowania w 


kontrowersyjną działalność), poprzez wykluczenie inwestowania w instrumenty 


finansowe spółek zaangażowanych w kontrowersyjną działalność, a także polegające na 


podniesieniu kosztów finansowania dla spółek zaangażowanych w kontrowersyjne 


zachowania, poprzez wykluczenie inwestowania w spółki zaangażowane w 


kontrowersyjne zachowania a także poprzez wykluczenie inwestowania w 


przedsiębiorstwa, o których mowa w art. 12 ust. 1 lit. a)-g) rozporządzenia 


delegowanego Komisji (UE) 2020/1818 (od 21 maja 2025 r.).  


Subfundusz promuje również aspekty społeczne polegające na wpisywaniu się w 


działania na rzecz promowania i wzmacniania mechanizmów dobrego zarządzania 


podatkowego, sprawiedliwego opodatkowania i globalnej przejrzystości podatkowej, 


poprzez wykluczenie inwestowania w jurysdykcjach widniejących w unijnym wykazie 


jurysdykcji niechętnych współpracy do celów podatkowych. 


Selekcja 


Subfundusz dokonuje lokat głównie w udziałowe instrumenty finansowe emitentów, 


których działalność wpisuje się w Cele Zrównoważonego Rozwoju przyjęte przez 


Organizację Narodów Zjednoczonych (ang. United Nations Sustainable Development 


Goals). Informacje o Celach Zrównoważonego Rozwoju można znaleźć na stronach: 


https://www.un.org.pl/  


https://www.gov.pl/web/polskapomoc/cele-zrownowazonego-rozwoju  


Subfundusz dokonuje lokat w instrumenty finansowe wyłącznie spółek, których 


wskaźnik intensywności emisji gazów cieplarnianych jest w grupie 50% spółek z 


najlepszym (najniższym) wskaźnikiem w grupie porównawczej (podejście „best-in-


class”) lub które wykazują znaczącą poprawę (obniżenie) tego wskaźnika. 


Intensywność emisji gazów cieplarnianych oblicza się zgodnie z wzorem określonym w 


Rozporządzeniu Delegowanym – dzieli się emisję gazów cieplarnianych spółki przez 


przychody spółki w milionach EUR. Subfundusz korzysta z informacji z serwisu 


Bloomberg. Grupę porównawczą stanowią spółki z tego samego według klasyfikacji 


GICS (Global Industry Classification Standard). Subfundusz weryfikuje wskaźnik dla 


spółek raz na kwartał. 







Wykluczenia  


Aktywa Subfunduszu nie będą inwestowane w instrumenty finansowe spółek 


zaangażowanych w kontrowersyjną działalność – zaangażowanych w tzw. broń 


kontrowersyjną. Subfundusz korzysta z informacji z serwisu Bloomberg, gdzie takie 


podmioty są oznaczone jako posiadające „Exposure to Controversial Weapon”.  


Aktywa Subfunduszu nie będą inwestowane w instrumenty finansowe spółek, które były 


zaangażowane w kontrowersyjne zachowania dotyczące kwestii środowiskowych, praw 


człowieka lub korupcji. Subfundusz korzysta z informacji z serwisu Bloomberg i 


dokonuje oceny na podstawie następujących pól: 


- naruszenia kwestii środowiskowych („Number of Environmental Fines” / „Amount of 


Environmental Fines”); 


- zidentyfikowane przypadki naruszeń praw człowieka w zakresie dyskryminacji („ESG 


Book Discrimination Lawsuits Or Offences”), przemocy lub molestowania (“ESG Book 


Violence/Harassment Lawsuits Or Offenses”) lub naruszeń w łańcuchu dostaw (“ESG 


Book Supply Chain Lawsuits Or Offenses”); 


- zidentyfikowane przypadki korupcji („Corruption Legal Cases”) lub przypadki kar za 


korupcję („Number of Convictions and Amount of Fines for Violations of 


Anticorruption and Anti-Bribery Laws”).  


Fundusz nie lokuje Aktywów Subfunduszu w przedsiębiorstwa, o których mowa w 


art. 12 ust. 1 lit. a)-g) rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2020/1818 z dnia 17 


lipca 2020 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 


2016/1011 w odniesieniu do minimalnych norm dotyczących unijnych wskaźników 


referencyjnych transformacji klimatycznej i unijnych wskaźników referencyjnych 


dostosowanych do porozumienia paryskiego (od 21 maja 2025 r.). 


Aktywa Subfunduszu nie będą inwestowane w jurysdykcjach widniejących w unijnym 


wykazie jurysdykcji niechętnych współpracy do celów podatkowych. Lista takich 


jurysdykcji zawarta jest na stronie:  


https://www.consilium.europa.eu/en/policies/eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions/  


 


 o Jakie osiągnięto wartości wskaźników zrównoważonego rozwoju? 


 Wszystkie opisane poniżej wartości wskaźników zrównoważonego rozwoju zostały 


osiągnięte w całości, poprzez selekcję instrumentów do portfela inwestycyjnego 


Subfunduszu oraz poprzez wykluczenia inwestowania w określone instrumenty. 


Następujące wskaźniki zrównoważonego rozwoju stosuje się do pomiaru stopnia 


uwzględnienia aspektów środowiskowych lub społecznych promowanych przez 


Subfundusz: 


Wskaźnik  Sposób pomiaru 


Selekcja do portfela inwestycyjnego instrumentów 


finansowych emitentów, których działalność wpisuje się w 


Cele Zrównoważonego Rozwoju przyjęte przez 


Organizację Narodów Zjednoczonych 


Procent portfela 


zainwestowany 


Wykluczenie spółek zaangażowanych w kontrowersyjne 


zachowania 


Czy przedsiębiorstwo 


jest wykluczone z 


portfela 


Wykluczenie przedsiębiorstw, które osiągają określony 


procent przychodów z działalności związanej z paliwami 


kopalnymi (od 21 maja 2025 r.) 


Czy przedsiębiorstwo 


jest wykluczone z 


portfela 







Wykluczenie przedsiębiorstw zaangażowanych w uprawę i 


produkcję tytoniu (od 21 maja 2025 r.) 


Czy przedsiębiorstwo 


jest wykluczone z 


portfela 


Wykluczenie przedsiębiorstw zaangażowanych w 


działalność związaną z bronią kontrowersyjną 


Czy przedsiębiorstwo 


jest wykluczone z 


portfela 


Wykluczenie spółek z jurysdykcji podatkowych 


niechętnych współpracy 


Czy przedsiębiorstwo 


jest wykluczone z 


portfela 
 


  o … a w porównaniu z poprzednimi okresami? 


 Osiągnięte wartości wskaźników zrównoważonego oraz sposób osiągania przez 


Subfundusz tych wskaźników nie zmieniły się w stosunku do poprzednich okresów. 


  o Jakie były cele dotyczące zrównoważonych inwestycji, które miały być 
częściowo zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposób 
zrównoważona inwestycja przyczyniła się do osiągnięcia tych celów? 


  Zrównoważone inwestycje, które będą częściowo zrealizowane w ramach Subfunduszu, 


będą to inwestycje w działalność gospodarczą, która przyczynia się do realizacji 


następujących celów środowiskowych: 


○ łagodzenie zmian klimatu; 


○ adaptacja do zmian klimatu; 


○ zrównoważone wykorzystywanie i ochrona zasobów wodnych i morskich; 


○ przejście na gospodarkę o obiegu zamkniętym; 


○ zapobieganie zanieczyszczeniu i jego kontrola; 


○ ochrona i odbudowa bioróżnorodności i ekosystemów, 


- w zależności od tego, w który z Celów Zrównoważonego Rozwoju przyjętych przez 


Organizację Narodów Zjednoczonych wpisuje się działalność danej spółki, lub która 


przyczynia się do realizacji celów społecznych.  


Fundusz uznaje, że inwestycje Subfunduszu w spółki, których działalności wpisuje się w 


Cele Zrównoważonego Rozwoju przyjęte przez Organizację Narodów Zjednoczonych, 


mieszczą się w ramach celów środowiskowych określonych w art. 9 Rozporządzenia 


2020/852 (EU Taxonomy) wskazanych powyżej i przyczyniają się do realizacji tych 


celów. 


 


  o W jaki sposób zrównoważone inwestycje, które zostały częściowo 
zrealizowane w ramach produktu finansowego, nie wyrządziły poważnych 
szkód względem jakiegokolwiek celu dotyczącego zrównoważonych 
inwestycji? 


  Fundusz uznaje, że firmy, które nie były zaangażowane w kontrowersyjne zachowania 


dotyczące naruszeń kwestii środowiskowych, praw człowieka lub korupcji oraz nie są 


zaangażowane w kontrowersyjną działalność – w tzw. broń kontrowersyjną oraz nie są 


zarejestrowane w jurysdykcjach podatkowych niechętnych współpracy, a także (od 


21 maja 2025 r.) nie zostały wykluczone zgodnie z art. 12 ust. 1 lit. a)-g) rozporządzenia 


delegowanego Komisji (UE) 2020/1818, nie wyrządzają poważnych szkód względem 


jakiegokolwiek celu dotyczącego zrównoważonych inwestycji.  


 







Główne 


niekorzystne 


skutki to 


najpoważniejsze 


niekorzystne skutki 


decyzji 


inwestycyjnych dla 


czynników 


zrównoważonego 


rozwoju, takie jak 


kwestie 


środowiskowe, 


społeczne i 


pracownicze, 


kwestie dotyczące, 


poszanowania praw 


człowieka oraz 


przeciwdziałania 


korupcji i 


przekupstwu. 


 o W jaki sposób uwzględniono wskaźniki dotyczące niekorzystnych 
skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju? 


 W ramach Subfunduszu uwzględniono następujące wskaźniki dotyczące głównych 


niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju: 


Wskaźnik Podjęte działanie 


Kwestie dotyczące 


klimatu 


Intensywność emisji gazów 


cieplarnianych w przypadku 


spółek, w które dokonano 


inwestycji [wskaźnik 3 z Tabeli 


1] 


Subfundusz dokonuje lokat w 


instrumenty finansowe 


wyłącznie spółek, których 


wskaźnik intensywności 


emisji gazów cieplarnianych 


jest w grupie 50% spółek z 


najlepszym (najniższym) 


wskaźnikiem w grupie 


porównawczej 


Kwestie społeczne 


i pracownicze oraz 


dotyczące 


przeciwdziałania 


korupcji i 


przekupstwu 


Naruszenia zasad inicjatywy 


Global Compact i Wytycznych 


Organizacji Współpracy 


Gospodarczej i Rozwoju 


(OECD) dla przedsiębiorstw 


wielonarodowych [wskaźnik 10 


z Tabeli 1] 


Aktywa Subfunduszu nie 


będą inwestowane w 


instrumenty finansowe 


spółek, które były 


zaangażowane w 


kontrowersyjne zachowania 


dotyczące naruszeń praw 


człowieka lub korupcji 


Kwestie społeczne 


i pracownicze 


Ekspozycja z tytułu 


kontrowersyjnych rodzajów 


broni (miny przeciwpiechotne, 


amunicja kasetowa, broń 


chemiczna i broń biologiczna) 


[wskaźnik 14 z Tabeli 1] 


Aktywa Subfunduszu nie 


będą inwestowane w 


instrumenty finansowe 


spółek zaangażowanych w 


tzw. broń kontrowersyjną 


Przeciwdziałanie 


korupcji i 


przekupstwu 


Liczba wyroków skazujących i 


kwota grzywien za naruszenie 


przepisów antykorupcyjnych i 


przepisów w sprawie 


zwalczania przekupstw 


[wskaźnik 17 z Tabeli 3] 


Aktywa Subfunduszu nie 


będą inwestowane w 


instrumenty finansowe 


spółek, które były 


zaangażowane w 


kontrowersyjne zachowania 


dotyczące korupcji 


Kwestie społeczne 


i pracownicze 


Inwestycje w jurysdykcjach 


widniejących w unijnym 


wykazie jurysdykcji 


niechętnych współpracy do 


celów podatkowych [wskaźnik 


22 z Tabeli 3] 


Aktywa Subfunduszu nie 


będą inwestowane w 


jurysdykcjach widniejących w 


unijnym wykazie jurysdykcji 


niechętnych współpracy do 


celów podatkowych 


Są to niekorzystne skutki dla czynników zrównoważonego rozwoju wskazane w 


załączniku I do Rozporządzenia Delegowanego – wskaźniki 3, 10 i 14 z Tabeli 1 oraz 


wskaźniki 17 i 22 z Tabeli 3.  


 







  o Czy zrównoważone inwestycje były zgodne z Wytycznymi OECD dla 
Przedsiębiorstw Wielonarodowych i z Wytycznymi ONZ dotyczącymi 
biznesu i praw człowieka? Dodatkowe informacje:  


  Fundusz uznaje, że firmy, które nie były zaangażowane w kontrowersyjne zachowania 


dotyczące naruszeń praw człowieka lub korupcji (wskazane w sekcji „W jakim stopniu 


uwzględniono aspekty środowiskowe lub społeczne promowane w ramach tego 


produktu finansowego?”), są zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiębiorstw 


wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczącymi biznesu i praw człowieka. 


 


 Unijna systematyka dotycząca zrównoważonego rozwoju określa zasady „nie czyń poważnych szkód”, 


zgodnie z którą inwestycje zgodne z systematyką nie powinny wyrządzać poważnych szkód względem 


celów unijnej systematyki dotyczącej zrównoważonego rozwoju, a towarzyszą jej konkretne kryteria unijne. 


Zasada „nie czyń poważnych szkód stosowana jest wyłącznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach 


produktu finansowego, które uwzględniają unijne kryteria dotyczące zrównoważonej środowiskowo 


działalności gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostałej części tego produktu finansowego nie 


uzgadniają unijnych kryteriów dotyczących zrównoważonej środowiskowo działalności gospodarczej. 


Wszelkie inne zrównoważone inwestycje nie mogą również wyrządzać poważnych szkód względem celów 


środowiskowych lub społecznych. 


 


 


 


Czy w ramach tego produktu finansowego bierze się pod uwagę główne 


niekorzystne skutki dla czynników zrównoważonego rozwoju?  


  Wskaźniki niekorzystnych skutków przedstawione w załączniku I do Rozporządzenia 


Delegowanego są uwzględnione w sposób opisany powyżej w sekcji „W jaki sposób 


uwzględniono wskaźniki dotyczące niekorzystnych skutków dla czynników 


zrównoważonego rozwoju”. 


Ponadto, TFI PZU SA bierze pod uwagę główne niekorzystne skutki dla czynników 


zrównoważonego rozwoju w ujęciu ilościowym, tak by informacje opierały się na 


załączniku I do Rozporządzenia Delegowanego. Dla Subfunduszu „branie pod uwagę” 


głównych niekorzystnych skutków inwestycji dla czynników zrównoważonego rozwoju w 


ujęciu ilościowym oznacza, że Subfundusz ujawnia te główne niekorzystne skutki 


inwestycji. Informacje są publikowane w sprawozdaniu rocznym Funduszu. 


 


Wykaz zawiera 


inwestycje 


stanowiące 


największą 


część 


inwestycji w 


ramach tego 


produktu 


finansowego w 


okresie 


odniesienia, 


którym jest 


2024 rok3.  


 


Jakie główne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy? 


Największe inwestycje Sektor 


% aktywów 


(procentowy udział 


w aktywach 


ogółem) 


Państwo (kraj 


siedziby emitenta) 


SAP AG Technology 4,52% Niemcy 


WZ1128 Government 4,52% Polska 


Schneider Electric SE Industrial 4,33% Francja 


Broadcom Inc. Technology 4,14% Stany Zjednoczone 


Iberdrola S.A. Utilities 3,98% Hiszpania 







ABB Ltd Industrial 3,89% Szwajcaria 


Microsoft Corp. Technology 3,89% Stany Zjednoczone 


First Solar Inc. Energy 3,56% Stany Zjednoczone 


ASML Holding N.V. Technology 3,52% Holandia 


Nvidia Corp. Technology 3,45% Stany Zjednoczone 


Zalando SE Consumer, Cyclical 3,39% Niemcy 


Apple Inc. Technology 3,09% Stany Zjednoczone 


Intuitive Surgical Inc. Consumer, Non-cyclical 3,08% Stany Zjednoczone 


Visa Inc. Financial 2,93% Stany Zjednoczone 


DexCom Inc. Consumer, Non-cyclical 2,91% 
Stany Zjednoczone  


 


 


Alokacja aktywów 


ukazuje udział 


inwestycji w 


poszczególne aktywa.  
 


Jaki był udział inwestycji związanych ze zrównoważonym rozwojem?  


 o Jak przedstawiała się alokacja aktywów?  


 Fundusz uznaje, że inwestycje Subfunduszu w udziałowe instrumenty finansowe 


emitentów, których działalność wpisuje się w Cele Zrównoważonego Rozwoju przyjęte 


przez Organizację Narodów Zjednoczonych mają na celu uwzględnienie aspektów 


środowiskowych lub społecznych promowanych przez Subfundusz. Inwestycje takie 


stanowią nie mniej niż 80% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu. 


Działalność zgodna z 


systematyką jest 


wyrażona jako udział: 


- obrotu, który 


odzwierciedla udział 


przychodów z 


działalności 


ekologicznej spółek, w 


które dokonano 


inwestycji; 


- nakładów 


inwestycyjnych 


(CapEx), które ukazują 


zielone inwestycje 


uczynione przez spółki, 


w które dokonano 


inwestycji, np. w celu 


przejścia na zieloną 


gospodarkę; 


- wydatków 


operacyjnych (OpEx), 


które odzwierciedlają 


ekologiczną działalność 


 


 


Kategoria „#1 zgodne z aspektami środowiskowymi/społecznym” obejmuje 


inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzględnienia aspektów 


środowiskowych lub społecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.  


Kategoria „#2 inne” obejmuje pozostałe inwestycje dokonane w ramach produktu 


finansowego, które nie są zgodne z aspektami środowiskowymi lub społecznymi ani nie 


kwalifikują się jako zrównoważone inwestycje.  


Kategoria „#1 Zgodne z aspektami środowiskowymi/społecznymi”  obejmuje: 


- Podkategorię „#1A zrównoważone” obejmującą zrównoważone inwestycje, które 


służą celom środowiskowym lub społecznym ; 


- Podkategorię „#1B inne aspekty środowiskowe lub społeczne” obejmującą 


inwestycje zgodne z aspektami środowiskowymi lub społecznymi, które nie kwalifikują 


się jako zrównoważone inwestycje 







spółek, w które 


dokonano inwestycji. 


 


  o W których sektorach gospodarki dokonano inwestycji? 


  Informacja znajduje się powyżej w sekcji „Jakie główne inwestycje obejmuje ten 


produkt finansowy?”. 


  o W jakim stopniu zrównoważone inwestycje służące realizacji celu 
środowiskowego były dostosowane do unijnej systematyki dotyczącej 
zrównoważonego rozwoju? 


  Zrównoważone inwestycje służące realizacji celu środowiskowego Subfunduszu nie są 


dostosowane do unijnej systematyki dotyczącej zrównoważonego rozwoju – nie 


kwalifikują się jako zrównoważone środowiskowo. Natomiast zgodnie z danymi na 


poniższych wykresach, pewien odsetek inwestycji jest zgodnych z unijną systematyką 


dotyczącą zrównoważonego rozwoju (kwalifikuje się jako zrównoważone 


środowiskowo), ze względu na działalność prowadzoną przez przedsiębiorstwa, w które 


Subfundusz dokonał inwestycji.  


 


  o Czy w ramach produktu finansowego inwestowano w działalność 
związaną z gazem ziemnym lub energią jądrową, która jest zgodna 
z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju? 


  ❒ Tak   


 ❒ w gaz ziemny ❒ w energię jądrową 


☑ Nie 
  


 Na wykresach poniżej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji zgodnych z unijną 


systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju. Ponieważ brak jest odpowiednich 


metod umożliwiających określenie zgodności obligacji skarbowych* z systematyką, na 


pierwszym wykresie przedstawiono zgodność z systematyką w odniesieniu do wszystkich 


inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na 


drugim wykresie przedstawiono zgodność z systematyką w odniesieniu do inwestycji w 


ramach produktu finansowego innych niż obligacje skarbowe. 


 


  


Działalność 


wspomagająca 


bezpośrednio 


wspomaga inne 


działalności we 


* Do celów niniejszych wykresów „obligacje skarbowe” obejmują całe zaangażowanie w dług 


państwowy 


 


 o Jaki był udział inwestycji w działalność na rzecz przejścia i działalność 
i wspomagającą? 







wznoszeniu istotnego 


wkładu w realizację 


celu środowiskowego. 


Działalność na rzecz 


przejścia jest to 


działalność, dla której 


alternatywne 


niskoemisyjne 


rozwiązania nie są 


jeszcze dostępne i która 


miedzy innymi 


wytwarza emisje gazów 


cieplarnianych na 


poziomie 


odpowiadającym 


najlepszym wynikom. 


 W związku z tym, że celem Subfunduszu nie są zrównoważone środowiskowo inwestycje 


w rozumieniu art. 3 Rozporządzenia 2020/852 (EU Taxonomy)4, Subfundusz nie posiada 


udziałów w działalność na rzecz przejścia i działalność wspomagającą.  


 


 o Jak w porównaniu z poprzednimi okresami odniesienia kształtował się 
odsetek inwestycji zgodną z unijną systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju? 


 W porównaniu z poprzednim okresem odniesienia, którym był 2023 rok, odsetek 


inwestycji zgodną z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju zmniejszył 


się. Należy wskazać, że z każdym rokiem zwiększa się ilość oraz jakość danych 


raportowanych przez przedsiębiorstwa, co wpływa na raportowane wskaźniki. 


 


 


 


Jaki był udział zrównoważonych inwestycji służących celowi 


środowiskowemu, które nie są zgodne z unijną systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju? 


 to 


zrównoważone 


środowiskowo 


inwestycje, które nie 


uwzględniają 


kryteriów 


zrównoważonej 


środowiskowo 


działalności 


gospodarczej zgodnie z 


unijną systematyką 


dotyczącą 


zrównoważonego 


rozwoju 
 


 Udział zrównoważonych inwestycji służących celowi środowiskowemu, które nie są 


zgodne z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju, to różnica pomiędzy 


udziałem zrównoważonych inwestycji wskazanych w części „Czy niniejszy produkt 


finansowy służył celowi dotyczącemu zrównoważonych inwestycji?” i udziałem 


inwestycji zgodnych z unijną systematyką.  


Zrównoważone inwestycje służące realizacji celu środowiskowego Subfunduszu 


częściowo nie są dostosowane do unijnej systematyki dotyczącej zrównoważonego 


rozwoju (nie kwalifikują się jako zrównoważone środowiskowo), co jest spowodowane 


przede wszystkim faktem, że ciągle niewielka liczba podmiotów publikuje dane na temat 


dostosowania swojej działalności do unijnej systematyki dotyczącej zrównoważonego 


rozwoju. Dlatego TFI PZU SA przyjęło własną klasyfikację zrównoważonych inwestycji. 


 Jaki był udział zrównoważonych inwestycji służących celowi społecznemu? 


 Subfundusz będzie inwestować w instrumenty finansowe spółek, które mogą być 


zrównoważonymi inwestycjami służącymi celowi społecznemu, w zależności od tego, w 


który z Celów Zrównoważonego Rozwoju przyjętych przez Organizację Narodów 


Zjednoczonych wpisuje się działalność danej spółki. Natomiast Subfundusz nie 


zobowiązał się do inwestowania więcej niż 0% swoich aktywów w zrównoważone 


inwestycje służące celowi społecznemu. 


 


Jakie inwestycje uwzględniono w kategorii „#2 inne”, czemu służyły takie 


inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne 


gwarancje środowiskowe lub społeczne? 


 Fundusz lokował Aktywa Subfunduszu w dłużne instrumenty finansowe, obejmujące 


dłużne papiery wartościowe, Instrumenty Rynku Pieniężnego i depozyty bankowe. 


Celem dokonywania tych lokat było głównie zapewnienie płynności.  


Fundusz lokował Aktywa Subfunduszu w dłużne instrumenty finansowe głównie 


emitowane przez Skarb Państwa, a Rzeczpospolita Polska jest państwem członkowskim 


Unii Europejskiej, której prawodawstwo zapewnia minimalne gwarancje środowiskowe i 


społeczne. Fundusz zawierał depozyty bankowe głównie w bankach krajowych, które 


podlegają prawodawstwu Unii Europejskiej, w tym dotyczącemu kwestii 


środowiskowych lub społecznych.  


 







 


 


 


Jakie działania podjęto w celu uwzględnienia aspektów środowiskowych lub 


społecznych w okresie odniesienia? 


  Fundusz podejmował działania w celu uwzględnienia aspektów środowiskowych lub 


społecznych promowanych w ramach Subfunduszu polegające na selekcji instrumentów 


do portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz na wykluczeniu inwestowania w określone 


instrumenty (opisane w sekcji „W jakim stopniu uwzględniono aspekty środowiskowe 


lub społeczne promowane w ramach tego produktu finansowego?”).  


Zaangażowanie akcjonariuszy, o którym mowa w art 3g dyrektywy 2007/36/WE5, nie 


stanowi elementu strategii inwestycji środowiskowych lub społecznych Subfunduszu. 


 


 


Wskaźniki 


referencyjne to 


indeksy stosowane 


do pomiaru, czy w 


ramach produktu 


finansowego 


uwzględnia się 


aspekty 


środowiskowe  lub 


społeczne 


promowane przez 


ten produkt. 


 


Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w porównaniu ze 


wskaźnikiem referencyjnym? 


Nie wyznaczono indeksu jako wskaźnika referencyjnego w celu ustalenia, czy Subfundusz jest 


zgodny z aspektami środowiskowymi lub społecznymi, które promuje. 


Wzorcem służącym do oceny efektywności inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 


jest indeks liczony według wzoru 90% MSCI World TR + 10% WIBID 1M. 


 o W jaki sposób wyznaczony wskaźnik referencyjny różni się od ogólnego indeksu 
rynkowego? 


 Nie dotyczy  


  


  o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego pod względem 
wskaźników zrównoważonego rozwoju służących do ustalenia stopnia 
dostosowania danego wskaźnika referencyjnego do promowanych aspektów 
środowiskowych lub społecznych? 


 Nie dotyczy 


  o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w porównaniu ze 
wskaźnikiem referencyjnym? 


 Nie dotyczy 


 


  o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w porównaniu z 
ogólnym indeksem rynkowym? 







 


 


Dla jednostek uczestnictwa kategorii A. 


 


 


 


1
 Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji 


związanych ze zrównoważonym rozwojem w sektorze usług finansowych 
2
 Rozporządzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupełniające rozporządzenie Parlamentu 


Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardów technicznych określających szczegóły dotyczące 
treści i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyń poważnych szkód", określających treść, metody i 
sposób prezentacji informacji w odniesieniu do wskaźników zrównoważonego rozwoju i niekorzystnych skutków dla 
zrównoważonego rozwoju, a także określających treść i sposób prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektów 
środowiskowych lub społecznych i celów dotyczących zrównoważonych inwestycji w dokumentach udostępnianych przed 
zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych 
3
 Największe inwestycje w sekcji „Jakie główne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?” oraz udział inwestycji zgodnych z 


unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju są odniesione do aktywów ogółem Subfunduszu. Udział 
zrównoważonych inwestycji m.in. w sekcji „Czy niniejszy produkt finansowy służył celowi dotyczącemu zrównoważonych 
inwestycji?” oraz udział inwestycji zgodnych z aspektami środowiskowymi w sekcji „Jak przedstawiała się alokacja aktywów?” są 
odniesione do aktywów netto Subfunduszu 
4
 Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram 


ułatwiających zrównoważone inwestycje, zmieniającego rozporządzenie (UE) 2019/2088 
5
 Dyrektywa 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 11 lipca 2007 r. w sprawie wykonywania niektórych praw 


akcjonariuszy spółek notowanych na rynku regulowanym 





