Informacje wynikajace z art. 11 Rozporzadzenia SFDR! oraz
z art. 50-57 i z Zalacznika IV do Aktu Delegowanego dotyczacego
Ujawnien?

Zalacznik do sprawozdania rocznego Subfunduszu
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Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie
do pomiaru stopnia
uwzglednienia
aspektow
Srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w
ramach produktu
finansowego.
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W jakim stopniu uwzgledniono aspekty srodowiskowe lub spoteczne
promowane w ramach tego produktu finansowego?

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne promowane w ramach Subfunduszu uwzgledniono
poprzez selekcje instrumentéw do portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz poprzez
wykluczenia inwestowania w okreslone instrumenty.

Subfundusz promuje aspekty Srodowiskowe lub spoteczne polegajgce na finansowaniu
projektow dotyczacych kwestii Srodowiskowych lub spotecznych, poprzez selekcje do
portfela inwestycyjnego zielonych obligacji, zielonych listéw zastawnych, obligacji
spotecznych, obligacji zrownowazonego rozwoju lub obligacji powigzanych ze
zrownowazonym rozwojem, ktore bedg stanowi¢ co najmniej 50% aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz promuje réwniez aspekty spoteczne polegajgce na polepszeniu wskaznikow
panstw dotyczacych kwestii spotecznych lub zwigzanych z zarzadzaniem, takich jak
Wskaznik Rozwoju Spotecznego, wskaznik oceny réwnouprawnienia kobiet Banku
Swiatowego, wskaznik wolnosci gospodarczej gospodarczej oraz zdolnoé¢ do
formutowania i wprowadzania regulacji prowadzacych do rozwoju sektora prywatnego.
Subfundusz promuje te aspekty poprzez selekcje do portfela inwestycyjnego —w
przypadku inwestowania w papiery dtuzne inne niz zielone obligacje, zielone listy
zastawne, obligacje spoteczne, obligacje zrdwnowazonego rozwoju lub obligacje
powigzane ze zrdwnowazonym rozwojem — wytgcznie papierow dtuznych panstw,
ktorych okreslone wskazniki dotyczace kwestii spotecznych lub zwigzanych z
zarzadzaniem sg w grupie 50% panstw z najwyzszym danym wskaznikiem (podejscie
best-in-class").

Subfundusz promuje réwniez aspekty srodowiskowe lub spoteczne polegajace na
zachecaniu spétek do pozytywnego zachowania (zaprzestaniu zaangazowania w
kontrowersyjng dziatalnosc), poprzez wykluczenie inwestowania w papiery dtuzne
spdtek zaangazowanych w kontrowersyjng dziatalno$¢, a takze polegajgce na
podniesieniu kosztow finansowania dla spotek zaangazowanych w kontrowersyjne
zachowania, poprzez wykluczenie inwestowania w spotki zaangazowane w
kontrowersyjne zachowania.

Subfundusz promuje réwniez aspekty spoteczne polegajgce na wpisywaniu sie w
dziatania na rzecz promowania i wzmacniania mechanizméw dobrego zarzadzania
podatkowego, sprawiedliwego opodatkowania i globalnej przejrzystosci podatkowej,
poprzez wykluczenie inwestowania w jurysdykcjach widniejacych w unijnym wykazie
jurysdykcji niechetnych wspotpracy do celéw podatkowych.

Selekcja

Co najmniej 50% aktywow Subfunduszu bedg stanowic zielone obligacje, zielone listy
zastawne, obligacje spoteczne, obligacje zréwnowazonego rozwoju lub obligacje
powigzane ze zréwnowazonym rozwojem.

Fundusz uznaje nastepujgce standardy dla zielonych obligacji (ang. green bonds),
zielonych listéw zastawnych (ang. green covered bonds), obligacji spotecznych (ang.
social bonds), obligacji zrdwnowazonego rozwoju (ang. sustainability bonds), obligacji
powigzanych ze zréwnowazonym rozwojem (ang. sustainability KPI-linked bonds):
European Green Bond Standard (EUGBS), International Capital Market Association
(ICMA) — Green Bond Principles (GBP), ICMA — Sustainability Bond Guidelines (SBG),
ICMA - Sustainability-Linked Bond Principles (SLBP), Climate Bonds Initiative.

Aktywa Subfunduszu, ktdére bedg inwestowane w papiery dtuzne inne niz zielone
obligacje, inne niz zielone obligacje, zielone listy zastawne, obligacje spoteczne,
obligacje zréwnowazonego rozwoju lub obligacje powigzane ze zréwnowazonym
rozwojem, bedg inwestowane w papiery dtuzne panstw, ktorych ponizsze wskazniki
dotyczace kwestii spotecznych lub zwigzanych z zarzadzaniem sa w grupie 50% panstw



z najwyzszym danym wskaznikiem (podejscie , best-in-class”):

- Wskaznik Rozwoju Spotecznego (United Nations Human Development Index, UN
HDI); informacje o tym wskazniku dostepne sa na stronie: https://hdr.undp.org/data-
center/human-development-index#/indicies/HDI

- wskaznik oceny réwnouprawnienia kobiet Banku Swiatowego ( World Bank Women
Business and the law); informacje o tym wskazniku dostepne sg na stronie:
https://wbl.worldbank.org/en/wbl

- wskaznik wolnosci gospodarczej (Economic Freedom), publikowany przez Heritage
Foundation; informacje o tym wskazniku dostepne sa na stronie:
https://www.heritage.org/index/

- zdolno$¢ do formutowania i wprowadzania regulacji prowadzacych do rozwoju sektora
prywatnego (World Bank Regulatory quality); informacje o tym wskazniku dostepne
s na stronie:

https://databank.worldbank.org/source/worldwide-governance-
indicators/Series/RQ.PER.RNK.LOWER

Wykluczenia

Aktywa Subfunduszu nie beda inwestowane w instrumenty finansowe spotek
zaangazowanych w kontrowersyjng dziatalno$¢ — zaangazowanych w tzw. bron
kontrowersyjna. Subfundusz korzysta z informacji z serwisu Bloomberg, gdzie takie
podmioty sg oznaczone jako posiadajace ,,Exposure to Controversial Weapor'.

Aktywa Subfunduszu nie beda inwestowane w instrumenty finansowe spotek, ktére byty
zaangazowane w kontrowersyjne zachowania dotyczgce kwestii Srodowiskowych, praw
cztowieka lub korupcji. Subfundusz korzysta z informacji z serwisu Bloomberg i
dokonuje oceny na podstawie nastepujacych pol:

- naruszenia kwestii Srodowiskowych (, Number of Environmental Fines" | ,,Amount of
Environmental Fines");

- zidentyfikowane przypadki naruszen praw cztowieka w zakresie dyskryminagiji (,£SG
Book Discrimination Lawsuits Or Offences”), przemocy lub molestowania (" £SG Book
Violence/Harassment Lawsuits Or Offenses”) lub naruszen w tancuchu dostaw (*£SG
Book Supply Chain Lawsuits Or Offenses”);

- zidentyfikowane przypadki korupcji (,, Corruption Legal Cases”) lub przypadki kar za
korupcje (,, Number of Convictions and Amount of Fines for Violations of
Anticorruption and Anti-Bribery Laws”).

Aktywa Subfunduszu nie bedg inwestowane w jurysdykcjach widniejacych w unijnym
wykazie jurysdykcji niechetnych wspdtpracy do celéw podatkowych. Lista takich
jurysdykcji zawarta jest na stronie:

https://www.consilium.europa.eu/en/policies/eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions/

o Jakie osiggnieto wartosci wskaznikdw zrownowazonego rozwoju?

Wszystkie opisane ponizej wartosci wskaznikdw zréwnowazonego rozwoju zostaty
osiggniete w catosci, poprzez selekcje instrumentéw do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu oraz poprzez wykluczenia inwestowania w okreslone instrumenty.

Nastepujgce wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez
Subfundusz:

a) Wskazniki $srodowiskowe
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Zaangazowanie spotki w kontrowersyjne zachowania Wykluczenie

Zielone obligacje, zielone listy zastawne, obligacje Selekcja
zrdwnowazonego rozwoju, obligacje powigzane ze
zréwnowazonym rozwojem

b) Wskazniki spoteczne
Zaangazowanie spdtki w kontrowersyjne zachowania Wykluczenie
Zaangazowanie spdtki w kontrowersyjng bron Wykluczenie

Obligacje spoteczne, obligacje zrownowazonego rozwoju,  Selekcja
obligacje powigzane ze zrbwnowazonym rozwojem

Inwestycje w papiery dtuzne (inne niz zielone obligacje, Selekcja
zielone listy zastawne, obligacje spoteczne, obligacje
zrdwnowazonego rozwoju lub obligacje powigzane ze
zréwnowazonym rozwojem) wylgcznie panstw, ktorych

okreslone wskazniki dotyczace kwestii spotecznych lub

zwigzanych z zarzadzaniem sa w grupie 50% panstw z

najwyzszym danym wskaznikiem

c) Wskazniki tadu korporacyjnego / zwigzane z
zarzadzaniem

Zaangazowanie spotki w kontrowersyjne zachowania Wykluczenie
Jurysdykcje podatkowe niechetne wspdtpracy Wykluczenie

Inwestycje w papiery dtuzne (inne niz zielone obligacje, Selekcja
zielone listy zastawne, obligacje spoteczne, obligacje
zréwnowazonego rozwoju lub obligacje powigzane ze
zréwnowazonym rozwojem) wytacznie panstw, ktorych

okreslone wskazniki dotyczgce kwestii spotecznych lub

zwigzanych z zarzgdzaniem sg w grupie 50% panstw z

najwyzszym danym wskaznikiem

o ... @ W poréwnaniu z poprzednimi okresami?

Nie dotyczy — Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ jako produkt, ktoéry promuje aspekty
$rodowiskowe lub spoteczne w 2023 roku.

o Jakie byly cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktore miaty by¢
czesciowo zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposob
zréownowazona inwestycja przyczynita sie do osiggniecia tych celow?

Zréwnowazone inwestycje, ktore bedg czesciowo zrealizowane w ramach Subfunduszu,
beda to inwestycje w dziatalnos¢ gospodarcza, ktdra przyczynia sie do realizacji
nastepujgcych celéw srodowiskowych:

o tagodzenie zmian klimatu;

o adaptacja do zmian klimatu;

o zrébwnowazone wykorzystywanie i ochrona zasobéw wodnych i morskich;
o przejScie na gospodarke o obiegu zamknietym;

o zapobieganie zanieczyszczeniu i jego kontrola;



o ochrona i odbudowa bioréznorodnosci i ekosystemow,

- w zaleznosci od tego, na co przeznaczone sg wptywy z zielonych obligacji, zielonych
listdw zastawnych, obligacji zrownowazonego rozwoju lub obligacji powigzanych ze
zrownowazonym rozwojem, lub ktdra przyczynia sie do realizacji celow spotecznych.

Fundusz uznaje, ze inwestycje Subfunduszu w zielone obligacje, zielone listy zastawne,
obligacje spoteczne, obligacje zrdwnowazonego rozwoju lub obligacje powigzane ze
zrébwnowazonym rozwojem mieszczg sie w ramach celéw Srodowiskowych okreslonych
w art. 9 Rozporzadzenia 2020/852 (EU Taxonomy) wskazanych powyzej i przyczyniaja
sie do realizacji tych celow.

Inwestycje w zielone obligacje, zielone listy zastawne, obligacje spoteczne, obligacje
zrébwnowazonego rozwoju lub obligacje powigzane ze zréwnowazonym rozwojem
przyczynity sie do realizacji celow Srodowiskowych wymienionych powyzej.

o W jaki sposdb zrownowazone inwestycje, ktore zostaly czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, nie wyrzadzily powaznych
szkad wzgledem jakiegokolwiek celu dotyczacego zrownowazonych
inwestycji?

Fundusz uznaije, ze firmy, ktdre nie byly zaangazowane w kontrowersyjne zachowania

dotyczace naruszen kwestii $Srodowiskowych, praw cztowieka lub korupcji oraz nie sg

zaangazowane w kontrowersyjng dziatalno$¢ — w tzw. bron kontrowersyjng oraz nie sg
zarejestrowane w jurysdykcjach podatkowych niechetnych wspétpracy, nie wyrzadzaja

Glowne
niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikow
zréwnowazonego
rozwoju, takie jak
kwestie
$rodowiskowe,
spoteczne i
pracownicze,
kwestie dotyczace,
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupgji i
przekupstwu.

powaznych szkdd wzgledem jakiegokolwiek celu dotyczacego zrownowazonych

inwestycji.

o W jaki sposdéb uwzgledniono wskazniki dotyczace niekorzystnych
skutkéow dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

W ramach Subfunduszu uwzgledniono nastepujace wskazniki dotyczace gtéwnych
niekorzystnych skutkow dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju:

Wskaznik

Podjete dziatanie

Kwestie spoteczne
i pracownicze oraz
dotyczace
przeciwdziatania
korupdji i
przekupstwu

Naruszenia zasad inicjatywy
Global Compact i Wytycznych
Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju
(OECD) dla przedsiebiorstw
wielonarodowych

Aktywa Subfunduszu nie
bedg inwestowane w papiery
dtuzne spdtek, ktore byty
Zaangazowane w
kontrowersyjne zachowania
dotyczace naruszen praw
cztowieka lub korupcji

Kwestie spoteczne
i pracownicze

Ekspozycja z tytutu
kontrowersyjnych rodzajéw
broni (miny przeciwpiechotne,
amunicja kasetowa, bron
chemiczna i bron biologiczna)

Aktywa Subfunduszu nie
beda inwestowane w papiery
dtuzne spdtek
zaangazowanych w tzw. bron
kontrowersyjng

Przeciwdziatanie
korupgji i
przekupstwu

Liczba wyrokéw skazujacych i
kwota grzywien za naruszenie
przepiséw antykorupcyjnych i
przepisdw w sprawie
zwalczania przekupstw

Aktywa Subfunduszu nie
beda inwestowane w papiery
dtuzne spétek, ktére byty
Zaangazowane w
kontrowersyjne zachowania
dotyczace korupgdji

Kwestie spoteczne

Inwestycje w jurysdykcjach
widniejgcych w unijnym

Aktywa Subfunduszu nie
beda inwestowane w



i pracownicze wykazie jurysdykcji jurysdykcjach widniejacych w
niechetnych wspotpracy do unijnym wykazie jurysdykcji
celéw podatkowych niechetnych wspodtpracy do

celéw podatkowych

Sa to niekorzystne skutki dla czynnikdw zrownowazonego rozwoju wskazane w
zatgczniku I do Aktu Delegowanego dotyczacego Ujawnien — wskazniki 10 i 14 z Tabeli 1
oraz wskazniki 17 i 22 z Tabeli 3.

o Czy zrownowazone inwestycje byly zgodne z Wytycznymi OECD dla
Przedsiebiorstw Wielonarodowych i z Wytycznymi ONZ dotyczacymi
biznesu i praw czlowieka? Dodatkowe informacje:

Fundusz uznaije, ze firmy, ktdore nie byly zaangazowane w kontrowersyjne zachowania
dotyczace naruszen praw cztowieka lub korupcji (wskazane w sekcji ,W jakim stopniu
uwzgledniono aspekty Srodowiskowe lub spoteczne promowane w ramach tego
produktu finansowego?”), sg zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cztowieka.

Unijna systematyka dotyczgca zrownowazonego rozwoju okresla zasady ,nie czyri powaznych szkod’,
zgodnie z ktorg inwestycje zgodne z systematyka nie powinny wyrzadzac powaznych szkod wzgledem
celow unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju, a towarzysza jej konkretne kryteria unijne.

Zasada ,nie czyn powaznych szkdd stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach
produktu finansowego, ktdre uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zréwnowazonej srodowiskowo
dziatalno$ci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie
uzgadniajg unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie moga rowniez wyrzadzac powaznych szkod wzgledem celow
Srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtéwne
h niekorzystne skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju?

Wskazniki niekorzystnych skutkéw przedstawione w zatgczniku I do Aktu
Delegowanego dotyczacego Ujawnien sg uwzglednione w sposdb opisany powyzej w
sekcji ,W jaki sposdb uwzgledniono wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkéow dla
czynnikdw zréwnowazonego rozwoju”.

Ponadto, TFI PZU SA bierze pod uwage gtdwne niekorzystne skutki dla czynnikow
zrébwnowazonego rozwoju w ujeciu ilosciowym, tak by informacje opieraty sie na
zatgczniku I do Aktu Delegowanego dotyczacego Ujawnien. Dla Subfunduszu ,branie
pod uwage” gtdwnych niekorzystnych skutkdw inwestycji dla czynnikéw
zrdbwnowazonego rozwoju w ujeciu ilosSciowym oznacza, ze Subfundusz ujawnia te
gtéwne niekorzystne skutki inwestycji. Informacje sa publikowane w sprawozdaniu
rocznym Funduszu.

Wykaz zawiera Jakie gléwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?
inwestycje
= o

stanowigce



najwiekszag

Iy % .

czesé o . %o aktywow Pafistwo (kraj

. o Najwieksze inwestycje Sektor (procentowy udziatw| . .

inwestycji w aktywach ogétem) siedziby emitenta)

ramach tego

pEne WZ1128 (PL0000115697) Government 26,30 Polska

finansowego w

okresie WZ1127 (PL0000114559) Government 9,86, Polska

odniesienia,

kt(’)rym jest RATB 0 02/29/24 EUR (ATO000A37AW1) Government 5,17 Austria

2023 rok3.
REPHUN 5 02/22/27 EUR (XS2558594391) Government 3,34 Wegry
RAGB 2.9 05/23/29 EUR (ATO000A33SH3) Government 3,19 Austria
UKT 0 7/8 07/31/33 GBP (GBO0BM8Z2S21) Government 3,14 Wielka Brytania
OBL 1.3 10/15/27 EUR (DE0001030740) Government 2,98 Niemcy
OBL 0 10/10/25 EUR (DE0001030716) Government 2,90 Niemcy
IRISH 1.35 03/18/31 EUR (IEO0BFZRQ242) Government 2,89 Irlandia
PEOPW 5 1/2 11/23/27 EUR (XS2724428193) Financial 2,74 Polska
BTPS 4 10/30/31 EUR (IT0005542359) Government 2,73 Wiochy
FRTR 1 3/4 06/25/39 EUR (FR0013234333) Government 2,66 Francja
POL-26E (XS1766612672) Government 2,48 Polska
POLAND 1 03/07/29 EUR (XS1958534528) Government 2,42 Polska
BGB 1 1/4 04/22/33 (BE0000346552) Government 2,35 Belgia

Alokacja aktywow
ukazuje udziat
inwestycji w
poszczegdlne aktywa.

»

Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zrébwnowazonym rozwojem?

Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychoddéw z
dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
ktére dokonano
inwestycji;

- nakladow
inwestycyjnych

o Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?

Fundusz uznaje, ze inwestycje Subfunduszu w zielone obligacje, zielone listy zastawne,
obligacje spoteczne, obligacje zréwnowazonego rozwoju lub obligacje powigzane ze
zréwnowazonym rozwojem majg na celu uwzglednienie aspektéw Srodowiskowych lub
spotecznych promowanych przez Subfundusz.

#1A
Zréwnowazone
-52,12%

Zgodne z

systematyka — 0 %
# 1 Zgodne z

aspektami
srodowiskowymi

-52,12%

Inwestycje —
100%

#2Inne

—47,88%

#1B Inne aspekty
Srodowiskowe
-0%

Kategoria ,,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznym” obejmuje
inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektow



(CapEx), ktdre ukazujg
zZielone inwestycje
uczynione przez spotki,
w ktére dokonano
inwestycji, np. w celu
przejscia na zielong
gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx),
ktére odzwierciedlajg
ekologiczng dziatalnos¢
spotek, w ktore
dokonano inwestycji.

srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu
finansowego, ktore nie sa zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie
kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje.

Kategoria ,#1 Zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

- Podkategorie ,,#1A zrownowazone” obejmujgcg zrownowazone inwestycje, ktdre
stuzg celom $rodowiskowym lub spotecznym ;

- Podkategorie ,,#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujaca
inwestycje zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujg
sie jako zréwnowazone inwestycje

o W ktorych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Informacja znajduje sie powyzej w sekcji ,,Jakie gtdwne inwestycje obejmuje ten
produkt finansowy?”.

o W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu
srodowiskowego byly dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zrownowazonego rozwoju?

Zréwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu Srodowiskowego Subfunduszu nie sg
dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrdwnowazonego rozwoju — nie
kwalifikujg sie jako zréwnowazone $rodowiskowo.

o Czy w ramach produktu finansowego inwestowano w dziatalnos¢
zwiazang z gazem ziemnym lub energia jadrowg, ktora jest zgodna
z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju?

(J Tak

O w gaz ziemny J w energie jadrowa
M Nie

Na wykresach ponizej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji zgodnych z unijng
systematyka dotyczaca zrownowaZonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich
metod umoZliwiajacych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematyka, na
pierwszym wykresie przedstawiono zgodnosc z systematyka w odniesieniu do wszystkich
inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na
drugim wykresie przedstawiono zgodnosc z systematyka w odniesieniu do inwestycji w
ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.



Dziatalnosc
wspomagajaca
bezposrednio
wspomaga inne
dziatalnosci we
wznoszeniu istotnego
wktadu w realizacje
celu srodowiskowego.

Dziatalnos¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos¢, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg
jeszcze dostepne i ktdra
miedzy innymi
wytwarza emisje gazéw
cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajacym
najlepszym wynikom.

Fa

to
zrownowazone
Srodowiskowo
inwestycje, ktore nie
uwzgledniaja
kryteriow
zréwnowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej zgodnie z
unijng systematyka
dotyczaca
Zréwnowazonego

Obrét

CapEx

OpEx

0,00%

W Zgodne z systematyka (inne niz gazi energia jadrowa)
® 7godne z systematyka: energia jadrowa
Zgodne z systematyka: gaz ziemny

Niezgodne z systematyka

Zgodnos¢ inwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe*)

Zgodnosc inwestycji z systematyka
(z wylgczeniem obligacji skarbowych*)

100,00% Obroét 100,00%

100,00% CapEx 100,00%

P
100,00% OpEx 100,00%

0,00% 50,00% 100,00%

50,00% 100,00%
W Zgodne z systematykg (inne niz gaz i energia jadrowa)
m Zgodne z systematyka: energia jadrowa
Zgodne z systematyka: gaz ziemny

Niezgodne z systematyka

* Do celow niniejszych wykresow ,,obligacje skarbowe” obejmuja cate zaangazowanie w dfug

paristwowy

o Jaki byt udziat inwestycji w dziatalnos$¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢
i wspomagajaca?

W zwigzku z tym, ze celem Subfunduszu nie sg zrownowazone $rodowiskowo inwestycje
w rozumieniu art. 3 Rozporzadzenia 2020/852 (E£U Taxonomy)*, Subfundusz nie posiada
udziatéw w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalno$¢ wspomagajgca.

o Jak w poroéwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia ksztaltowat sie
odsetek inwestycji zgodna z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju?

Nie dotyczy — Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ jako produkt, ktéry promuje aspekty

Srodowiskowe lub spoteczne w 2023 roku.

Jaki byt udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi
srodowiskowemu, ktdre nie sg zgodne z unijna systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju?

Udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi Srodowiskowemu, ktore nie sg
zgodne z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju, wynosit 52,12 %.

Zréwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu srodowiskowego Subfunduszu nie sg
dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju (nie
kwalifikujg sie jako zréwnowazone $rodowiskowo), co jest spowodowane przede
wszystkim faktem, ze ciggle niewielka liczba podmiotéw publikuje dane na temat
dostosowania swojej dziatalnosci do unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego
rozwoju. Dlatego Towarzystwo przyjeto wiasng klasyfikacje zréwnowazonych inwestycji.

Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?

Subfundusz moze inwestowac w obligacje spoteczne, ktére mogg by¢ zréwnowazonymi
inwestycjami stuzagcymi celowi spotecznemu. Lokaty w obligacje spoteczne jak rowniez
w zielone obligacje, zielone listy zastawne, obligacje zrownowazonego rozwoju lub
obligacje powigzane ze zréwnowazonym rozwojem stanowig tacznie co najmniej 50%
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu. Natomiast Subfundusz nie zobowigzat sie do



rozwoju

Wskazniki
referencyjne to
indeksy stosowane
do pomiaru, czy w
ramach produktu
finansowego
uwzglednia sie
aspekty
$rodowiskowe lub
spoteczne
promowane przez
ten produkt.

R

inwestowania wiecej niz 0% swoich aktywdw w zréwnowazone inwestycje stuzgce
celowi spotecznemu.

Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,#2 inne”, czemu stuzyly takie
inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne
gwarancje srodowiskowe lub spoteczne?

Fundusz lokowat Aktywa Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe, obejmujace
dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i depozyty bankowe.
Celem dokonywania tych lokat byto gtdwnie zapewnienie ptynnosci.

Fundusz lokowat Aktywa Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe gtéwnie
emitowane przez Skarb Panstwa, a Rzeczpospolita Polska jest panstwem cztonkowskim
Unii Europejskiej, ktdrej prawodawstwo zapewnia minimalne gwarancje srodowiskowe i
spoteczne. Fundusz zawierat depozyty bankowe gtéwnie w bankach krajowych, ktore
podlegajg prawodawstwu Unii Europejskiej, w tym dotyczagcemu kwestii
$rodowiskowych lub spotecznych.

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub
spotecznych w okresie odniesienia?

Fundusz podejmowat dziatania w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub
spotecznych promowanych w ramach Subfunduszu polegajgce na selekcji instrumentow
do portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz na wykluczeniu inwestowania w okreslone
instrumenty (opisane w sekgcji ,W jakim stopniu uwzgledniono aspekty $srodowiskowe
lub spoteczne promowane w ramach tego produktu finansowego?”).

Zaangazowanie akcjonariuszy, o ktérym mowa w art 3g dyrektywy 2007/36/WE?>, nie
stanowi elementu strategii inwestycji $Srodowiskowych lub spotecznych Subfunduszu.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze
wskaznikiem referencyjnym?

Nie wyznaczono konkretnego indeksu jako wskaznika referencyjnego w celu ustalenia, czy
Subfundusz jest zgodny z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje.

W jaki sposob wyznaczony wskaznik referencyjny rozni sie od ogolnego

O
indeksu rynkowego?
Nie dotyczy
o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego pod wzgledem

wskaznikow zrownowazonego rozwoju stuzacych do ustalenia stopnia
dostosowania danego wskaznika referencyjnego do promowanych aspektow
srodowiskowych lub spotecznych?



Nie dotyczy

o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze
wskaznikiem referencyjnym?

Nie dotyczy

o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu z
ogo6Iinym indeksem rynkowym?

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ jako produkt, ktory promuje aspekty Srodowiskowe lub

spoteczne w dniu 6 listopada 2023 roku. Poréwnanie wynikéw zostanie po raz pierwszy

zaprezentowane w sprawozdaniu za 2024 rok.

! Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

2 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegoty dotyczace
tresci i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyn powaznych szkod", okreslajacych tres¢, metody i
sposdb prezentacji informacji w odniesieniu do wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkéw dla
zréwnowazonego rozwoju, a takze okreslajgcych tresé i sposob prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektow
$rodowiskowych lub spotecznych i celéw dotyczacych zréwnowazonych inwestycji w dokumentach udostepnianych przed
zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych

3 Najwieksze inwestycje w sekgji ,Jakie gidwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?” oraz udziat inwestycji zgodnych z
aspektami Srodowiskowymi w sekgji , Jak przedstawiata sie alokacja aktywdw?” sg odniesione do aktywow ogoétem Subfunduszu.
Udziat zréwnowazonych inwestycji m.in. w sekgji ,Czy niniejszy produkt finansowy stuzyt celowi dotyczacemu zréwnowazonych
inwestycji?” oraz udziat inwestycji zgodnych z unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju sg odniesione do
aktywow netto Subfunduszu

4 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram
utatwiajgcych zréwnowazone inwestycje, zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) 2019/2088

5 Dyrektywa 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 11 lipca 2007 r. w sprawie wykonywania niektdrych praw
akcjonariuszy spotek notowanych na rynku regulowanym



