Informacje wynikajace z art. 11 Rozporzadzenia SFDR! oraz
z art. 50-57 i z Zalacznika IV do Aktu Delegowanego dotyczacego

Ujawnien?

Zalacznik do sprawozdania rocznego Subfunduszu

Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w dziatalnos¢
gospodarczg, ktdra
przyczynia sie do realizacji
celu Srodowiskowego lub
spofecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego celu
Srodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktére dokonano
inwestycji, stosujg dobre
praktyki w zakresie
zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zrownowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852, ustanawiajacy
wykaz zrownowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.

Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zréwnowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarczej.

Zrébwnowazone
inwestycje, ktére stuzg
celowi Srodowiskowemu,
moga by¢ zgodne lub
niezgodne z systematyka.

Identyfikator podmiotu prawnego (LEI):
259400UC1LCBLZLLF741

Nazwa produktu:

inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzyt celowi dotyczacemu zrownowazonych

inwestycji?

® o [JTak * [ nie

[J W ramach produktu dokonywano
zrownowazonych inwestycji o
celu srodowiskowym co
najmniej: ... %

@ Produkt promowat aspekty

srodowiskowe/spoteczne i chociaz jego celem
nie byta zrbwnowazona inwestycja, miat 69,17 %
udziatu w zréwnowazonych inwestycjach

(] stuzacych celowi $rodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktéra zgodnie z unijng systematykg dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

(] w dziatalno$¢ gospodarcza,
ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

[ w dziatalnoé¢ gospodarcza, ™ stuzacych celowi érodowiskowemu i
ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
ZrOwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako

zrownowazona Srodowiskowo

dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktéra zgodnie z unijng systematyka dotyczacg
zréwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie
jako zréwnowazona Srodowiskowo

(] stuzacych celowi spotecznemu

(] Produkt promowat aspekty
Srodowiskowe/spoteczne, ale nie miat udziatu
w zrownowazonych inwestycjach

[J W ramach produktu dokonano
zrownowazonych inwestycji o
celu spotecznym: ... %
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kapitat zaktadowy: 15 013 000 zt wptacony w catosci, Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa, in.pzu.pl, infolinia: 801 102 102



Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie
do pomiaru stopnia
uwzglednienia
aspektow
Srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w
ramach produktu
finansowego.

¢y

W jakim stopniu uwzgledniono aspekty srodowiskowe lub spoteczne
promowane w ramach tego produktu finansowego?

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne promowane w ramach Subfunduszu uwzgledniono
poprzez selekcje instrumentdw do portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz poprzez
wykluczenia inwestowania w okreslone instrumenty.

Subfundusz promuje aspekty Srodowiskowe lub spoteczne polegajgce na temacie
czystych technologii — produktdw i ustug zwigzanych z energig alternatywng. Subfundusz
promuje te aspekty poprzez selekcje do portfela inwestycyjnego spotek zwigzanych z
tematem Srodowiskowym czystych technologii — produktéw i ustug zwigzanych z energig
alternatywna. Jest to tzw. inwestowanie tematyczne, ktdrego skutkiem ma by¢
pozytywny wptyw na $wiat.

Subfundusz promuje réwniez aspekty srodowiskowe lub spoteczne polegajace na
zachecaniu spoétek do pozytywnego zachowania (zaprzestaniu zaangazowania w
kontrowersyjng dziatalnosc), poprzez wykluczenie inwestowania w spotki zaangazowane
w kontrowersyjne dziatania, a takze polegajace na podniesieniu kosztdéw finansowania dla
spétek zaangazowanych w kontrowersyjne zachowania, poprzez wykluczenie
inwestowania w instrumenty finansowe spotek zaangazowanych w kontrowersyjne
zachowania.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”,
dazac do odzwierciedlenia sktadu oraz osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z
indeksu MSCI Global Alternative Energy Net Return Index.

Selekcja

MSCI Global Alternative Energy Index jest indeksem wazonym kapitalizacjg rynkowg w
wolnym obrocie, zaprojektowanym w celu maksymalizacji ekspozycji na temat wptywu na
$rodowisko zwigzany z alternatywna energig. Indeks MSCI Global Alternative Energy
Index obejmuje spétki o duzej, Sredniej i matej kapitalizacji z rynkéw rozwinietych i
wschodzacych, ktdre osiggajg co najmniej 50% swoich przychoddéw z produktow i ustug
zwigzanych z energig alternatywna.

Indeks sktada sie z firm, ktdre koncentrujg sie na oferowaniu produktéw lub ustug, ktdre
przyczyniajg sie do bardziej zrownowazonej ekologicznie gospodarki poprzez bardziej
efektywne wykorzystanie ograniczonych globalnych zasobéw naturalnych. Indeks
umozliwia inwestorom maksymalizacje ekspozycji na tematy Srodowiskowe czystych
technologii.

Wykluczenia

MSCI ESG Controversies (wczesniej znane jako MSCI Impact Monitor) zapewnia ocene
kontrowersji dotyczacych negatywnego wptywu dziatalnosci, produktéw i ustug
przedsiebiorstw na $rodowisko, spoteczenstwo lub tad korporacyjny. Wynik MSCI ESG
Controversies znajdujg sie w skali 0-10, gdzie ,,0” oznacza najpowazniejsze kontrowersje.

Firmy, ktére w ciggu ostatnich trzech lat borykaty sie z bardzo powaznymi kontrowersjami
dotyczacymi kwestii ESG, zdefiniowane jako firmy z wynikiem 0 ESG Controversy Score,
sg wykluczone z indeksu MSCI Global Alternative Energy Net Return Index.

Skrécone informacje na temat MSCI ESG Controversies mozna znalez¢ na stronie:

https://www.msci.com/documents/10199/acbe7c8a-a4e4-49de-9cf8-5e957245b86b

Firmy zaangazowane w tzw. bron kontrowersyjna, zgodnie z metodologig indekséw MSCI
Global Ex-Controversial Weapons, sa wytaczone z indeksu.

Wiecej informacji na temat wykluczenia kontrowersyjnych broni mozna znalez¢ w
Metodologii MSCI Global ex Controversial Weapons Indexes na stronie:


https://www.msci.com/documents/10199/acbe7c8a-a4e4-49de-9cf8-5e957245b86b

https://www.msci.com/index-methodology

o Jakie osiggnieto wartosci wskaznikow zrownowazonego rozwoju?

Wszystkie opisane ponizej wartosci wskaznikdw zréwnowazonego rozwoju zostaty
osiggniete w catosci, poprzez selekcje instrumentdw do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu oraz poprzez wykluczenia inwestowania w okreslone instrumenty.

Nastepujgce wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez
Subfundusz:

a) Wskazniki Srodowiskowe

MSCI ESG Controversies Score Wykluczenie
Wskazniki zrdwnowazonego wptywu — Alternatywna energia Selekcja

b) Wskazniki spoteczne

MSCI ESG Controversies Score Wykluczenie
Zaangazowanie biznesowe — kontrowersyjna bron Wykluczenie
c) Wskazniki fadu korporacyjnego

MSCI ESG Controversies Score Wykluczenie

Przy zarzadzaniu Subfunduszem, jako funduszem indeksowym, zarzadzajacy nie korzysta
z ocen (ratingdw) w zakresie kwestii Srodowiskowych, spotecznych lub zwigzanych z
zarzadzaniem ani z podobnych narzedzi. Natomiast MSCI jako twdrca indeksu mierzy ESG
Score dla indeksu, jak i okre$la rating ESG dla kazdej spotki. Pomiar osiggania aspektu
$rodowiskowego dokonywany jest na podstawie wskaznika Environmental Pillar Score,
jak i szeregu szczegdtowych wskaznikdw. Pomiar aspektu spotecznego bazuje na
wskazniku Social Pillar Score, jak i na szczegétowych wskaznikach. Pomiar aspektu
zwigzanego z zarzadzaniem bazuje na wskazniku Governance Pillar Score, jak i na
szczeg6towych wskaznikach.

Porownanie wskaznikéw zré6wnowazonego rozwoju dla indeksu MSCI Global
Alternative Energy Index z ogdinym indeksem rynkowym mozna znalez¢ na
stronie internetowej:

https://www.msci.com/our-solutions/indexes/index-profile-tool/

o ... a W poréwnaniu z poprzednimi okresami?

Osiggniete wartosci wskaznikow zréwnowazonego oraz sposdb osiggania przez
Subfundusz tych wskaznikéw nie zmienity sie w stosunku do poprzednich okreséw.

o Jakie byly cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktére miaty byc¢
czesciowo zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposob
zré6wnowazona inwestycja przyczynita sie do osiagniecia tych celow?

Zréwnowazone inwestycje, ktdre byly czesciowo zrealizowane w ramach Subfunduszu,
byty to inwestycje w dziatalno$¢ gospodarcza, ktdra przyczynia sie do realizacji celu
Srodowiskowego: tagodzenie zmian klimatu (ang. Climate Change Mitigation, CCM).

Fundusz uznaje, ze inwestycje Subfunduszu w spétki zwigzane z tematem energii


https://www.msci.com/index-methodology
https://www.msci.com/our-solutions/indexes/index-profile-tool/

Gléwne
niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikow
zréwnowazonego
rozwoju, takie jak
kwestie
$rodowiskowe,
spoteczne i
pracownicze,
kwestie dotyczace,
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupgji i
przekupstwu.

alternatywnej mieszczg sie w ramach celéw Srodowiskowych okreslonych w art. 9
Rozporzadzenia 2020/852 (EU Taxonomy) wskazanych powyzej i przyczyniajg sie do
realizacji tych celow.

Inwestycje w spotki zwigzane z tematem energii alternatywnej przyczynity sie do
realizacji celu: fagodzenie zmian klimatu.

o W jaki spos6b zrownowazone inwestycje, ktore zostaly czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, nie wyrzadzity powaznych
szkod wzgledem jakiegokolwiek celu dotyczacego zrownowazonych
inwestycji?

Firmy uznaje, ze firmy, ktore nie sg zdefiniowane jako firmy z wynikiem 0 MSCI ESG

Controversy Score oraz nie sg zaangazowane w tzw. bron kontrowersyjnag, nie wyrzadzity

powaznych szkdd wzgledem jakiegokolwiek celu dotyczacego zréwnowazonych

inwestycji.

Firmy, ktore w ciggu ostatnich trzech lat borykaty sie z bardzo powaznymi kontrowersjami
dotyczacymi kwestii ESG, zdefiniowane jako firmy z wynikiem 0 ESG Controversy Score,
oraz firmy zaangazowane w tzw. bron kontrowersyjna, zgodnie z metodologig indeksow
MSCI Global Ex-Controversial Weapons, sg wytaczone z indeksu MSCI Global Alternative

Energy Index.

o W jaki sposdb uwzgledniono wskazniki dotyczace niekorzystnych
skutkow dla czynnikow zrownowazonego rozwoju?

W ramach Subfunduszu uwzgledniono nastepujgce wskazniki dotyczace gtownych
niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju:

Wskaznik

Podjete dziatanie

Kwestie spoteczne
i pracownicze

Naruszenia zasad inicjatywy
Global Compact i Wytycznych
Organizacji Wspdtpracy
Gospodarczej i Rozwoju
(OECD) dla przedsiebiorstw
wielonarodowych

Firmy, ktére w ciggu ostatnich
trzech lat borykaty sie z bardzo
powaznymi kontrowersjami
dotyczacymi kwestii ESG,
zdefiniowane jako firmy z
~czerwong” flagg ESG
Controversy Score, s
wykluczone z indeksu

Kwestie spoteczne
i pracownicze

Ekspozycja z tytutu
kontrowersyjnych rodzajéow
broni (miny przeciwpiechotne,
amunicja kasetowa, bron
chemiczna i bron biologiczna)

Firmy zaangazowane w tzw.
bron kontrowersyjng, zgodnie z
metodologig indekséw MSCI
Global Ex-Controversial
Weapons, sg wytaczone z
indeksu

MSCI ESG Controversies zapewnia ocene kontrowersji dotyczacych negatywnego wptywu
dziatalnosci, produktdw i ustug firmy na Srodowisko, spoteczenistwo lub fad korporacyjny.
Kazdy przypadek kontrowersji ESG jest oceniany pod katem dotkliwosci jego wptywu na
spoteczenstwo lub srodowisko jako bardzo powazny, powazny, umiarkowany lub
niewielki.

Podejscie MSCI ESG Controversies jest ukierunkowane na interesariuszy i obejmuje pie¢
nastepujacych kategorii wptywu na interesariuszy, wedtug 28 wskaznikdw:

Srodowisko ‘ Spoteczeristwo tad
Prawa Prawa Klienci korporacyjny
cztowieka i pracownicze i




» Réznorodnos¢
biologiczna i
uzytkowanie
gruntéw

* Toksyczne
emisje i odpady

e Energia i
zmiany klimatu

e Wplyw na
wode

¢ Odpady
operacyjne (nie
niebezpieczne)

¢ Zarzadzanie
fancuchem
dostaw

e Inne

spotecznosc tancuch

dostaw
e Wplyw na * Relacje z * Bezpieczenstwo i | e Przekupstwo i
spotecznosci zarzadzaniem jako$¢ produktéw | oszustwa
lokalne rac

praca o Praktyki e Struktury
o Kwestie e BHP antykonkurencyjne | zarzadzania
zwigzane z . . :
prawami ¢ Negocjacje ¢ Relacje z » Kontrowersyjne

h zbiorowe i klientami inwestycje

cztowieka o

zwigzki L,

L. o Prywatnosc i e Inne
¢ Wolnosci zawodowe . X
. bezpieczenstwo

obywatelskie .

¢ Dyskryminacja | danych
e Inne i roznorodnosc o

sity roboczej * Marketing i

reklama
 Praca dzieci
e Inne

« Standardy
pracy w
tancuchu
dostaw

e Inne

Fundusz uznaje, ze powyzsze wskazniki mieszczg sie w ramach wskaznikow dotyczacych
niekorzystnych skutkow dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju przedstawionych w
zataczniku I do Aktu Delegowanego dotyczacego Ujawnien.

o Czy zrébwnowazone inwestycje byly zgodne z Wytycznymi OECD dla
Przedsiebiorstw Wielonarodowych i z Wytycznymi ONZ dotyczacymi
biznesu i praw cziowieka? Dodatkowe informacje:

Fundusz uznaje, ze firmy, ktdre nie sg zdefiniowane jako firmy z wynikiem 0 ESG
Controversy Score, sg zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych i
Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cztowieka. Firmy, ktére w ciggu ostatnich
trzech lat borykaty sie z bardzo powaznymi kontrowersjami dotyczacymi kwestii ESG,
zdefiniowane jako firmy z wynikiem 0 ESG Controversy Score, sg wytgczone z indeksu
MSCI Global Alternative Energy Index.

W zwigzku z tym Fundusz uznaje, ze zrownowazone inwestycje byty zgodne z
Wytycznymi OECD dla Przedsiebiorstw Wielonarodowych i z Wytycznymi ONZ
dotyczacymi biznesu i praw cztowieka.

Ramy oceny stosowane w MSCI ESG Controversies zostaty zaprojektowane tak, aby
odzwierciedlaty wszystkie obszary negatywnych skutkéw objetych ogdlnymi wytycznymi
Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw
wielonarodowych. Ponadto MSCI ESG Research zapewnia mapowanie przypadkow
kontrowersji ESG do podstawowych zasad nastepujgcych $wiatowych norm: UN Global
Compact (UNGC), Ogodlne zasady ONZ dotyczace biznesu i praw cziowieka (UNGP) oraz
Konwencje Miedzynarodowej Organizacji Pracy (ILO ) (zaréwno konwencje odstawowe,

jak i ogdlne).

Unijna systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju okresla zasady ,,nie czyri powaznych szkod?
zgodnie z ktora inwestycje zgodne z systematyka nie powinny wyrzadzac powaznych szkod wzgledem
celow unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju, a towarzysza jej konkretne kryteria unijne.

Zasada ,,nie czyn powaznych szkdd stosowana jest wytacznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach



Wykaz zawiera
inwestycje
stanowigce
najwieksza
czesé
inwestycji w
ramach tego
produktu
finansowego w
okresie
odniesienia,
ktorym jest
2023 rok3.

produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zréwnowazonej Srodowiskowo
dziatalnoSci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie
uzgadniajg unijnych kryteriow dotyczacych zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie moga rowniez wyrzadzac powaznych szkod wzgledem celow
Srodowiskowych lub spotecznych.

B

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju?

Wskazniki niekorzystnych skutkéw przedstawione w zatgczniku I do Aktu
Delegowanego dotyczacego Ujawnien sg uwzglednione w sposdb opisany powyzej w
sekcji ,W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkéw dla
czynnikdw zréwnowazonego rozwoju”,

Ponadto, TFI PZU SA bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikow
Zrownowazonego rozwoju w ujeciu ilosciowym, tak by informacje opieraty sie na
zatgczniku I do Aktu Delegowanego dotyczacego Ujawnien. Dla Subfunduszu ,branie
pod uwage” gtdwnych niekorzystnych skutkéw inwestycji dla czynnikéw
ZrOwnowazonego rozwoju w ujeciu ilosciowym oznacza, ze Subfundusz ujawnia te
gtéwne niekorzystne skutki inwestycji. Informacje sg publikowane w sprawozdaniu
rocznym Funduszu.

Jakie gldwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?

o a
Najwieksze inwestycje Sektor (proce/;:cl:wty;v u(::Iv:ial w sie::::;v:;(i:;:ia)
aktywach ogotem)
Vestas Wind Systems A/S (DK0061539921) Energy 15,54 Dania
First Solar Inc (US3364331070) Energy 9,13 Stany Zjednoczone
Enphase Energy Inc (US29355A1079) Energy 9,02 Stany Zjednoczone
Orsted A/S (DK0060094928) Utilities 5,65 Dania
Verbund AG (AT0000746409) Utilities 3,31 Austria
EDP Renovaveis SA (ES0127797019) Utilities 3,25 Hiszpania
SolarEdge Technologies Inc (US83417M1045) Energy 2,55 Stany Zjednoczone
Northland Power Inc. (CA6665111002) Utilities 2,53 Kanada
Elia Group SA/NV (BE0003822393) Utilities 2,24 Belgia
Neoen SA (FR0011675362) Energy 1,67 Francja
China Longyuan Power Group Cor (CNE100000HD4) | Utilities 1,63 Chiny
Xinyi Solar Holdings Ltd (KYG9829N1025) Energy 1,53 Kajmany
Ormat Technologies Inc (US6866881021) Utilities 1,45 Stany Zjednoczone




Corp ACCIONA Energias Renovabl (ES0105563003) ‘ Utilities

‘ 1,41‘ Hiszpania

Encavis AG (DE0006095003)

Alokacja aktywow
ukazuje udziat
inwestycji w
poszczegdlne aktywa.

Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktory
odzwierciedla udziat
przychoddw z
dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
ktére dokonano
inwestycji;

- nakltadow
inwestycyjnych
(CapEx), ktére ukazuja
zielone inwestycje
uczynione przez spotki,
w ktére dokonano
inwestycji, np. w celu
przejscia na zielong
gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx),
ktére odzwierciedlajg
ekologiczng dziatalno$¢
spotek, w ktore
dokonano inwestycji.

‘ Energy ‘ 1,38‘ Niemcy

Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem?

o Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?

Fundusz uznaje, ze ze wzgledu na fakt, ze Fundusz prowadzi polityke inwestycyjna
Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dazac do odzwierciedlenia sktadu oraz
osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu MSCI Global Alternative Energy
Net Return Index, inwestycje Subfunduszu w instrumenty udziatowe, w tym akcje,
prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity depozytowe oraz
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa, majg na celu
uwzglednienie aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez
Subfundusz.

#1A Zgodne z
Zrownowazone systematyka (obrot)
#1Zgodne z —69,17 % —45,75%

aspektami
Srodowiskowymi
Inwestycje — —79,36% #1B Inne aspekty
Srodowiskowe
100% -10,19%
#2 Inne ’
-20,64%

Kategoria ,,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznym” obejmuje
inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw
srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu
finansowego, ktdre nie sg zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie
kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje.

Kategoria ,#1 Zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

- Podkategorie ,#1A zrbwnowazone” obejmujacg zréwnowazone inwestycje, ktore
stuzg celom $rodowiskowym lub spotecznym ;

- Podkategorie ,,#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujaca
inwestycje zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujg
sie jako zréwnowazone inwestycje

o W ktorych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Informacja znajduje sie powyzej w sekcji ,,Jakie gldwne inwestycje obejmuje ten
produkt finansowy?”.



Dzialalnosc
wspomagajaca
bezposrednio
wspomaga inne
dziatalnosci we
wznoszeniu istotnego
wkiadu w realizacje
celu $rodowiskowego.

Dzialalnos$¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos¢, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne

o W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu
srodowiskowego byly dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej

zrownowazonego rozwoju?

Zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu srodowiskowego Subfunduszu nie sg
dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju — nie
kwalifikujg sie jako zréwnowazone Srodowiskowo. Natomiast zgodnie z danymi na
ponizszych wykresach, pewien odsetek inwestycji jest zgodnych z unijng systematyka
dotyczacg zréwnowazonego rozwoju (kwalifikuje sie jako zrownowazone
$rodowiskowo), ze wzgledu na dziatalno$¢ prowadzong przez przedsiebiorstwa, w ktore
Subfundusz dokonat inwestycji.

o Czy w ramach produktu finansowego inwestowano w dziatalnos¢
zwiazang z gazem ziemnym lub energia jadrowg, ktdra jest zgodna
Z unijna systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju?

(J Tak

M Nie

J w gaz ziemny

J w energie jadrowa

Na wykresach ponizej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji zgodnych z unijng
systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju. PoniewaZz brak jest odpowiednich
metod umoZzliwiajacych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematyka, na
pierwszym wykresie przedstawiono zgodnosc z systematyka w odniesieniu do wszystkich
inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na
drugim wykresie przedstawiono zgodnosc z systematyka w odniesieniu do inwestycji w
ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

Zgodno$¢ inwestycji z systematykq
(w tym obligacje skarbowe*)

Obrét 54,25%

CapEx

61,67%

OpEx 63,39%

0,00% 50,00%
mZgodne z systematyka (inne niz gaz i energia jadrowa)
® Zgodne z systematyka: energia jadrowa

Zgodne z systematyka: gaz ziemny

Niezgodne z systematyka

100,00%

Zgodnosé inwestycji z systematyka
(z wytaczeniem obligacji skarbowych*)

Obrot 54,25%

CapEx

61,67%

OpEx 63,39%

0,00% 50,00% 100,00%

W Zgodne 7 systematyka (inne niz gaz i energia jadrowa)
m Zgodne z systematyka: energia jadrowa
Zgodne 7 systematyka: gaz ziemny

Niezgodne z systematyka

* Do celow niniejszych wykresow ,,obligacie skarbowe” obejmuja cate zaangazowanie w dfug

paristwowy

o Jaki byt udziat inwestycji w dzialalno$¢ na rzecz przejscia i dziatalnosc

i wspomagajaca?

W zwigzku z tym, ze celem Subfunduszu nie sg zréwnowazone $rodowiskowo inwestycje
w rozumieniu art. 3 Rozporzadzenia 2020/852 (£U Taxonomy)*, Subfundusz nie posiada
udziatéw w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalno$¢ wspomagajgca.

o Jak w poréwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia ksztaltowat sie
odsetek inwestycji zgodna z unijna systematyka dotyczaca

zrownowazonego rozwoju?



rozwigzania nie sg
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W pordéwnaniu z poprzednim okresem odniesienia, ktdrym byt 2022 rok, odsetek
inwestycji zgodng z unijng systematykg dotyczacg zrownowazonego rozwoju zwiekszyt
sie. Nalezy wskazaé, ze z kazdym rokiem zwieksza sie ilo$¢ oraz jako$¢ danych
raportowanych przez przedsiebiorstwa, co wptywa na raportowane wskazniki.

Jaki byt udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi
srodowiskowemu, ktore nie s zgodne z unijna systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju?

Udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi $rodowiskowemu, ktére nie sg
zgodne z unijng systematykg dotyczaca zrownowazonego rozwoju, wynosit 69,17 %.

Zréwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu Srodowiskowego Subfunduszu nie sg
dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrdwnowazonego rozwoju (nie
kwalifikujg sie jako zrdwnowazone Srodowiskowo), co jest spowodowane przede
wszystkim faktem, Ze ciggle niewielka liczba podmiotdw publikuje dane na temat
dostosowania swojej dziatalnosci do unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego
rozwoju. Dlatego Towarzystwo przyjeto wiasng klasyfikacje zréwnowazonych inwestycji.

Jaki byt udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?

Subfundusz nie zobowigzat sie do inwestowania wiecej niz 0% swoich aktywow w
zrownowazone inwestycje stuzace celowi spotecznemu.

Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,#2 inne”, czemu stuzyly takie
inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne
gwarancje srodowiskowe lub spoteczne?

Fundusz lokowat Aktywa Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe, obejmujace
dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i depozyty bankowe.
Celem dokonywania tych lokat byto gtdwnie zapewnienie ptynnosci.

Fundusz lokowat Aktywa Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe gtéwnie
emitowane przez Skarb Panstwa, a Rzeczpospolita Polska jest panstwem cztonkowskim
Unii Europejskiej, ktdrej prawodawstwo zapewnia minimalne gwarancje Srodowiskowe i
spoteczne. Fundusz zawierat depozyty bankowe gtéwnie w bankach krajowych, ktére
podlegajg prawodawstwu Unii Europejskiej, w tym dotyczacemu kwestii
$rodowiskowych lub spotecznych.

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub
spotecznych w okresie odniesienia?

Fundusz podejmowat dziatania w celu uwzglednienia aspektéw $rodowiskowych lub
spotecznych promowanych w ramach Subfunduszu polegajace na selekcji instrumentow
do portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz na wykluczeniu inwestowania w okreslone
instrumenty (opisane w sekcji ,W jakim stopniu uwzgledniono aspekty srodowiskowe
lub spoteczne promowane w ramach tego produktu finansowego?”). Fundusz prowadzi
polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dgzac do
odzwierciedlenia sktadu oraz osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu
MSCI Global Alternative Energy Net Return Inde, i nie podejmowat dodatkowych
dziatan innych niz prowadzenie takiej polityki inwestycyjnej.



Wskazniki
referencyjne to
indeksy stosowane
do pomiaru, czy w
ramach produktu
finansowego
uwzglednia sie
aspekty
$rodowiskowe lub
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promowane przez
ten produkt.
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Zaangazowanie akcjonariuszy, o ktérym mowa w art 3g dyrektywy 2007/36/WE>, nie
stanowi elementu strategii inwestycji $Srodowiskowych lub spotecznych Subfunduszu.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze
wskaznikiem referencyjnym?

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dazac
do odzwierciedlenia sktadu oraz osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu
MSCI Global Alternative Energy Net Return Index. Jako fundusz indeksowy, Subfundusz
bazuje na wskaznikach wykorzystywanych przy tworzeniu indeksu, do ktdrego
odzwierciedlenia sktadu dazy.

Natomiast indeks ten nie zostat wyznaczony jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia, czy
Subfundusz jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje

o W jaki sposdb wyznaczony wskaznik referencyjny rozni sie od ogolnego
indeksu rynkowego?

Indeks pochodzi ze spektrum MSCI ACWI IMI (Investable Market Index), szerokiego indeksu
rynkdw rozwinietych i wschodzacych spétek o duzej, sredniej i matej kapitalizacji.

Indeks MSCI Global Alternative Energy Index jest konstruowany w nastepujacy sposob:
« zdefiniowanie indeksu bazowego

« zdefiniowanie spektrum inwestycyjnego

« selekcja spotek do indeksu

1. ZDEFINIOWANIE INDEKSU BAZOWEGO

Indeks bazowy stuzy jako spektrum selekcji spotek do indeksu. Indeksem bazowym dla
indeksdw z rodziny MSCI Global Environment Index (w tym MSCI Global Alternative Energy)
jest indeks MSCI ACWI IMI Investable Market Index (IMI).

2. SPEKTRUM INWESTYCYINE

Spektrum inwestycyjne jest konstruowane zaczynajgc od indeksu macierzystego, a nastepnie
wykluczajgc spotki na podstawie nastepujgcych kryteridw:

2.1. FIRMY O BARDZO POWAZNYCH KONTROWERSJACH ESG

Spotki, ktore w ciggu ostatnich trzech lat borykaty sie z bardzo powaznymi kontrowersjami
dotyczacymi kwestii ESG, zdefiniowane jako spotki z wynikiem 0 miary ESG Controversy
Score, s wykluczone z indeksu.

2.2. FIRMY ZAANGAZOWANE W BRON KONTROWERSYINA

Firmy zaangazowane w bron kontrowersyjna, zgodnie z metodologig indekséw MSCI Global
Ex-Controversial Weapons, sg wyfaczone z indeksu. Wiecej informacji na temat wykluczenia
kontrowersyjnych broni mozna znalez¢ w metodologii MSCI Global ex Controversial Weapons
Indexes pod adresem:

https://www.msci.com/index-methodology

3. SELEKCJA SPOYEK DO INDEKSU

Firmy pozostajace w spektrum inwestycyjnym, ktore osiggaja 50% lub wiecej swoich
przychoddw z segmentu alternatywna energia, kwalifikujg sie do wiaczenia do indeksu. Firmy
sg nastepnie oceniane pod katem poziomu zaangazowania i strategicznego zaangazowania w
segment alternatywnej energii. MSCI Global Alternative Energy Index jest konstruowany
poprzez wybodr spdtek z spektrum inwestycyjnego, zgodnie z definicjg w sekcji 2, ktore


https://www.msci.com/index-methodology

0siggajg 50% lub wiecej swoich przychoddéw z segmentu alternatywna energia.

Poréwnanie wskaznikdw zréwnowazonego rozwoju (ESG Score) wedtug metodologii MSCI dla
indeksu MSCI Global Alternative Energy Net Return Index z ogdlnym indeksem rynkowym
mozna znalez¢ na stronie:

https://www.msci.com/our-solutions/indexes/index-profile-tool/

o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego pod wzgledem
wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju stuzacych do ustalenia stopnia
dostosowania danego wskaznika referencyjnego do promowanych aspektow
srodowiskowych lub spotecznych?

Informacja znajduje sie powyzej w sekcji ,,Jakie osiggnieto wartosci wskaznikow
zréwnowazonego rozwoju?”.

o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze
wskaznikiem referencyjnym?
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Dla jednostek uczestnictwa kategorii O, od dnia wyceny 18 stycznia 2022 r.

o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu z
ogo6inym indeksem rynkowym?


https://www.msci.com/our-solutions/indexes/index-profile-tool/
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Dla jednostek uczestnictwa kategorii O, od dnia wyceny 18 stycznia 2022 r.

Ponadto ponizej przedstawiono informacje o stopach zwrotu indeksu MSCI Global Alternative Energy Index w
poréwnaniu z indeksami szerokiego rynku w dtuzszym okresie odniesienia.

CUMULATIVE INDEX PERFORMANCE — GROSS RETURNS (USD) ANNUAL PERFORMANCE (%)
(NOV 2008 - NOV 2023) MSC! Global _—
Year Alternative MSCI World ACWI IMI
Energy

= MSCT Global Alternative Energy 2022 -6.33 -17.73 -18.00

e hy | 2021 -17.39 2235 1871

- W WA 2020 108.54 16.50 16.81

a00 Wy 2019 2877 28.40 27.04
y ! 2018 -16.69 -8.20 461

S 017 2212 2307 24 58

P 2016 -6.54 815 8.96

e 2015 -8.34 -0.32 -1.68

200 oag 2014 6.64 5.50 436
2013 8073 27.37 2417

2012 -26.19 16.54 17.04

2213 2017 -49.08 -5.02 743

2010 -29.31 1234 1487

il

Mow 08 Feb 10 May 11 Awgi2 Nowi13 Feb15 May 16 Aug 17 Nov1E  Feb20 May 21 Aug22 MNov23

! Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

2 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardéw technicznych okreslajgcych szczegoty dotyczace
tresci i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyn powaznych szkod", okreslajacych tre$¢, metody i
sposdb prezentacji informacji w odniesieniu do wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkéw dla
zrdwnowazonego rozwoju, a takze okreslajgcych tresé i sposob prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektow
Srodowiskowych lub spotecznych i celéw dotyczacych zrdownowazonych inwestycji w dokumentach udostepnianych przed
zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych

3 Najwieksze inwestycje w sekgji ,Jakie gtéwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?” oraz udziat inwestycji zgodnych z
aspektami Srodowiskowymi w sekgji ,, Jak przedstawiata sie alokacja aktywdw?” sg odniesione do aktywow ogotem Subfunduszu.
Udziat zréwnowazonych inwestycji m.in. w sekgji ,,Czy niniejszy produkt finansowy stuzyt celowi dotyczagcemu zréwnowazonych
inwestycji?” oraz udziat inwestycji zgodnych z unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju sg odniesione do
aktywdw netto Subfunduszu

4 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram
utatwiajgcych zréwnowazone inwestycje, zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) 2019/2088

5 Dyrektywa 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 11 lipca 2007 r. w sprawie wykonywania niektérych praw
akcjonariuszy spotek notowanych na rynku regulowanym



