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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Powszechnego Zaktadu Ubezpieczeh Spotka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nasza opinia
Naszym zdaniem, zatgczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

° przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgtkowej i finansowej Powszechnego
Zaktadu Ubezpieczen Spétka Akcyjna (,Jednostka dominujgca”) i jej jednostek zaleznych (razem
,Grupa”) na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych
przeptywow pienigznych Grupy za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska (“MSSF”) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

* jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem Jednostki
dominujace;.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu Rady Nadzorczej
PZU SA (“Komitet Audytu”), ktére wydaliSmy z dniem niniejszego sprawozdania.

Przedmiot naszego badania

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotka Akcyjna, ktére zawiera:

* skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2024 r.;
oraz sporzgdzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:

* skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat;

* skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych dochodow;

° sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym;

* skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych, oraz

* informacje dodatkowe i noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajgce informacje o istotnych zasadach (politykach) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego (,KSB”), a
takze stosownie do postanowien ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”) oraz Rozporzadzenia UE nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegoétowych wymogéw dotyczgcych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,Rozporzadzenie UE”). Nasza odpowiedzialnos¢
zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.
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Niezaleznos¢é

Jeste$my niezalezni od Grupy zgodnie z ,Podrecznikiem Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)” (,Kodeks etyki”), przyjetym uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do
naszego badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetilismy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Grupy zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzgdzeniu UE.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

* Istotno$¢ ogdlna przyjeta do badania zostata okreslona na poziomie
700 min zt, co stanowi w przyblizeniu 5% zysku brutto.

Istotnosc

*  Przeprowadzilismy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego
Jednostki dominujgcej oraz informaciji finansowej jednostek zaleznych,
ktorych sytuacja finansowa i wyniki finansowe maja, w naszej ocenie,
istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zakres
badania

*  Sprawowanie kontroli przez Jednostke dominujgcg nad Bankiem
Polska Kasa Opieki Spdtka Akcyjna oraz Alior Bankiem Spétka Akcyjna

Kluczowe
sprawy

badania . , . . . .
*  Wycena zobowigzan z tytutu umoéw ubezpieczenia w zakresie

zobowigzania z tytutu pozostatego okresu swiadczenia ustug (LRC) dla
segmentu ubezpieczen grupowych i indywidualnych kontynuowanych

*  Szacowanie wartosci oczekiwanych strat kredytowych w portfelu
naleznosci od klientéw z tytutu kredytow

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc istotno$¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W szczegolnosci rozwazylismy, gdzie Zarzad Jednostki
dominujgcej dokonat subiektywnych osgdow; na przyktad w odniesieniu do znaczgcych szacunkéw
ksiegowych, ktére wymagaty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia przysztych zdarzen, ktére z
natury sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad Jednostki dominujgcej
kontroli wewnetrznej, w tym — wéréd innych spraw — rozwazyliSmy, czy wystapity dowody na stronniczo$é
Zarzgdu Jednostki dominujgcej, ktdra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnos¢

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane zostato w celu
uzyskania racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powsta¢ na skutek oszustwa lub btedu. Znieksztatcenia sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow podjete na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotno$¢ w odniesieniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci, ktérg
przedstawiamy ponizej. Progi te, wraz z czynnikami jakosciowymi, umozliwity nam okreslenie zakresu
naszego badania oraz rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen,
zaréwno indywidualnie, jak i tacznie na skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako catos¢.

Ogolna istotnosé dla Grupy 700 min zt
Podstawa ustalenia okoto 5% zysku brutto
Uzasadnienie przyjetej podstawy Przyjelismy zysk brutto jako podstawe okreslenia istotnosci,

poniewaz naszym zdaniem miernik ten jest powszechnie
uzywany do oceny dziatalnosci Grupy przez uzytkownikow
sprawozdan finansowych oraz jest ogélnie przyjetym
wskaznikiem odniesienia. Istotnos¢ przyjeliSmy na poziomie
5%, poniewaz na podstawie naszego profesjonalnego osadu
miesci sie on w zakresie akceptowalnych progéw ilosciowych
istotnosci.

Uzgodnilismy z Komitetem Audytu, ze poinformujemy o zidentyfikowanych podczas badania
znieksztatceniach skonsolidowanego sprawozdania finansowego o wartosci wiekszej niz 35 min zi, a takze
znieksztatceniach ponizej tej kwoty, jezeli w naszej ocenie bytoby to uzasadnione ze wzgledu na czynniki
jakosciowe.

Zakres badania Grupy

Dostosowalismy zakres naszego badania w celu wykonania wystarczajgcej pracy umozliwiajgcej nam
wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako catosci, biorgc pod uwage strukture
Grupy, procesy ksiegowe i kontrole oraz branze, w ktorej dziata Grupa.

Przeprowadzili§my badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Jednostki dominujgcej oraz
informaciji finansowej jednostek zaleznych, ktérych sytuacja finansowa i wyniki finansowe majg, w naszej
ocenie, istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Zakres naszego badania zostat
odpowiednio dostosowany, aby objg¢ wszystkie istotne pozycje ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej
znaczace podczas naszego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy okres.
Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w
kontekscie naszego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy
formutowaniu naszej opinii. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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Sprawowanie kontroli przez Jednostke
dominujgcg nad Bankiem Polska Kasa
Opieki Spoétka Akcyjna oraz Alior
Bankiem Spotka Akcyjna

Jednostka dominujgca sporzgdzajac
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
dokonuje oceny faktu sprawowania
kontroli nad jednostkami, w ktérych
posiada udziaty. W nocie 6.4.1 Osgdy w
zakresie sprawowania kontroli zostata
zaprezentowana szczegdtowa analiza
przestanek sprawowania kontroli nad
Bankiem Polska Kasa Opieki Spétka
Akcyjna ("Bank Pekao") oraz Alior
Bankiem Spotka Akcyjna ("Alior Bank").
Pomimo braku posiadania przez
Jednostke dominujaca wigkszosci praw
gtosu z akcji Banku Pekao oraz Alior
Banku, Grupa uznaje, ze sprawuje nad
Bankiem Pekao oraz Alior Bankiem
kontrole w rozumieniu przepisow
Miedzynarodowego Standardu
Sprawozdawczos$ci Finansowej 10
Skonsolidowane Sprawozdania
Finansowe ("MSSF 10") i konsoliduje oba
banki od dnia nabycia udziatéw. Ustalenie
kontroli w tych przypadkach stanowi
obszar znaczgcego osgdu, ktéry moze
ulec zmianie w wyniku ponownej oceny
dokonanej w kolejnych okresach w
oparciu o nowe fakty i okolicznosci.
Kwestie sprawowania przez Jednostke
dominujacg kontroli nad Bankiem Pekao
oraz Alior Bankiem uznalismy za
kluczowg sprawe badania z uwagi na:

*  znaczacy osad zastosowany przez

Zarzad Jednostki dominujgcej do
oceny sprawowania kontroli;

. kompleksowos¢ przestanek
sprawowania kontroli
uwzglednianych w cyklicznych
analizach;

*  istotny wptyw faktu sprawowania
kontroli na sytuacje finansowa,
wyniki finansowe oraz przeptywy
wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy.

W ramach naszego badania zapoznalismy sie z
przygotowang przez Grupe analizg przestanek sprawowania
kontroli nad Bankiem Pekao oraz Alior Bankiem oraz
oceniliSmy czy przyjete przez Grupe podejscie w tym
zakresie jest zgodne z wymogami MSSF 10.

W szczegolnosci przeprowadziliSmy ponizej wymienione
procedury:

Zapoznali$my sie z polityka rachunkowosci Grupy w
zakresie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego;

Przeprowadzilismy rozmowy z Zarzgdem oraz
Komitetem Audytu na temat zastosowanego osadu w
ocenie sprawowania kontroli;

ZapoznalisSmy sie z trescig porozumienia akcjonariuszy
Banku Pekao zawartego pomiedzy Jednostka
dominujgcg a Polskim Funduszem Rozwoju S.A;;

Zapoznalismy sie ze statutami Banku Pekao oraz Alior
Banku w celu zrozumienia zasad powotywania cztonkéw
Rady Nadzorczej oraz Zarzadu, a takze kompetencji
tych organdéw oraz sposobu podejmowania przez nie
decyzji;

Przeanalizowalismy sktad Zarzgdéw i Rad Nadzorczych
Banku Pekao i Alior Banku oraz sposob, zakres i
czestotliwos¢ dokonywania zmian w sktadach tych
organow;

Zapoznalismy sie z pismem Komisji Nadzoru
Finansowego informujgcym o zidentyfikowaniu
konglomeratu finansowego, w ktérym dominujgca role
petni Jednostka dominujaca, a Bank Pekao oraz Alior
Bank sg jego czescia, decyzjami stwierdzajgcymi
podleganie tego konglomeratu finansowego nadzorowi
uzupetniajgcemu, oraz innymi dokumentami zwigzanymi
z istnieniem tego konglomeratu finansowego;

Zweryfikowalismy liczbe akcji Banku Pekao oraz Alior
Banku posiadanych przez Jednostke dominujgca oraz
jej jednostki zalezne na dzien 31 grudnia 2024 r., a
takze ocenilismy stopien rozdrobnienia pozostatej czesci
akcjonariatu;
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Nota 6.4.1 Osgdy w zakresie
sprawowania kontroli w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zawiera
ujawnienie na temat przestanek
analizowanych przez Grupe do oceny
sprawowania kontroli nad Bankiem Pekao
i Alior Bankiem, faktow i okolicznosci
uwzglednianych w analizie oraz
dokonanego przez Grupg istotnego
osgdu w tym zakresie.

* Przeanalizowalismy historyczne dane na temat
frekwencji na Walnych Zgromadzeniach Banku Pekao
oraz Alior Banku, uchwat podjetych przez te Walne
Zgromadzenia, a takze rozktadu gtoséw podczas
gtosowan nad tymi uchwatami m.in. w celu oceny
stopnia pasywnosci akcjonariuszy Banku Pekao oraz
Alior Banku nieuczestniczgcych w Walnych
Zgromadzeniach tych jednostek;

* Przeanalizowali$my udziat Grupy w ogolnej liczbie
gtoséw na Walnych Zgromadzeniach, ktére odbywaty
sie w roku 2024 i po dacie bilansowej oraz ocenilismy
zdolnos$¢ Grupy do przegtosowania uchwat zgodnie z jej
intencjg, przy uwzglednieniu gtoséw wykonywanych
przez inne podmioty spetniajgce definicje faktycznych
agentéw w rozumieniu MSSF 10.

Ocenilismy réwniez adekwatnos$¢ i kompletnos¢ ujawnien w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z
obowigzujgcymi standardami rachunkowosci.

Wycena zobowigzan z tytutu uméw
ubezpieczenia w zakresie zobowigzania
z tytutu pozostatego okresu swiadczenia
ustug (LRC) dla segmentu ubezpieczen
grupowych i indywidualnych
kontynuowanych

Zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Sprawozdawczosci
Finansowej 17 Umowy Ubezpieczenia
(“MSSF 17”), Grupa jest zobligowana w
odniesieniu do zawartych uméw
ubezpieczenia do oszacowania
wysokosci zobowigzania z tytutu
pozostatego okresu $wiadczenia ustug
(“LRC”). W przypadku zobowigzan z
tytutu umoéw ubezpieczeh wycenianych za
pomocg ogolnego modelu pomiaru
(“GMM”) LRC jest szacowane na
podstawie przyjetych przez Grupe metod
kalkulacji uwzgledniajgcych kluczowe
wymagania MSSF 17.

Grupa stosuje zatozenia dtugoterminowe
dotyczace realizacji zaréwno zdarzen
ubezpieczeniowych (m.in. $miertelnos¢,
rezygnacje z ubezpieczen, zatozenia
kosztowe) oraz zatozenia ekonomiczne
(m.in. stopa dyskontowa).

Nasze badanie w zakresie LRC w odniesieniu do
ubezpieczen grupowych i indywidulanych kontynuowanych
rozpoczeliSmy od zapoznania sie z politykg rachunkowosci
Grupy, w tym w szczegdlnosci podejsciem/metodyka
zastosowang do tgczenia umow ubezpieczenia,
wyodrebniania komponentéw umowy ubezpieczenia oraz
podejscia do agregacji, ujmowania oraz wyceny uméw
ubezpieczenia. Ocenilismy polityke oraz metodyke Grupy
pod katem ich zgodnos$ci z wymogami MSSF 17.

W nastepnym kroku zapoznali$my sie z procesem
wyznaczenia LRC dla segmentu ubezpieczeh grupowych
oraz indywidualnych kontynuowanych, w tym zrozumieniem
i oceng mechanizméw kontroli wewnetrznej w nim
wystepujgcych.

Dokonali$my krytycznej oceny kluczowych zatozenh
stosowanych do wyznaczania oczekiwanych przeptywéw z
kontraktéw ubezpieczeniowych na wybranej prébie portfeli.
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Warto$¢ LRC wycenianego za pomocg
GMM dla ubezpieczen grupowych i
indywidualnych kontynuowanych zostata
ujawniona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w nocie
11.4.1.2. Analiza wedfug wycenianego
komponentu — umowy niewyceniane PAA
i na dzien 31 grudnia 2024 r. wyniosta
10.580 min zt.

Kontrakty nalezgce do segmentu
ubezpieczen grupowych oraz
indywidualnych kontynuowanych cechujg
sie ztozonoscig w zakresie takich
aspektow jak fgczenie umow
ubezpieczenia, wyodrebnianie
komponentéw umowy ubezpieczenia oraz
podejscie do agregacji - aspektéw
krytycznych dla wtasciwego ujecia oraz
wyceny umow ubezpieczenia. Ze
wzgledu na istotny udziat w portfelu
Grupy marzy kontraktowej, ktéra jest
istotnym elementem LRC, generowanej
przez segment ubezpieczen grupowych
oraz indywidualnych kontynuowanych, jak
réwniez osgdy Grupy w powyzszych
obszarach, uznalismy te kwestie za
kluczowg sprawe badania.

Nota 11 Umowy ubezpieczenia i umowy
reasekuracji w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zawiera
szczegotowe informacje na temat
stosowanych przez Grupe zasad
rachunkowosci, metod wyceny,
przyjetych zatozenh oraz danych
liczbowych dotyczacych LRC. Nota
11.4.1.2 Analiza wedtug wycenianego
komponentu — umowy niewyceniane PAA
przedstawia zmianeg stanu LRC z tytutu
ubezpieczen grupowych i indywidualnych
kontynuowanych w 2024 roku.

Dla tej proby przeprowadzilismy ocene metodyki
generowania oczekiwanych przeptywow. W szczegdlnosci
wykonali$my nastepujace procedury:

Sprawdzilismy wiarygodno$¢ kluczowych raportow
generujgcych dane wejsciowe wykorzystywane na
potrzeby kalkulacji LRC dla ubezpieczen grupowych
oraz indywidualnych kontynuowanych do
dokumentéw Zrédtowych;

Przeanalizowali§my zgodnos$¢ zastosowane;j
metodyki modelowania przysztych przeptywow

ze sposobem jej aplikacji w narzedziu
informatycznym Grupy; oraz

Ocenilismy zgodnos$¢ przysztych przeptywow
zastosowanych przez Grupe do ustalania LRC dla
ubezpieczen grupowych oraz indywidualnych
kontynuowanych z przeptywami wygenerowanymi w
toku naszych niezaleznych procedur.

W oparciu o wyzej opisane czynnosci wykonalismy
niezalezne przeliczenie zobowigzania za pomocg naszego
dedykowanego rozwigzania informatycznego.

Do przeprowadzenia powyzszych procedur
zaangazowalismy naszych wewnetrznych ekspertéw
z dziedziny aktuariatu.

Ocenilismy réwniez adekwatnos¢ i kompletnosc¢ ujawnien w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z
obowigzujgcymi standardami rachunkowosci.
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Szacowanie wartosci oczekiwanych strat
kredytowych w portfelu naleznosci od
klientéw z tytutu kredytow

W skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w pozycji Naleznosci od
klientéw z tytutu kredytéw (w tym
naleznosci z tytutu leasingu finansowego)
Grupa prezentuje portfele kredytéw i
umow leasingowych udzielonych przez
Bank Pekao i Alior Bank oraz ich
jednostki zalezne (“portfel kredytowy”).

Zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Sprawozdawczosci
Finansowej 9 Instrumenty Finansowe
(“MSSF 9”), Zarzad Jednostki
dominujacej jest zobligowany do
okreslenia wartosci oczekiwanych strat
kredytowych (“ECL”), ktére moga
wystgpi¢ w okresie 12 miesiecy lub
pozostatym okresie zycia sktadnika
aktywow finansowych, w zaleznosci od
klasyfikacji poszczegolnych aktywow do
kategorii (“‘Koszykéw”) ryzyka z
uwzglednieniem wptywu przysztych
warunkéw makroekonomicznych na
poziom odpiséw z tytutu ryzyka
kredytowego.
Portfel kredytowy Grupy zawiera
ekspozycje, dla ktérych poziom
oczekiwanych strat kredytowych jest
szacowany:
* w podejsciu indywidualnym dla
jednostkowo istotnych ekspozyciji
kredytowych oraz

* metodg portfelowg z wykorzystaniem
modeli statystycznych, dla kazdego
ze zidentyfikowanych przez Grupe
homogenicznych portfeli.

Oczekiwane straty kredytowe na dzieh 31
grudnia 2024 r. wyniosty 9.200 min zt w
tacznym portfelu naleznosci od klientow z
tytutu kredytow (w tym nalezno$ci z tytutu
leasingu finansowego) o wartosci brutto
wynoszgcej 241.366 min zt.

Szacowanie poziomu odpiséw na
oczekiwane straty kredytowe wymaga
zastosowania znacznej dozy osadu w
odniesieniu do identyfikacji kredytow z
utratg wartosci i istotnego wzrostu ryzyka
kredytowego, oceny jakosci kredytowej
klienta, warto$ci zabezpieczenia oraz
oczekiwanych odzyskow.

W ramach naszych procedur zdobylismy zrozumienie polityk
i procedur kontroli wewnetrznej w zakresie rozpoznawania i
kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych, a takze
sprawdzilismy skuteczno$¢ wybranych kluczowych
wdrozonych mechanizmoéw kontrolnych, w szczegdlno$ci:

* procedury w obszarze wprowadzania danych o klientach
wykorzystywanych na potrzeby kalkulacji oczekiwanych
strat kredytowych;

* procedury w zakresie terminowej i kompletnej
identyfikacji istotnego wzrostu ryzyka kredytowego
(Koszyk 2) i utraty wartosci (Koszyk 3).

Ocenilismy takze, czy stosowana przez Grupe metodologia
szacowania odpisOw na oczekiwane straty kredytowe jest
zgodna z wymogami MSSF 9. W szczegdlnosci ocenilismy
podejscie Grupy w zakresie stosowania kryteridw istotnego
wzrostu ryzyka kredytowego, definicji niewykonania
zobowigzania, parametrow prawdopodobienstwa
wystgpienia straty (“PD”), wspotczynnika straty w przypadku
zaistnienia niewypfacalnosci (“LGD”) i uwzgledniania
prognozowanych informacji makroekonomicznych przy
obliczaniu oczekiwanych strat kredytowych.

W przypadku indywidualnie nieistotnych ekspozycji
kredytowych, ktére oceniane sg pod katem utraty wartosci w
ujeciu portfelowym, wykonaliSmy w szczegdlnosci
nastepujace procedury:

* ocena zatozen i korekt eksperckich zastosowanych w
modelach;

* krytyczna analiza kluczowych osgdow i zatozen, w tym
scenariuszy makroekonomicznych oraz przyjetych
prawdopodobienstw wystgpienia poszczegdlnych
scenariuszy;

* niezalezne testy parametréw ryzyka kredytowego;

* na bazie préby, weryfikacja przypisania ekspozycji do
odpowiednich Koszykow.

Do przeprowadzenia powyzszych procedur
zaangazowalismy naszych wewnetrznych specjalistéw w
zakresie modelowania ryzyka kredytowego.

W ramach prac dotyczacych ekspozycji analizowanych
indywidualnie wykonali$my ponizsze procedury:

* zastosowaliSmy nasz profesjonalny osgd w zakresie
wyboru préby uwzgledniajgc rézne kryteria ryzyka;

* dla wybranych kredytow sprawdzilismy klasyfikacje do
Koszykéw na dzien bilansowy;
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Grupa monitoruje poprawnosé
funkcjonowania modeli poprzez
poréwnanie wynikdéw oszacowanych
przez modele do rzeczywistych strat
kredytowych (procedury weryfikaciji
historycznej), aby zapewni¢, ze poziom
odpiséw na oczekiwane straty kredytowe
w portfelu kredytowym jest odpowiedni.

W modelach oczekiwanych strat
kredytowych Grupa wykorzystuje duze
ilosci danych, w zwigzku z czym
kompletnos¢ i wiarygodnos¢ danych
moze istotnie wptywac na doktadnosc¢
kalkulacji odpisow na oczekiwane straty
kredytowe.

Szacowanie wartosci oczekiwanych strat
kredytowych portfela naleznosci od
klientow z tytutu kredytéw uznalismy za
kluczowg sprawe badania ze wzgledu na:

* znaczgcy osad zastosowany przy
modelowaniu przysztych scenariuszy i
prognozowaniu zmiennych
makroekonomicznych, przy
przyjmowaniu prawdopodobienstwa
wystgpienia poszczegdlnych
scenariuszy;

* wysoki stopien niepewnos$ci zwigzany
z szacowaniem odpisu na oczekiwane
straty kredytowe;

*  kompleksowos$¢ procedur audytowych
oraz uzyskiwanych dowodéw badania
ze wzgledu na poziom ztozonosci
obliczen oraz ilo$¢ danych
wykorzystanych do oszacowania
odpiséw na oczekiwane straty
kredytowe.

Nota 16 Wynik z tytutu odpiséw na
oczekiwane straty kredytowe, Nota 32
Naleznosci od klientéw z tytutu kredytow
(w tym naleznosci z tytutu leasingu
finansowego) oraz Nota 38 Oczekiwane
straty kredytowe i utrata wartosci
aktywow finansowych w
skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zawierajg szczegotowe
informacje na temat zastosowanych
metod i modeli oraz poziomu
oczekiwanych strat kredytowych w
portfelu naleznosci od klientéw z tytutu
kredytéw.

dla wybranych ekspozycji kredytowych z utratg wartosci
(Koszyk 3), przetestowali$my zatozenia stosowane przy
obliczaniu odpisow z tytutu utraty wartosci, w
szczegolno$ci przewidywane scenariusze i przypisane
im prawdopodobienstwa oraz terminy i kwoty
oczekiwanych przeptywdw pienigznych, w tym
przeptywdw pienieznych ze spiat i realizac;ji
zabezpieczen.

Ponadto wykonali$my nastepujgce procedury:

zweryfikowali$my wybrane dane wejsciowe
wykorzystane do wyznaczenia parametrow
niewykonania zobowigzania i oszacowania
oczekiwanych strat kredytowych;

przeprowadzilismy rekalkulacje oczekiwanych strat
kredytowych na wybranej probie ekspozyciji
kredytowych;

wykonali$my procedury analityczne w zakresie pokrycia
portfela kredytowego oczekiwanymi stratami
kredytowymi i ich zmian w trakcie badanego roku oraz
przeniesienia ekspozycji pomigedzy Koszykami;
wykonalismy analize zdarzen po dacie bilansu pod
katem ewentualnej potrzeby dokonania korekty
szacunkow oczekiwanych strat kredytowych na date
bilansowa;

przeanalizowali§my wyniki przeprowadzonej przez
Grupe analizy wrazliwosci poziomu odpisow z tytutu
oczekiwanych strat kredytowych na skutek pogorszenia
badz poprawy parametréw ryzyka.

Ocenilismy rowniez adekwatnos¢ i kompletno$¢ ujawnien w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z
obowigzujgcymi standardami rachunkowosci.
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Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowe;j i
wyniku finansowego Grupy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z
obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa i statutem Jednostki dominujacej, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzad Jednostki dominujgcej uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny
za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki dominujgcej albo zamierza dokona¢ likwidacji
Grupy, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”). Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujace;j
sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;j.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub fgcznie moglyby wplyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujgcej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a
takze:

* identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

* uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

° oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢ szacunkéw
ksiegowych oraz powigzanych ujawnieh dokonanych przez Zarzad Jednostki dominujgce;j;

°  wyciggamy wniosek na temat odpowiednios$ci zastosowania przez Zarzad Jednostki dominujgce;j
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktore
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mogg poddawac w znaczaca watpliwos¢ zdolnosé Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg
oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Grupa zaprzestanie kontynuac;ji
dziatalnosci;

° oceniamy ogoélng prezentacje, strukture i zawartos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w
tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje;

* planujemy i przeprowadzamy badanie Grupy w celu uzyskania wystarczajgcych odpowiednich
dowoddw badania odnosnie do informacji finansowych jednostek lub jednostek biznesowych wewnatrz
Grupy jako podstawy do wyrazenia opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Jestesmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzér i przeglad pracy wykonanej na potrzeby badania Grupy
i jesteSmy wylgcznie odpowiedzialni za naszg opinie z badania.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu odnosnie, miedzy innymi, do planowanego zakresu i czasu
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich znaczacych stabosci kontroli
wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogéw etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz komunikujemy wszystkie powigzania i inne sprawy, ktére mogtyby byé
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy o dziataniach podjetych w celu wyeliminowania tych zagrozen oraz zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposrod spraw komunikowanych Komitetowi Audytu ustalilismy te sprawy, ktdre byly najbardziej znaczace
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy okres i dlatego uznaliSmy je za
kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze
przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ujawnienia na ich temat lub gdy, w wyjgtkowych
okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ komunikowana w naszym sprawozdaniu, poniewaz
mozna bytoby racjonalnie oczekiwagé, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci dla interesu
publicznego takiego ujawnienia.

Inne informacje
Inne informacje
Na inne informacje sktadajg sie:

*  Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PZU i PZU SA za rok obrotowy zakornczony
31 grudnia 2024 r. (,Sprawozdanie z dziatalnos$ci”) wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego, ktore jest wyodrebniong czescig tego Sprawozdania z dziatalnosci,

° inne dokumenty sktadajace sie na Raport Roczny za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2024 r.
(,Raport roczny”),

(razem ,Inne informacje”).

Inne informacje nie obejmujg skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy i jednostkowego
sprawozdania finansowego Jednostki dominujgcej oraz sprawozdan biegtego rewidenta na ich temat.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci wraz z wyodrebniong czescig spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji.

W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem wynikajagcym z
KSB jest przeczytanie Innych informacji, i czyniac to, rozwazenie czy sg one istotnie niespdjne ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub w inny
sposéb wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli, na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne
znieksztatcenie Innych informaciji, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z
badania.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy
Sprawozdanie z dziatalnosci, w zakresie niedotyczgcym sprawozdawczos$ci zrbwnowazonego rozwoju,
zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami, czy jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz wydanie oswiadczenia, czy w swietle wiedzy o Grupie i
jej otoczeniu uzyskanej podczas badania stwierdzono istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z
dziatalno$ci, w zakresie niedotyczgcym sprawozdawczosci zrbwnowazonego rozwoju, oraz wskazanie, na
czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Ponadto jesteSmy zobowigzani do wydania opinii, czy Grupa w oswiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Oswiadczenie na temat Innych informacji

Oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania nie
stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci, w zakresie niedotyczgcym zréownowazonego rozwoju, oraz w
pozostatych Innych informacjach istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie z dziatalnosci, w zakresie dotyczacym sprawozdawczosci zrbwnowazonego rozwoju, za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2024 r. byto przedmiotem naszej odrebnej ustugi atestacyjnej dajgce;j
ograniczong pewnosg¢, z ktdrej z dniem 26 marca 2025 r. wydaliSmy sprawozdanie zawierajgce opinie
niezmodyfikowana.

W rezultacie naszych procedur wynikajgcych z KSB odnosnie do stwierdzenia istotnych znieksztatcen w
Sprawozdaniu z dziatalnosci, w zakresie dotyczacym sprawozdawczosci zrGwnowazonego rozwoju, nie
mamy spraw do zakomunikowania w tym zakresie.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci w zakresie niedotyczacym sprawozdawczosci
zréwnowazonego rozwoju

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci, w
zakresie niedotyczgcym sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju:

*  zostato sporzadzone zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafu 71
Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informaciji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(,Rozporzadzenie o informacjach biezgcych”) oraz art. 54 ust. 2 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z
dnia 12 kwietnia 2016 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowos$ci zaktadéw ubezpieczen i
zaktadow reasekuracii;

* jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa zawarta informacje okreslone
w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 Rozporzadzenia o informacjach biezgcych. Ponadto, naszym zdaniem,
informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz i tego Rozporzgdzenia zawarte w
oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

11




pwc

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia o zgodnosci oznakowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego z wymogami
Jednolitego Europejskiego Formatu Elektronicznego (,,ESEF”)

W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostali$my zaangazowani przez
Zarzad Jednostki dominujgcej w ramach umowy o badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
do przeprowadzenia ustugi atestacyjnej dajacej racjonalng pewnos¢ w celu wyrazenia opinii czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2024 r.
sporzgdzone w jednolitym elektronicznym formacie raportowania zawarte w pliku o nazwie pzu-2024-12-
31-0-pl.zip (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF”) zostato oznakowane zgodnie z
wymogami okreslonymi w artykule 4 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 2019/815 z dnia 17
grudnia 2018 r. uzupetniajgcego Dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu
do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu
raportowania (,Rozporzadzenie ESEF”).

Opis przedmiotu zlecenia i majgce zastosowanie kryteria

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostato sporzgdzone przez Zarzad Jednostki
dominujgcej w celu spetnienia wymogdw technicznych dotyczgcych specyfikacji jednolitego elektronicznego
formatu raportowania oraz oznakowania, ktére sa okreslone w Rozporzadzeniu ESEF.

Przedmiotem naszej ustugi atestacyjnej jest zgodnosc¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego w
formacie ESEF z wymogami Rozporzgdzenia ESEF, a wymogi tam okreslone stanowig, naszym zdaniem,
odpowiednie kryteria do sformutowania przez nas opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w formacie ESEF zgodnie z wymogami technicznymi dotyczacymi specyfikacji jednolitego
elektronicznego formatu raportowania, ktére sg okreslone w Rozporzadzeniu ESEF. Odpowiedzialnos¢ ta
obejmuje wybor i zastosowanie odpowiednich znacznikéw XBRL przy uzyciu taksonomii okreslonej w
Rozporzadzeniu ESEF. Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu Jednostki dominujgcej obejmuje rowniez
zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie systemu kontroli wewnetrznej zapewniajgcej sporzgdzanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w formacie ESEF wolnego od istotnych niezgodnosci z
wymogami Rozporzadzenia ESEF oraz jego oznakowanie zgodnie z tymi wymogami.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej, obejmujgcej rowniez sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie z formatem wynikajagcym z przepiséw prawa.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym celem byto wyrazenie opinii, na podstawie przeprowadzonej ustugi atestacyjnej dajacej racjonalng
pewnos¢, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostato oznakowane, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Rozporzadzenia ESEF.

Wykonali$my ustuge zgodnie z Krajowym Standardem Ustug Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad
3001PL - "Badanie sprawozdan finansowych sporzgdzonych w jednolitym elektronicznym formacie
raportowania” ("KSUA 3001PL") oraz gdzie jest to stosowne z Krajowym Standardem Ustug Atestacyjnych
Innych niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych
3000 (zmienionego) ,Ustugi atestacyjne inne niz badania i przeglady historycznych informacji finansowych”
(,KSUA 3000 (Z)").

Standardy te naktadajg na nas obowigzek planowania i wykonywania procedur w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostato oznakowane,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi kryteriami.

Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze ustuga przeprowadzona
zgodnie z KSUA 3001PL oraz gdzie stosowne, zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istotne
znieksztatcenie (istotng niezgodnos¢ z wymogami).
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Wybér procedur zalezy od osgdu biegtego rewidenta, w tym od jego oszacowania ryzyka wystgpienia
istotnych znieksztatcen spowodowanych oszustwem lub btedem. Przeprowadzajgc oszacowanie tego
ryzyka biegty rewident bierze pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w formacie ESEF, w celu zaplanowania stosownych
procedur, ktére majg zapewni¢ biegtemu rewidentowi wystarczajgce i odpowiednie do okolicznosci dowody.
Ocena funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej nie zostata przeprowadzona w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci jej dziatania.

Wymogi zarzadzania jakoscig i etyczne

Stosujemy Krajowy Standard Kontroli Jakosci 1 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Zarzgdzania
Jakoscig (PL) 1 - ,Zarzadzanie jakos$cig dla firm wykonujgcych badania lub przeglady sprawozdan
finansowych lub zlecenia innych ustug atestacyjnych lub pokrewnych” opracowanego przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Badania i Ustug Atestacyjnych i przyjetego uchwatg Rady Polskiej Agenc;ji
Nadzoru Audytowego (,KSKJ 1”). Zgodnie z wymogami KSKJ 1, utrzymujemy kompleksowy system kontroli
jakosci, obejmujgcy udokumentowane polityki i procedury odnosnie zgodnosci z wymogami etycznymi,
standardami zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Przeprowadzajac ustuge, przestrzegaliSmy wymogow niezaleznosci i innych wymogéw etycznych w
Kodeksie etyki. Kodeks etyki oparty jest na podstawowych zasadach uczciwo$ci, obiektywizmu,
zawodowych kompetenciji i nalezytej staranno$ci, zachowania poufnosci oraz profesjonalnego
postepowania. PrzestrzegaliSmy rowniez innych wymogow niezaleznosci i etyki, ktére majg zastosowanie
dla niniejszej ustugi atestacyjnej w Polsce.

Podsumowanie wykonanej pracy

Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury miaty na celu uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostato oznakowane, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z obowigzujgcymi wymogami. Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:

° uzyskanie zrozumienia procesu sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego w
formacie ESEF obejmujgcego proces wyboru i zastosowania przez Grupe znacznikow XBRL i
zapewniania zgodnosci z Rozporzgdzeniem ESEF, w tym zrozumienie mechanizméw systemu kontroli
wewnetrznej zwigzanych z tym procesem;

° uzgodnienie, na wybranej prébie, oznakowanych informacji zawartych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w formacie ESEF do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego;

° ocene spehienia standardéw technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego
formatu raportowania, w tym zastosowania formatu XHTML, przy uzyciu specjalistycznego narzedzia
informatycznego;

* ocene kompletnosci oznakowania informacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w formacie
ESEF znacznikami XBRL;

° ocene czy znaczniki XBRL z taksonomii okreslonej w Rozporzgdzeniu ESEF zostaty odpowiednio
zastosowane oraz czy odpowiednio uzyto rozszerzen taksonomii w sytuacjach, gdy w podstawowe;j
taksonomii okreslonej w Rozporzgdzeniu ESEF nie zidentyfikowano odpowiednich elementéw;

* ocene prawidtowosci zakotwiczenia zastosowanych rozszerzen taksonomii w podstawowej taksonomii
okreslonej w Rozporzgdzeniu ESEF.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe naszej
opinii.
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Opinia
Naszym zdaniem, na podstawie przeprowadzonych procedur, skonsolidowane sprawozdanie finansowe w

formacie ESEF zostato oznakowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
Rozporzadzenia ESEF.

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, w szczegdlnosci za utworzenie przez Jednostke
dominujgca dla celéw rachunkowosci jednostkowej rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w wysoko$ci
zapewniajgcej petne wywigzanie sie z biezacych i przysztych zobowigzan, wynikajacych z zawartych umow
ubezpieczenia lub uméw reasekuraciji.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w naszym sprawozdaniu z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, czy Grupa przestrzega obowigzujacych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach, w szczegélnoéci czy Jednostka Dominujgca utworzyta rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe dla celdw rachunkowosci w wysokosci zapewniajgcej petne wywigzywanie sie
z biezacych i przysztych zobowigzan wynikajgcych z zawartych uméw ubezpieczenia lub uméw
reasekuracji zgodnie z odrebnymi przepisami. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy ustawe z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (,Ustawa
o dziatalnosci ubezpieczeniowej”).

Celem badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o
przestrzeganiu obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej, w szczegolnosci o prawidtowym ustaleniu przez Jednostke dominujgca rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o0 wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy:

*  przypadkow nieprzestrzegania przez Grupe w okresie od dnia 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r.
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w odrebnych przepisach wymienionych
powyzej;

° nieprawidlowosci w zakresie ustalenia przez Jednostke dominujgcg na dzieh 31 grudnia 2024 r. rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw rachunkowosci w wysoko$ci zapewniajgcej petne
wywigzywanie sie z biezacych i przysztych zobowigzan wynikajgcych z zawartych uméw ubezpieczenia
lub umoéw reasekuracji zgodnie z odrebnymi przepisami wymienionymi powyzej;

ktore miatyby istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem, ktére sg
zakazane na mocy art. 5 ust. 1 Rozporzgdzenia UE oraz art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach nie byty
Swiadczone, a ustugi niebedace badaniem sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz
Jednostki dominujgcej i jednostek przez nig kontrolowanych w ramach Unii Europejskiej sg zgodne z
prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce.

Ustugi niebedace badaniem sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Jednostki dominujacej
i jednostek przez nig kontrolowanych w ramach Unii Europejskiej w okresie od rozpoczecia badanego
okresu do wydania sprawozdania z badania zostaty wymienione w Sprawozdaniu z dziatalnosci.

Wyboér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy uchwatg
Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej nr URN/143/2022 z dnia 24 sierpnia 2022 r. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy badamy po raz pierwszy.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska
spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod
numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Anna
Baczyk.

Anna Baczyk
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze: 11810

Warszawa, 26 marca 2025 r.
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