FUNDUSZ MODELOWY ZROWNOWAZONY - PLN (MULTI KAPITAL)

— j KOMENTARZ: Drugi kwartat na rynkach finansowych rozpoczat sie trzesieniem ziemi. Na poczatku kwietnia, w dniu okreslanym jako ,dzien
wyzwolenia”, prezydent Donald Trump podnidst stawki celne na towary importowane do Stanéw Zjednoczonych do poziomu sprzed Il wojny
Swiatowej. Ostatecznie okres ten byt catkiem sprzyjajacy dla rynkéw akgji, indeks MSCI World wzrdst 0 10,96%, a rynki wschodzace (MSCI EM) zyskaty

11,02%. W USA indeks S&P 500 wzrést 0 10,57%, a technologiczny NASDAQ 100 az o 17,64%, co odzwierciedla powrdt apetytu inwestoréw na ryzyko i pozytywne
dane makroekonomiczne. W Europie sytuacja byta bardziej zréznicowana - DAX zyskat 7,88%, natomiast indeks STOXX Europe 600 wzrdst jedynie o 1,40%, a
francuski CAC 40 stracit 1,60%. Warszawska gietda kontynuowata dobra passe - indeks WIG wzrdst 0 9,11%, mWIG40 o 11,06%, a SWIG80 o 8,35%.

Caty drugi kwartat 2025 r. okazat sie wyjatkowo zmienny dla obligacji skarbowych. Mimo to, indeks obligacji rynkow rozwinietych JPMorgan GBI wzrdst 0 0,90%
natomiast indeks obligacji rynkéw wschodzacych JPMorgan EMBI wzrést o 3,32%.

Komentarz do portfela:

Zarzadzajacy utrzymuja zdywersyfikowany charakter portfela, koncentrujac sie na selekcji sektorowej i geograficznej. Szczegélna uwage poswieca sie rynkom
rozwijajacym sie oraz wybranym segmentom rynku krajowego, ktére wykazuja potencjat wzrostu w otoczeniu stabilizujacej sie inflacji i poprawiajacych sie
nastrojow inwestoréw.
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@ CEL | STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywéw w dtuz- I

szym horyzoncie czasowym w wyniku wzrostu wartosci aktywdéw fun-

duszy inwestycyjnych w jakie sg zainwestowane $rodki, przy akceptacji = Akcje Rynkéw Rozwinietych
umiarkowanego ryzyka inwestycyjnego. W ramach realizacji celu inwe-

stycyjnego $rodki funduszu inwestowane sa w jednostki uczestnictwa

funduszy inwestycyjnych, a zarzadzajacy podejmuje decyzje dotyczace:

. alokacji miedzy czes$¢ akcyjna i obligacyjna portfela;

. wyboru konkretnych funduszy do portfela sposrdd 10 TFI

Fundusz modelowy zréwnowazony zaktada inwestowanie:

. od 40% do 60% aktywdw w jednostki uczestnictwa funduszy inwe-

= Akcje Rynku Polskiego

= Obligacje Rynku Polskiego

= Obligacje Rynkdéw Rozwinietych
= Obligacje Rynkéw Wschodzacych

stycyjnych z kategorii ochrony kapitatu, rynku pienieznego oraz W sktad portfela moga wchodzié tylko fundusze, do ktérych wptaty
papieréw dtuznych, dokonywane sa w PLN lub wyceniane sa w tej walucie.
+  od40% do 60% aktywdw w jednostki uczestnictwa funduszy inwe- Fundusz modelowy zaktada, ze do 50% aktywdw inwestowanych bedzie
stycyjnych z kategorii akcyjne. w fundusze inwestycyjne zarzadzane przez TFI PZU. Zarzadzajacy na
biezaco monitoruje rynki i w zalezno$ci od spodziewanej koniunktury
O/ WYNIKI INWESTYCYJNE dokonuje odpowiedniej zmiany alokacji. Dobdr funduszy inwestycyj-
O (danena30.06.2025r.) nych do portfela jest dokonywany nie rzadziej niz co kwartat. Liczba i do-

bér funduszy inwestycyjnych, w ktére alokowane sg aktywa funduszu
modelowego zréwnowazonego jest uzalezniona od wynikdw ww. analiz
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oraz spodziewanej koniunktury rynkowe;j.
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il | (dane na 30.06.2025r.) . poszukuja inwestycji, ktéra w dtuzszym okresie moze przynies¢ wy-
soki zysk,
10% . akceptuja ryzyko zwigzane z inwestowaniem czesci powierzonych
Srodkdéw w akcje.
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Karta przygotowana przez TFI PZU SA

*) PZU Zycie SA i TFI PZU SA nie prowadza doradztwa inwestycyjnego i nie ponosza odpowiedzialnosci za decyzje Klientéw

zwigzane z inwestowaniem sktadek w fundusze modelowe. Udziaty jednostkowe funduszy modelowych nie sa depozytem ban- -
kowym. Inwestycje w funduszu modelowym sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym, wtacznie z mozliwoscig utraty czesci zain-

westowanego kapitatu. Dotychczasowe wyniki funduszy modelowych nie stanowia gwarancji przysztych wynikéw. Warto$¢ za-

kupionych udziatéw jednostkowych funduszy modelowych moze sie zmienia¢ wraz ze zmiang sytuacji na rynkach finansowych.

W konsekwencji, dochdd z zainwestowanych $rodkéw moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu. Oznacza to, ze wartos¢ rachun-

ku ubezpieczajacego moze by¢ nizsza od sumy tej czesci sktadek, ktdra zostata ulokowana w funduszu. Ponadto potencjalne

korzysci z inwestowania w fundusze modelowe moga zostaé zmniejszone o pobierane podatki i optaty wynikajace z przepisow

prawa i ogélnych warunkéw ubezpieczenia.



