FUNDUSZ MODELOWY DYNAMICZNY Il - PLN (MULTI KAPITAL 1l)

— j KOMENTARZ: Miniony rok zapisat sie jako wyjatkowo udany dla inwestoréw. Na rynku akgji trwata globalna hossa, napedzana optymizmem wokdt
sztucznej inteligencji, solidnymi wynikami spétek i tagodzeniem polityki monetarnej. USA utracity dominacje - S&P 500 zyskat 16,4%, podczas gdy
rynki wschodzace (MSCI EM) wzrosty az o 30,6%, korzystajac na ostabieniu dolara (-9,4%). Liderem byta Azja, zimponujacym rajdem Korei Potudniowej

(+75%), wspieranym przez boom na chipy i technologie Al. W Europie paliwem dla wzrostow byty fiskalne bodzce i rosnace wydatki obronne - STOXX Europe 600
urést 0 16,7%, a indeksy Hiszpanii i Niemiec osiggnety historyczne szczyty. Polska gietda btyszczata - WIG wzrdst 0 47,3%, a WIG20 o 45,3%, co byto najlepszym
wynikiem od 1999 r. Hossa na GPW trwa juz ponad 3 lata, a atrakcyjne wyceny i spadajace stopy procentowe moga podtrzymac ten trend.

Na rynku obligacji rok byt zréznicowany. Globalny indeks JPMorgan GBI wzrdst o 2,65%, gtdwnie dzieki odbiciu amerykanskich Treasuries (+6,2%) po cieciach
stop przez Fed. W Europie presja fiskalna i wzrost zadtuzenia ograniczaty potencjat obligacji, a w Japonii podwyzki stop ostabity rynek. Gwiazdy dtugu to
rynki wschodzace - indeks EMBI zyskat 14,3%, wspierany przez spadek rentownosci w USA i poprawe fundamentéw krajéw EM. W Polsce trwata hossa -
spadajaca inflacja i szes¢ obnizek stdp przez RPP (z 5,75% do 4,00%) napedzity wzrost cen obligacji. Indeks TBSP wzrdst 0 9,5%, a najlepiej radzity sobie papiery
dtugoterminowe. Fundusze obligacji ponownie pokonaty lokaty, oferujac stopy zwrotu powyzej 7%.

Komentarz do portfela:

Zarzadzajacy utrzymuja zdywersyfikowany charakter portfela, koncentrujac sie na selekcji sektorowej i geograficznej. Szczegblna uwage poswieca sie rynkom
rozwijajacym sie, ktore wykazuja potencjat wzrostu w otoczeniu stabilizujacej sie inflacji i poprawiajacych sie nastrojoéw inwestoréw.
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@ CEL | STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywéw

w dtuzszym horyzoncie czasowym w wyniku wzrostu wartosci aktywow

funduszy inwestycyjnych w jakie s3 zainwestowane S$rodki, przy

akceptacji wysokiego ryzyka inwestycyjnego. W ramach realizacji celu

inwestycyjnego srodkifunduszu inwestowane sa w jednostki uczestnictwa

funduszy inwestycyjnych, a zarzadzajacy podejmuje decyzje dotyczace:

. alokacji miedzy cze$¢ akcyjna i obligacyjna portfela;

. wyboru konkretnych funduszy do portfela sposréd m.in.: Generali
Investments TFI, TFI PZU, Pekao TFI, Franklin Templeton, JPMorgan

= Akcje Rynkéw Rozwinigtych

= Akcje Rynku Polskiego

= Obligacje Rynku Polskiego

= Obligacje Rynkéw Wschodzacych

Asset Management, FIL (Luxembourg) S.A. W sktad portfela mogg wchodzi¢ tylko fundusze, do ktérych wptaty
Fundusz Modelowy Dynamiczny Il zaktada inwestowanie: dokonywane sa w PLN lub wyceniane s3 w tej walucie. '
. od 0% do 34% aktywéw w jednostki uczestnictwa funduszy Fundusz modelowy zaktada, ze do 50% aktywdéw inwestowanych bedzie

inwestycyjnych z kategorii papieréw dtuznych, w fundusze ane;tycyjng 'zarzqdza'ne przez TFI P;U. Zar'zqdza?jqcy na
. od 66% do 100% aktywéw w jednostki uczestnictwa funduszy biezgco monitoruje rynki i w zaleznosci od spodziewanej koniunktury

inwestycyjnych z kategorii akcyjne. dokonuje odpowiedniej zmiany alokacji. Dobér funduszy inwestycyjnych

do portfela jest dokonywany nie rzadziej niz co kwartat. Liczba i dobér
funduszy inwestycyjnych, w ktére alokowane s3 aktywa Funduszu

o WYNIKI INWESTYCYJNE Modelowego Dynamicznego Il jest uzalezniona od wynikéw ww. analiz
O (danena30.12.2025r.) oraz spodziewanej koniunktury rynkowe;j.
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2,0% | 5,0% | 9,9% | 19,2% 32,6% 35,4% 354% Fundusz jest adresowany do inwestordw, ktorzy:

. poszukuja efektywnego sposobu inwestowania oszczednosci,
. poszukuja inwestycji, ktéra w dtuzszym okresie moze przyniesé
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Karta przygotowana przez TFI PZU SA

*) PZU Zycie SA i TFI PZU SA nie prowadza doradztwa inwestycyjnego i nie ponosza odpowiedzialnosci za decyzje Klientéw

zwigzane z inwestowaniem sktadek w fundusze modelowe. Udziaty jednostkowe funduszy modelowych nie sa depozytem .
bankowym. Inwestycje w funduszu modelowym sa obarczone ryzykiem inwestycyjnym, wtacznie z mozliwoscia utraty czesci

zainwestowanego kapitatu. Dotychczasowe wyniki funduszy modelowych nie stanowia gwarancji przysztych wynikéw.

Warto$¢ zakupionych udziatéw jednostkowych funduszy modelowych moze sie zmieniaé wraz ze zmiang sytuacji na rynkach

finansowych. W konsekwencji, dochéd z zainwestowanych $rodkéw moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu. Oznacza to, ze

warto$¢ rachunku ubezpieczajacego moze by¢ nizsza od sumy tej czesci sktadek, ktdra zostata ulokowana w funduszu. Ponadto

potencjalne korzysci z inwestowania w fundusze modelowe moga zosta¢ zmniejszone o pobierane podatki i optaty wynikajace

z przepiséw prawa i ogélnych warunkéw ubezpieczenia.



