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WSsTEP

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA (dalej ,TFI PZU SA”) Swiadczac ustugi zarzadzania portfelami
instrumentéw finansowych oraz prowadzac dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi jest
zobowigzana do podjecia wszelkich racjonalnych, uzasadnionych dziatan w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw
dla funduszy oraz klienta w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi na jego rzecz, uwzgledniajac charakter lub inne aspekty
majace istotny wptyw na wykonanie ustugi. Dziatania te polegaja miedzy innymi na wdrozeniu i przestrzeganiu polityki
dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta i funduszy (dalej ,Polityka”).

Przed zawarciem z klientem detalicznym umowy o zarzadzanie portfelami instrumentéw finansowych TFlI PZU SA
zobowigzana jest do przekazania klientowi informacji dotyczacych Polityki, w celu uzyskania jego zgody na jej stosowanie.

Terminy, ktére nie zostaty zdefiniowane w Polityce nalezy interpretowad zgodnie ze znaczeniem nadanym im przez
obowiazujace przepisy prawa lub odpowiednie regulacje wewnetrzne TFI PZU SA.

DZIALANIE W NAJLEPIEJ POJETYM INTERESIE KLIENTA | FUNDUSZY

§1

Polityka ma zastosowanie do klientéw detalicznych i profesjonalnych na rzecz ktérych TFlI PZU SA $wiadczy ustugi
zarzadzania portfelami instrumentdéw finansowych.

Polityka ma réwniez zastosowanie do prowadzenia przez TFl PZU SA dziatalnosci w zakresie zarzadzania funduszami

inwestycyjnymi.
§2
1. Zgodnie z zawartymi umowami o zarzgdzanie portfelami instrumentéw finansowych, TFI PZU SA zobowigzana jest

do odptatnego podejmowania i realizacji decyzji inwestycyjnych na rachunek klientéw, w ramach przekazanych
mu do dyspozycji aktywéw na czas okreélony lub nieokreélony. Swiadczac ustugi, TFI PZU SA zobowigzana jest do
przestrzegania uzgodnionej z klientem strategii inwestycyjnej, przy uwzglednieniu ograniczen wynikajacych z
bezwzglednie obowiazujacych przepisdéw prawa.

2. Prowadzac dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi TFI PZU SA zobowigzana jest do
przestrzegania obowigzujacych przepiséw prawa, w tym w szczegdlnosci dotyczacych ograniczen inwestycyjnych.

3. TFI PZU SA na kazde zadanie uprawnionego podmiotu wykaze, ze dziatato zgodnie z Polityka.
§3
1. TFI PZU SA podejmuje uzasadnione dziatania w celu uzyskania, odpowiednio do przedmiotu, charakteru i skali

transakgcji, najlepszych sposréd mozliwych do uzyskania na rynku w danym momencie warunkdéw realizacji
transakgji, zgodnie z najlepsza wiedza osdb realizujacych transakcje.

2. Podejmujac dziatania majace na celu uzyskanie mozliwie najlepszych wynikéw dla klientéw oraz funduszy TFI PZU
SA doktada nalezytej starannosci, kierujac sie zaréwno Polityka, jak i odpowiednimi przepisami i regulacjami. Nie
oznacza to przyjecia przez TFl PZU SA zobowigzania umownego lub jakiegokolwiek innego do zapewnienia
mozliwie najlepszego wyniku dla klienta w sposob inny, niz zgodny z tymi przepisami lub regulacjami.

1. W celu zapewnienia najlepszych warunkéw do zawarcia transakcji, zwtaszcza w procesie wyboru czasu i miejsca
wykonania, TFI PZU SA bierze pod uwage w szczegdlnosci nastepujace czynniki:
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1) dostepne ceny instrumentdéw finansowych oraz stopien ich ptynnosci dostepny przy tej cenie;

2) koszty transakcji, tzn. prowizje maklerskie pobierane przez danego posrednika za realizacje zlecen, koszty
rozliczenia, inne optaty, np. zwigzane z otwarciem i prowadzeniem rachunku papieréw wartosciowych,
rachunku pienieznego czy rejestru;

3) szybko$¢ i skutecznosé realizacji zlecen / wykonania transakcji;

4) prawdopodobieristwo realizacji i rozliczenia transakcji;

5) wielko$¢, rodzaj i charakter zlecenia/transakcji;

6) wszelkiego rodzaju inne aspekty dotyczace przekazywania zlecen, np.: sprawno$¢ operacyjna i

niezawodno$¢ posrednika, dotychczasowa historia i warunki wspotpracy.
Przyjety sposdb ustalania rangi przypisywanej czynnikom wskazanym w ust. 1 zalezny jest od:

1) kategorii klienta, na rzecz ktérego $wiadczona jest ustuga zarzadzania portfelami instrumentéw
finansowych;

2) celéw inwestycyjnych, polityki inwestycyjnej oraz ryzyka wtasciwego dla portfela danego klienta lub dla
danego funduszu inwestycyjnego;

3) specyfiki sktadanego zlecenia;

4) cech instrumentu finansowego bedacego przedmiotem zlecenia;

5) rodzaju i specyfiki mozliwych miejsc wykonania.

W przypadku transakcji zawieranych na rynkach regulowanych / zorganizowanych najwieksza range przypisuje sie
prawdopodobieristwu realizacji i rozliczenia transakcji o zaktadanej wielkosci.

W przypadku transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (takich jak akcje,
prawa do akgji, warranty subskrypcyjne, bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, lub ktére maja
by¢ dopuszczone do takiego obrotu) oraz instrumentéw dtuznych nabywanych lub zbywanych przez transakcje
zawierane na rynkach zorganizowanych, szczegdlng range przypisuje sie rowniez tagcznym kosztom transakcji
(cena instrumentu finansowego powiekszona o prowizje i optaty maklerskie), jak tez szybkos¢ i skutecznosé
realizacji zlecenia / wykonania transakgji.

W przypadku wystandaryzowanych instrumentéw pochodnych notowanych na rynkach regulowanych, takich jak
kontrakty na indeksy gietdowe, kontrakty na obligacje skarbowe, kontrakty na stope procentowa, szczegdlna
range przypisuje sie rdwniez tgcznym kosztom transakcji (cena instrumentu finansowego powiekszona o prowizje
i optaty maklerskie).

Szczegbtowe zasady wspotpracy z brokerami oraz tryb doboru brokeréw do przeprowadzenia danej transakgji
okresla odrebna procedura. Kryteriami jakimi kieruje sie TFI PZU SA przy doborze brokerdw sg w szczegdlnosci:

1) optaty i prowizje pobierane przez brokera;

2) udziat brokera w obrotach na rynku;

3) kompleksowo$¢ oferty brokera,

4) udziat brokera w transakcjach publicznego oferowania papieréw wartosciowych;

5) profesjonalizm brokera oraz

6) upowszechniane przez brokera, na podstawie Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/576Y,

informacje na temat pieciu najlepszych systeméw wykonywania zlecen oraz uzyskanej jakosci
wykonywania zlecen za poprzedni rok.

W oparciu o kryteria, o ktérych mowa w ust. 4, ustalany jest dopuszczalny udziat poszczegdlnych brokeréw w
obrotach realizowanych przez TFI PZU SA na rynku zorganizowanym.

Wspdtpraca z poszczegdlnymi brokerami podlega okresowe] weryfikacji w zakresie kryteriéw okreslonych w ust. 4.

1 Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) 2017/576 z dnia 8 czerwca 2016 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych podawania co roku do wiadomosci
publicznej przez firmy inwestycyjne informacji o tozsamosci systeméw wykonywania zlecen i jakosci wykonywania zlecen.
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§6

W przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym szczegélna range przyktada sie do oceny
kontrahenta, ktdra nastepuje poprzez:

1) przyznanie limitéw rozliczeniowych poszczegdlnym kontrahentom, z ktérymi TFI PZU SA wspétpracuje na
podstawie zawartych uméw ramowych lub uméw o wspétpracy lub uméw brokerskich;

2) ustalenie na portfelu klienta dopuszczalnych limitéw narazenia na ryzyko kredytowe kontrahentéw (limit
kredytowy). Wysokos¢ limitu odzwierciedla wielko$é mozliwej ekspozycji na ryzyko kredytowe i obejmuje
miedzy innymi zaangazowanie w instrumenty udziatowe, depozyty terminowe, ryzyko nierozliczonych
transakcji niegwarantowanych (free of payment), wartos¢ biezaca niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych zawartych z kontrahentem;

Lista kontrahentéw rynkowych obejmuje banki, z ktérymi TFI PZU SA wspétpracuje na podstawie zawartych uméw
ramowych lub uméw o wspdtpracy, i ktdre w ocenie TFI PZU SA gwarantuja bezpieczenstwo zawieranych transakgji
na zasadach delivery versus payment. Transakcje z kontrahentami ograniczone sa limitem rozliczeniowym.

W przypadku transakcji na portfelu klienta generujacych ryzyko kredytowe (inne niz ryzyko rozliczeniowe)
wymagane jest, aby kontrahent posiadat nadany przez TFI PZU SA limit kredytowy oraz, jesli jest nadawany, rating
wewnetrzny.

TFI PZU SA zawierajac transakcje poza rynkiem regulowanym moze korzystac¢ z danych publikowanych przez
kontrahentéw bedacych Podmiotem SI?, w rozumieniu przepisdéw MiFID Il tj. publikowanych przez nich kwotowan
instrumentéw finansowych, czasu waznosci kwotowan gwarantowanych, kategorii klientéw (,kohorty”), dla
ktdrych poszczegblne kwotowania sg dostepne oraz dodatkowe warunki niezbedne do potencjalnego zawarcia
transakgji.

W przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i dotyczacych instrumentéw finansowych o
charakterze dtuznym, w szczegélnosci w przypadku obligacji, szczegdlng range przypisuje sie cenie instrumentu,
prawdopodobieristwu realizacji i rozliczenia transakcji o zaktadanej wielkosci:

1) w przypadku transakcji, ktérych wolumen moze spowodowaé w ocenie TFI PZU SA znaczacg zmiane
warunkéw rynkowych (transakcje przy znaczaco ograniczonej ptynnosci rynku w stosunku do potrzeb
inwestycyjnych TFI PZU SA), a tym samym niekorzystnie wptynac na wyniki zarzadzanych przez TFI PZU SA
funduszy i portfeli klientow, szczegdlng range przypisuje sie innym aspektom dotyczacym wykonywania
transakcji, miedzy innymi sprawnosci operacyjnej, zaufaniu oraz dotychczasowej historii i warunkom
wspotpracy z kontrahentem;

2) w przypadku transakgji, ktorych wolumen w ocenie TFlI PZU SA nie spowoduje zaistnienia opisanej w
punkcie 1) sytuacji, najwieksza range przypisuje sie cenie instrumentu finansowego.

W przypadku transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych takich jak FX forward, FX swap,
kontrakty FRA, IRS, CIRS, zawieranych na OTC, szczegdlng range przypisuje sie cenie instrumentu oraz
prawdopodobienstwu zrealizowania i rozliczenia transakgcji o zaktadanej specyfice. Dodatkowo, w przypadku
transakcji, ktérych wolumen moze spowodowad w ocenie TFI PZU SA znaczaca zmiane warunkéw rynkowych
(transakcje przy znaczaco ograniczonej ptynnosci rynku w stosunku do potrzeb inwestycyjnych TFI PZU SA), a tym
samym niekorzystnie wptyna¢ na wyniki zarzadzanych przez TFI PZU SA funduszy i portfeli klientéw, szczegblna
range przypisuje sie innym aspektom dotyczacym wykonywania transakcji, miedzy innymi sprawnosci
operacyjnej, zaufaniu oraz dotychczasowej historii i warunkom wspétpracy z kontrahentem.

W przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanych i dotyczacych instrumentéw finansowych o
charakterze udziatowym, TFI PZU SA najwieksza range przypisuje cenie instrumentu, prawdopodobienstwu
realizacji i rozliczenia transakcji oraz innym aspektom dotyczacym wykonywania transakcji, miedzy innymi
sprawnosci operacyjnej, zaufaniu oraz dotychczasowej historii i warunkom wspotpracy z kontrahentem.

TFI PZU SA moze, w umowie o zarzadzanie portfelami instrumentéw finansowych, ustali¢ z klientem odrebne
zasady wykonania zlecen, przy zastrzezeniu, ze okreslenie przez klienta szczegdlnych warunkdw, na jakich

2 Podmiot SI — podmiot systematycznie internalizujgcy transakcje, tj. podmiot, ktdry w sposdb zorganizowany, czesty,
systematycznie i w znacznych wielkosciach zawiera transakcje na wiasny rachunek wykonujac zlecenia klientdw poza systemami
obrotu. Podmiot SI podaje do wiadomosci publicznej kwotowania w odniesieniu do instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem obrotu w systemie obrotu, dla ktorych istnieje ptynny rynek, a takze ma obowigzek zawierania ze swoimi klientami,
na zasadach okreslonych w przyjetej przez siebie Polityce, transakcji w oparciu o udostepnione kwotowania gwarantowane.
Gwarantowane kwotowania sg to transakcyjne ceny kupna lub sprzedazy okreslonej kwoty okreslonego instrumentu finansowego,
po ktérej, spetniajgcy odpowiednie kryteria Klient, moze potencjalnie zawrzeé transakcje.
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§8

nastapi¢ ma przekazanie zlecenia, moze uniemozliwi¢ TFI PZU SA podjecie dziatan w celu uzyskania mozliwie
najlepszych wynikéw dla klienta w zakresie wyznaczonym tymi szczegdtowymi warunkami.

W przypadku braku szczegdtowych instrukcji klienta profesjonalnego, TFl PZU SA okresla wedtug wtasnego
uznania czynniki, ktére bedzie braé pod uwage, w celu zachowania zgodnosci z Polityka.

W przypadku braku szczeg6towych instrukcji klienta detalicznego, TFI PZU SA okresla wedtug swojego wtasnego
uznania czynniki, ktére nalezy bra¢ pod uwage w celu zachowania zgodnosci z Polityka. Oceniajac mozliwie
najlepszy wynik w przypadku ustugi $wiadczonej dla klienta detalicznego, TFI PZU SA przypisuje standardowo
najwieksza range przede wszystkim do ceny i kosztéw, chyba ze z instrukcji klienta wynika inaczej. Oznacza to, ze
kryterium wykonania w przypadku klientéw detalicznych uwzglednia catkowita warto$é Srodkdw otrzymanych lub
zaptaconych przez klienta w zwiazku z realizacja zlecenia, w tym optaty pobierane przez miejsce wykonania, optaty
z tytutu rozrachunku i rozliczenia oraz wszelkie inne optaty zwigzane z transakcja na rzecz takiego klienta, w tym
ponoszone na rzecz podmiotdw trzecich posredniczacych w wykonywaniu zlecen. TFI PZU SA moze jednak
niekiedy uwzgledniac takze inne czynniki, takie jak szybkos$¢ realizacji, wielko$¢, charakter i prawdopodobieristwo
wykonania lub rozliczenia, jesli uwaza to za stosowne lub konieczne w celu zapewnienia mozliwie najlepszego
wyniku dla klienta.

Zatacznik nr 2 do Polityki zawiera istotno$¢ rang przypisywanych przez TFl PZU SA czynnikom/kryteriom,
okreslonym w Polityce, w zwigzku ze Swiadczong ustugg zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych oraz
prowadzong dziatalnoscia w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi.

TFI PZU SA nie gwarantuje uzyskania najlepszej mozliwej ceny we wszelkich okolicznosciach i w kazdym wypadku, w tym
w szczegblnosci w sytuacji niepokoju i gwattownych zmian cen na rynku lub, gdy awaria systemu, w ktérym prowadzona
jest ewidencja transakgji, lub zewnetrznego dostawcy ustug uniemozliwia przekazywanie zlecen lub ich realizacje przez
posrednika. W takim przypadku TFI PZU SA bedzie podejmowaé racjonalnie uzasadnione, mozliwe dziatania w celu

uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla klienta i funduszy.

MIEJSCE WYKONANIA

§9
1.

Zakres Swiadczonej przez TFI PZU SA ustugi nie obejmuje przyjmowania i wykonywania zlecen, co oznacza, ze przez
miejsce wykonania, z perspektywy klientéw, na rzecz ktérych TFI PZU SA swiadczy ustugi zarzadzania portfelami
instrumentéw finansowych oraz zarzadzanych funduszy inwestycyjnych, rozumie sie podmioty posiadajace
zezwolenia wtasciwych organdéw nadzorujacych, do ktérych TFI PZU SA sktada do realizacji zlecenia, w zwigzku z
transakcjami, o ktérych mowaw § 4 - 6.

0O ile przewiduje to umowa o $wiadczenie ustug zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych, klient jest
upowazniony do przekazania TFI PZU SA szczegbtowych wytycznych inwestycyjnych, co do oczekiwanego sposobu
oraz terminu wykonania przez TFI PZU SA konkretnej czynnosci objetej umowa, z zastrzezeniem prawa TFI PZU SA
do podjecia decyzji o ostatecznym sposobie lub czasie ich realizacji i pod warunkiem, ze wraz z ich otrzymaniem
aktywa objete wytycznymi zostaja powierzone w zarzadzanie TFI PZU SA do czasu zrealizowania transakgji.

TFI PZU SA sktadajac do posrednikow rynkowych zlecenia do realizacji, korzysta tylko z tych posrednikéw - firm
inwestycyjnych lub bankdw, ktérzy pozwalaja wypetni¢ obowiazek dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta
i funduszy. Z zastrzezeniem postanowien ust. 4, TFI PZU SA korzysta z posrednictwa podmiotdw, ktdre uzyskaty
pozytywna opinie Komitetu Inwestycyjnego TFI PZU SA i z ktérymi zostata zawarta umowa ramowa, umowa o
wspotpracy lub umowa brokerska oraz wpisane zostaty na liste kontrahentéw rynkowych.

TFI PZU SA dopuszcza mozliwo$¢ korzystania z posrednictwa firm inwestycyjnych lub bankdw, ktére nie zostaty
wpisane na liste kontrahentéw rynkowych, m.in. w przypadkach, gdy TFI PZU SA zawiera transakcje na rynku
pierwotnym lub na rynku wtérnym za posrednictwem podmiotu, z ktérym nie zostata wczesniej zawarta umowa
ramowa, umowa o wspdtpracy lub umowa brokerska, a ktéry to podmiot jest jedynym posrednikiem na danym
rynku, oferujgcym instrument finansowy bedacy przedmiotem transakcji lub jedynym podmiotem
posredniczacym w obrocie takim instrumentem.

Ze wzgledu na fakt, ze posrednicy moga réwniez korzystaC z posrednictwa innych firm inwestycyjnych,
dziatajacych w konkretnych miejscach wykonania (rynkach regulowanych, alternatywnych systemach obrotu), TFI
PZU SA poprzez Komitet Inwestycyjny zapoznaje sie z opisem polityki wykonywania zleceri przez podmioty, ktérym
przekazuje zadanie realizacji zleceri i upewnia sie, ze stosuja one rozwigzania umozliwiajace TFI PZU SA dziatanie
w najlepiej pojetym interesie klienta i funduszy.
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Zatacznik nr 1 do Polityki zawiera liste kontrahentéw rynkowych, ktérzy w ocenie TFI PZU SA w sposéb staty
umozliwiaja uzyskanie mozliwie najlepszego wyniku dla klienta i funduszy.

W przypadku tytutéw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania TFI PZU SA nie ma mozliwosci wyboru
miejsca wykonania, gdyz zlecenia s3 kierowane do wskazanego przez dana instytucje zarzadzajaca agenta
transferowego (agenta ptatnosci lub agenta serwisowego).

AGREGOWANIE | ALOKACJA ZLECEN | TRANSAKCJI

§10
1.

TFl PZU SA moze agregowac zlecenia sktadane przez TFI PZU SA lub transakcje zawierane przez TFI PZU SA w
imieniu jednego klienta ze zleceniami sktadanymi na portfelach innych klientéw lub transakcjami zawieranymi na
portfele innych klientéw oraz funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI PZU SA.

Warunkiem agregacji zlecen lub transakgji jest w kazdym przypadku brak mozliwosci dziatania na niekorzysc
ktéregokolwiek z klientéw lub funduszy. Powyzsza zasada bedzie mieé zastosowanie, jezeli istnieje bardzo duze
prawdopodobieristwo, ze niepotaczenie zlecen spowoduje brak ich realizacji, co niekorzystnie wptynie na interesy
klienta i funduszy.

Alokacja na poszczegdlne portfele klientow lub portfele funduszy inwestycyjnych zlecen lub transakcji nastepuje
proporcjonalne do:

1) wielkosci aktywow lub wybranej grupy aktywow w portfelach, lub
2) do wartosci zlecen ztozonych przez zarzadzajacych, lub
3) do pozycji inwestycyjnej portfela (niedowazer lub przewazen),

lub przy zastosowaniu innych zasad alokacji stosowanych przez TFI PZU SA.

Klient, dla ktérego TFI PZU SA $wiadczy ustuge zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych, wyrazajac
zgode na stosowanie przez TFI PZU SA zapisdw niniejszej Polityki wyraza réwniez zgode na agregacje zlecen lub
transakcji zgodnie z niniejszym paragrafem.

TFI PZU SA nie wykorzystuje w spos6b nieuprawniony informacji dotyczacych zlecen sktadanych przez TFI PZU SA
lub transakcji zawieranych przez TFI PZU SA w imieniu klientéw lub funduszy, bedacych w toku wykonywania oraz
podejmuje wszelkie uzasadnione dziatania w celu zapobiezenia nieuprawnionemu wykorzystywaniu takich
informacji przez osoby zaangazowane w proces zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych oraz
funduszami.

ZGODA NA STOSOWANIE POLITYKI

§11

TFl PZU SA uzyskuje zgode klienta detalicznego na stosowanie Polityki przed rozpoczeciem swiadczenia ustugi

zarzadzania portfelami instrumentdéw finansowych na rzecz tego klienta.

PRZEGLAD | UAKTUALNIENIE POLITYKI

§12
1.
2.

TFI PZU SA regularnie monitoruje skutecznos¢ Polityki, a w razie potrzeby eliminuje jej nieprawidtowosci.

TFI PZU SA monitoruje, dokonuje przegladu i ocenia efektywnos¢ dziatania Polityki co najmniej raz do roku oraz
gdy nastepuje istotna zmiana, ktéra moze mie¢ wptyw na uzyskiwanie przez TFl PZU SA mozliwe najlepszych
wynikéw dla klienta lub funduszy w poszczegdlnych miejscach wykonania.

TFI PZU SA informuje o istotnych zmianach w Polityce, niezwtocznie po ich uchwaleniu, poprzez udostepnienie
zmian na stronie internetowej www.pzu.pl oraz jednoczesne powiadomienie klienta w sposéb okreslony w umowie
o Swiadczenie ustugi zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych. Jezeli klient nie wyrazit zgody na
przekazywanie informacji o istotnych zmianach w Polityce za posrednictwem strony internetowej, zmiany w
Polityce TFI PZU SA udostepnia klientowi przy uzyciu Trwatego Nosnika Informaciji.

TFI PZU SA uznaje, ze klient, sktadajac zlecenie po uprzednim przedstawieniu przez TFlI PZU SA informacji o
stosowanej Polityce i jej zmianach w trybie wskazanym w niniejszym dokumencie, wyrazit zgode na Polityke, z
wytaczeniem sytuacji, w ktérych wymagana jest wyrazna zgoda klienta.
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POSTANOWIENIA KONCOWE

§13

1. TFI PZU SA, raz do roku przekazuje klientom, na rzecz ktérych sSwiadczy ustugi zarzadzania portfelami
instrumentow finansowych, informacje na temat podejmowanych dziatan w celu uzyskania dla nich mozliwie
najlepszych wynikdw.

2. TFI PZU SA na uzasadniony wniosek klienta, przekazuje klientom lub potencjalnym klientom informacje na temat

podmiotdw, z ktérymi TFI PZU SA zawiera transakcje lub, do ktérych sktada do wykonania zlecenia.
Zatacznik nr 1 do Polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta i funduszy - zaktualizowany przez Inspektora Nadzoru TFI
PZU SA w dniu 16 grudnia 2021 r.

Lista kontrahentéw rynkowych, ktdrzy w ocenie TFI PZU SA w sposéb staty umozliwiaja uzyskanie mozliwie najlepszego wyniku dla klienta

lub funduszy
lp. Nazwa kontrahenta
Domy i biura maklerskie:
tj. podmioty, do ktérych TFI PZU SA sktada do realizacji zlecenia, w zwigzku z transakcjami zawieranymi na rynkach
regulowanych / zorganizowanych, dotyczacymi instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym, tj. m.in.:
akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne oraz wystandaryzowanych instrumentéw pochodnych notowanych
na rynkach regulowanych, tj. m.in.: kontrakty na indeksy gietdowe, kontrakty na akcje, kontrakty na obligacje
skarbowe, kontrakty na stope procentowa, kontrakty na walute, opcje indeksowe, itp.
1 Pekao Investment Banking S.A.
2 mBank S.A. - Biuro Maklerskie mBank S.A.
3 Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
4 Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
5 Dom Maklerski Banku BPS S.A.
6 Santander Bank Polska S.A. - Santander Biuro Maklerskie
7 ERSTE Securities Polska S.A.
8 IPOPEMA Securities S.A.
9 Millennium Dom Maklerski SA.
10 PKO BP S.A. - Biuro Maklerskie PKO BP SA
11 WOOD & Company Financial Services a.s.
12 Haitong Bank S.A. Oddziat w Polsce
13 TRIGON Dom Maklerski S.A.
14 Societe Generale
15 Dom Maklerski BDM S.A.
16 Alior Bank SA - Biuro Maklerskie ALIOR Bank S.A.
17 NOBLE Securities S.A.
18 Credit Suisse Securities (Europe) Limited
19 Goldman Sachs Europe
20 J.P. Morgan Securities plc.
21 UBS Limited
22 Raymond James Financial, Inc.
23 Jane Street
24 Jefferies
25 Stifel Europe
Banki dziatajgce w Polsce:
tj. kontrahenci, z ktérymi TFI PZU SA, w zwigzku ze $wiadczong ustugg zarzadzania portfelami instrumentéw
finansowych oraz w zwigzku z prowadzong dziatalnoscia w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi,
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zawiera transakcje na instrumentach finansowych o charakterze dtuznym (np. obligacje) lub transakcje na
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych, tj. m.in.: FX forward, FX swap, kontrakty FRA, IRS, CIRS, opcje
nie notowane, itp.

ING Bank $Slaski S.A.

Alior Bank S.A.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Bank Millennium S.A.

Bank Polska Kasa Opieki S.A.

Santander Bank Polska SA

mBank S.A.

Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski S.A.

O (NG| [W|N |

BNP Paribas Bank Polska SA

Deutsche Bank Polska S.A.

—
o

=
[

Haitong Bank S.A. Oddziat w Polsce

—
N

Credit Agricole Bank Polska S.A.

=
w

TRIGON DOM MAKLERSKI S.A.

=
~

Bank Ochrony Srodowiska S.A.

Banki dziatajace za granicag Polski:

tj. kontrahenci, z ktérymi TFI PZU SA, w zwigzku ze $wiadczong ustugg zarzadzania portfelami instrumentéw
finansowych oraz w zwigzku z prowadzong dziatalnoscia w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi,
zawiera transakcje na instrumentach finansowych o charakterze dtuznym (np. obligacje) lub transakcje na
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych, tj. m.in.: FX forward, FX swap, kontrakty FRA, IRS, CIRS, opcje

nie notowane, itp.

1 Bank of America
2 Barclays Bank Ireland PLC
3 Deutsche Bank AG
4 Erste Group Bank AG
5 Goldman Sachs Bank Europe SE
6 HSBC Bank PLC
7 HSBC Continental Europe
8 JP Morgan Chase Bank, N.A. (New York, London branch)
9 JP Morgan AG
10 Nomura Financial Products Europe Gmbh
11 Societe Generale SA (Paris)
12 BNP Paribas
13 Citigroup Global Markets Europe AG
14 ING Bank N.V.
15 Unicredit Bank AG
16 UBS Europe SE
17 CITIBANK Europe PLC
18 MORGAN STANLEY
19 Credit Suisse Group AG
20 Commerzbank
21 JEFFERIES Gmbh
22 BANCO SANTANDER S.A.
23 NATIXIS
24 BANK OF AMERICA MERRILL LYNCH INTERNATIONAL
25 MARKETAXESS CAPITAL LIMITED
26 JANE STREET FINANCIALLTD
27 BCP SECURITIES LLC
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Zatacznik nr 2 do Polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta i funduszy

Rangi przypisane przez TFI PZU SA czynnikom/kryteriom, okreslonym w Polityce dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta, w zwigzku
ze Swiadczong ustuga zarzadzania portfelami instrumentdéw finansowych oraz prowadzona dziatalnoscia w zakresie zarzadzania

funduszami inwestycyjnymi

I.  TRANSAKCJE ZLECANE POSREDNIKOM / ZAWIERANE Z POSREDNIKAMI NA RYNKACH ZORGANIZOWANYCH

Czynnik

Instrumenty finansowe | instrumenty pochodne/ lokaty

przekazywania zlecen, np.:
sprawnos¢ operacyjna i
niezawodnos$¢ posrednika,
dotychczasowa historia i
warunki wspotpracy z
posrednikiem

akcje, ETF, ADR, GDR, Obligacje  skarbowe, | wystandaryzowane
prawa do akcji, warranty obligacje korporacyjne instrumenty
subskrypcyjne notowane na rynkach | pochodne notowane
zorganizowanych i na rynkach
zawierane na takich zorganizowanych
rynkach (kontrakty na
indeksy gietdowe,
kontrakty na
obligacje skarbowe,
kontrakty na stope
procentowa)
prawdopodobienstwo
SR WYSOKA WYSOKA WYSOKA
realizacji i rozliczenia
transakcji o zaktadanej
wielkosci
taczne koszty transakcji (cena WYSOKA WYSOKA WYSOKA
instrumentu finansowego
powiekszona o ew. prowizje i
optaty pobierane przez
posrednika)
szybko$¢ i skutecznosé
, . WYSOKA WYSOKA WYSOKA
realizacji zlecen / wykonania
transakgji
inne aspekty dotyczace . . .
SREDNIA SREDNIA SREDNIA

226400555 in.pzu.pl

Optata zgodna z taryfa operatora

9/10



ll. TRANSAKCJE ZLECANE POSREDNIKOM / ZAWIERANE Z POSREDNIKAMI NA RYNKACH NIEZORGANIZOWANYCH / POZA RYNKIEM
ZORGANIZOWANYM

Czynnik Instrumenty finansowe / instrumenty pochodne/ lokaty

akcje, udziaty, pozyczki Obligacje  skarbowe, | niewystandaryzowane
prawa do akcji, warranty obligacje korporacyjne, instrumenty
subskrypcyjne zawierane poza | zawierane poza | pochodne (zawierane
rynkiem regulowanym rynkiem regulowanym na OTC)

dostepne ceny instrumentow
finansowych oraz stopien ich
ptynnosci dostepny przy tej
cenie

WYSOKA WYSOKA WYSOKA

prawdopodobienstwo
realizacji i rozliczenia
transakcji o zaktadanej
wielkosci

WYSOKA WYSOKA WYSOKA

3 inne aspekty dotyczace
przekazywania zlecen /
wykonania transakgji, np.:
sprawnos¢ operacyjna i
niezawodno$¢ posrednika,
dotychczasowa historia i

WYSOKA WYSOKA WYSOKA

warunki wspotpracy z
posrednikiem

koszty transakcji, tzn. prowizje
pobierane przez danego
posrednika za realizacje

NISKA NISKA NISKA

zlecen, koszty rozliczenia, inne
optaty, np. zwigzane z
otwarciem i prowadzeniem
rachunku papieréw
wartosciowych, rachunku
pienieznego czy rejestru

KOSl i ok <
Szyb, os.<.:|s utfecznosc . NISKA NISKA NISKA
realizacji zlecen / wykonania

transakgji

3w przypadku transakgji, ktérych wolumen moze spowodowac w ocenie TFI PZU SA znaczacg zmiane warunkow rynkowych (transakcje przy znaczgco

ograniczonej ptynnosci rynku w stosunku do potrzeb inwestycyjnych TFI PZU SA), a tym samym niekorzystnie wptyna¢ na wyniki zarzadzanych przez TFl PZU SA
funduszy i portfeli klientéw
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