3

V.

W celu zapewnienia najlepszego dziatania zalecane jest otwarcie
tego portfolio PDF w programie Acrobat X, Adobe Reader X
lub w nowszej wersji ktoregos z tych programow.

Pobierz program
Adobe Reader!



http://www.adobe.com/go/reader_download_pl


SPRAWOZDANIE ROCZNE FUNDUSZU - INNE INFORMACJE

PZU Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”)

za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r.

Niniejszy dokument zawiera ponizsze informacje ujawniane w sprawozdaniu rocznym, o ktérym mowa w
Dyrektywie Parlamentu i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepisow
ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) oraz przepisow stanowiacych wdrozenie tej
Dyrektywy dla PZU Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz subfunduszy wydzielonych w ramach tego
Funduszu:

PZU Obligacji Krétkoterminowych
PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ
PZU SEJF+

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
PZU Zréwnowazony

PZU Globalny Akcji Medycznych
PZU Akcji KRAKOWIAK

PZU Akcji Matych i Srednich Spétek
PZU Aktywny Globalny
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informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach przychodu
catkowitego Funduszu zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1);

informacje wynikajace z art. 6 oraz art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone
inwestycje, zmieniajacego rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (EU Taxonomy);

informacje o technikach efektywnego zarzadzania portfelem, w tym o umowach majacych
za przedmiot instrumenty pochodne, zgodnie z Wytycznymi 35 i 40 Europejskiego Urzedu Nadzoru
Gietd i Papierow Wartosciowych;

informacje w zakresie optaty zmiennej zgodnie z wytyczng 5 ujeta w opublikowanych przez
Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych Wytycznych dotyczacych optat za wyniki
w UCITS i niektérych rodzajach AFI;

informacje, o ktérych mowa w art. 219 ust. 1a Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

informacje wynikajace z art. 7 ust. 1 Rozporzadzenia SFDR! oraz zart.4-10 i z Zatacznika | do
Rozporzadzenia Delegowanego?

informacje wynikajace z art. 11 Rozporzadzenia SFDR oraz zart.50-57 i z Zatacznika IV do
Rozporzadzenia Delegowanego.

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

2 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegdty dotyczace
tresci i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyn powaznych szkéd", okreslajacych tres¢, metody i
sposob prezentagji informacji w odniesieniu do wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkow dla
zrownowazonego rozwoju, a takze okreslajgcych tresc i sposdb prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektow
$rodowiskowych lub spotecznych i celéw dotyczacych zréwnowazonych inwestycji w dokumentach udostepnianych przed
zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych






Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 z
23.12.2015r.) (,,Rozporzadzenie SFTR”).

Niniejszy dokument zawiera informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia SFTR dla ponizszych subfunduszy wydzielonych w ramach PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego :
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Subfundusz PZU AKCji OdpowiedzZialN@g0 ROZWOJU .....cciiiiiiiiiiiii e 16
Subfundusz PZU AKtyWNnY GLODaINY .......cooiiiii 20
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Subfundusz PZU Dtuzny Korporacyjny

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Okres zapadalnosci transakcji

Rodzaj transakeii Wartos¢ na Procentowy Procentowy udziat w
finansowaJn ch z uz Jciem dzien udziat w aktywach mogacych by¢ od1 od 3

L, ych z uzy bilansowy aktywach przedmiotem pozyczek ponizej od 1 dniado 1 tygodnia L. L. powyzej 1 | transakcje
papierow wartosciowych . s P " N . od 1 do 3 miesiecy miesiecy

(w tys. zi) ogodtem papierow wartosciowych 1 dnia tygodnia do1 do 1 roku roku otwarte
miesigca

buy-sell-back, reverse repo 5989 0,81% nie dotyczy - X - - - - -
sell-buy-back, repo 303 868 41,08% nie dotyczy = X X o = = -
udzielenie pozyczki papieréw } } } B _ _ _ _ _ _
wartosciowych

zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* dotyczy udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow wartosciowych. Wartos¢ aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek zostata okreslona jako wartosc bilansowa udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow
wartosciowych w relacii do kwoty okreslonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarzadzanych aktywow mogacych byc¢ przedmiotem poZyczek pomniejszonej o wartosc srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow.





Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:

Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji finansowanych z Najwazniejsi kontrahenci/
uzyciem papieréw wartosciowych Wartos¢ transakcji aktywnych na dzien bilansowy (w tys. zt)
IPOPEMA
buy-sell-back, reverse repo Securities S.A. 5989 - -
Santander
sell-buy-back, repo HEGE 2l 234 739 Bank Polska 69 129

Securities S.A. SA

udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych - - - -
zaciggniecie pozyczki papierow wartosciowych - - - -

z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego.

Najwieksi wystawcy zabezpieczen
/Wartos¢ papierow wartosciowych i towaréw otrzymanych
jako zabezpieczenie na dzien bilansowy (w tys. zi)

| Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 5975





Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Wartoéé godziwa Okres zapadalnosci zabezpieczen
fi Rodzaj trahnsak_cji . R; dza!j _ V\lgalut_a _ si(:_((;‘:i]by I_Typ L zg::;::;?:cnzz%‘i)a De?:;g::yusz od1 od1 od 1 do od3 nieokre-
I:a?:%v:vaagitozgizﬁliw zacz(:ﬂi);e zacz(:ﬂi);e kontra- :gzzr:cz::rl\?(; na dzien otrzymanego ponizej | dnia do | tygodnia 3 miesiecy | powyzej élony
pap Y henta bilansowy (w tys. | zabezpieczenia) | 1 dnia 1 do1l .. do1l 1 roku h
miesiecy termin
zh) tygodnia | miesigca roku
dtuzne
buy-sell-back, reverse repo papiery PLN Polska dwustronne 5975 Bar(])k :ﬁ(lisléaAKasa - X - - - - -
wartosciowe P e
dtuzne
sell-buy-back, repo papiery PLN Polska dwustronne = = = X X = = = =
wartosciowe
udzielenie pozyczki papieréw ) ) ) ) ) ) ) B B B ) ) _
wartosciowych
zaciggniecie pozyczki _ B B B B B _ _ _ _ _ _ _
papieréw wartoéciowych”
z obowigzkiem uzupetnienia ) ; ) ) ) ) _ _ _ _ _ _ _
zabezpieczenia kredytowego

*dotyczy otrzymanych zabezpieczen

100% zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement
Instruction kazdego z kontrahentdow.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

e  Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

e W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, ktére wymagaty
od kontrahentdw ztozenia zabezpieczenia gotdwkowego.





Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji

udzielenie pozyczki papierdéw
wartosciowych***

zacigniecie pozyczki papierow
wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

finansowanych z uzyciem Przychody Koszty
papieréw wartosciowych (wtys.zh) [ (wtys.zh)
buy-sell-back, reverse repo* 72 -
sell-buy-back, repo** - 5 886

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowang przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*¥ Koszty zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, ti. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

**¥ przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez poZyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone poZyczkobiorcy od ztoZzonego przez niego zabezpieczenia.





Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Subfundusz PZU Akcji KRAKOWIAK

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdéw przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

.. ) Okres zapadalnosci transakcji
. . Wartosc¢ na Procentowy Procentowy udziat w
Rodzaj transakcji L L P

) L dzien udziat w aktywach mogacych by¢ od1
finansowanych z uzyciem . L 4 - . . od3 .. .

apieréw wartosciowych bilansowy aktywach przedmiotem pozyczek ponizej od 1 dniado 1 tygodnia od 1 do 3 miesiec miesiec powyzej 1 | transakcje
pap Y (w tys. zt) ogotem papieréw wartosciowych” 1 dnia tygodnia do1 ecy do 1 r?)k{l roku otwarte

miesigca

buy-sell-back, reverse repo 121 116 5,57% nie dotyczy - X - - - - -
sell-buy-back, repo - - - - - - - - - -
udzielenie pozyczki papierow 17 940 0,83% 4,24% B _ _ _ _ _ X
wartosciowych
zacigniecie pozyczki _ _ B _ _ _ _ _ _ _
papieréw wartosciowych
z obowigzkiem uzupetnienia B B R _ _ _ _ _ _ _
zabezpieczenia kredytowego

* dotyczy udzielonych przez Subfundusz pozyczek papierow wartosciowych. Wartos¢ aktywow mogacych byc¢ przedmiotem poZyczek zostata okreslona jako wartosc bilansowa udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow
wartosciowych w relacji do kwoty okreslonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarzgdzanych aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek pomniejszonej o wartos¢ srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow.





Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:

Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji finansowanych z Najwazniejsi kontrahenci/
uzyciem papieréw wartosciowych Wartos¢ transakcji aktywnych na dzien bilansowy (w tys. zt)
POWSZECHNA
KASA
buy-sell-back, reverse repo i, 98 844 0SZCZEDNOSCI 22 272

Securities S.A. BANK POLSKI

SPOLKA AK

sell-buy-back, repo - - - -

ERSTE
- . . L - Securities
udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych Polska S.A. 17 940 - -

(DM)
zaciggniecie pozyczki papieréw wartosciowych - - - -

z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego.
Najwieksi wystawcy zabezpieczen

/Wartosc¢ papierow wartosciowych i towarow otrzymanych
jako zabezpieczenie na dzien bilansowy (w tys. zt)

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 77 189

Bank Gospodarstwa Krajowego 44 305





Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Wartoéé godziwa Okres zapadalnosci zabezpieczen
. . . Kraj otrzymanego Depozytariusz
Rodzaj transakcji Rodza Waluta - T . N
finansowa::wch z ui\:/'ciem zabezpi::e- zabezpie- siedziby rozlic‘z,epnia i zabezpleczgma (dotyczy - o.d 1 od 1. od 1do .°d.3 . . | nieokre-
apieréw wartosciowvch czenia czenia kontra- rozrachunku na dzien otrzymanego ponizej | dniado | tygodnia 3 miesiecy | powyzej élony
pap Y henta bilansowy (w tys. | zabezpieczenia) | 1 dnia 1 do1l miesi do1l 1 roku h
. . ecy termin
zh) tygodnia | miesigca roku
dtuzne
buy-sell-back, reverse repo papiery PLN Polska dwustronne 121 494 Ban(l)( IE(?'? : asa - X - - - - -
wartosciowe P o
sell-buy-back, repo = = = = = = = - - - - - -
udZ|eI('en_|e pozyczki papierow _src?dl_(l PLN Polska dwustronne 18 404 Bank F_’ol§ka Kasa _ _ _ _ _ _ X
wartosciowych pieniezne Opieki S.A.
zaciggniecie pozyczki B B B B B _ _ _ _ _ _ _ _
papieréw wartosciowych”
z obowigzkiem uzupetnienia } } } } } ) _ _ _ _ _ _ _
zabezpieczenia kredytowego

*dotyczy otrzymanych zabezpieczen

100% zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement
Instruction kazdego z kontrahentéw.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

e  Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

o Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz w ramach zabezpieczenia transakgji finansowych z uzyciem papieréw wartoéciowych sg lokowane w taki sam sposéb, jak
pozostate aktywa Subfunduszu, zgodnie z polityka inwestycyjna opisang w Prospekcie Informacyjnym. Uzyskane z tytutu reinwestycji srodkéw pienieznych przychody
i poniesione koszty sg wykazane w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu w tabeli ,Rachunek Wyniku z Operacji Subfunduszu”.





Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji

wartosciowych***

zacigniecie pozyczki papierow
wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

finansowanych z uzyciem Przychody Koszty
papieréw wartosciowych (wtys.zh) [ (wtys.zh)
buy-sell-back, reverse repo* 3681 -
sell-buy-back, repo** - 3
udzielenie pozyczki papierow 47 73

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowang przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*¥ Koszty zostaly wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, ti. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

**¥ przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez pozyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone poZyczkobiorcy od ztoZzonego przez niego zabezpieczenia.





Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Subfundusz PZU Akcji Matych i Srednich Spétek

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych oraz swapéw przychodu catkowitego.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:
Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego.

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgcji finansowanych z uzyciem papierdw wartosciowych oraz swapdéw przychodu catkowitego, w wyniku ktérych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréw wartosciowych i towardw.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, w wyniku ktérych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréw warto$ciowych i towardéw.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

e Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktére sa przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

e W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, ktdre wymagaty
od kontrahentdw ztozenia zabezpieczenia gotdwkowego.
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji

wartosciowych***

zacigniecie pozyczki papierow
wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

finansowanych z uzyciem Przychody Koszty
papieréw wartosciowych (wtys.zh) [ (wtys.zh)
buy-sell-back, reverse repo* 58 -
sell-buy-back, repo** - -
udzielenie pozyczki papierow 27 40

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*¥ Koszty zostaly wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, ti. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

**¥ przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez pozyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone poZyczkobiorcy od ztoZzonego przez niego zabezpieczenia.
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Subfundusz PZU Akcji Polskich

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

.. . Okres zapadalnosci transakcji

Rodzaj transakeji Wartc_)St': na Proce_ntowy Procentowy udziat w ]
finansowanych z uzyciem dzien udziat w aktywach mogacych by¢ o ) od 1_ od3 o )

., . bilansowy aktywach przedmiotem pozyczek ponizej od 1 dniado 1 tygodnia L. L. powyzej 1 | transakcje
papierow wartosciowych (w tys. zi) ogotem papieréw wartosciowych* 1 dnia tygodnia do1l od 1 do 3 miesiecy :'is'ef(y roku otwarte

miesigca o0 1 roku

buy-sell-back, reverse repo 24 807 11,06% nie dotyczy - X - - - - -
sell-buy-back, repo = = = = = = = = = =
udzielenie pozyczki papierow 1794 0,80% 4,62% B _ . . _ _ X
wartosciowych
zacigniecie pozyczki _ _ B _ _ _ _ _ _ _
papieréw wartosciowych
z obowigzkiem uzupetnienia B B R _ _ _ _ _ _ _
zabezpieczenia kredytowego

* dotyczy udzielonych przez Subfundusz pozyczek papierow wartosciowych. Wartos¢ aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek zostata okreslona jako wartosc bilansowa udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow
wartosciowych w relacji do kwoty okreslonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarzgdzanych aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek pomniejszonej o wartos¢ srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow.
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:

Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Najwazniejsi kontrahenci/
Rodzaj transakcji finansowanych z Wartosc transakcji
uzyciem papieréw wartosciowych aktywnych na dzien
bilansowy (w tys. zi)
IPOPEMA
buy-sell-back, reverse repo Securities S.A. 24 807
sell-buy-back, repo - -
ERSTE
! . . . L, - Securities
udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych Polska S.A. 1794
(DM)
zaciggniecie pozyczki papierow wartosciowych - -
z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia B B
kredytowego

Najwieksi wystawcy zabezpieczer otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego.
Najwieksi wystawcy zabezpieczen

/Wartosc¢ papierow wartosciowych i towarow otrzymanych
jako zabezpieczenie na dzien bilansowy (w tys. zt)

| Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 24 803
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Wartoéé godziwa Okres zapadalnosci zabezpieczen
. . . Kraj otrzymanego Depozytariusz
Rodzaj transakcji Rodza Waluta - T . N
finansowa::wch z ui\:/'ciem zabezpi::e- zabezpie- siedziby rozlic‘z,epnia i zabezpleczgma (dotyczy - o.d 1 od 1. od 1do .°d.3 . . | nieokre-
apieréw wartosciowvch czenia czenia kontra- rozrachunku na dzien otrzymanego ponizej | dniado | tygodnia 3 miesiecy | powyzej élony
pap Y henta bilansowy (w tys. | zabezpieczenia) | 1 dnia 1 do1l miesi do1l 1 roku h
. o ecy termin
zh) tygodnia | miesigca roku
dtuzne
buy-sell-back, reverse repo papiery PLN Polska dwustronne 24 803 Bar(])k :ﬁ(lisléaAKasa - X - - - - -
wartosciowe P e
sell-buy-back, repo - - - - - - - - - - - - -
udzielenie pozyczki papieréw $rodki PLN Polska dwustronne 1826 Bank Polska Kasa _ _ _ _ _ _ X
wartosciowych pieniezne Opieki S.A..
zaciggniecie pozyczki B B B B B _ _ _ _ _ _ _ _
papieréw wartosciowych”
z obowigzkiem uzupetnienia } } } } } ) _ _ _ _ _ _ _
zabezpieczenia kredytowego

*dotyczy otrzymanych zabezpieczen

100% zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement
Instruction kazdego z kontrahentéw.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

e Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

o Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz w ramach zabezpieczenia transakgji finansowych z uzyciem papieréw wartoéciowych sg lokowane w taki sam sposéb, jak

pozostate aktywa Subfunduszu, zgodnie z polityka inwestycyjna opisang w Prospekcie Informacyjnym. Uzyskane z tytutu reinwestycji srodkéw pienieznych przychody
i poniesione koszty sg wykazane w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu w tabeli ,Rachunek Wyniku z Operacji Subfunduszu”.
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapoéw przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji

wartosciowych***

zacigniecie pozyczki papierow
wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

finansowanych z uzyciem Przychody Koszty
papieréw wartosciowych (wtys.zh) [ (wtys.zh)
buy-sell-back, reverse repo* 350 -
sell-buy-back, repo** - 1
udzielenie pozyczki papierow 11 23

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*¥ Koszty zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, ti. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

**¥ przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez poZyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone poZyczkobiorcy od ztoZzonego przez niego zabezpieczenia.
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Subfundusz PZU Akcji Odpowiedzialnego Rozwoju

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdow przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Okres zapadalnosci transakcji

Rodzai transakcii Wartos¢ na Procentowy Procentowy udziat w
finansowa:ln ch z uz ]ciem dzien udziat w aktywach mogacych by¢ od1 od3
L, ych z uzy bilansowy aktywach przedmiotem pozyczek ponizej od 1 dniado 1 tygodnia — L. powyzej 1 | transakcje
papierow wartosciowych . C . * N . od 1 do 3 miesiecy miesiecy
(w tys. zt) ogodtem papieréw wartosciowych 1 dnia tygodnia do1 do 1 roku roku otwarte
miesigca
buy-sell-back, reverse repo 9 818 5,80% nie dotyczy - X - - - - -

sell-buy-back, repo - - - - - - S o - -
udzielenie pozyczki papieréw
wartosciowych

zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* dotyczy udzielonych przez Subfundusz pozyczek papierow wartosciowych. Wartos¢ aktywow mogacych byc¢ przedmiotem poZyczek zostata okreslona jako wartosc bilansowa udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow
wartosciowych w relacji do kwoty okreslonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarzgdzanych aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek pomniejszonej o wartos¢ srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow.
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:
Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Najwazniejsi kontrahenci/

Rodzaj transakcji finansowanych z Wartosc transakcji
uzyciem papieréw wartosciowych aktywnych na dzien
bilansowy (w tys. zi)
buy-sell-back, reverse repo IPOPEMA 9 818

Securities S.A.
sell-buy-back, repo - -
udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych - -
zaciggniecie pozyczki papieréw wartosciowych - -

z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego.
Najwieksi wystawcy zabezpieczen

/Wartos¢ papierow wartosciowych i towaréw otrzymanych
jako zabezpieczenie na dzien bilansowy (w tys. zt)

| Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 9814
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Wartoéé godziwa Okres zapadalnosci zabezpieczen
. . . Kraj otrzymanego Depozytariusz
Rodzaj transakcji Rodza Waluta - T . N
finansowa::wch z ui\:/'ciem zabezpi::e- zabezpie- siedziby rozlic‘z,epnia i zabezpleczgma (dotyczy - o.d 1 od 1. od 1do .°d.3 . . | nieokre-
apieréw wartosciowvch czenia czenia kontra- rozrachunku na dzien otrzymanego ponizej | dnia do | tygodnia 3 miesiecy | powyzej élony
pap Y henta bilansowy (w tys. | zabezpieczenia) | 1 dnia 1 do1l LT do1l 1 roku h
. L miesiecy termin
zh) tygodnia | miesigca roku
dtuzne
buy-sell-back, reverse repo papiery PLN Polska dwustronne 9 814 Bar(])k :ﬁ(lisléaAKasa - X - - - - -
wartosciowe P e

sell-buy-back, repo = = = = = = = = = = = = =
udzielenie pozyczki papieréw
wartosciowych

zaciggniecie pozyczki
papieréw wartosciowych”

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego
*dotyczy otrzymanych zabezpieczen

100% zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement
Instruction kazdego z kontrahentdow.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

e  Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

e W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, ktére wymagaty
od kontrahentdw ztozenia zabezpieczenia gotdwkowego.
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji

udzielenie pozyczki papierdéw
wartosciowych***

zacigniecie pozyczki papierow
wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

finansowanych z uzyciem Przychody Koszty
papieréw wartosciowych (wtys.zh) [ (wtys.zh)
buy-sell-back, reverse repo* 163 -
sell-buy-back, repo** - 1

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowang przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*¥ Koszty zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, ti. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

**¥ przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez poZyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone poZyczkobiorcy od ztoZzonego przez niego zabezpieczenia.
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Subfundusz PZU Aktywny Globalny

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Okres zapadalnosci transakcji

Rodzaj transakeii Wartos¢ na Procentowy Procentowy udziat w
finansowaJn ch z uz Jciem dzien udziat w aktywach mogacych by¢ od1 od 3
apieréw w‘; rto§cio‘\l~ ch bilansowy aktywach przedmiotem pozyczek ponizej od 1 dniado 1 tygodnia od 1 do 3 miesiec miesiec powyzej 1 | transakcje
pap Y (w tys. zi) ogotem papieréw wartosciowych* 1 dnia tygodnia do1l ey do1 r?)kzl roku otwarte
miesigca
buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - -
sell-buy-back, repo 169 565 39,68% nie dotyczy = X = = = = =
udzielenie pozyczki papieréw } } } B _ _ _ _ _ _
wartosciowych

zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* dotyczy udzielonych przez Subfundusz pozyczek papierow wartosciowych. Wartos¢ aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek zostata okreslona jako wartosc bilansowa udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow
wartosciowych w relacji do kwoty okreslonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarzgdzanych aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek pomniejszonej o wartos¢ srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow.
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.
Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:

Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji finansowanych z Najwazniejsi kontrahenci/
uzyciem papieréw wartosciowych Wartosc transakcji aktywnych na dzien bilansowy (w tys. zt)

buy-sell-back, reverse repo - - - -

Santander
sell-buy-back, repo QIAENA 97 888 Bank Polska 71677
Securities S.A. SA

udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych - - - -

zaciggniecie pozyczki papieréw wartosciowych - - - -

z obowiagzkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, w wyniku ktérych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréow wartosciowych i towardow.
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Wartoéé godziwa Okres zapadalnosci zabezpieczen
. . . Kraj otrzymanego Depozytariusz

Rodzaj transakcji Rodza Waluta - T . N
finansowa::wch z ui\:/'ciem zabezpi::e- zabezpie- siedziby rozlic‘z,epnia i zabezpleczgma (dotyczy s - o.d 1 od 1. od 1 do .°d.3 . . | nieokre-

L L - " " kontra- na dzien otrzymanego ponizej | dniado | tygodnia miesiecy | powyzej p
papierow wartosciowych czenia czenia rozrachunku | . . . . 3 Slony

henta bilansowy (w tys. | zabezpieczenia) | 1 dnia 1 do1l .. do1l 1 roku h
. L miesiecy termin
zh) tygodnia | miesigca roku
buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - - - - -
dtuzne
sell-buy-back, repo papiery PLN Polska dwustronne - - - X - - - - -
wartosciowe

udzielenie pozyczki papieréw } } } } } ) _ _ _ _ _ _ _
wartosciowych
zaciggniecie pozyczki B B B B B _ _ _ _ _ _ _ _
papieréw wartosciowych”
z obowigzkiem uzupetnienia } } } } } ) _ _ _ _ _ _ _
zabezpieczenia kredytowego

*dotyczy otrzymanych zabezpieczen

100% zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement
Instruction kazdego z kontrahentéw.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

e  Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

e W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapéw przychodu catkowitego, ktére wymagaty
od kontrahentéw ztozenia zabezpieczenia gotéwkowego.
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji

udzielenie pozyczki papierdéw
wartosciowych***

zacigniecie pozyczki papierow
wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

finansowanych z uzyciem Przychody Koszty
papieréw wartosciowych (wtys.zh) [ (wtys.zh)
buy-sell-back, reverse repo* 119 -
sell-buy-back, repo** - 1622

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*¥ Koszty zostaly wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, ti. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

**¥ przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez pozyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone poZyczkobiorcy od ztoZzonego przez niego zabezpieczenia.
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Subfundusz PZU Obligacji Odpowiedzialnego Rozwoju

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Okres zapadalnosci transakcji

Rodzaj transakeii Wartos¢ na Procentowy Procentowy udziat w
finansowaJn ch z uz Jciem dzien udziat w aktywach mogacych by¢ od1 od 3
apieréw w‘; rto§cio‘\l~ ch bilansowy aktywach przedmiotem pozyczek ponizej od 1 dniado 1 tygodnia od 1 do 3 miesiec miesiec powyzej 1 | transakcje
pap Y (w tys. zi) ogotem papieréw wartosciowych* 1 dnia tygodnia do1l ey do1 r?)k{l roku otwarte
miesigca
buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - -
sell-buy-back, repo 16 765 36,78% nie dotyczy = X X = = = =
udzielenie pozyczki papieréw } } } B _ _ _ _ _ _
wartosciowych

zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* dotyczy udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow wartosciowych. Wartos¢ aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek zostata okreslona jako wartosc¢ bilansowa udzielonych przez Fundusz poZyczek papierow
wartosciowych w relacji do kwoty okreslonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarzgdzanych aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek pomniejszonej o wartos¢ srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow.
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.
Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:

Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji finansowanych z Najwazniejsi kontrahenci/
uzyciem papieréw wartosciowych Wartos¢ transakcji aktywnych na dzien bilansowy (w tys. zt)

buy-sell-back, reverse repo - - - -

Santander
IPOPEMA
sell-buy-back, repo Banl; PAoIska 9 876 Securities S.A. 6 889

udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych - - - -
zaciggniecie pozyczki papieréw wartosciowych - - - -

z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, w wyniku ktérych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréw warto$ciowych i towardéw.
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Wartoé¢ godziwa Okres zapadalnosci zabezpieczen
. . . Kraj otrzymanego Depozytariusz

) Rodzaj transak_c_u_ R°dza.] WaIUt.a siedziby 'Typ - zabezpieczenia (dotyczy od1 od1 od3 .
finansowanych z uzyciem | zabezpie- | zabezpie- rozliczenia i P e - . . od 1do L. . . | nieokre-

apieréw wartosciowych czenia czenia kontra- rozrachunku na dzien otrzymanego ponizej | dnia do | tygodnia 3 miesiecy | powyzej lon
pap Y henta bilansowy (w tys. | zabezpieczenia) | 1 dnia 1 do1l LT do1l 1 roku Y

. o miesiecy termin
zt) tygodnia | miesigca roku
buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - - - - -
dtuzne
sell-buy-back, repo papiery PLN Polska dwustronne - = = X X o = = =
wartosciowe

udzielenie pozyczki papieréw : ) ) ) ) ) _ _ _ _ _ _ _
wartosciowych
zaciggnigcie pozyczki : : : : : B _ _ _ _ . . _
papieréw wartociowych”
z obowigzkiem uzupetnienia ) ; ) ) ) ) _ _ _ _ _ _ _
zabezpieczenia kredytowego

*dotyczy otrzymanych zabezpieczen

100% zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement
Instruction kazdego z kontrahentdow.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

e  Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

e W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, ktére wymagaty
od kontrahentéw ztozenia zabezpieczenia gotéwkowego.
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji

udzielenie pozyczki papierdéw
wartosciowych***

zacigniecie pozyczki papierow
wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia

zabezpieczenia kredytowego

finansowanych z uzyciem Przychody Koszty
papieréw wartosciowych (wtys.zh) [ (wtys.zh)
buy-sell-back, reverse repo* - -
sell-buy-back, repo** - 800

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowanag przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*¥ Koszty zostaly wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, ti. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

**¥ przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez pozyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone poZyczkobiorcy od ztoZzonego przez niego zabezpieczenia.
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Subfundusz PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Okres zapadalnosci transakcji

Rodzaj transakeii Wartos¢ na Procentowy Procentowy udziat w
finansowaJn ch z uz Jciem dzien udziat w aktywach mogacych by¢ od1 od 3
apieréw w‘; rto§cio‘\l~ ch bilansowy aktywach przedmiotem pozyczek ponizej od 1 dniado 1 tygodnia od 1 do 3 miesiec miesiec powyzej 1 | transakcje
pap Y (w tys. zi) ogotem papieréw wartosciowych* 1 dnia tygodnia do1l ey do1 r?)kzl roku otwarte
miesigca
buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - -
sell-buy-back, repo 113 891 24,77% nie dotyczy = X = = = = =
udzielenie pozyczki papieréw } } } B _ _ _ _ _ _
wartosciowych

zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* dotyczy udzielonych przez Subfundusz pozyczek papierow wartosciowych. Wartos¢ aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek zostata okreslona jako wartosc bilansowa udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow
wartosciowych w relacji do kwoty okreslonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarzgdzanych aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek pomniejszonej o wartos¢ srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow.
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:

Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Najwazniejsi kontrahenci/
Rodzaj transakcji finansowanych z Wartos¢ transakcji
uzyciem papieréw wartosciowych aktywnych na dzien
bilansowy (w tys. zt)

buy-sell-back, reverse repo - -

IPOPEMA

Securities S.A. e

sell-buy-back, repo
udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych - -

zaciggniecie pozyczki papieréw wartosciowych - -

z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, w wyniku ktérych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréow wartosciowych i towardow.
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Wartoéé godziwa Okres zapadalnosci zabezpieczen
. . . Kraj otrzymanego Depozytariusz

Rodzaj transakcji Rodza Waluta - T . N
finansowa::wch z ui\:/'ciem zabezpi::e- zabezpie- siedziby rozlic‘z,epnia i zabezpleczgma (dotyczy s - o.d 1 od 1. od 1 do .°d.3 . . | nieokre-

L L - " " kontra- na dzien otrzymanego ponizej | dniado | tygodnia miesiecy | powyzej p
papierow wartosciowych czenia czenia rozrachunku | . . . . 3 Slony

henta bilansowy (w tys. | zabezpieczenia) | 1 dnia 1 do1l .. do1l 1 roku h
. L miesiecy termin
zh) tygodnia | miesigca roku
buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - - - - -
dtuzne
sell-buy-back, repo papiery PLN Polska dwustronne - - - X - - - - -
wartosciowe

udzielenie pozyczki papieréw } } } } } ) _ _ _ _ _ _ _
wartosciowych
zaciggniecie pozyczki B B B B B _ _ _ _ _ _ _ _
papieréw wartosciowych”
z obowigzkiem uzupetnienia } } } } } ) _ _ _ _ _ _ _
zabezpieczenia kredytowego

*dotyczy otrzymanych zabezpieczen

100% zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement
Instruction kazdego z kontrahentéw.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

e  Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

e W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapéw przychodu catkowitego, ktére wymagaty
od kontrahentéw ztozenia zabezpieczenia gotéwkowego.

30





Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji

udzielenie pozyczki papierdéw
wartosciowych***

zacigniecie pozyczki papierow
wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

finansowanych z uzyciem Przychody Koszty
papieréw wartosciowych (wtys.zh) [ (wtys.zh)
buy-sell-back, reverse repo* 29 -
sell-buy-back, repo** - 4 560

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*¥ Koszty zostaly wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, ti. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

**¥ przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez pozyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone poZyczkobiorcy od ztoZzonego przez niego zabezpieczenia.
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Subfundusz PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Okres zapadalnosci transakcji

Rodzaj transakeii Wartos¢ na Procentowy Procentowy udziat w
finansowaJn ch z uz Jciem dzien udziat w aktywach mogacych by¢ od1 od 3
apieréw w‘; rto§cio‘\l~ ch bilansowy aktywach przedmiotem pozyczek ponizej od 1 dniado 1 tygodnia od 1 do 3 miesiec miesiec powyzej 1 | transakcje
pap Y (w tys. zi) ogotem papieréw wartosciowych* 1 dnia tygodnia do1l ey do1 r?)kzl roku otwarte
miesigca
buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - -
sell-buy-back, repo 416 559 44,22% nie dotyczy = X = = = = =
udzielenie pozyczki papieréw } } } B _ _ _ _ _ _
wartosciowych

zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* dotyczy udzielonych przez Subfundusz pozyczek papierow wartosciowych. Wartos¢ aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek zostata okreslona jako wartosc bilansowa udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow
wartosciowych w relacji do kwoty okreslonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarzadzanych aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek pomniejszonej o wartos¢ srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow.
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:

Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji finansowanych z Najwazniejsi kontrahenci/
uzyciem papieréw wartosciowych Wartos¢ transakcji aktywnych na dzien bilansowy (w tys. zi)

buy-sell-back, reverse repo - - - - - _

POWSZECHNA
IPOPEMA KASA Bank Polska
sell-buy-back, repo Securities S.A 207 370 OSZCZEDNOSCI 150 313 Kasa Opieki 58 876
o BANK POLSKI S.A.
SPOLKA AK

udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych - - - - - R

zaciggniecie pozyczki papieréw wartosciowych - - = = - -

z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgji finansowanych z uzyciem papierdw wartosciowych oraz swapdéw przychodu catkowitego, w wyniku ktérych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréow wartosciowych i towardow.
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Wartoéé godziwa Okres zapadalnosci zabezpieczen
. . . Kraj otrzymanego Depozytariusz

Rodzaj transakcji Rodza Waluta - T . N
finansowa::wch z ui\:/'ciem zabezpi::e- zabezpie- siedziby rozlic‘z,epnia i zabezpleczgma (dotyczy s - o.d 1 od 1. od 1 do .°d.3 . . | nieokre-

L L - " " kontra- na dzien otrzymanego ponizej | dniado | tygodnia miesiecy | powyzej p
papierow wartosciowych czenia czenia rozrachunku | . . . . 3 Slony

henta bilansowy (w tys. | zabezpieczenia) | 1 dnia 1 do1l .. do1l 1 roku h
. L miesiecy termin
zh) tygodnia | miesigca roku
buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - - - - -
dtuzne
sell-buy-back, repo papiery PLN Polska dwustronne - - - X - - - - -
wartosciowe

udzielenie pozyczki papieréw } } } } } ) _ _ _ _ _ _ _
wartosciowych
zaciggniecie pozyczki B B B B B _ _ _ _ _ _ _ _
papieréw wartosciowych”
z obowigzkiem uzupetnienia } } } } } ) _ _ _ _ _ _ _
zabezpieczenia kredytowego

*dotyczy otrzymanych zabezpieczen

100% zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement
Instruction kazdego z kontrahentéw.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

e  Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

e W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapéw przychodu catkowitego, ktére wymagaty
od kontrahentéw ztozenia zabezpieczenia gotéwkowego.
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji

udzielenie pozyczki papierdéw
wartosciowych***

zacigniecie pozyczki papierow
wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

finansowanych z uzyciem Przychody Koszty
papieréw wartosciowych (wtys.zh) [ (wtys.zh)
buy-sell-back, reverse repo* - -
sell-buy-back, repo** - 10 797

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*¥ Koszty zostaly wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, ti. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

**¥ przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez pozyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone poZyczkobiorcy od ztoZzonego przez niego zabezpieczenia.
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Subfundusz PZU Globalny Akcji Medycznych

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Okres zapadalnosci transakcji

Rodzaj transakgji Wartc_)ét:: na Proce_ntowy Procentowy udziat w )
finansowanych z uzyciem dzien udziat w aktywach mogacych by¢ o ) od 1_ od3 o )
papieréw wartosciowych bilansowy aktywach przedmiotem pozyczek ponizej od 1 dniado 1 tygodnia od 1 do 3 miesiecy miesiecy powyzej 1 | transakcje
(w tys. zi) ogotem papieréw wartosciowych* 1 dnia tygodnia do1l do 1 roku roku otwarte
miesigca
buy-sell-back, reverse repo 4909 5,73% nie dotyczy - X - - - - -

sell-buy-back, repo = = - - - - = = - -
udzielenie pozyczki papieréw
wartosciowych

zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* dotyczy udzielonych przez Subfundusz pozyczek papierow wartosciowych. Wartos¢ aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek zostata okreslona jako wartosc bilansowa udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow
wartosciowych w relacji do kwoty okreslonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarzgdzanych aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek pomniejszonej o wartos¢ srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow.
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:
Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Najwazniejsi kontrahenci/

Rodzaj transakcji finansowanych z Wartosc transakcji
uzyciem papieréw wartosciowych aktywnych na dzien
bilansowy (w tys. zi)
buy-sell-back, reverse repo IPOPEMA 4909

Securities S.A.
sell-buy-back, repo - -
udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych - -
zaciggniecie pozyczki papieréw wartosciowych - -

z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego.
Najwieksi wystawcy zabezpieczen

/Wartos¢ papierow wartosciowych i towaréw otrzymanych
jako zabezpieczenie na dzien bilansowy (w tys. zt)

| Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 4907
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Wartos¢ godziwa

Okres zapadalnosci zabezpieczen

. . . Kraj otrzymanego Depozytariusz

) Rodzaj transak_c_u_ R°dza.] WaIUt.a siedziby 'Typ - zabezpieczenia (dotyczy od1 od1 od3 .
finansowanych z uzyciem | zabezpie- | zabezpie- rozliczenia i P e - . . od 1do L. . . | nieokre-

apierow wartosciowych czenia czenia kontra- rozrachunku [ .. ™ dzien otrzyl_nanegp ponizej dnia do | tygodnia 3 miesiecy | powyzej $lony
P henta bilansowy (w tys. | zabezpieczenia) | 1 dnia 1 do1l LT do1l 1 roku h

. o miesiecy termin
zt) tygodnia | miesigca roku
dtuzne
buy-sell-back, reverse repo papiery PLN Polska dwustronne 4907 Bank I?ol;,ka Kasa - X - - - - -
. Opieki S.A.
wartosciowe

sell-buy-back, repo - - - - - - S = o o - - -
udzielenie pozyczki papierdéw
wartosciowych

zaciggniecie pozyczki
papieréw wartociowych”

z obowiagzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego
*dotyczy otrzymanych zabezpieczen

100% zabezpieczen udzielonych przez
Instruction kazdego z kontrahentdow.

Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

e  Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

e W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, ktdre wymagaty
od kontrahentéw ztozenia zabezpieczenia gotéwkowego.
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji

udzielenie pozyczki papierdéw
wartosciowych***

zacigniecie pozyczki papierow
wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

finansowanych z uzyciem Przychody Koszty
papieréw wartosciowych (wtys.zh) [ (wtys.zh)
buy-sell-back, reverse repo* 73 -
sell-buy-back, repo** - 0

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*¥ Koszty zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, ti. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

**¥ przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez poZyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone poZyczkobiorcy od ztoZzonego przez niego zabezpieczenia.
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Subfundusz PZU Obligacji Krétkoterminowych

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Okres zapadalnosci transakcji

Rodzaj transakeii Wartos¢ na Procentowy Procentowy udziat w
finansowaJn ch z uz Jciem dzien udziat w aktywach mogacych by¢ od1 od 3
apieréw w‘; rto§cio‘\l~ ch bilansowy aktywach przedmiotem pozyczek ponizej od 1 dniado 1 tygodnia od 1 do 3 miesiec miesiec powyzej 1 | transakcje
pap Y (w tys. zi) ogotem papieréw wartosciowych* 1 dnia tygodnia do1l ey do1 r?)kzl roku otwarte
miesigca
buy-sell-back, reverse repo 43 195 0,68% nie dotyczy - X - - - - -
sell-buy-back, repo 1614 700 25,60% nie dotyczy = X X = = = =
udzielenie pozyczki papieréw } } } B _ . . _ _ _
wartosciowych

zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* dotyczy udzielonych przez Subfundusz pozyczek papierow wartosciowych. Wartos¢ aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek zostata okreslona jako wartosc bilansowa udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow
wartosciowych w relacji do kwoty okreslonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarzgdzanych aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek pomniejszonej o wartos¢ srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow.
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:

Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji finansowanych z Najwazniejsi kontrahenci/
uzyciem papieréw wartosciowych Wartos¢ transakcji aktywnych na dzien bilansowy (w tys. zt)
IPOPEMA
buy-sell-back, reverse repo Securities S.A. 43 195 - - - -
POWSZECHNA
IPOPEMA NWAI Dom s
sell-buy-back, repo Securities S.A. 852 872 Maklerski S.A. 250 546 OSZCZEDNOSCI 200 356

BANK POLSKI
SPOLKA AK
udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych - - - -

zaciggniecie pozyczki papierow wartosciowych - - - - -

z obowiagzkiem uzupetnienia zabezpieczenia B ~
kredytowego

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego.
Najwieksi wystawcy zabezpieczen

/Wartos¢ papierow wartosciowych i towaréw otrzymanych
jako zabezpieczenie na dzien bilansowy (w tys. zt)

| Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej | 43 181
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Wartoéé godziwa Okres zapadalnosci zabezpieczen
fi Rodzaj trahnsak_cji . R; dza!j _ V\lgalut_a _ si(:_((;‘:i]by I_Typ - zg::;::;?:cnzz%‘i)a De?:;g::yusz od1 od1 od 1 do od3 nieokre-
I:a?:%v:vaagitozgizﬁliw zacz(:ﬂi);e zacz(:ﬂi);e kontra- :gzzr:cz::rl\?(; na dzien otrzymanego ponizej | dnia do | tygodnia 3 miesiecy | powyzej élony
pap Y henta bilansowy (w tys. | zabezpieczenia) | 1 dnia 1 do1l .. do1l 1 roku h
miesiecy termin
zh) tygodnia | miesigca roku
dtuzne
buy-sell-back, reverse repo papiery PLN Polska dwustronne 43 181 Ban(l)( IE(?'? : asa - X - - - - -
wartosciowe P o
dtuzne
sell-buy-back, repo papiery PLN Polska dwustronne = = = X X = = = =
wartosciowe
udzielenie pozyczki papieréw ) ) ) ) ) ) ) B B B ) ) _
wartosciowych
zaciggniecie pozyczki _ B B B B B _ _ _ _ _ _ _
papieréw wartoéciowych”
z obowigzkiem uzupetnienia B R B B B B _ _ _ _ _ _ _
zabezpieczenia kredytowego

*dotyczy otrzymanych zabezpieczen

100% zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement
Instruction kazdego z kontrahentdow.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

e  Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

e W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, ktére wymagaty
od kontrahentdw ztozenia zabezpieczenia gotdwkowego.
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji

udzielenie pozyczki papierdéw
wartosciowych***

zacigniecie pozyczki papierow
wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

finansowanych z uzyciem Przychody Koszty
papieréw wartosciowych (wtys.zh) [ (wtys.zh)
buy-sell-back, reverse repo* 191 -
sell-buy-back, repo** - 74 139

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowang przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*¥ Koszty zostaly wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, ti. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

**¥ przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez pozyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone poZyczkobiorcy od ztoZzonego przez niego zabezpieczenia.
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Subfundusz PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Okres zapadalnosci transakcji

Rodzaj transakeii Wartos¢ na Procentowy Procentowy udziat w
finansowaJn ch z uz Jciem dzien udziat w aktywach mogacych by¢ od1 od 3
apieréw w‘; rto§cio‘\l~ ch bilansowy aktywach przedmiotem pozyczek ponizej od 1 dniado 1 tygodnia od 1 do 3 miesiec miesiec powyzej 1 | transakcje
pap Y (w tys. zi) ogotem papieréw wartosciowych* 1 dnia tygodnia do1l ey do1 r?)kzl roku otwarte
miesigca
buy-sell-back, reverse repo 40 303 0,55% nie dotyczy - X - - - - -
sell-buy-back, repo 3 005 750 41,35% nie dotyczy = X X = = = =
udzielenie pozyczki papieréw } } } B _ _ _ _ _ _
wartosciowych

zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* dotyczy udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow wartosciowych. Wartos¢ aktywow mogacych by¢ przedmiotem poZyczek zostata okreslona jako wartosc bilansowa udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow
wartosciowych w relacji do kwoty okreslonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarzgdzanych aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek pomniejszonej o wartos¢ srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow.
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:

Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji finansowanych z Najwazniejsi kontrahenci/
uzyciem papieréw wartosciowych Wartos¢ transakcji aktywnych na dzien bilansowy (w tys. zt)
IPOPEMA
buy-sell-back, reverse repo Securities S.A. 40 303 - - - -
IPOPEMA Bank PoI:ska_n Santander
sell-buy-back, repo - 1 748 356 Kasa Opieki 1242 643 Bank Polska 14 751
Securities S.A. SA SA.

udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych - - - - - R

zaciggniecie pozyczki papieréw wartosciowych - - = - - -

z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego.
Najwieksi wystawcy zabezpieczen

/Wartos¢ papierow wartosciowych i towaréw otrzymanych
jako zabezpieczenie na dzien bilansowy (w tys. zt)

| Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej | 40 313
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Wartoéé godziwa Okres zapadalnosci zabezpieczen
fi Rodzaj trahnsak_cji . R; dza!j _ V\lgalut_a _ si(:_((;‘:i]by I_Typ L zg::;::;?:cnzz%‘i)a De?:;g::yusz od1 od1 od 1 do od3 nieokre-
mapso’wanyc z u_zymem za eZ|_J|e za eZ|_J|e kontra- roziiczenia i na dzien otrzymanego ponizej | dniado | tygodnia miesiecy | powyzej p
papierow wartosciowych czenia czenia rozrachunku | . . . . 3 Slony
henta bilansowy (w tys. | zabezpieczenia) | 1 dnia 1 do1l miesiec do1l 1 roku termin
zh) tygodnia | miesigca ecy roku
dtuzne
buy-sell-back, reverse repo papiery PLN Polska dwustronne 40 313 Bar(])k :ﬁ(lisléaAKasa - X - - - - -
wartosciowe P o
dtuzne
sell-buy-back, repo papiery PLN Polska dwustronne = = = X X = = = =
wartosciowe
udzielenie pozyczki papieréw ) ) ) ) ) ) _ _ _ _ _ _ _
wartosciowych
zaciggniecie pozyczki _ _ _ _ _ - - - - - - - o
papieréw wartoéciowych”
z obowigzkiem uzupetnienia B R B B B B _ _ _ _ _ _ _
zabezpieczenia kredytowego

*dotyczy otrzymanych zabezpieczen

100% zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement
Instruction kazdego z kontrahentéw.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

e  Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

e W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapéw przychodu catkowitego, ktére wymagaty
od kontrahentéw ztozenia zabezpieczenia gotdwkowego.
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji

udzielenie pozyczki papierdéw
wartosciowych***

zacigniecie pozyczki papierow
wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

finansowanych z uzyciem Przychody Koszty
papieréw wartosciowych (wtys.zh) [ (wtys.zh)
buy-sell-back, reverse repo* 70 -
sell-buy-back, repo** - 134 309

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowanag przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*¥ Koszty zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, ti. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

**¥ przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez poZyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone poZyczkobiorcy od ztoZzonego przez niego zabezpieczenia.
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Subfundusz PZU SEJF+

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Okres zapadalnosci transakcji

Rodzaj transakeii Wartos¢ na Procentowy Procentowy udziat w
finansowaJn ch z uz Jciem dzien udziat w aktywach mogacych by¢ od1 od 3
apieréw w‘; rto§cio‘\l~ ch bilansowy aktywach przedmiotem pozyczek ponizej od 1 dniado 1 tygodnia od 1 do 3 miesiec miesiec powyzej 1 | transakcje
pap Y (w tys. zi) ogotem papieréw wartosciowych* 1 dnia tygodnia do1l ey do1 r?)kzl roku otwarte
miesigca
buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - -
sell-buy-back, repo 1757 266 34,16% nie dotyczy = X X = = = =
udzielenie pozyczki papieréw } } } B _ _ _ _ _ _
wartosciowych

zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* dotyczy udzielonych przez Subfundusz pozyczek papierow wartosciowych. Wartos¢ aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek zostata okreslona jako wartosc bilansowa udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow
wartosciowych w relacji do kwoty okreslonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarzgdzanych aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek pomniejszonej o wartos¢ srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow.
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:

Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Najwazniejsi kontrahenci/
Wartos¢ transakcji aktywnych na dzien bilansowy (w tys. zt)

Rodzaj transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych

sell-buy-back, repo

buy-sell-back, reverse repo

IPOPEMA
Securities S.A.

991 720

Bank Polska
Kasa Opieki

358 041

NWAI Dom
Maklerski S.A.

250 592

S.A.
udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych - - - - - R
zaciggniecie pozyczki papierow wartosciowych - - - - - -

z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, w wyniku ktérych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréw warto$ciowych i towardéw.
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Wartoéé godziwa Okres zapadalnosci zabezpieczen
. . . Kraj otrzymanego Depozytariusz

Rodzaj transakcji Rodza Waluta - T . N
finansowa::wch z ui\:/'ciem zabezpi::e- zabezpie- siedziby rozlic‘z,epnia i zabezpleczgma (dotyczy s - o.d 1 od 1. od 1 do .°d.3 . . | nieokre-

L L - " " kontra- na dzien otrzymanego ponizej | dniado | tygodnia miesiecy | powyzej p
papierow wartosciowych czenia czenia rozrachunku | . . . . 3 Slony

henta bilansowy (w tys. | zabezpieczenia) | 1 dnia 1 do1l .. do1l 1 roku h
. L miesiecy termin
zh) tygodnia | miesigca roku
buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - - - - -
dtuzne
sell-buy-back, repo papiery PLN Polska dwustronne - - - X X - - - -
wartosciowe

udzielenie pozyczki papieréw } } } } } ) _ _ _ _ _ _ _
wartosciowych
zaciggniecie pozyczki B B B B B _ _ _ _ _ _ _ _
papieréw wartosciowych”
z obowigzkiem uzupetnienia } } } } } ) _ _ _ _ _ _ _
zabezpieczenia kredytowego

*dotyczy otrzymanych zabezpieczen

100% zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement
Instruction kazdego z kontrahentéw.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

e  Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

e W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapéw przychodu catkowitego, ktére wymagaty
od kontrahentéw ztozenia zabezpieczenia gotéwkowego.
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji

udzielenie pozyczki papierdéw
wartosciowych***

zacigniecie pozyczki papierow
wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

finansowanych z uzyciem Przychody Koszty
papieréw wartosciowych (wtys.zh) [ (wtys.zh)
buy-sell-back, reverse repo* 151 -
sell-buy-back, repo** - 65 487

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*¥ Koszty zostaly wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, ti. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

**¥ przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez pozyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone poZyczkobiorcy od ztoZzonego przez niego zabezpieczenia.
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Subfundusz PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

.. . Okres zapadalnosci transakcji

Rodzaj transakeji Wartc_)St': na Proce_ntowy Procentowy udziat w ]
finansowanych z uzyciem dzien udziat w aktywach mogacych by¢ o ) od 1_ od3 o )

., . bilansowy aktywach przedmiotem pozyczek ponizej od 1 dniado 1 tygodnia L. L. powyzej 1 | transakcje
papierow wartosciowych (w tys. zi) ogotem papieréw wartosciowych* 1 dnia tygodnia do1l od 1 do 3 miesiecy :'is'ef(y roku otwarte

miesigca o 1 roku

buy-sell-back, reverse repo 18 652 0,36% nie dotyczy - X - - - - -
sell-buy-back, repo 1776 373 34,60% nie dotyczy = X X = = = =
udzielenie pozyczki papierow 8970 0,17% 1,36% B _ . . _ _ X
wartosciowych
zacigniecie pozyczki _ _ B _ _ _ _ _ _ _
papieréw wartosciowych
z obowigzkiem uzupetnienia B B R _ _ _ _ _ _ _
zabezpieczenia kredytowego

* dotyczy udzielonych przez Subfundusz pozyczek papierow wartosciowych. Wartos¢ aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek zostata okreslona jako wartosc bilansowa udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow
wartosciowych w relacji do kwoty okreslonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarzgdzanych aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek pomniejszonej o wartos¢ srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow.
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:

Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji finansowanych z Najwazniejsi kontrahenci/
ycza) axc wany Wartos¢ transakcji aktywnych na dzien bilansowy (w tys.
uzyciem papieréw wartosciowych )
IPOPEMA
buy-sell-back, reverse repo Securities S.A. 18 652 - -
Bank Polska
sell-buy-back, repo HEOIAR 869 608 Kasa Opieki 906 765
Securities S.A. SA
ERSTE
! . . . L, - Securities
udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych Polska S.A. 8970 - -
(DM)
zaciggniecie pozyczki papierow wartosciowych - - - -
z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia R _ _ B
kredytowego

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego.
Najwieksi wystawcy zabezpieczen

/Wartosc¢ papierow wartosciowych i towarow otrzymanych
jako zabezpieczenie na dzien bilansowy (w tys. zt)

| Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej | 18 646
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

*dotyczy otrzymanych zabezpieczen

100% zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez
Instruction kazdego z kontrahentdow.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Warto$¢ godziwa Okres zapadalnosci zabezpieczen
fi Rodzaj trahnsak_cji . R; dza!j _ V\lgalut_a _ si(:_((;‘:i]by I_Typ - zg::;:::;:cnzz%?a De?:;g::yusz od1 od1 od 1 do od3 nieokre-
mapso’wanyc z u_zymem za eZ|_J|e za eZ|_J|e kontra- roziiczenia i na dzien otrzymanego ponizej | dniado | tygodnia miesiecy | powyzej p
papierow wartosciowych czenia czenia rozrachunku | . . . . 3 Slony
henta bilansowy (w tys. | zabezpieczenia) | 1 dnia 1 do1l miesiec do1l 1 roku termin
zt) tygodnia | miesigca acy roku
dtuzne
buy-sell-back, reverse repo papiery PLN Polska dwustronne 18 646 Ban(l)( I?;I(?ksa : asa - X - - - - -
wartosciowe P o
dtuzne
sell-buy-back, repo papiery PLN Polska dwustronne = = = X X = = = =
wartosciowe
udzielenie pozyczki papieréw $rodki Bank Polska Kasa _ _ _ _ _ _
wartosciowych pieniezne PLN Polska dwustronne 9202 Opieki S.A. X
zaciggniecie pozyczki _ _ _ _ _ - - - - - - - o
papieréw wartosciowych”
z obowigzkiem uzupetnienia ) ; ) ) ) ) _ _ _ _ _ _ _
zabezpieczenia kredytowego

kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement

e Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych

informacjach prezentowanych Inwestorom.

o Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz w ramach zabezpieczenia transakgji finansowych z uzyciem papieréw wartoéciowych sg lokowane w taki sam sposéb, jak

pozostate aktywa Subfunduszu, zgodnie z politykg inwestycyjng opisang w Prospekcie Informacyjnym. Uzyskane z

tytutu reinwestycji $rodkéw pienieznych przychody

i poniesione koszty sg wykazane w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu w tabeli ,Rachunek Wyniku z Operacji Subfunduszu”.
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji

wartosciowych***

zacigniecie pozyczki papierow
wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

finansowanych z uzyciem Przychody Koszty
papieréw wartosciowych (wtys.zh) [ (wtys.zh)
buy-sell-back, reverse repo* 217 -
sell-buy-back, repo** - 83 679
udzielenie pozyczki papierow 37 114

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowang przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*¥ Koszty zostaly wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, ti. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

**¥ przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez pozyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone poZyczkobiorcy od ztoZzonego przez niego zabezpieczenia.
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Subfundusz PZU Zréwnowazony

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Okres zapadalnosci transakcji

Rodzaj transakeii Wartos¢ na Procentowy Procentowy udziat w
finansowaJn ch z uz Jciem dzien udziat w aktywach mogacych by¢ od1 od 3
apieréw w‘; rto§cio‘\l~ ch bilansowy aktywach przedmiotem pozyczek ponizej od 1 dniado 1 tygodnia od 1 do 3 miesiec miesiec powyzej 1 | transakcje
pap Y (w tys. zi) ogotem papieréw wartosciowych* 1 dnia tygodnia do1l ey do1 r?)kzl roku otwarte
miesigca
buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - -
sell-buy-back, repo 129 350 31,05% nie dotyczy = X X = = = =
udzielenie pozyczki papieréw } } } B _ _ _ _ _ _
wartosciowych

zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* dotyczy udzielonych przez Subfundusz pozyczek papierow wartosciowych. Wartos¢ aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek zostata okreslona jako wartosc bilansowa udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow
wartosciowych w relacji do kwoty okreslonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarzgdzanych aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek pomniejszonej o wartos¢ srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow.
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:

Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Najwazniejsi kontrahenci/
Rodzaj transakcji finansowanych z Wartosc transakcji
uzyciem papieréw wartosciowych aktywnych na dzien
bilansowy (w tys. zt)

buy-sell-back, reverse repo - -

IPOPEMA

Securities S.A. 12 Sl

sell-buy-back, repo
udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych - -

zaciggniecie pozyczki papierow wartosciowych - -

z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego

Najwieksi wystawcy zabezpieczen otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, w wyniku ktérych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréw warto$ciowych i towardw.
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Wartoéé godziwa Okres zapadalnosci zabezpieczen
. . . Kraj otrzymanego Depozytariusz

Rodzaj transakcji Rodza Waluta - T . N
finansowa::wch z ui\:/'ciem zabezpi::e- zabezpie- siedziby rozlic‘z,epnia i zabezpleczgma (dotyczy s - o.d 1 od 1. od 1 do .°d.3 . . | nieokre-

L L - " " kontra- na dzien otrzymanego ponizej | dniado | tygodnia miesiecy | powyzej p
papierow wartosciowych czenia czenia rozrachunku | . . . . 3 Slony

henta bilansowy (w tys. | zabezpieczenia) | 1 dnia 1 do1l .. do1l 1 roku h
. L miesiecy termin
zh) tygodnia | miesigca roku
buy-sell-back, reverse repo - - - - - - - - - - - - -
dtuzne
sell-buy-back, repo papiery PLN Polska dwustronne - - - X X - - - -
wartosciowe

udzielenie pozyczki papieréw } } } } } ) _ _ _ _ _ _ _
wartosciowych
zaciggniecie pozyczki B B B B B _ _ _ _ _ _ _ _
papieréw wartosciowych”
z obowigzkiem uzupetnienia } } } } } ) _ _ _ _ _ _ _
zabezpieczenia kredytowego

*dotyczy otrzymanych zabezpieczen

100% zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement
Instruction kazdego z kontrahentéw.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

e  Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

e W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapéw przychodu catkowitego, ktére wymagaty
od kontrahentéw ztozenia zabezpieczenia gotéwkowego.
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji

wartosciowych***

zacigniecie pozyczki papierow
wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

finansowanych z uzyciem Przychody Koszty
papieréw wartosciowych (wtys.zh) [ (wtys.zh)
buy-sell-back, reverse repo* 18 -
sell-buy-back, repo** - 6 160
udzielenie pozyczki papierow 29 90

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowang przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*¥ Koszty zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, ti. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

**¥ przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez poZyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone poZyczkobiorcy od ztoZzonego przez niego zabezpieczenia.
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

Informacje wynikajace z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca
2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone inwestycje, zmieniajacego rozporzadzenie
(UE) 2019/2088 (EU Taxonomy)

Informacje wynikajace z art. 6

W przypadku subfunduszy:
PZU Obligacji Odpowiedzialnego Rozwoju
PZU Akcji Odpowiedzialnego Rozwoju

zasada ,nie czyn powaznych szkdéd” stosowana jest wytacznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach tego
produktu finansowego, ktére uwzgledniaja unijne kryteria dotyczace zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej.

Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniaja unijnych kryteriéw dotyczacych
zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.

Informacje wynikajace z art. 7

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego tj. kazdego z wymienionych ponizej subfunduszy wydzielonych w
ramach PZU Parasolowego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

PZU Obligacji Krétkoterminowych
PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ
PZU SEJF+

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
PZU Zréwnowazony

PZU Globalny Akcji Medycznych
PZU Akcji KRAKOWIAK

PZU Akcji Matych i Srednich Spétek
PZU Aktywny Globalny

PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych
PZU Dtuzny Korporacyjny

PZU Akcji Polskich

PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych

nie uwzgledniajg unijnych kryteridéw dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.






ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzien 31 grudnia 2025 r.

Informacja o technikach efektywnego zarzadzania portfelem, w tym

o umowach majacych za przedmiot instrumenty pochodne
(zgodnie z Wytycznymi 35 i 40 Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych)

Fundusz moze stosowac techniki efektywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu pod warunkiem,
ze sg one zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Stosowanie tych technik realizowane jest poprzez zawieranie umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne,
w tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Ponadto Subfundusz w celu zwiekszenia ekspozycji moze
udziela¢ pozyczek papierow wartosciowych, tj.: zawiera¢c umowy, na podstawie ktérych Subfundusz przenosi na
pozyczkobiorce wiasnos¢ okreslonej liczby papieréow wartosciowych, a pozyczkobiorca zobowigzuje sie do zwrotnego
przeniesienia wasnosci tej samej liczby rownowaznych papierdw wartosciowych w terminie wynikajgcym z umowy
lub na zadanie Subfunduszu oraz do przekazania odpowiedniego zabezpieczenia i zaptaty wynagrodzenia.

Na dzien bilansowy ekspozycja Subfunduszy uzyskana poprzez techniki efektywnego zarzadzania portfelem, w tym

poprzez finansowe instrumenty pochodne przedstawia sie nastepujgco:

W zakresie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne

Wartosc
Wartosc Wartosc otrzymanego
Rodzai ekspozycji ekspozycji na | zabezpieczeni
Nazwa Subfunduszu Tozsamos¢ kontrahenta 1 bazowej na dzien dzien a na dzien
transakcji . . .
bilansowy bilansowy bilansowy
(w tys. zi) * (w tys. zt) ** (w tys. zt)
EZ 2 3
PZU Akcji Krakowiak gaAn k Polska Kasa Opieki FX Swap umowa 1769 7 0
PZU Akgcji Krakowiak BNP PARIBAS FX Swap umowa 61921 189 507
PZU Akcji Krakowiak J.P. Morgan AG FX Swap umowa 64 829 971 888
PZU Akgcji Krakowiak Societe Generale S.A. FX Swap umowa 54 301 72 0
PZU Akcji MISS ga:k Polska Kasa Opieki | £y gvan umowa 1268 4 0
PZU Akcji MISS Societe Generale S.A. FX Swap umowa 2133 -6 0
PzZU Ak_cji Odpowiedzialnego Bank Polska Kasa Opieki FX Swap umowa 10076 19 0
Rozwoju S.A.
7AD Fe) Gepenizeablnes? Societe Generale S.A. FX Swap umowa 116 747 1211 1775
Rozwoju
PZU Akcji Polskich ga:k Polska Kasa Opieki | £y 5van umowa 9149 4 0
Gietda Papieréw Kontrakt
PZU Akgji Polskich Wartosciowych w ; 6 368 0 0
: terminowy
Warszawie S.A.
PZU Akcji Polskich Societe Generale S.A. FX Swap umowa 140 3 0
PZU Aktywny Globalny ga: e (e Ol FX Swap umowa 3020 -6 0
PZU Aktywny Globalny BNP PARIBAS FX Swap umowa 46 367 171 0
PZU Aktywny Globalny BNP PARIBAS IRS 73 332 69 0
PZU Aktywny Globalny Chicago Board of Trade Kont_rakt 22797 0 0
terminowy
Chicago Mercantile Kontrakt
PZU Aktywny Globalny Exchange terminowy 16 705 0 0
Gietda Papierow Kontrakt
PZU Aktywny Globalny Wartosciowych w ] 3273 0 0
N terminowy
Warszawie S.A.
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PZU Aktywny Globalny J.P. Morgan AG FX Swap umowa 73 859 1380 e
PZU Aktywny Globalny J.P. Morgan AG IRS 4452 110

PZU Aktywny Globalny Santander Bank Polska S.A. | IRS 85 000 -2 769

PZU Aktywny Globalny Societe Generale S.A. FX Swap umowa 20 148 254

PZU Diuzny Korporacyjny gi{‘.k Falsia laEe FX Swap umowa 10 778 2 0
PZU Diuzny Korporacyjny BNP PARIBAS CIRS 38 886 208 549
PZU Dtuzny Korporacyjny BNP PARIBAS FX Swap umowa 87 789 333

PZU Diuzny Korporacyjny Societe Generale S.A. Forward umowa 14 793 -29

PZU Dtuzny Korporacyjny Societe Generale S.A. FX Swap umowa 70 365 567 888
PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych S?An.k Polska Kasa Opieki FX Swap umowa 5833 -14 0
PZU Dhuzny Rynkéw Wschodzacych | BNP PARIBAS FX Swap umowa 33813 121 0
PZU Dhuzny Rynkéw Wschodzacych | BNP PARIBAS IRS 43 225 -958 0
PZU Dhuzny Rynkéw Wschodzacych | Chicago Board of Trade fe"r’r‘rflr:'gsvy 63 715 0 0
PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych | J.P. Morgan AG FX Swap umowa 113 499 2 558 2621
PZU Dhuzny Rynkéw Wschodzacych | Santander Bank Polska S.A. | IRS 9 000 -220 0
PZU Dhuzny Rynkow Wschodzacych | Societe Generale S.A. FX Swap umowa 67 440 983 845
PZU Globalny Akcji Medycznych gaAn KRR EER ol FX Swap umowa 2 541 -11 0
PZU Globalny Akcji Medycznych BNP PARIBAS FX Swap umowa 770 -10 0
PZU Globalny Akcji Medycznych J.P. Morgan AG FX Swap umowa 36 016 846 888
PZU Globalny Akcji Medycznych Societe Generale S.A. FX Swap umowa 24 127 244 0
i(z)lerSrIg?;I:zcgbligacji gfaAn.k Polska Kasa Opieki FX Swap umowa 5072 12 0
Eﬁfpgr'gf;'r’]‘zcﬁb"gaqi BNP PARIBAS CIRS 84534 512 465
Eﬁgpg:z?;l:;lcgbligacji g-r:dit Agricole Bank Polska FX Swap umowa 50 720 101 110
Eﬁgpg:gf;'gzcﬁb'igacji 1.P. Morgan AG FX Swap umowa 72 032 1691 1775
Eﬁgpg:g?;l:;lcgbligacji Societe Generale S.A. FX Swap umowa 198 309 1129 1268
PZU Mazurek SaAn k Polska Kasa Opieki FX Swap umowa 4914 -5 0
PZU Mazurek BNP PARIBAS FX Swap umowa 138 509 2 685

PZU Mazurek BNP PARIBAS IRS 152 834 -3453 0
PZU Mazurek Santander Bank Polska S.A. | FX Swap umowa 105 668 3117 S
PZU Mazurek Santander Bank Polska S.A. | IRS 35600 -871

PZU Mazurek Societe Generale S.A. FX Swap umowa 24 213 140 0
PZU Obligacji Krétkoterminowych SaAn k Polska Kasa Opieki FX Swap umowa 67 698 46 0
PZU Obligacji Krétkoterminowych ga: e (e Ol IRS 50 000 -393 0
PZU Obligacji Krétkoterminowych BNP PARIBAS FX Swap umowa 192 731 2 207 3128
PZU Obligacji Krétkoterminowych BNP PARIBAS IRS 93 650 158

PZU Obligacji Krétkoterminowych g_rf(f“t Agricole Bank Polska | £y o\ 20 umowa 349 843 3655 3750
PZU Obligacji Krétkoterminowych J.P. Morgan AG FX Swap umowa 422 394 8336

PZU Obligacji Krétkoterminowych J.P. Morgan AG IRS 43 650 536 8834
PZU Obligacji Krétkoterminowych mBank S.A. IRS 200 000 -1755 0
PZU Obligacji Krétkoterminowych Santander Bank Polska S.A. | FX Swap umowa 241 293 3692 4020
PZU Obligacji Krétkoterminowych Societe Generale S.A. FX Swap umowa 136 555 2112 2282
;ﬁlZJWC())tj)LIJlgaql Odpowiedzialnego gaAnlk Polska Kasa Opieki FX Swap umowa 2847 9 0
;ﬁlZJWCt));)LIIigacji CalpzriceriElrzge Chicago Board of Trade gaor rr];irr?lt;;vy 2188 0 0
;ﬁgw(gli‘_)tl]igacji Odpowiedzialnego J.P. Morgan AG FX Swap umowa 16 484 65 0
;ﬁgvv%?tlligacji Delgenizialeliage Societe Generale S.A. FX Swap umowa 8770 78 0
PZU Polonez S?An.k Polska Kasa Opieki FX Swap umowa 92 317 -13 0
PZU Polonez BNP PARIBAS FX Swap umowa 231 623 4 082 4142
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PZU Polonez Santander Bank Polska S.A. | FX Swap umowa 105 668 3117 3130
PZU Polonez Societe Generale S.A. FX Swap umowa 24 515 885 803
PZU Sejf+ Bank Handlowy S.A. IRS 100 000 -873 0
PZU Sejf+ ga: k Polska Kasa Opieki FX Swap umowa 16 949 11 0
PZU Sejf+ BNP PARIBAS CIRS 229 997 -3 323 0
PZU Sejf+ BNP PARIBAS FX Swap umowa 6 153 24 0
PZU Sejf+ BNP PARIBAS IRS 20 000 -1 355 0
PZU Sejf+ credit Agricole Bank Polsi@ | £y swap umowa 238 770 1083 1720
PZU Sejf+ J.P. Morgan AG CIRS 200 722 -3 386 0
PZU Sejf+ J.P. Morgan AG FX Swap umowa 181 274 3167 0
PZU Sejf+ J.P. Morgan AG IRS 748 566 -6 200 0
PZU Sejf+ mBank S.A. IRS 73 000 -3 337 0
PZU Sejf+ Santander Bank Polska S.A. | IRS 511 000 -9 627 0
PZU Sejf+ Societe Generale S.A. CIRS 58 932 -606 S oBE
PZU Sejf+ Societe Generale S.A. FX Swap umowa 308 415 3364

PZU Zréwnowazony g.aAn.k el e Ol FX Swap umowa 1 807 5 0
PZU Zréwnowazony BNP PARIBAS FX Swap umowa 12 468 266 0
PZU Zréwnowazony BNP PARIBAS IRS 7182 -160 0
PZU Zréwnowazony Santander Bank Polska S.A. | FX Swap umowa 8453 249

PZU Zréwnowazony Santander Bank Polska S.A. | IRS 1 500 -36 20
PZU Zréwnowazony Societe Generale S.A. FX Swap umowa 4573 77 0

* Wartos¢ ekspozycji bazowej zostata wykazana wedfug wartosci referencyjnej instrumentu pochodnego, zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Rozwoju i Finansow z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy

inwestycyjnych

** Wartosc ekspozycji zostata wykazana wedfug wyceny na dzier bilansowy, przy czym wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych
zostata wykazana w wartosci rownej zero w zwigzku z ujeciem w srodkach pienieznych efektu dziennych rozliczeri na rynku.

**xx Zabezpleczenie otrzymane przez Subfundusz zostato ztozone w formie srodkow pienieznych. Zabezpieczenia otrzymane w walucie obcej
przeliczone sg wedtug srednich kursow NBP z dnia 31 grudnia 2025 r.

W zakresie transakcji udzielania pozyczek papierow wartosciowych

Nazwa Subfunduszu

Tozsamosc kontrahenta

Wartos¢ ekspozycji
na dzien bilansowy

Wartos¢ otrzymanego
zabezpieczenia na dzien

(wtys.zt) " bilansowy (w tys. zt) **
PZU Akcji Krakowiak ERSTE Securities Polska S.A. 17 940 18 404
PZU Akcji Polskich ERSTE Securities Polska S.A. 1794 1826
PZU Mazurek ERSTE Securities Polska S.A. 8970 9202

" Wartos¢ ekspozycji zostata wykazana wedtug wyceny poZyczonych papierow wartosciowych stanowigcych sktadniki lokat subfunduszu.
" Zabezpieczenie otrzymane przez Subfundusz zostato ztozone w formie srodkow pienieznych. Zabezpieczenia otrzymane w walucie obcej przeliczone

sg wedtug srednich kursow NBP z dnia 31 grudnia 2025 r.

Dochody wynikajace z technik efektywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym z uwzglednieniem
poniesionych kosztow i optat w okresie sprawozdawczym

Nazwa Subfunduszu

Dochody wynikajace z technik efektywnego zarzadzania portfelem
w odniesieniu do catego okresu objetego sprawozdaniem wraz z
poniesionymi bezposrednimi i posrednimi operacyjnymi kosztami i

optatami (w tys.)

PZU Akcji KRAKOWIAK 23 637
PZU Akcji Matych i Srednich Spétek 216

PZU Akcji Odpowiedzialnego Rozwoju 6 552
PZU Akgcji Polskich 2922
PZU Aktywny Globalny 6 141
PZU Diuzny Korporacyjny 5411
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PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych 15 924
PZU Globalny Akcji Medycznych 9 359
PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych 18 812
PZU Obligacji Krétkoterminowych 59 482
PZU Obligacji Odpowiedzialnego Rozwoju 1778
PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ 13 089
PZU SEJF+ 30 068
PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK 17 901
PZU Zréwnowazony 1822
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

Informacje w zakresie optaty zmiennej zgodnie z wytyczng 5 ujeta w opublikowanych
przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych Wytycznych
dotyczacych optat za wyniki w UCITS i niektorych rodzajach AFI dla PZU Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Parasolowy oraz subfunduszy wydzielonych w ramach tego
Funduszu:

Subfundusz PZU Obligacji KrotkotermMinOWYCH ......cccvvieiiirieetrieteirtee ettt sesenas 2
Subfundusz PZU Papierdw DHUZNYCh POLONEZ .........ooouiievereeieeeteeeeeteeeteveeesesesesesese s e esesesessesesesesesensesesens 3
SUDFUNAUSZ PZU SEJFt ..ottt sttt ettt sttt sttt et ne bt asbenis 4
Subfundusz PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK .........cccoertrererieenienteenienteesientee st steeste st e sse st e sseseesessesaesenne 4
SUDTUNAUSZ PZU ZIOWNOWAZONY ......cveveeirereeietereeeereteeeeteseseesesessssesesssesassesesessssesessssesesssesessasesessssessssssesessssesenes 5
Subfundusz PZU Globalny AKCji MEAYCZNYCR.......cciriiiirieieteieriereee sttt et st s e e sae s saesbesveseeesaeneas 6
Subfundusz PZU AKCji KRAKOWIAK ...ccuoruirieirienteinienteesiesteesie et st ere st st eseste st e sbe st e sbe st ssesbe st e e sbeseenesbenaenenne 7
Subfundusz PZU AKCji Matych i Srednich SPAEK ..........ceveecveveeereeeeeeeeee et sesasa e 7
Subfundusz PZU AKEYWNY GLODAINY ..cveceiieiiieieieiieeestetet ettt et stesbe s e sse e s e s e s e ssassesseesaesaeneas 8
Subfundusz PZU Globalny Obligacji KOrporacyjnych ........ccceeceerennenennenenteenenteesieseeesie st see e 9
Subfundusz PZU Obligacji OdpowiedzialNe€Z0 ROZWO U .......ceueveruerueiruerieinirieteesieteesie sttt 9
Subfundusz PZU Akcji OdpowiedzialN@Z0 ROZWOJU .....cc.eeieierierierienenitetetetestesie ettt sae s eeene 10
SubfuNdUSZ PZU DIUZNY KOIPOTACYJNY .eutrutruiiiiienienieeieritetetetestestes e satetetetestessessessesse et etessessessessesseeneensens 10
SUBfUNAUSZ PZU AKC]i POLSKICH ...ttt ettt ettt et et st s bttt enene 11
Subfundusz PZU Dtuzny RyNKOW WSChOAZACYCH ....cuiveiieiieieiieiece ettt ns 11





Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

Subfundusz PZU Obligacji Krotkoterminowych

01.01.2025 - 31.12.2025

1. Kwota naliczonych optat za wyniki

A 4861

=R E=RE=l =2 E=RE=2n

I 793

c|Hd|wnw]| o

=3 EK=EE=NE=2 = =A==

w

2. Procentowa wysoko$¢ optat za wyniki w odniesieniu do WAN danej klasy jednostek
uczestnictwa

A 0,41
Al 0,34
B 0,00
C 0,00
D 0,00
E 0,00
F 0,00
G 0,00
I 0,46
IKE 0,00
] 0,00
L 0,00
P 0,00
s 0,00
- 0,00
u 0,00
W 0,00






Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

Subfundusz PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ

01.01.2025 - 31.12.2025

1. Kwota naliczonych optat za wyniki

O|lm|mlo|lo]| @

IKE

c|lHd|lwnw]| ©

—
oOo|loco]j]o|]o|j]o|j]o|lo|]o|lo|l]o|lo]jlo|l]o|lo|lo| o] ©

w

2. Procentowa wysokos¢ optat za wyniki w odniesieniu do WAN danej klasy jednostek
uczestnictwa

A 0,00
Al 0,00
B 0,00
C 0,00
D 0,00
E 0,00
F 0,00
G 0,00
I 0,00
IKE 0,00
] 0,00
L 0,00
P 0,00
s 0,00
T 0,00
u 0,00
w 0,00






Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

Subfundusz PZU SEJF+

01.01.2025 - 31.12.2025

1. Kwota naliczonych optat za wyniki

A/EUR 9671
Al

—
>

B
C
D

F

]

L

S
u

=R =N E=RE=EE=2E=2 =2 =2 =]

w

2. Procentowa wysokos¢ optat za wyniki w odniesieniu do WAN danej klasy jednostek
uczestnictwa

A/EUR 0,42
Al 0,41
B 0,00
(0 0,00
D 0,00
F 0,00
] 0,00
L 0,00
S 0,00
u 0,00
w 0,00

Subfundusz PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

01.01.2025 - 31.12.2025

1. Kwota naliczonych optat za wyniki

-
oO|lo|]o|lo|j]o|j]o|lo]j]o|l]o]o|lo]|] o] ©






Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

S 0
T 0
U 0
w 0
2. Procentowa wysokos¢ opfat za wyniki w odniesieniu do WAN danej klasy jednostek

uczestnictwa

A 0,00
Al 0,06
B 0,00
C 0,00
D 0,00
E 0,00
F 0,00
G 0,00
I 0,00
IKE 0,00
J 0,00
L 0,00
P 0,00
S 0,00
T 0,00
u 0,00
W 0,00
Subfundusz PZU Zréwnowazony

01.01.2025 - 31.12.2025

1. Kwota naliczonych optat za wyniki

A 0
Al 0
B 0
C 0
D 0
E 0
F 0
G 0
I 0
IKE 0
] 0
L 0
P 0
S 0
T 0
u 0
w 0

2. Procentowa wysoko$¢ optat za wyniki w odniesieniu do WAN danej klasy jednostek
uczestnictwa






Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

A 0,00
Al 0,00
B 0,00
€ 0,00
D 0,00
E 0,00
F 0,00
G 0,00
I 0,00
IKE 0,00
] 0,00
L 0,00
P 0,00
S 0,00
T 0,00
u 0,00
W 0,00
Subfundusz PZU Globalny Akcji Medycznych
01.01.2025 - 31.12.2025

1. Kwota naliczonych optat za wyniki

A 144
Al 0
B 0
C 0
D 1
F 1
] 0
L 0
u 0
2. Procentowa wysoko$¢ optat za wyniki w odniesieniu do WAN danej klasy jednostek

uczestnictwa

A 0,18
Al 0,22
B 0,00
c 0,34
D 0,32
F 0,42
] 0,00
L 0,00
u 0,40






Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

Subfundusz PZU Akcji KRAKOWIAK

01.01.2025 - 31.12.2025

1. Kwota naliczonych optat za wyniki

c|Hd|lwnw]| ©

oO|lo|o|]o]J]o|]o|lo|]oo|lo|l]o|lo|oOo]| O] ©

w

2. Procentowa wysoko$¢ optat za wyniki w odniesieniu do WAN danej klasy jednostek
uczestnictwa

A 0,01
Al 0,12
B 0,00
C 0,00
D 0,00
E 0,00
F 0,00
G 0,00
I 0,00
IKE 0,00
] 0,00
P 0,00
s 0,00
- 0,00
u 0,00
W 0,00

Subfundusz PZU Akcji Matych i Srednich Spétek

01.01.2025 - 31.12.2025

1. Kwota naliczonych optat za wyniki (w tys. z})

A 0
Al 0
B 0






Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

I 0
L 0
2. Procentowa wysoko$¢ opfat za wyniki w odniesieniu do Sredniej Wartosci
Aktywow Netto danej klasy jednostek uczestnictwa
A 0,00
Al 0,00
B 0,00
I 0,00
L 0,00
Subfundusz PZU Aktywny Globalny

01.01.2025 - 31.12.2025
1. Kwota naliczonych optat za wyniki (w tys. zt)
A 225
Al 0
B 0
c 0
D 0
E 0
F 0
G 0
I 0
IKE 0
] 0
L 0
P 0
S 0
T 0
u 0
w 0
2. Procentowa wysoko$¢ optat za wyniki w odniesieniu do $redniej Wartosci Aktywow
Netto danej klasy jednostek uczestnictwa
A 0,17
Al 0,00
B 0,00
C 0,00
D 0,00
E 0,00
F 0,00
G 0,00
I 0,00
IKE 0,00
] 0,00
L 0,00
P 0,00
S 0,00






Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

T 0,00
u 0,00
W 0,00
Subfundusz PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych
01.01.2025 - 31.12.2025

1. Kwota naliczonych optat za wyniki (w tys. zt)

A 1767
Al 13
C 0
D 0
=

I 427
J 0
L 0
S 0
u 0
w 0
2. Procentowa wysoko$¢ opfat za wyniki w odniesieniu do Sredniej Wartosci Aktywow

Netto danej klasy jednostek uczestnictwa

A 0,72
Al 0,67
C 0,00
D 0,00
F 0,00
I 0,60
] 0,00
L 0,00
S 0,00
u 0,00
W 0,00
Subfundusz PZU Obligacji Odpowiedzialnego Rozwoju

01.01.2025 - 31.12.2025

1. Kwota naliczonych optat za wyniki (w tys. zt)

A 0
Al 0
C 0
D 0
F 0
I 0
L 0
S 0






Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

u 0
W 0
2. Procentowa wysokos¢ opfat za wyniki w odniesieniu do Sredniej Wartosci Aktywow

Netto danej klasy jednostek uczestnictwa

A 0,00
Al 0,00
c 0,00
D 0,00
F 0,00
I 0,00
L 0,00
S 0,00
u 0,00
W 0,00
Subfundusz PZU Akcji Odpowiedzialnego Rozwoju

01.01.2025 - 31.12.2025

1. Kwota naliczonych optat za wyniki (w tys. zf)

A/EUR 0
Al 0
L 0
2. Procentowa wysoko$¢ optat za wyniki w odniesieniu do $redniej Wartosci Aktywow

Netto danej klasy jednostek uczestnictwa

A/EUR 0,00
Al 0,00
L 0,00
Subfundusz PZU Dtuzny Korporacyjny

01.01.2025 - 31.12.2025

1. Kwota naliczonych optat za wyniki (w tys. zt)

A/EUR 0
Al 6
L 0
2. Procentowa wysoko$¢ optat za wyniki w odniesieniu do $redniej Wartosci Aktywow

Netto danej klasy jednostek uczestnictwa

A/EUR 0,00
Al 0,82
L 0,00
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Informacje dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

Subfundusz PZU Akcji Polskich

01.01.2025 - 31.12.2025

1. Kwota naliczonych optat za wyniki (w tys. zt)

A/EUR 39
Al 0
L 0
2. Procentowa wysokos¢ opfat za wyniki w odniesieniu do $redniej Wartosci Aktywéw

Netto danej klasy jednostek uczestnictwa

A/EUR 0,03
Al 0,04
L 0,00
Subfundusz PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych

01.01.2025 - 31.12.2025

1. Kwota naliczonych optat za wyniki (w tys. zt)

A/EUR 200
Al 0
E 0
L 0
2. Procentowa wysokos¢ opfat za wyniki w odniesieniu do Sredniej Wartosci Aktywow

Netto danej klasy jednostek uczestnictwa

A/EUR 0,17
Al 0,02
E 0,00
L 0,00
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INFORMACJA O WYNAGRODZENIACH PRACOWNIKOW I CZLONKOW ZARZADU TFI PZU SA

INWESTYCJE

Zgodnie z art. 219 ust. 1a ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, do rocznego sprawozdania finansowego funduszu inwestycyjnego otwartego dotacza sie informacje o wynagrodzeniach
obejmujaca:

I Liczba pracownikéw Towarzystwa na dzien bilansowy
Na dzien 31 grudnia 2025 r. w TFI PZU SA byto zatrudnionych 209 osdb.

II.  Catkowita kwota wynagrodzen w okresie sprawozdawczym

I1I.

catkowita kwota wynagrodzen wyptaconych w okresie 01.01.2025-31.12.2025 56 228 070,15
pracownikom i cztonkom Zarzadu TFI PZU SA !

catkowita kwota wynagrodzen statych wyptaconych w okresie 01.01.2025-31.12.2025 pracownikom i 35 486 601,84
cztonkom Zarzadu TFI PZU SA !

catkowita kwota wynagrodzen zmiennych* wyptaconych w okresie 01.01.2025-31.12.2025 20 741 46831
pracownikom i cztonkom Zarzadu TFI PZU SA !

V.

catkowita kwota wynagrodzen wyptaconych w okresie 01.01.2025-31.12.2025
pracownikom o ktérych mowa w art.47a ust 1 i art. 70j ust. 1 ustawy o funduszach 12 653 622,82
inwestycyjnych
catkowita kwota wynagrodzen statych wyptaconych w okresie 01.01.2025-31.12.2025 pracownikom o

2 . . 7 656 753,86
ktorych mowa w art.47a ust 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych

catkowita kwota wynagrodzen zmiennych** wyptaconych w okresie 01.01.2025-31.12.2025 4 996 868.96
pracownikom o ktérych mowa w art.47a ust 1 i art. 70j ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych !

* catkowita kwota wynagrodzeri zmiennych zawiera: nagrode speciaing, premie kwartalne dla back-office, premie sprzedazowe kwartalne i roczne, premie
roczne dla front-office oraz swiadczenia wypfacane pracownikom w zwigzku z rozwigzaniem stosunku pracy, takie jak: odprawy ustawowe, odszkodowanie
dodatkowe, zakazy konkurencjiy

*¥ catkowita kwota wynagrodzeri zmiennych zawiera: nagrode speciaing, premie roczne front-office, ekwiwalent za urlop oraz swiadczenia zwigzane z
rozwigzaniem stosunku pracy, takie jak: odprawy ustawowe, odszkodowanie dodatkowe, zakazy konkurencji.

V. Opis sposobu obliczania zmiennych sktadnikow wynagrodzen

Wynagrodzenie zmienne ustalane dla pracownikéw Towarzystwa oparte jest o system zarzadzania przez cele. W Towarzystwie na dzien
bilansowy, obowigzywato 7 odrebnych systeméw premiowych. Systemy te zostaty ustalone w podziale na obszary dziatalnosci
Towarzystwa (3 odrebne systemy dla obszaru sprzedazy, 1 odrebny system dla funkgcji zarzadzajacych funduszami i portfelami
inwestycyjnymi Klientdw na podstawie zawartych przez Towarzystwo umoéw o zarzadzanie portfelami, w sktad, ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentdw finansowych, 1 odrebny system dla funkcji zarzadzajgcych ryzykiem, wykonujgcych czynnosci nadzoru
zgodnosci dziatalnosci z prawem, wykonujgcych czynnosci audytu wewnetrznego, oraz 2 systemy obejmujgce pozostate obszary
dziatalnosci). Kazdy z systemow premiowych zbudowany w oparciu o specyfike wykonywanych zadan w danym obszarze okreslat
najwazniejsze czynniki i wskazniki warunkujgce wyptate wynagrodzenia zmiennego. Systemy premiowe oparte zostaty o miary ilosciowe
i mierniki jakosciowe zwigzane z zadaniami (celami) realizowanymi przez poszczegdlne komdrki organizacyjne Towarzystwa w zatozonych
dla kazdego obszaru przedziatach czasowych.

Wynagrodzenie zmienne byto wyptacane po dokonaniu rozliczers postawionych celéw, w oparciu o sformalizowany i spéjny dla wszystkich
systemdw proces rozliczen.

System premiowy obszaru sprzedazy obejmowat wynagrodzenie zmienne uzaleznione od realizacji celéw kwartalnych oraz premie roczng
uzalezniong od realizacji planu sprzedazy w danym roku kalendarzowym oraz ocene jakosciowa.

Dla funkgji zarzadzajgcych funduszami i portfelami inwestycyjnymi Klientdw na podstawie zawartych przez Towarzystwo uméw o
zarzgdzanie portfelami, w skiad, ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczb instrumentdw finansowych obowigzywaty 3 systemy premiowe,
a podziat na 3 systemy powigzany zostat z rodzajem inwestycji w zarzadzaniu. Dla funkcji zarzadzajacych ryzykiem, wykonujacych
czynnosci nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem, wykonujacych czynnosci audytu wewnetrznego system premiowy obejmuje
wynagrodzenie zmienne uzaleznione od realizacji celéw rocznych. Z kolei system premiowy obejmujacy pozostate obszary dziatalnosci
Towarzystwa obejmowat wynagrodzenie zmienne uzaleznione od realizacji celéw kwartalnych lub celéw rocznych.

VI. Wynik przegladow realizacji polityki wynagrodzen ze wskazaniem stwierdzonych nieprawidtowosci

Realizacja polityki wynagrodzen podlega okresowym, corocznym przeglagdom. W 2025 roku dokonano przegladu realizacji polityki
wynagrodzen, w wyniku ktorego nie stwierdzono przypadkdw rozbieznosci w odniesieniu do wymogow wynikajacych z przepiséw prawa
lub innych regulacji wewnetrznych TFI PZU SA.





INFORMACJA O WYNAGRODZENIACH PRACOWNIKOW I CZLONKOW ZARZADU TFI PZU SA

INWESTYCJE

VII. Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen

Od dnia przyjecia Polityki Wynagrodzen w TFI PZU SA, tj. od dnia 1 grudnia 2016 r. do dnia bilansowego tj. do 31 grudnia 2025 r. nie
nastapity istotne zmiany w tej Polityce.






Informacje wynikajace z art. 11 Rozporzadzenia SFDR! oraz
z art. 50-57 i z Zalacznika IV do Rozporzadzenia Delegowanego?

Zalacznik do sprawozdania rocznego Subfunduszu za 2025 rok

Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w dziatalnos$¢
gospodarczg, ktdra
przyczynia sie do realizacji
celu Srodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkod
wzgledem zadnego celu
Srodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktére dokonano
inwestycji, stosuja dobre
praktyki w zakresie
zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zrownowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852, ustanawiajacy
wykaz zréwnowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.

Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zrébwnowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarczej.

Zréwnowazone
inwestycje, ktdre stuzg
celowi Srodowiskowemu,
moga by¢ zgodne lub
niezgodne z systematyka.

Nazwa produktu: Identyfikator podmiotu prawnego (LEI):
PZU Obligacji Odpowiedzialnego 259400BZDOWL54MI8782
Rozwoju

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne
Czy niniejszy produkt finansowy stuzyt celowi dotyczagcemu zréwnowazonych
inwestycji?
® e [JTak o [ nie

] W ramach produktu dokonywano VI Produkt promowat aspekty

zréwnowazonych inwestycji o érodowiskowe/spoteczne i chociaz jego celem
celu srodowiskowym co nie byta zréwnowazona inwestycja, miat 58,60 %
najmniej: ... % udziatu w zréwnowazonych inwestycjach
(] w dziatalnoé¢ gospodarcza, (] stuzacych celowi érodowiskowemu i
ktéra zgodnie z unijng dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarcza,
systematyka dotyczaca ktéra zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
Zréwnowazonego rozwoju zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
kwalifikuje sie jako zréwnowazona srodowiskowo

zrownowazona Srodowiskowo

[ w dziatalno$¢ gospodarcza, ¥ stuzacych celowi érodowiskowemu i
ktdra zgodnie z unijng dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarcza,
sy’stematylfq dotyczaca o ktdra zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
Zrownowazonego rozwoju nie zréwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie
kwalifikuje sie jako jako zréwnowazona $rodowiskowo

zrownowazona Ssrodowiskowo

M stuzacych celowi spotecznemu

[J W ramach produktu dokonano [J Produkt promowat aspekty
zré6wnowazonych inwestycji o Srodowiskowe/spoteczne, ale nie miat udziatu
celu spotecznym: ... % w zrownowazonych inwestycjach

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zaktadowy: 15 013 000 zt wptacony w catosci, Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa, in.pzu.pl, infolinia: 801 102 102





Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie
do pomiaru stopnia
uwzglednienia
aspektow
$rodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w
ramach produktu
finansowego.

E".:d

W jakim stopniu uwzgledniono aspekty srodowiskowe lub spoleczne
promowane w ramach tego produktu finansowego?

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne promowane w ramach Subfunduszu uwzgledniono
poprzez selekcje instrumentdw do portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz poprzez
wykluczenia inwestowania w okreslone instrumenty.

Subfundusz promuje aspekty Srodowiskowe lub spoteczne polegajgce na finansowaniu
projektow dotyczacych kwestii Srodowiskowych lub spotecznych, poprzez selekcje do
portfela inwestycyjnego zielonych obligacji, zielonych listéw zastawnych, obligacji
spotecznych, obligacji zrownowazonego rozwoju lub obligacji powigzanych ze
zrownowazonym rozwojem, ktore beda stanowi¢ co najmniej 50% aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz promuje réwniez aspekty spoteczne polegajgce na polepszeniu wskaznikdw
panstw dotyczacych kwestii spotecznych lub zwigzanych z zarzadzaniem, takich jak
Wskaznik Rozwoju Spotecznego, wskaznik oceny rdwnouprawnienia kobiet Banku
Swiatowego, wskaznik wolnosci gospodarczej gospodarczej oraz zdolnoé¢ do
formutowania i wprowadzania regulacji prowadzacych do rozwoju sektora prywatnego.
Subfundusz promuje te aspekty poprzez selekcje do portfela inwestycyjnego — w
przypadku inwestowania w papiery dtuzne inne niz zielone obligacje, zielone listy
zastawne, obligacje spoteczne, obligacje zrbwnowazonego rozwoju lub obligacje
powigzane ze zrébwnowazonym rozwojem — wyfacznie papieréw dtuznych panstw,
ktdrych okreslone wskazniki dotyczace kwestii spotecznych lub zwigzanych z
zarzadzaniem sg w grupie 50% panstw z najwyzszym danym wskaznikiem (podejscie
~best-in-class”).

Subfundusz promuje rowniez aspekty Srodowiskowe lub spoteczne polegajace na
zachecaniu spotek do pozytywnego zachowania (zaprzestaniu zaangazowania w
kontrowersyjng dziatalnos¢), poprzez wykluczenie inwestowania w papiery dtuzne
spétek zaangazowanych w kontrowersyjng dziatalno$¢, a takze polegajgce na
podniesieniu kosztow finansowania dla spotek zaangazowanych w kontrowersyjne
zachowania, poprzez wykluczenie inwestowania w spotki zaangazowane w
kontrowersyjne zachowania a takze poprzez wykluczenie inwestowania w
przedsiebiorstwa, o ktdrych mowa w art. 12 ust. 1 lit. a)-g) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2020/1818.

Subfundusz promuje réwniez aspekty spoteczne polegajgce na wpisywaniu sie w
dziatania na rzecz promowania i wzmacniania mechanizméw dobrego zarzadzania
podatkowego, sprawiedliwego opodatkowania i globalnej przejrzystosci podatkowej,
poprzez wykluczenie inwestowania w jurysdykcjach widniejgcych w unijnym wykazie
jurysdykcji niechetnych wspétpracy do celéw podatkowych.

Selekcja

Co najmniej 50% aktywow Subfunduszu bedg stanowi¢ zielone obligacje, zielone listy
zastawne, obligacje spoteczne, obligacje zréwnowazonego rozwoju lub obligacje
powigzane ze zréwnowazonym rozwojem.

Fundusz uznaje nastepujace standardy dla zielonych obligacji (ang. green bonds),
zielonych listdw zastawnych (ang. green covered bonds), obligacji spotecznych (ang.
social bonds), obligacji zrdwnowazonego rozwoju (ang. sustainability bonds), obligacji
powigzanych ze zréwnowazonym rozwojem (ang. sustainability KPI-linked bonds):
European Green Bond Standard (EUGBS), International Capital Market Association
(ICMA) - Green Bond Principles (GBP), ICMA — Sustainability Bond Guidelines (SBG),
ICMA - Sustainability-Linked Bond Principles (SLBP), Climate Bonds Initiative.

Aktywa Subfunduszu, ktdre beda inwestowane w papiery dtuzne inne niz zielone
obligacje, inne niz zielone obligacje, zielone listy zastawne, obligacje spoteczne,
obligacje zréwnowazonego rozwoju lub obligacje powigzane ze zréwnowazonym





rozwojem, beda inwestowane w papiery dtuzne panstw, ktorych ponizsze wskazniki
dotyczace kwestii spotecznych lub zwigzanych z zarzadzaniem sg w grupie 50% panstw
z najwyzszym danym wskaznikiem (podejscie ,, best-in-class”):

- Wskaznik Rozwoju Spotecznego (United Nations Human Development Index, UN
HDI); informacje o tym wskazniku dostepne sg na stronie: https://hdr.undp.org/data-
center/human-development-index#/indicies/HDI

- wskaznik oceny réwnouprawnienia kobiet Banku Swiatowego ( World Bank Women
Business and the law); informacje o tym wskazniku dostepne sg na stronie:
https://wbl.worldbank.org/en/wbl

- wskaznik wolnosci gospodarczej (Economic Freedom), publikowany przez Heritage
Foundation; informacje o tym wskazniku dostepne sg na stronie:
https://www.heritage.org/index/

- zdolnos¢ do formutowania i wprowadzania regulacji prowadzacych do rozwoju sektora
prywatnego (World Bank Regulatory quality); informacje o tym wskazniku dostepne
sg na stronie:

https://databank.worldbank.org/source/worldwide-governance-
indicators/Series/RQ.PER.RNK.LOWER

Wykluczenia

Aktywa Subfunduszu nie bedg inwestowane w instrumenty finansowe spotek
zaangazowanych w kontrowersyjng dziatalno$¢ — zaangazowanych w tzw. bron
kontrowersyjna. Subfundusz korzysta z informacji z serwisu Bloomberg, gdzie takie
podmioty sg oznaczone jako posiadajace , Exposure to Controversial Weapor'.

Aktywa Subfunduszu nie bedg inwestowane w instrumenty finansowe spdtek, ktdre byty
zaangazowane w kontrowersyjne zachowania dotyczace kwestii Srodowiskowych, praw
cztowieka lub korupcji. Subfundusz korzysta z informacji z serwisu Bloomberg i
dokonuje oceny na podstawie nastepujgcych pol:

- naruszenia kwestii Srodowiskowych (, N\umber of Environmental Fines” | ,Amount of
Environmental Fines");

- zidentyfikowane przypadki naruszen praw cztowieka w zakresie dyskryminagji (, £5G
Book Discrimination Lawsuits Or Offences”), przemocy lub molestowania (" £SG Book
Violence/Harassment Lawsuits Or Offenses”) lub naruszen w tancuchu dostaw (" £SG
Book Supply Chain Lawsuits Or Offenses”);

- zidentyfikowane przypadki korupcji (,, Corruption Legal Cases”) lub przypadki kar za
korupcje (,, Number of Convictions and Amount of Fines for Violations of
Anticorruption and Anti-Bribery Laws").

Fundusz nie lokuje Aktywdw Subfunduszu w przedsiebiorstwa, o ktérych mowa w

art. 12 ust. 1 lit. a)-g) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2020/1818 z dnia 17
lipca 2020 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 w odniesieniu do minimalnych norm dotyczacych unijnych wskaznikdw
referencyjnych transformacji klimatycznej i unijnych wskaznikdw referencyjnych
dostosowanych do porozumienia paryskiego.

Aktywa Subfunduszu nie bedg inwestowane w jurysdykcjach widniejgcych w unijnym
wykazie jurysdykcji niechetnych wspdtpracy do celéw podatkowych. Lista takich
jurysdykcji zawarta jest na stronie:

https://www.consilium.europa.eu/en/policies/eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions/

o Jakie osiagnieto wartosci wskaznikow zrownowazonego rozwoju?



https://hdr.undp.org/data-center/human-development-index#/indicies/HDI

https://hdr.undp.org/data-center/human-development-index#/indicies/HDI

https://wbl.worldbank.org/en/wbl

https://www.heritage.org/index/

https://databank.worldbank.org/source/worldwide-governance-indicators/Series/RQ.PER.RNK.LOWER

https://databank.worldbank.org/source/worldwide-governance-indicators/Series/RQ.PER.RNK.LOWER

https://www.consilium.europa.eu/en/policies/eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions/



Wszystkie opisane ponizej wartosci wskaznikdéw zréwnowazonego rozwoju zostaty
osiggniete w catosci, poprzez selekcje instrumentdw do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu oraz poprzez wykluczenia inwestowania w okreslone instrumenty.

Nastepujgce wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez

Subfundusz:
Wskaznik

Selekcja do portfela inwestycyjnego zielonych obligacji,
zielonych listdw zastawnych, obligacji zrownowazonego
rozwoju, obligacji powigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem

Wykluczenie spotek zaangazowanych w kontrowersyjne
zachowania

Wykluczenie przedsiebiorstw, ktdre osiggajg okreslony
procent przychodéw z dziatalnosci zwigzanej z paliwami
kopalnymi

Wykluczenie przedsiebiorstw zaangazowanych w
dziatalno$¢ zwigzang z bronig kontrowersyjng

Wykluczenie przedsiebiorstw zaangazowanych w uprawe i
produkcje tytoniu

Selekcja do portfela inwestycyjnego papierow dtuznych
(innych niz zielone obligacje, zielone listy zastawne,
obligacje spoteczne, obligacje zréwnowazonego rozwoju
lub obligacje powigzane ze zréwnowazonym rozwojem)
wytgcznie panstw, ktdrych okreslone wskazniki dotyczace
kwestii spotecznych lub zwigzanych z zarzgdzaniem sg w
grupie 50% panstw z najwyzszym danym wskaznikiem

Wykluczenie spétek z jurysdykcji podatkowych
niechetnych wspotpracy

o ... a W poréwnaniu z poprzednimi okresami?

Sposob pomiaru

Procent portfela
zainwestowany

Czy przedsiebiorstwo
jest wykluczone z
portfela

Czy przedsiebiorstwo
jest wykluczone z
portfela

Czy przedsiebiorstwo
jest wykluczone z
portfela

Czy przedsiebiorstwo
jest wykluczone z
portfela

Procent portfela
zainwestowany

Czy przedsiebiorstwo
jest wykluczone z
portfela

Osiggniete wartosci wskaznikdéw zréwnowazonego oraz sposob osiggania przez
Subfundusz tych wskaznikéw nie zmienity sie w stosunku do poprzednich okresow.

o Jakie byly cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktére miaty byc¢
czesciowo zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposob
zré6wnowazona inwestycja przyczynita sie do osiagniecia tych celow?

Zréwnowazone inwestycje, ktdre beda czesciowo zrealizowane w ramach Subfunduszu,
beda to inwestycje w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra przyczynia sie do realizacji
nastepujgcych celéw Srodowiskowych:

o fagodzenie zmian klimatu;

o adaptacja do zmian klimatu;





Gléwne
niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikow
Zrownowazonego
rozwoju, takie jak
kwestie
$rodowiskowe,
spoteczne i
pracownicze,
kwestie dotyczace,
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupgiji i
przekupstwu.

o zrownowazone wykorzystywanie i ochrona zasobéw wodnych i morskich;
o przejscie na gospodarke o obiegu zamknietym;

o zapobieganie zanieczyszczeniu i jego kontrola;

o ochrona i odbudowa bioréznorodnosci i ekosystemdw,

- w zaleznosci od tego, na co przeznaczone sg wptywy z zielonych obligaciji, zielonych
listdw zastawnych, obligacji zrdwnowazonego rozwoju lub obligacji powigzanych ze
zrdwnowazonym rozwojem, lub ktdra przyczynia sie do realizacji celow spotecznych.

Fundusz uznaje, ze inwestycje Subfunduszu w zielone obligacje, zielone listy zastawne,
obligacje spoteczne, obligacje zrbwnowazonego rozwoju lub obligacje powigzane ze
zréwnowazonym rozwojem mieszcza sie w ramach celéw srodowiskowych okreslonych
w art. 9 Rozporzadzenia 2020/852 (£U Taxonomy) wskazanych powyzej i przyczyniajg

sie do realizacji tych celow.

Inwestycje w zielone obligacje, zielone listy zastawne, obligacje spoteczne, obligacje
zréwnowazonego rozwoju lub obligacje powigzane ze zréwnowazonym rozwojem
przyczynity sie do realizacji celow $rodowiskowych wymienionych powyzej.

o W jaki spos6b zrownowazone inwestycje, ktore zostaly czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, nie wyrzadzily powaznych
szkod wzgledem jakiegokolwiek celu dotyczacego zrownowazonych

inwestycji?

Fundusz uznaje, ze firmy, ktdre nie byty zaangazowane w kontrowersyjne zachowania
dotyczace naruszen kwestii Srodowiskowych, praw cztowieka lub korupcji oraz nie sg
zaangazowane w kontrowersyjng dziatalnos¢ — w tzw. bron kontrowersyjng oraz nie sg
zarejestrowane w jurysdykcjach podatkowych niechetnych wspdtpracy, a takze nie
zostaty wykluczone zgodnie z art. 12 ust. 1 lit. a)-g) rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2020/1818, nie wyrzadzajg powaznych szkdd wzgledem jakiegokolwiek
celu dotyczacego zrdwnowazonych inwestycji.

o W jaki spos6b uwzgledniono wskazniki dotyczace niekorzystnych
skutkow dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju?

W ramach Subfunduszu uwzgledniono nastepujgce wskazniki dotyczace gtownych
niekorzystnych skutkow dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju:

Wskaznik

Podjete dziatanie

Kwestie spoteczne
i pracownicze oraz
dotyczace
przeciwdziatania
korupdji i
przekupstwu

Naruszenia zasad inicjatywy
Global Compact i Wytycznych
Organizacji Wspdtpracy
Gospodarczej i Rozwoju
(OECD) dla przedsiebiorstw
wielonarodowych [wskaznik 10
z Tabeli 1]

Aktywa Subfunduszu nie
beda inwestowane w papiery
dtuzne spdtek, ktore byty
zaangazowane w
kontrowersyjne zachowania
dotyczace naruszen praw
cztowieka lub korupciji

Kwestie spoteczne
i pracownicze

Ekspozycja z tytutu
kontrowersyjnych rodzajow
broni (miny przeciwpiechotne,
amunicja kasetowa, bron
chemiczna i bron biologiczna)
[wskaznik 14 z Tabeli 1]

Aktywa Subfunduszu nie
beda inwestowane w papiery
dtuzne spdtek
zaangazowanych w tzw. bron
kontrowersyjng





Przeciwdziatanie
korupcji i
przekupstwu

Liczba wyrokow skazujgcych i
kwota grzywien za naruszenie
przepisow antykorupcyjnych i
przepiséw w sprawie
zwalczania przekupstw
[wskaznik 17 z Tabeli 3]

Aktywa Subfunduszu nie
beda inwestowane w papiery
dtuzne spotek, ktdre byty
Zaangazowane w
kontrowersyjne zachowania
dotyczace korupcji

Kwestie spoteczne
i pracownicze

Inwestycje w jurysdykcjach
widniejgcych w unijnym
wykazie jurysdykdji
niechetnych wspdtpracy do
celow podatkowych [wskaznik
22 z Tabeli 3]

Aktywa Subfunduszu nie
bedg inwestowane w
jurysdykcjach widniejacych w
unijnym wykazie jurysdykcji
niechetnych wspdtpracy do
celow podatkowych

S3 to niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju wskazane w
zafaczniku I do Rozporzadzenia Delegowanego — wskazniki 10 i 14 z Tabeli 1 oraz
wskazniki 17 i 22 z Tabeli 3.

o Czy zrownowazone inwestycje byly zgodne z Wytycznymi OECD dla
Przedsiebiorstw Wielonarodowych i z Wytycznymi ONZ dotyczacymi
biznesu i praw cziowieka? Dodatkowe informacje:

Fundusz uznaje, ze firmy, ktdre nie byly zaangazowane w kontrowersyjne zachowania
dotyczace naruszen praw cztowieka lub korupcji (wskazane w sekcji ,W jakim stopniu
uwzgledniono aspekty srodowiskowe lub spoteczne promowane w ramach tego
produktu finansowego?”), sa zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cziowieka.

Unijna systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju okresla zasady ,,nie czyri powaznych szkod”,
zgodhnie z ktorg inwestycje zgodne z systematyka nie powinny wyrzadzac powaznych szkod wzgledem
celow unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju, a towarzysza jej konkretne kryteria unijne.

Zasada ,nie czyn powaznych szkéd stosowana jest wytacznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach
produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczgce zréwnowazonej Srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie
uzgadniajg unijnych kryteriéw dotyczacych zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie moga rowniez wyrzadzac powaznych szkod wzgledem celow

srodowiskowych lub spofecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtéwne

By

niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Wskazniki niekorzystnych skutkdw przedstawione w zatgczniku I do Rozporzadzenia
Delegowanego sa uwzglednione w sposdb opisany powyzej w sekcji ,W jaki sposdb
uwzgledniono wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkow dla czynnikéw

zréwnowazonego rozwoju”.

Ponadto, TFI PZU SA bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju w ujeciu ilosciowym, tak by informacje opieraty sie na
zatgczniku I do Rozporzadzenia Delegowanego. Dla Subfunduszu ,branie pod uwage”
gtéwnych niekorzystnych skutkdw inwestycji dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju w
ujeciu ilosciowym oznacza, ze Subfundusz ujawnia te gtdwne niekorzystne skutki
inwestycji. Informacje sg publikowane w sprawozdaniu rocznym Funduszu.





Wykaz zawiera
inwestycje
stanowigce
najwieksza
czesc
inwestycji w
ramach tego
produktu
finansowego w
okresie
odniesienia,
ktorym jest
2025 rok3.

Alokacja
aktywow
ukazuje udziat
inwestycji w
poszczegodlne
aktywa.

Dziatalno$¢
zgodna z
systematyka

Jakie gtowne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?

& -
% aktywow
Najwieksze inwestycje Sektor (prt::e:::yv:vya ::zial sie':lazri"lj;v:;(ilt::{ a)
ogotem)
W2z0330 (PL0000117198) Government 21,68 Polska
Wz0930 (PL0000118170) Government 12,92 Polska
BGOSK 4 1/4 03/18/37 EUR (XS3025944573) Financial 3,89 Polska
POLAND 3 7/8 07/07/37 EUR (X53109460959) Government 3,77 Polska
REPHUN 5 02/22/27 EUR (XS2558594391) Government 3,48 Wegry
UKT 0 7/8 07/31/33 GBP (GBO0BM822S21) Government 3,34 Wielka Brytania
ROMANI 2 01/28/32 (XS2109812508) Government 3,24 Rumunia
IRISH 1.35 03/18/31 EUR (IEO0BFZRQ242) Government 3,09 Irlandia
BTPS 4 10/30/31 EUR (IT0005542359) Government 2,96 Wiochy
BGOSK 6 1/4 07/09/54 USD (XS2851609102) Financial 2,95 Polska
PEOPW 5 1/2 11/23/27 EUR (XS2724428193) Financial 2,93 Polska
LATVIA 0 1/4 01/23/30 EUR (XS2420426038) Government 2,52 totwa
T4 1/8 08/31/30 USD (US91282CHW47) Government 2,45 Stany Zjednoczone
T 3 3/8 05/15/33 USD (US91282CHC82) Government 2,29 Stany Zjednoczone
WZz1127 (PL0000114559) Government 2,19 Polska

Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem?

-
»

o Jak przedstawiatla sie alokacja aktywow?

Fundusz uznaje, ze inwestycje Subfunduszu w zielone obligacje, zielone listy zastawne,
obligacje spoteczne, obligacje zréwnowazonego rozwoju lub obligacje powigzane ze
zrownowazonym rozwojem, a takze w papiery dtuznych panstw, ktérych okreslone wskazniki
dotyczace kwestii spotecznych lub zwigzanych z zarzadzaniem sg w grupie 50% panstw z
najwyzszym danym wskaznikiem, majag na celu uwzglednienie aspektéw srodowiskowych lub
spotecznych promowanych przez Subfundusz.





jest wyrazona
jako udziat:

- obrotu,
ktory
odzwierciedla
udziat
przychodow z
dziatalnosci
ekologicznej
spotek, w
ktére
dokonano
inwestycji;

- nakladéw
inwestycyjny
ch (CapEx),
ktére ukazuja
zielone
inwestycje
uczynione
przez spotki, w
ktére
dokonano
inwestycji, np.
w celu
przejscia na
zielong
gospodarke;

- wydatkow
operacyjnyc
h (OpEx),
ktére
odzwierciedlaj
g ekologiczna
dziatalnos¢
spotek, w
ktére
dokonano
inwestycji.

Zgodne z

Zréwnowazone
systematyka — 0%

#1 Zgodne z - 58,60%
aspektami
srodowiskowymi
-140,17%

#1A ‘

#1B Inne aspekty
srodowiskowe
—-81,57%

Inwestycje —
100%

#2 Inne
-14,09%

Kategoria ,,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznym” obejmuje inwestycje
dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw Srodowiskowych
lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,,#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu
finansowego, ktdre nie sg zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie
kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje.

Kategoria ,#1 Zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

- Podkategorie ,,#1A zrownowazone"” obejmujgcg zrownowazone inwestycje, ktdre stuzg
celom Ssrodowiskowym lub spotecznym ;

- Podkategorie ,,#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujaca inwestycje
zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi, ktdre nie kwalifikujg sie jako
zrownowazone inwestycje

o W ktorych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Informacja znajduje sie powyzej w sekgji ,Jakie gtdwne inwestycje obejmuje ten produkt
finansowy?”.

o W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu
srodowiskowego byly dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zrownowazonego rozwoju?

Zrownowazone inwestycje stuzgce realizacji celu Srodowiskowego Subfunduszu nie sg
dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju — nie kwalifikujg sie
jako zréwnowazone Srodowiskowo.





Dziatalnos$c
wspomagaja
ca
bezposrednio
wspomaga
inne
dziatalnosci we
wznoszeniu
istotnego
wkiadu w
realizacje celu
Srodowiskowe

go.

Dziatalnos¢
na rzecz
przejscia jest
to dziatalnosg,
dla ktérej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania
nie sg jeszcze
dostepne i
ktéra miedzy
innymi

o Czy w ramach produktu finansowego inwestowano w dziatalno$¢ zwigzang z
gazem ziemnym lub energia jadrowg, ktéra jest zgodna z unijna systematyka
dotyczacq zrownowazonego rozwoju?

(J Tak

(J w energie
jadrowa

(J w gaz ziemny

M Nie
Na wykresach ponizej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji zgodnych z unijng
systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju. PoniewaZz brak jest odpowiednich metod
umoZliwiajacych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematyka, na pierwszym
wykresie przedstawiono zgodnosc z systematyka w odniesieniu do wszystkich inwestycji w
ramach produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie
przedstawiono zgodnos¢ z systematyka w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu
finansowego innych niz obligacje skarbowe.

Zgodnosé inwestycji z systematyka
(z wytaczeniem obligacji skarbowych*)

Zgodnos¢ inwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe*)

OpEx 100,00% OpEx 100,00%

CapEx 100,00%

CapEx 100,00%

Obrat 100,00%

Obrét 100,00%

0% 50% 100%

0% 50% 100%

m Zgodne z systematyka (inne niz gaz i energia jadrowa) m Zgodne z systematyka (inne niz gaz i energia jadrowa)

m Zgodne 7 systematyka: energia jadrowa m Zgodne z systematyka: energia jadrowa

Zgodne 7 systematyka: gaz ziemny Zgodne z systematyka: gaz ziemny

Niezgodne z systematyka Niezgodne z systematyka

* Do celow niniejszych wykresow ,,obligacje skarbowe” obejmuja cate zaangazowanie w dfug paristwowy

o Jaki byt udziat inwestycji w dziatalno$¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢
i wspomagajaca?

W zwigzku z tym, ze celem Subfunduszu nie sg zréwnowazone $rodowiskowo inwestycje w
rozumieniu art. 3 Rozporzadzenia 2020/852 (E£U Taxonomy)?, Subfundusz nie posiada
udziatow w dziatalno$¢ na rzecz przejscia i dziatalno$¢ wspomagajaca.

o Jak w poréwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia ksztaltowat sie odsetek
inwestycji zgodna z unijng systematyka dotyczaca zréownowazonego rozwoju?

W poréwnaniu z poprzednim okresem odniesienia, ktorym byt 2024 rok, odsetek inwestycji
zgodna z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju nie zmienit sie.





wytwarza
emisje gazow
cieplarnianych
na poziomie
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m najlepszym
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Jaki byt udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi sSrodowiskowemu,
ktore nie sa zgodne z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju?

Udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi Srodowiskowemu, ktdre nie sg zgodne z
unijng systematykg dotyczacg zrownowazonego rozwoju, to roznica pomiedzy udziatem
zréwnowazonych inwestycji wskazanych w czesci ,,Czy niniejszy produkt finansowy stuzyt
celowi dotyczgcemu zréwnowazonych inwestycji?” i udziatem inwestycji zgodnych z unijng
systematyka.

Zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu Srodowiskowego Subfunduszu nie s
dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju (nie kwalifikujg sie
jako zréwnowazone Srodowiskowo), co jest spowodowane przede wszystkim faktem, ze ciggle
niewielka liczba podmiotéw publikuje dane na temat dostosowania swojej dziatalnosci do
unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju. Dlatego TFI PZU SA przyjeto wtasng
klasyfikacje zrbwnowazonych inwestycji.

Jaki byt udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?

Subfundusz moze inwestowac w obligacje spoteczne, ktére moga by¢ zréwnowazonymi
inwestycjami stuzacymi celowi spotecznemu. Lokaty w obligacje spoteczne jak réwniez w
zielone obligacje, zielone listy zastawne, obligacje zrownowazonego rozwoju lub obligacje
powigzane ze zrébwnowazonym rozwojem stanowia tacznie co najmniej 50% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu. Natomiast Subfundusz nie zobowigzat sie do inwestowania
wiecej niz 0% swoich aktywéw w zréwnowazone inwestycje stuzgce celowi spotecznemu.

Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,#2 inne”, czemu stuzyly takie
inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje
srodowiskowe lub spoteczne?

Fundusz lokowat Aktywa Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe, obejmujace dtuzne
papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i depozyty bankowe. Celem
dokonywania tych lokat byto gtéwnie zapewnienie ptynnosci.

Fundusz lokowat Aktywa Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe gtéwnie emitowane
przez Skarb Panstwa, a Rzeczpospolita Polska jest panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej,
ktérej prawodawstwo zapewnia minimalne gwarancje Srodowiskowe i spoteczne. Fundusz
zawierat depozyty bankowe gtéwnie w bankach krajowych, ktdre podlegajg prawodawstwu
Unii Europejskiej, w tym dotyczacemu kwestii Srodowiskowych lub spotecznych.

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub
spotecznych w okresie odniesienia?

Fundusz podejmowat dziatania w celu uwzglednienia aspektéw $rodowiskowych lub
spotecznych promowanych w ramach Subfunduszu polegajgce na selekcji instrumentéw
do portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz na wykluczeniu inwestowania w okreslone





Wskazniki
referencyjne to
indeksy stosowane
do pomiaru, czy w
ramach produktu
finansowego
uwzglednia sie
aspekty
$rodowiskowe lub
spoteczne
promowane przez
ten produkt.

R

instrumenty (opisane w sekcji ,W jakim stopniu uwzgledniono aspekty srodowiskowe
lub spoteczne promowane w ramach tego produktu finansowego?”).

Zaangazowanie akcjonariuszy, o ktérym mowa w art 3g dyrektywy 2007/36/WE?>, nie
stanowi elementu strategii inwestycji Srodowiskowych lub spotecznych Subfunduszu.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze
wskaznikiem referencyjnym?

Nie wyznaczono indeksu jako wskaznika referencyjnego w celu ustalenia, czy Subfundusz jest
zgodny z aspektami $rodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje.

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
jest portfel sktadajacy sie w 80% z indeksu JPMorgan GBI Global oraz w 20% z indeksu
WIBOR ON powiekszonego o 20 punktéw bazowych.

o W jaki sposdb wyznaczony wskaznik referencyjny rozni sie od ogolnego
indeksu rynkowego?
Nie dotyczy

o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego pod wzgledem
wskaznikow zrownowazonego rozwoju stuzacych do ustalenia stopnia
dostosowania danego wskaznika referencyjnego do promowanych aspektow
srodowiskowych lub spotecznych?

Nie dotyczy

o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze
wskaznikiem referencyjnym?

Nie dotyczy

o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu z
ogolnym indeksem rynkowym?
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Dla jednostek uczestnictwa kategorii A.

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

2 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupeniajace rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegoty dotyczace
tresci i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyn powaznych szkdd", okreSlajacych tres¢, metody i
sposob prezentacji informacji w odniesieniu do wskaznikéw zrownowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkéw dla
zrownowazonego rozwoju, a takze okreslajacych tresc i sposdb prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektow
$rodowiskowych lub spotecznych i celéw dotyczacych zréwnowazonych inwestycji w dokumentach udostepnianych przed
zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych

3 Najwieksze inwestycje w sekcji ,Jakie gldwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?” oraz udziat inwestycji zgodnych z
unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju sg odniesione do aktywdw ogdtem Subfunduszu. Udziat
zréwnowazonych inwestycji m.in. w sekcji ,Czy niniejszy produkt finansowy stuzyt celowi dotyczacemu zréwnowazonych
inwestycji?” oraz udziat inwestycji zgodnych z aspektami Srodowiskowymi w sekgji ,Jak przedstawiata sie alokacja aktywdw?” sg
odniesione do aktywow netto Subfunduszu

4 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram
utatwiajacych zréwnowazone inwestycje, zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) 2019/2088

5> Dyrektywa 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 11 lipca 2007 r. w sprawie wykonywania niektérych praw
akcjonariuszy spdtek notowanych na rynku regulowanym
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Informacje wynikajace z art. 7 ust. 1 Rozporzadzenia SFDR! oraz
z art. 4-10 i z Zatacznika I do Rozporzadzenia Delegowanego?

Zalacznik do sprawozdania rocznego Subfunduszu za 2025 rok

Oswiadczenie dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkdéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju? na poziomie produktu finansowego

Produkt finansowy PZU Obligacji Odpowiedzialnego Rozwoju
LEI 259400BZDOWL54MI8782

Podsumowanie

Niniejsze o$wiadczenie stanowi skonsolidowane os$wiadczenie dotyczace gtdéwnych niekorzystnych skutkow dla
czynnikdw zréwnowazonego rozwoju wynikajacych z dziatalnosci PZU Obligacji Odpowiedzialnego Rozwoju.

Niniejsze o$wiadczenie dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju
obejmuje okres odniesienia od dnia 1 stycznia 2025 do dnia 31 grudnia 2025.

Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne polegajgce na finansowaniu projektdw dotyczacych
kwestii Srodowiskowych lub spotecznych, poprzez selekcje do portfela inwestycyjnego zielonych obligacji,
zielonych listdw zastawnych, obligacji spotecznych, obligacji zrdwnowazonego rozwoju lub obligacji powigzanych
ze zrébwnowazonym rozwojem, ktdre bedg stanowi¢ co najmniej 50% aktywdow Subfunduszu.

Subfundusz promuje réwniez aspekty spoteczne polegajace na polepszeniu wskaznikéw panstw dotyczacych
kwestii spotecznych lub zwigzanych z zarzagdzaniem, takich jak Wskaznik Rozwoju Spotecznego, wskaznik oceny
réwnouprawnienia kobiet Banku Swiatowego, wskaznik wolnosci gospodarczej gospodarczej oraz zdolnoé¢ do
formutowania i wprowadzania regulacji prowadzacych do rozwoju sektora prywatnego. Subfundusz promuje te
aspekty poprzez selekcje do portfela inwestycyjnego — w przypadku inwestowania w papiery dtuzne inne niz
zielone obligacje, zielone listy zastawne, obligacje spoteczne, obligacje zréwnowazonego rozwoju lub obligacje
powigzane ze zrbwnowazonym rozwojem — wytgcznie papierdw dtuznych panstw, ktorych okreslone wskazniki
dotyczace kwestii spotecznych lub zwigzanych z zarzagdzaniem sg w grupie 50% panstw z najwyzszym danym
wskaznikiem (podejscie ,, best-in-class”).

Subfundusz promuje réwniez aspekty srodowiskowe lub spoteczne polegajgce na zachecaniu spétek do
pozytywnego zachowania (zaprzestaniu zaangazowania w kontrowersyjng dziatalnosc), poprzez wykluczenie
inwestowania w papiery dtuzne spbtek zaangazowanych w kontrowersyjng dziatalnos¢, a takze polegajace na
podniesieniu kosztéw finansowania dla spotek zaangazowanych w kontrowersyjne zachowania, poprzez
wykluczenie inwestowania w spotki zaangazowane w kontrowersyjne zachowania, a takze (od 21 maja 2025 r.)
poprzez wykluczenie inwestowania w przedsiebiorstwa, o ktérych mowa w art. 12 ust. 1 lit. a)-g) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2020/1818 z dnia 17 lipca 2020 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

2 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupeniajace rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standarddw technicznych okreslajgcych szczegdty dotyczace
tresci i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyin powaznych szkdd", okreslajacych tre$¢, metody i
sposdb prezentacji informacji w odniesieniu do wskaznikéw zrdwnowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkéw dla
zrdwnowazonego rozwoju, a takze okreslajgcych tres¢ i sposob prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektéw
Srodowiskowych lub spotecznych i celéw dotyczacych zrdwnowazonych inwestycji w dokumentach udostepnianych przed
zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych

3 Zgodnie z Rozporzadzeniem SFDR niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju nalezy rozumie¢ jako skutki decyzji
inwestycyjnych majace niekorzystny wptyw na kwestie zrdwnowazonego rozwoju tj. kwestie Srodowiskowe, spoteczne i
pracownicze, kwestie dotyczace poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziataniu korupcji i przekupstwu

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zaktadowy: 15 013 000 zt wptacony w catosci, Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa, in.pzu.pl





Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w odniesieniu do minimalnych norm dotyczacych unijnych wskaznikdw
referencyjnych transformacji klimatycznej i unijnych wskaznikow referencyjnych dostosowanych do porozumienia

paryskiego.

Subfundusz promuje rowniez aspekty spoteczne polegajgce na wpisywaniu sie w dziatania na rzecz promowania i
wzmachniania mechanizmdéw dobrego zarzgdzania podatkowego, sprawiedliwego opodatkowania i globalnej
przejrzystosci podatkowej, poprzez wykluczenie inwestowania w jurysdykcjach widniejacych w unijnym wykazie

jurysdykgji niechetnych wspotpracy do celéw podatkowych.

W ramach Subfunduszu bierze sie pod uwage nastepujgce gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw
ZrOWnNowazonego rozwoju:

Wskaznik

Podjete dziatanie

Kwestie dotyczace
klimatu

Ekspozycja z tytutu
przedsiebiorstw dziatajgcych w
sektorze paliw kopalnych
(wskaznik 4 z Tabeli 1)

Przedsiebiorstwa, ktore osiggajg okreslony procent
przychoddw z dziatalnosci zwigzanej z paliwami
kopalnymi, sg wytgczone z indeksu

Kwestie spoteczne
i pracownicze oraz
dotyczace
przeciwdziatania
korupdji i
przekupstwu

Naruszenia zasad inicjatywy Global
Compact i Wytycznych Organizacji
Wspdtpracy Gospodarczej i
Rozwoju (OECD) dla
przedsiebiorstw wielonarodowych
(wskaznik 10 z Tabeli 1)

Aktywa Subfunduszu nie bedg inwestowane w
papiery dtuzne spotek, ktdre byty zaangazowane
w kontrowersyjne zachowania dotyczace naruszen
praw cziowieka lub korupcji

Kwestie spoteczne
i pracownicze

Ekspozycja z tytutu
kontrowersyjnych rodzajow broni
(miny przeciwpiechotne, amunicja
kasetowa, bron chemiczna i bron
biologiczna) (wskaznik 14 z
Tabeli 1)

Aktywa Subfunduszu nie bedg inwestowane w
papiery dtuzne spétek zaangazowanych w tzw.
bron kontrowersyjna

Przeciwdziatanie
korupdji i
przekupstwu

Liczba wyrokéw skazujacych i
kwota grzywien za naruszenie
przepiséw antykorupcyjnych i
przepiséw w sprawie zwalczania
przekupstw (wskaznik 17 z
Tabeli 3)

Aktywa Subfunduszu nie bedg inwestowane w
papiery dtuzne spoétek, ktore byty zaangazowane
w kontrowersyjne zachowania dotyczace korupcji

Kwestie spoteczne
i pracownicze

Inwestycje w jurysdykcjach
widniejgcych w unijnym wykazie
jurysdykcji niechetnych wspotpracy
do celéw podatkowych (wskaznik
22 z Tabeli 3)

Aktywa Subfunduszu nie bedg inwestowane w
jurysdykcjach widniejacych w unijnym wykazie
jurysdykcji niechetnych wspotpracy do celéw
podatkowych

Wiecej informacji znajduje sie w zatgczniku do sprawozdania rocznego Subfunduszu zawierajgcym informacje
wynikajace z art. 11 Rozporzadzenia SFDR oraz z art. 50-57 i z Zatgcznika IV do Rozporzadzenia Delegowanego.

Ponadto, TFI PZU SA bierze réwniez pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju w ujeciu ilosciowym, tak by informacje opieraty sie na zatgczniku I do Rozporzadzenia Delegowanego.
Informacje zostaty opublikowane ponizej.





Opis gtownych niekorzystnych skutkéw dla czynnikow zrownowazonego rozwoju

Konkretny miernik zastosowany do oceny kazdego wskaznika gtéwnych niekorzystnych skutkéw podano w kolumnie ,Jednostka miary” w kazdej tabeli, a wynik pomiaru podano
w kolumnie ,Skutek”. Niektdre wskazniki gtéwnych niekorzystnych skutkéw sg obliczane w wartosciach bezwzglednych i dlatego moga zmieniac sie w czasie wraz ze zmianami
wartosci aktywow Subfunduszu. Inne wskazniki gtdwnych niekorzystnych skutkow sg obliczane w wartosciach wzglednych i w zwigzku z tym uwzgledniajg zmiany w czasie
odpowiedniej podstawy obliczen.

TFI PZU SA wskazuje, ze nie wszystkie spotki, w ktdre dokonano inwestycji, majg obowigzek opracowywania i publikowania danych dotyczacych wskaznikdw niekorzystnych
skutkéw dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju. Czes¢ spdtek publikuje dane na zasadzie dobrowolnosci. TFI PZU SA nie dokonywato zadnych szacunkdw danych dotyczacych
wskaznikdw dla spétek, ktore nie publikujg danych, poniewaz takie szacunki nie bytyby wiarygodne i mogtyby wprowadzi¢ inwestoréw w btad.

W kolumnie ,Wyjasnienie” wskazano, jaki procent portfela Subfunduszu stanowig spétki, ktdre opublikowaty dane dotyczace konkretnego wskaznika. W przypadku wskaznikow,
w ktorych procent ten jest niski, publikowane dane moga nie oddawac¢ wiarygodnie gtéwnych niekorzystnych skutkéw wynikajgcych z dziatalnosci Subfunduszu dla czynnikéw
Zrownowazonego rozwoju. Procent pokrycia danymi podano w odniesieniu do wszystkich inwestycji Subfunduszu, nie do danej klasy aktywdw, co wptywa na poziom
prezentowanych wskaznikow.

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w spétki, w ktore dokonano inwestycji

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla Jednostka miary Skutek Skutek Wyjasnienie Dziatania podijete, dziatania
czynnikow zréwnowazonego rozwoju [rok 2025] [rok 2024] planowane i cele okreslone na
kolejny okres odniesienia

WSKAZNIKI DOTYCZACE KLIMATU I INNE WSKAZNIKI SRODOWISKOWE

Emisje gazéw | 1. Emisje gazéw Emisje gazéw 0,00 K MT 0,00 K MT Pokrycie danymi: 19,3% (2024 r.:| Wartosci liczbowe mogg sie réznié
cieplarnianych | cieplarnianych cieplarnianych CO2e CO2e zakres 1i 2: 4,0 % zakres 3 i w kazdym okresie w wyniku zmiany
zakresu 1 catkowite emisje: 0,0 %) wartosci aktywow Subfunduszu oraz
Emisje gazéw 0,00 K MT 0,00 K MT Emisje gazéw cieplarnianych \Igccf:cvelevzglruy ;g}’g?:gi?y‘\/g?ﬁ%ﬁml’
cieplarnianych CO2e CO2e oblicza sig zgodnie z wzorem aktywéw w Subfunduszu
zakresu 2 okreslonym w Rozporzadzeniu )
— . Delegowanym. Dla kazdej spdtki, | W sekcji ,,Podsumowanie” opisano,
Emisje gazow 0,13 KMT 0,00 KMT w ktdra dokonano inwestycji, w jaki sposéb uwzgledniono
cieplarnianych COz2e COz2e oblicza sie udziat biezacej wskazniki dotyczace gtéwnych
zakresu 3 warto$ci inwestycji* w wartosci niekorzystnych skutkéw dla
Catkowite emisje 0,13 KMT 0,00 K MT czynnlikow Zrownowazonego
gazéw cieplarnianych | CO2e CO2e rozwoju — wskazniki 3, 10 i 14 z

4 Biezaca warto$¢ inwestycji” oznacza wyrazong w EUR wartoé¢ inwestycji dokonanej przez uczestnika rynku finansowego w spotke, w ktérej dokonano inwestycji. Podstawa obliczona do wyliczenia
.biezacej wartosci inwestycji” jest spdjna z definicjg ,wartosci przedsiebiorstwa” (pytanie II1.1 w skonsolidowanych pytaniach i odpowiedziach JC 2023 18)





2. Slad weglowy

Slad weglowy

Zakres 1,2 3:

87,11 MT
CO2e/
zainwestowane)
min EUR

Zakres 1,2 3:

0,23 MT CO2e
/
zainwestowane|
min EUR

przedsiebiorstwa spdtki®, a
nastepnie mnozy sie ten udziat
przez emisje gazow
cieplarnianych spotki — w ten
sposdb oblicza sie ekspozycje
produktu finansowego na emisje
gazéw cieplarnianych danej
spotki. Nastepnie sumuje sie
ekspozycje dla wszystkich spotek,
w ktére dokonano inwestycji —

w ten sposob oblicza sie emisje
gazow cieplarnianych przypisang
do produktu finansowego.
Wskaznik jest wyrazony w
kilotonach metrycznych (K MT)
dwutlenku wegla (CO;). Jest on
wyzszy dla produktow
finansowych o wiekszych
aktywach, a nizszy dla produktow
finansowych o nizszych aktywach.

Pokrycie danymi: 19,3% (2024 r.:
4,0 %)

Slad weglowy oblicza sie zgodnie
z wzorem okreslonym w
Rozporzadzeniu Delegowanym.
Oblicza sie emisje gazéw
cieplarnianych przypisang do
produktu finansowego (w sposob
opisany powyzej dla wskaznika 1
~Emisje gazoéw cieplarnianych”), a
nastepnie dzieli sie jg przez
biezgcg warto$¢ wszystkich
inwestycji®. Wskaznik jest

Tabeli 3 oraz wskazniki 17 22 z
Tabeli 3.

W zakresie gtéwnych
niekorzystnych skutkow inwestycji
dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju innych niz wskazane
powyzej, dla Subfunduszu ,branie
pod uwage” gtéwnych
niekorzystnych skutkow inwestycji
dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju oznacza, ze produkt
finansowy (Subfundusz) ujawnia te
gtdwne niekorzystne skutki
inwestycji. TFI PZU SA nie
wyznaczyto celdow dotyczacych
redukgiji lub osiggniecia okreslonych
poziomow tych skutkdw
(wskaznikow).

TFI PZU SA przyjeto ,Polityke
zaangazowania funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez
TFI PZU SA w spdtki notowane na
rynku regulowanym”, ktdra zostata
opisana ponizej w sekcji ,Polityka
dotyczaca zaangazowania”.

5 Wartoé¢ przedsiebiorstwa” oznacza wyliczong na koniec roku podatkowego sume kapitalizacji rynkowej dla akcji zwyktych, kapitalizacji rynkowej dla akcji uprzywilejowanych oraz wartoéci
ksiegowej catkowitego zadtuzenia i udziatdw niekontrolujgcych bez odliczenia $rodkéw pienieznych lub ich ekwiwalentow
6 Biezaca wartoé¢ wszystkich inwestycji” oznacza wyrazong w EUR warto$¢ wszystkich inwestycji danego produktu finansowego. ,Wszystkie inwestycje” nalezy rozumie¢ zaréwno jako bezpoérednie,
jak i posrednie inwestycje finansujgce spotki, w ktdre dokonano inwestycji, lub panstwa, za posrednictwem funduszy, funduszy funduszy (fund-of-funds), obligacji, instrumentéw udziatowych,

instrumentéw pochodnych, pozyczek, depozytow i gotdwki lub wszelkich innych papieréw wartosciowych lub kontraktéw finansowych (pytanie II1.2 w skonsolidowanych pytaniach i odpowiedziach JC

2023 18)






3. Intensywnos¢ emis;i
gazow cieplarnianych
w przypadku spdtek,
w ktdre dokonano
inwestycji

Intensywno$¢ emisji
gazow cieplarnianych
w przypadku spodtek,
w ktdre dokonano
inwestycji

Zakres 1,2 3:

232,43 MT
CO2e / min
EUR
przychoddw

Zakres 1,2 3:

0,61 MT CO2e
/ min EUR
przychoddéw

wyrazony w tonach metrycznych
(MT) CO; na milion EUR
inwestycji (aktywdw). Jest on
porownywalny dla produktow
finansowych o réznych aktywach.

Pokrycie danymi: 19,0% (2024 r.:
4,0 %)

Intensywno$¢ emisji gazow
cieplarnianych oblicza sie zgodnie
z wzorem okreslonym w
Rozporzadzeniu Delegowanym.
Dzieli sie biezgcg wartos¢
inwestycji w dang spotke przez
biezgcg warto$¢ wszystkich
inwestycji — w ten sposdb oblicza
sie udziat inwestycji w dang
spotke w wartosci wszystkich
inwestycji (aktywdw) produktu
finansowego. Ponadto dla kazdej
spotki, w ktdrg dokonano
inwestycji, dzieli sie emisje gazow
cieplarnianych spétki przez
przychody spétki w milionach
EUR — w ten sposdb oblicza sie
intensywnos¢ emisji gazow
cieplarnianych spétki. Nastepnie
mnozy sie udziat inwestycji w
dang spotke w wartosci
wszystkich inwestycji przez
intensywnos$¢ emisji gazow
cieplarnianych spoétki — w ten
sposdb oblicza sie ekspozycje
produktu finansowego na
intensywnos¢ emisji gazow
cieplarnianych danej spotki.
Nastepnie sumuje sie ekspozycje
dla wszystkich spotek, w ktore
dokonano inwestycji — w ten
sposdb oblicza sie intensywnosé
emisji gazoéw cieplarnianych






4. Ekspozycja z tytutu Udziat inwestycji 0,00% 0,00%
przedsiebiorstw dokonanych
dziatajgcych w sektorze | w przedsiebiorstwa
paliw kopalnych dziatajgce w sektorze

paliw kopalnych
5. Udziat zuzytej Udziat energii ze Konsumpcja Konsumpcja
i wyprodukowanej zrodet 3,00% 0,00%
energii ze zrodet nieodnawialnych , ,
nieodnawialnych zuzytej grgg;kqa grgg;kqa

i wyprodukowanej add o

przez spotki, w ktore

przypisang do produktu
finansowego. Wskaznik jest
wyrazony w tonach metrycznych
(MT) CO2 na milion EUR
przychoddw spoétek, w ktore
dokonano inwestycji. Jest on
porownywalny dla produktéw
finansowych o réznych aktywach.

Pokrycie danymi: 10,1% (2024 r.:
4,0 %)

Biezaca wartos¢ inwestycji w (i)
przedsiebiorstwa, ktore generujg
jakiekolwiek przychody z
poszukiwan, wydobycia,
dystrybuciji lub rafinacji wegla
kamiennego i brunatnego; (ii)
przedsiebiorstwa, ktdre uzyskujg
jakiekolwiek przychody z
poszukiwan, wydobycia,
dystrybuciji lub rafinacji ptynnych
paliw kopalnych; oraz (iii)
przedsiebiorstwa, ktére czerpig
jakiekolwiek przychody z
poszukiwania i wydobywania
paliw gazowych kopalnych lub z
ich dedykowanej dystrybucji,
dzieli sie przez biezgcg wartos¢
wszystkich inwestycji. Wskaznik
jest wyrazony w procentach
udziatu w aktywach produktu
finansowego. Wskaznik jest
porownywalny dla produktow
finansowych o réznych aktywach.

Konsumpcja: Pokrycie danymi:
4,9% (2024 r.: 0,0 %)

Produkcja: Pokrycie danymi:
0,0 % (2024 r.: 0,0 %)






dokonano inwestycji,
w stosunku do
zasobdw energii ze
zrodet odnawialnych,
wyrazony jako odsetek|
zasobdw energii
ogodtem

Podaje sie osobno udziat energii
ze zrédet nieodnawialnych zuzytej
oraz udziat energii ze zrodet
nieodnawialnych
wyprodukowanej przez spotki,

w ktére dokonano inwestycji.
Udziat energii ze zrédet
nieodnawialnych zuzytej

i wyprodukowanej przez spotki,
w ktére dokonano inwestyciji,

w stosunku do zasobdw energii
ze zrodet odnawialnych,
wyrazony jako odsetek zasobdw
energii ogdtem, oblicza sie w taki
sposob, ze dzieli sie biezacay
wartos¢ inwestycji w dang spotke,
pomnozong przez udziat
(procent) energii ze zrodet
nieodnawialnych zuzytej albo
wyprodukowanej przez spotke w
zasobach energii ogdtem, przez
biezgcg warto$¢ wszystkich
inwestycji. Przyktadowo, udziat
(procent) energii ze zrédet
nieodnawialnych zuzytej przez
spotke, ktora stanowi 1%
biezacej wartosci wszystkich
inwestycji (aktywow) przektada
sie w dwa razy mniejszym
stopniu na koncowy udziat w
ramach produktu finansowego niz
udziat (procent) energii ze zrodet
nieodnawialnych zuzytej przez
spotke, ktora stanowi 2%
biezgcej wartosci wszystkich
inwestycji (aktywow). Wskaznik
jest wyrazony w procentach
udziatu energii ze zrédet
nieodnawialnych w zasobach
energii ogotem. Wskaznik jest






6. Intensywnosc¢ zuzycia
energii przypadajaca na
dany sektor o znacznym
oddziatywaniu na klimat

Zuzycie energii
wyrazone w GWh na
kazdy milion EUR
wygenerowany

w ramach przychodow
spotek, w ktore
dokonano inwestycji,
przypadajace na dany
sektor o0 znacznym
oddziatywaniu na
klimat

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajaca
na sektor A o
Znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Rolnictwo,
lesnictwo i
rybotédwstwo

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajgca
na sektor B o
Znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Gérnictwo i
wydobycie

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajgca
na sektor C o
znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Produkcja

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajgca
na sektor D o
znacznym

0,070 GWh /
min EUR
przychoddéw

0 GWh / min
EUR
przychoddéw

0 GWh / min
EUR
przychodéw

0 GWh / min
EUR
przychoddéw

0 GWh / min
EUR
przychoddéw

0,000 GWh /
min EUR
przychoddéw

0 GWh / min
EUR
przychoddéw

0 GWh / min
EUR
przychodéw

0 GWh / min
EUR
przychoddéw

0 GWh / min
EUR
przychoddéw

porownywalny dla produktow
finansowych o réznych aktywach.

Pokrycie danymi: 4,9% (2024 r.:
0,0 %)

Zuzycie energii (w GWh) na
kazdy milion EUR wygenerowane
w ramach przychodéw spotki, w
ktéra dokonano inwestycji, mnozy
sie przez stosunek biezacej
wartosci inwestycji w dang spotke
do biezacej wartosci wszystkich
inwestycji. Nastepnie sumuje sie
wskazniki dla wszystkich spotek,
w ktdore dokonano inwestycij.
Przykladowo, zuzycie energii na
kazdy milion EUR przychodow
(intensywnosc zuzycia energii)
spotki, ktora stanowi 1% biezacej
wartosci wszystkich inwestycji
(aktywdw) przektada sie w dwa
razy mniejszym stopniu na
intensywnosc¢ zuzycia energii
przypisang do produktu
finansowego niz zuzycie energii
na kazdy milion EUR przychoddw
spotki, ktora stanowi 2% biezacej
warto$ci wszystkich inwestycji
(aktywdw). Wskaznik jest
wyrazony w GWh na kazdy milion
EUR wygenerowany w ramach
przychoddw spdtek. Wskaznik
jest poréwnywalny dla produktow
finansowych o réznych aktywach.

Sektory o duzym wptywie
obejmuja dziatalnos¢ objeta
kodami NACEod Ado Hi L;
NACE to statystyczna klasyfikacja
dziatalnosci gospodarczej UE.






oddziatywaniu na
klimat: Zaopatrzenie w
energie elektryczna,
gaz, pare wodng

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajaca
na sektor E o
Znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Zaopatrzenie w
wode, odprowadzanie
$ciekow, gospodarke
odpadami i
rekultywacja

Intensywnos$¢ zuzycia
energii przypadajaca
na sektor F o
Znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Budownictwo

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajgca
na sektor G o
znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Handel
hurtowy i detaliczny;
naprawa pojazdéw
mechanicznych i
motocykli

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajgca
na sektor H o
Znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Transport

0 GWh / min
EUR
przychoddéw

0 GWh / min
EUR
przychoddw

0 GWh / min
EUR
przychoddéw

0 GWh / min
EUR
przychodéw

0 GWh / min
EUR
przychoddéw

0 GWh / min
EUR
przychoddw

0 GWh / min
EUR
przychoddéw

0 GWh / min
EUR
przychodéw






Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajaca
na sektor L o
Znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Dziatalnos¢
deweloperska

0 GWh / min
EUR
przychoddéw

0 GWh / min
EUR
przychoddéw

Réznorodnosc
biologiczna

7. Dziatania majgce
niekorzystny wptyw na
obszary wrazliwe pod
wzgledem
bior6znorodnosci

Udziat inwestycji
dokonanych w spotki
posiadajace
obiekty/prowadzace
dziatalno$¢ na
obszarach wrazliwych
pod wzgledem
bioréznorodnosci lub
w poblizu takich
obszaréw,

w przypadku gdy
dziatalno$¢ takich
spotek ma
niekorzystny wptyw na
te obszary

0,00%

0,00%

Pokrycie danymi: 0,0 % (2024 r.:
0,0 %)

Przyjeto, ze jezeli spotki
posiadajg obiekty/ prowadza
dziatalno$¢ na obszarach
wrazliwych pod wzgledem
bioréznorodnosci lub w poblizu
takich obszardw, to dziatalnos¢
takich spdtek ma niekorzystny
wptyw na te obszary. Udziat
inwestycji dokonanych w spofki
posiadajgce obiekty/ prowadzace
dziatalno$¢ na obszarach
wrazliwych pod wzgledem
bioréznorodnosci lub w poblizu
takich obszaréw, w przypadku,
gdy dziatalnos¢ takich spétek ma
niekorzystny wptyw na te
obszary, oblicza sie jako udziat
(procent) biezacej wartosci
inwestycji w spotki, ktore
posiadajg co najmniej jeden
obiekt lub prowadzg dziatalno$¢
na takim obszarze, w biezacej
wartosci wszystkich inwestycji.
Wskaznik jest wyrazony w udziale
(procencie) inwestycji (aktywdw)
produktu finansowego. Wskaznik
jest porownywalny dla produktow
finansowych o réznych aktywach.






Woda 8. Emisje do wody Tony emisji do wody 0,00 ton / 0,000 ton /
generowanych przez zainwestowane| zainwestowane
spotki, w ktdre min EUR min EUR
dokonano inwestycji,
na kazdy
zainwestowany milion
EUR, wskaznik
wyrazony jako Srednia
wazona

Odpady 9. Wskaznik odpadow Tony odpadow 0,00 ton / 0,00 ton /

niebezpiecznych niebezpiecznych zainwestowane| zainwestowane
i odpaddow i odpadéw min EUR min EUR

promieniotworczych

promieniotworczych
generowanych przez
spotki, w ktdre
dokonano inwestyciji,
na kazdy
zainwestowany milion
EUR, wskaznik

Pokrycie danymi: 0,0 % (2024 r.:
0,0 %)

Tony emisji do wody
generowanych przez spotki, w
ktére dokonano inwestycji, mnozy
sie przez stosunek biezacej
wartosci inwestycji w dang spotke
do biezacej wartosci wszystkich
inwestycji. Nastepnie sumuje sie
wskazniki dla wszystkich spotek,
w ktdre dokonano inwestycij.
Przyktadowo, tona emisji do
wody generowana przez spotke,
ktéra stanowi 1% biezacej
wartosci wszystkich inwestycji
(aktywdw) przektada sie w dwa
razy mniejszym stopniu na
wskaznik dla produktu
finansowego niz tona emisji do
wody generowana przez spotke,
ktéra stanowi 2% biezacej
wartosci wszystkich inwestycji
(aktywow). Wskaznik jest
wyrazony w tonach emisji do
wody na milion EUR inwestycji
(aktywdw) produktu
finansowego. Wskaznik jest
poréownywalny dla produktéw
finansowych o réznych aktywach.

Pokrycie danymi: 0,0 % (2024 r.:
0,0 %)

Tony odpaddw niebezpiecznych

i odpaddw promieniotwdrczych
generowanych przez spétki,

w ktdre dokonano inwestycji,
mnozy sie przez stosunek
biezacej wartosci inwestycji w
dang spotke do biezacej wartosci
wszystkich inwestycji. Nastepnie






wyrazony jako $rednia
wazona

sumuje sie wskazniki dla
wszystkich spétek, w ktore
dokonano inwestycji.
Przyktadowo, tona emisji
odpaddw generowana przez
spotke, ktora stanowi 1%
biezgcej wartosci wszystkich
inwestycji (aktywow) przektada
sie w dwa razy mniejszym
stopniu na wskaznik dla produktu
finansowego niz tona emisji
odpaddw generowana przez
spotke, ktora stanowi 2%
biezgcej wartosci wszystkich
inwestycji (aktywow). Wskaznik
jest wyrazony w tonach emisji
odpaddw niebezpiecznych i
promieniotwdrczych na milion
EUR inwestycji (aktywow)
produktu finansowego. Wskaznik
jest poréwnywalny dla produktow
finansowych o réznych aktywach.

WSKAZNIKI W ZAKRESIE KWESTII SPOLE

I PRZEKUPSTW

CZNYCH I PRACOWNICZYCH, KWESTII DOTYCZACYCH POSZANOWANIA PRAW CZEOWIEKA ORAZ PRZECIWDZIALANIA KORUPCII

Kwestie
spoteczne
i pracownicze

i mechanizméw kontroli
stuzacych nadzorowaniu
przestrzegania zasad
inicjatywy Global

dokonanych w spotki,
ktdre nie posiadaja
strategii nadzorowania

przestrzegania zasad

u
10. Naruszenia zasad Udziat inwestycji 0,00% 0,00%
inicjiatywy Global dokonanych w spotki
Compact i Wytycznych ktére naruszyty lub
Organizacji Wspotpracy | naruszajg zasady
Gospodarczej i Rozwoju | inicjatywy Global
(OECD) dla Compact lub Wytyczne
przedsiebiorstw OECD dla
wielonarodowych przedsiebiorstw
wielonarodowych
11. Brak procesow Udziat inwestycji 0,00% 0,00%

Pokrycie danymi: 6,0 % (2024 r.:
4,0 %)

Udziat inwestycji dokonanych

w spoiki, ktdre naruszyty lub
naruszajag zasady

inicjatywy Global Compact lub
Wytyczne OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych
w biezacej wartosci wszystkich
inwestycji.

Pokrycie danymi: 6,0 % (2024 r.:
4,0 %)

Udziat biezgcej wartosci
inwestycji w spéiki, ktore nie

Wyjasnienie zawarte jest w tabeli
powyzej






Compacti Wytycznych
OECD dla
przedsiebiorstw
wielonarodowych

inicjatywy Global
CompactIub
Wytycznych OECD dla
przedsiebiorstw
wielonarodowych ani
nie posiadaja
mechanizméw
rozpatrywania skarg
W sprawie naruszen
zasad

inicjatywy Global
Compact lub
Wytycznych OECD dla
przedsiebiorstw
wielonarodowych

12. Nieskorygowana
luka ptacowa miedzy
kobietami

a mezczyznami

Srednia
nieskorygowana luka
ptacowa miedzy
kobietami

a mezczyznami

w przypadku spdtek,
w ktore dokonano
inwestycji

1,43%

0,00%

posiadajg strategii nadzorowania
przestrzegania zasad inicjatywy
Global Compact lub Wytycznych
OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych ani nie
posiadajg mechanizmoéw
rozpatrywania skarg w sprawie
naruszen zasad inicjatywy Global
Compact lub Wytycznych OECD
dla przedsiebiorstw
wielonarodowych, w biezgcej
wartosci wszystkich inwestycji.
Wskaznik jest poréwnywalny dla
produktéw finansowych o
roznych aktywach.

Pokrycie danymi: 4,89% (2024 r.:
0,0 %)

Srednia nieskorygowang luke
pfacowa miedzy kobietami

a mezczyznami dla spotki, w
ktérej dokonano inwestyciji,
mnozy sie przez stosunek
biezacej wartosci inwestycji w
dang spotke do biezgcej wartosci
wszystkich inwestycji. Nastepnie
sumuje sie wskazniki dla
wszystkich spétek, w ktdre
dokonano inwestycji.
Przyktadowo, nieskorygowana
luka ptacowa w spotce, ktéra
stanowi 1% biezgcej wartosci
wszystkich inwestycji (aktywdw)
przekfada sie w dwa razy
mniejszym stopniu na wskaznik
dla produktu finansowego niz
nieskorygowana luka ptacowa w
spotce, ktdra stanowi 2%
biezacej wartosci wszystkich
inwestycji (aktywow). Wskaznik
jest wyrazony w procencie






13. Zrdznicowanie
cztonkdw zarzadu ze
wzgledu na ptec

Sredni stosunek liczby
kobiet do liczby
mezczyzn
zasiadajgcych

w zarzadach spotek,
w ktore dokonano
inwestycji, wyrazony
jako odsetek
wszystkich cztonkow
zarzadu

1,87%

0,06%

wskazujacym nieskorygowang
luke ptacowg. Wskaznik jest
porownywalny dla produktéw
finansowych o réznych aktywach.

Pokrycie danymi: 10,1% (2024 r.:
0,3 %)

Sredni stosunek liczby kobiet do
liczby mezczyzn zasiadajacych

w zarzadach spotek, w ktére
dokonano inwestycji, wyrazony
jako odsetek wszystkich cztonkow
zarzadu mnozy sie przez stosunek
biezgcej wartosci inwestycji w
dang spotke do biezgcej wartosci
wszystkich inwestycji Nastepnie
sumuje sie wskazniki dla
wszystkich spotek, w ktore
dokonano inwestycji.
Przyktadowo, stosunek liczby
kobiet do liczby mezczyzn
zasiadajacych w zarzadzie spotki,
ktéra stanowi 1% biezacej
warto$ci wszystkich inwestycji
(aktywdw) przektada sie w dwa
razy mniejszym stopniu na
wskaznik dla produktu
finansowego niz stosunek liczby
kobiet do liczby mezczyzn
zasiadajacych w zarzadzie spotki,
ktéra stanowi 2% biezacej
warto$ci wszystkich inwestycji
(aktywdw). Wskaznik jest
wyrazony w procencie
wskazujgcym Sredni stosunek
liczby kobiet do liczby mezczyzn
zasiadajacych w zarzadach
spotek, wyrazony jako odsetek
wszystkich cztonkdw zarzadu.
Wskaznik jest poréwnywalny dla






14. Ekspozycja z tytutu
kontrowersyjnych
rodzajow broni (miny
przeciwpiechotne,
amunicja kasetowa,
bron chemiczna i bron
biologiczna)

Udziat inwestycji
dokonanych w spotki,
ktére uczestniczg

w produkgji lub
sprzedazy
kontrowersyjnych
rodzajow broni

0,00%

0,00%

produktow finansowych o
réznych aktywach.

Pokrycie danymi: 6,0% (2024 r.:
4,0 %)

Udziat inwestycji dokonanych w
spotki, ktore uczestniczg w
produkgiji lub sprzedazy
kontrowersyjnych rodzajow broni
w biezacej wartosci wszystkich
inwestycji.

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla
czynnikow zréwnowazonego rozwoju

Jednostka miary

Skutek
[rok 2025]

Skutek [rok
2024]

Wyjasnienie

Dziatania podjete, dziatania
planowane i cele okreslone na
kolejny okres odniesienia

Kwestie

z zakresu
ochrony
srodowiska

15. Intensywno$¢ emisji
gazow cieplarnianych

Intensywno$¢ emisji
gazow cieplarnianych
w przypadku panstw,
w ktdrych obligacje
zainwestowano

133,17 tCO2e
/ min EUR PKB

144,45 tCO2e
/ min EUR PKB

Pokrycie danymi: 100,0%
(2024 r.: 96,0 %)

Intensywno$¢ emisji gazow
cieplarnianych oblicza sie zgodnie
z wzorem okreslonym w
Rozporzadzeniu Delegowanym.
Dzieli sie biezgcg wartos¢
inwestycji w obligacje danego
panstwa przez biezacg wartosé
wszystkich inwestycji — w ten
sposob oblicza sie udziat
inwestycji w obligacje danego
panstwa w wartosci wszystkich
inwestycji produktu finansowego.
Ponadto dla kazdego panstwa, w
ktérego obligacje dokonano
inwestycji, dzieli sie emisje gazow
cieplarnianych w danym kraju
przez produkt krajowy brutto w
milionach EUR — w ten sposdb
oblicza sie intensywno$¢ emisji
gazdéw cieplarnianych panstwa.
Nastepnie mnozy sie udziat
inwestycji w obligacje danego

Wyjasnienie zawarte jest w tabeli
powyzej






panstwa w wartosci wszystkich
inwestycji przez intensywnos¢
emisji gazéw cieplarnianych
panstwa — w ten sposdb oblicza
sie ekspozycje produktu
finansowego na intensywnos¢
emisji gazéw cieplarnianych
danego panstwa. Nastepnie
sumuje sie ekspozycje dla
wszystkich panstw, w ktorych
obligacje dokonano inwestycji —
w ten sposob oblicza sie
intensywnos¢ emisji gazow
cieplarnianych przypisang do
produktu finansowego. Wskaznik
jest wyrazony w tonach CO; na
milion EUR produktu krajowego
brutto panstw, w ktorych
obligacje dokonano inwestycji.
Jest on poréownywalny dla
produktéw finansowych o
roznych aktywach.

Kwestie
spoteczne

16. Panstwa, w ktoérych
obligacje
zainwestowano i ktorych
dotyczy problem
naruszen w sferze
spofecznej

Liczba panstw,

w ktdrych obligacje
zainwestowano

i ktérych dotyczy
problem naruszen

w sferze spotecznej
(w ujeciu
bezwzglednym oraz
w ujeciu wzglednym,
jako odsetek
wszystkich panstw,
w ktdrych obligacje
zainwestowano),

o ktérych mowa

w miedzynarodowych
traktatach

i konwencjach,
zasadach ONZ oraz,

0,05

Pokrycie danymi: 98,6% (2024 r.:
96,0 %)

Wskaznik Bloomberg FH Freedom
Status wskazuje stan wolnosci
kraju / terytorium. Kraje /
terytoria moga otrzymac status
Wolny, Czesciowo Wolny lub
Niewolny. Potgczenie ogdlnego
wyniku przyznanego za prawa
polityczne i ogdlnego wyniku
przyznanego za wolnosci
obywatelskie, z takg sama waga,
okresla status Wolny, Cze$ciowo
wolny lub Niewolny. Za kraj
ktérego dotyczy problem
naruszen w sferze spotecznej
uznaje sie kraj, ktéry ma status
Niewolny. Liczba panstw,






w stosownych
przypadkach, prawie
krajowym

w ktorych obligacje
zainwestowano i ktorych dotyczy
problem naruszen w sferze
spotecznej (w ujeciu
bezwzglednym oraz w ujeciu
wzglednym, jako odsetek
wszystkich panstw, w ktorych
obligacje zainwestowano),

o ktérych mowa

w miedzynarodowych traktatach
i konwencjach, zasadach ONZ
oraz, w stosownych przypadkach,
prawie krajowym.

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w nieruchomosci

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla
czynnikow zréwnowazonego rozwoju

Jednostka miary

Skutek [rok
2025]

Skutek [rok
2024]

Wyjasnienie

Dziatania podjete, dziatania
planowane i cele okreslone na
kolejny okres odniesienia

Paliwa kopalne

17. Ekspozycja z tytutu
paliw kopalnych

w zwigzku

z nieruchomosciami

Udziat inwestycji

w nieruchomosci
Zwigzane

z wydobyciem,
przechowywaniem,
transportem lub
produkcjg paliw
kopalnych

Nie dotyczy. Aktywa Subfunduszu nie sg inwestowane w nieruchomosci

Efektywnosc
energetyczna

18. Ekspozycja z tytutu
nieruchomosci
nieefektywnych
energetycznie

Udziat inwestycji
W nieruchomosci
nieefektywne
energetycznie

Nie dotyczy. Aktywa Subfunduszu nie sg inwestowane w nieruchomosci






Dodatkowe wskazniki dotyczace klimatu i inne wskazniki sSrodowiskowe

WSKAZNIKI DOTYCZACE KLIMATU I INNE WSKAZNIKI SRODOWISKOWE

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym

dotyczacych obligacji
zrownowazonych
$rodowiskowo

przepisow Unii
dotyczacych obligacji
zrownowazonych
$rodowiskowo

Udziat obligacji
niewyemitowanych na podstawie
przepisow Unii dotyczacych
obligacji zrownowazonych
$rodowiskowo w biezacej wartosci
wszystkich inwestycji.

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla Jednostka miary Skutek [rok Skutek [rok Wyjasnienie Dziatania podjete, dziatania

czynnikow zréwnowazonego rozwoju 2025] 2024] planowane i cele okreslone na
kolejny okres odniesienia

Ekologiczne 17. Udziat obligacji Udziat obligacji 100,00%’ 100,00%?2 Pokrycie danymi: 96,0 % (2024 r.:| Wyjasnienie zawarte jest w tabeli

papiery niewyemitowanych na niewyemitowanych 95,9 %) powyzej

wartosciowe podstawie przepisow Unii [ na podstawie

Dodatkowe wskazniki w zakresie kwestii spotecznych i pracowniczych, kwestii dotyczacych poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji

i przekupstwu

I PRZEKUPSTWU

WSKAZNIKI W ZAKRESIE KWESTII SPOLECZNYCH I PRACOWNICZYCH, KWESTII DOTYCZACYCH POSZANOWANIA PRAW CZtOWIEKA ORAZ PRZECIWDZIALANIA KORUPCII

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla
czynnikow zréwnowazonego rozwoju

Jednostka miary

Skutek [rok
2025]

Skutek [rok
2024]

Wyjasnienie

Dziatania podjete, dziatania
planowane i cele okreslone na
kolejny okres odniesienia

Sprawowanie
rzadéw

22. Jurysdykcje podatkowe

niechetne wspdtpracy

Inwestycje w
jurysdykcjach
widniejgcych w
unijnym wykazie
jurysdykdiji

0%

0%

Pokrycie danymi: 96,0 %

(2024 r.: 95,9 %)

Udziat inwestycji w jurysdykcjach
widniejgcych w unijnym wykazie

Wyjasnienie zawarte jest w tabeli
powyzej

7 W portfelu Subfunduszu byty wytacznie obligacje niewyemitowane na podstawie przepiséw Unii dotyczacych obligacji zréwnowazonych érodowiskowo
8 W portfelu Subfunduszu byly wytacznie obligacje niewyemitowane na podstawie przepiséw Unii dotyczacych obligacji zréwnowazonych $rodowiskowo






niechetnych
wspotpracy do
celéw
podatkowych®

jurysdykcji niechetnych
wspotpracy do celdow
podatkowych w biezacej wartosci
wszystkich inwestycji.

Inne wskazniki

Nie dotyczy. PZU Obligacji Odpowiedzialnego Rozwoju nie stosuje innych niekorzystnych skutkéw dla czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju w celu identyfikacji i oceny
dodatkowych gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla danego czynnika zréwnowazonego rozwoju.

9 Lista jurysdykcji podatkowych niechetnych wspétpracy: https://www.consilium.europa.eu/en/policies/eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions/




https://www.consilium.europa.eu/en/policies/eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions/



Opis strategii okreslania i hierarchizacji gtdwnych niekorzystnych skutkow dla czynnikow
zrOwnowazonego rozwoju

W sekgji ,Podsumowanie” opisano, w jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych
skutkow dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

Wskazniki zostaty okreslone podczas tworzenia produktu finansowego (podczas opracowywania polityki
inwestycyjnej Subfunduszu). Wszystkie wskazane wskazniki sg brane pod uwage w tym samym stopniu (sg ha
tym samym poziomie w hierarchii). W zwigzku z tym, TFI PZU SA (uczestnik rynku finansowego) zarzadzajace
Subfunduszem nie opracowato strategii okreslania i hierarchizacji gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju w przypadku Subfunduszu.

a) data zatwierdzenia tych strategii przez organ zarzadzajacy uczestnika rynku finansowego
Nie dotyczy.

b) podzial odpowiedzialnosci za realizacje tych strategii w ramach strategii i procedur
organizacyjnych

Nie dotyczy.

c) metody wyboru wskaznikow, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 lit. a), b) i c) Rozporzadzenia

Delegowanego, oraz okreslania i oceny gléwnych niekorzystnych skutkow, o ktérych mowa w art. 6
ust. 1, a w szczegolnosci wyjasnienie, w jaki spos6b w ramach tych metod bierze sie pod uwage
mozliwos$¢ wystgpienia i dotkliwosc¢ takich giéwnych niekorzystnych skutkow, w tym ich
potencjalnie nieodwracalny charakter

metody wyboru wskaznikow, o ktorych mowa w art. 6 ust. 1 lit. a), b) i c) Rozporzadzenia
Delegowanego

Wskazniki, o ktdrych mowa w art. 6 ust. 1 lit. a) Rozporzadzenia Delegowanego, to wskazniki z Tabeli 2 w
Zataczniku I do Rozporzadzenia Delegowanego. Sg to dodatkowe wskazniki dotyczace klimatu i inne wskazniki
Srodowiskowe.

Sposrdd tych wskaznikow, TFI PZU SA jako uczestnik rynku finansowego wybrat wskaznik nr 17 ,Udziat obligacji
niewyemitowanych na podstawie przepisow Unii dotyczacych obligacji zréwnowazonych srodowiskowo”. W ocenie
TFI PZU SA ten wskaznik po pierwsze jest jednoznaczny, poniewaz takie obligacje moga by¢ w jednoznaczny i
bezsporny sposéb zidentyfikowane. Po drugie, wskaznik ten obejmuje istotne kwestie, ze wzgledu na wptyw
ekologicznych papierédw wartosciowych na czynniki zrdwnowazonego rozwoju. Po trzecie, z tego powodu wskaznik
ma istotng wage informacyjng dla inwestoréw Subfunduszu. Po czwarte, jest to wskaznik kompleksowy, a nie
obejmujacy wycinek dziatalnosci emitenta. Po pigte, dane do publikacji tego wskaznika mogg by¢ pozyskane w
tatwy sposéb.

TFI PZU SA wzieto pod uwage powyzsze argumenty i po analizie w tym kontekscie wszystkich wskaznikéw z
Tabeli 2 w Zataczniku I do Rozporzgdzenia Delegowanego dokonato metodg eksperckg wyboru wskaznika nr 17.

Wskazniki, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 lit. b) Rozporzadzenia Delegowanego, to wskazniki z Tabeli 3 w
Zataczniku I do Rozporzadzenia Delegowanego. Sa to dodatkowe wskazniki w zakresie kwestii spotecznych i
pracowniczych, kwestii dotyczacych poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu.

Sposrod tych wskaznikéw, TFI PZU SA jako uczestnik rynku finansowego wybrat wskaznik nr 22 , Inwestycje w
jurysdykcjach widniejacych w unijnym wykazie jurysdykcji niechetnych wspdtpracy do celéw podatkowych”. W
ocenie TFI PZU SA ten wskaznik po pierwsze jest jednoznaczny, poniewaz inwestycje w takich jurysdykcjach
mogg by¢ w jednoznaczny i bezsporny sposdb zidentyfikowane. Po drugie, wskaznik ten obejmuje istotne kwestie,
ze wzgledu na bardzo niekorzystny wptyw inwestycji w takich jurysdykcjach. Po trzecie, z tego powodu wskaznik
ma istotng wage informacyjng dla inwestoréw Subfunduszu. Po czwarte, jest to wskaznik kompleksowy, a nie
obejmujacy wycinek dziatalnosci emitenta. Po piate, dane do publikacji tego wskaznika moga by¢ pozyskane w
tatwy sposob.

TFI PZU SA wzieto pod uwage powyzsze argumenty i po analizie w tym kontekscie wszystkich wskaznikdw z
Tabeli 3 w Zatgczniku I do Rozporzadzenia Delegowanego dokonato metodg eksperckg wyboru wskaznika nr 22.





Wskazniki, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 lit. c) Rozporzadzenia Delegowanego, to ewentualne inne wskazniki.
Jak wskazano powyzej, Subfundusz nie stosuje innych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju w celu identyfikacji i oceny dodatkowych gtownych niekorzystnych skutkéw dla danego czynnika
ZrOWnNowazonego rozwoju.

metody okreslania i oceny glownych niekorzystnych skutkow, o ktorych mowa w art. 6 ust. 1
Rozporzadzenia Delegowanego

TFI PZU SA nie stosuje dodatkowych metod okreslania i oceny gtéwnych niekorzystnych skutkdw, o ktérych mowa
w art. 6 ust. 1 Rozporzadzenia Delegowanego, w zwigzku z tym nie jest mozliwe wyjasnienie, w jaki sposéb w
ramach tych metod bierze sie pod uwage mozliwos$¢ wystgpienia i dotkliwos¢ takich gtéwnych niekorzystnych
skutkéw, w tym ich potencjalnie nieodwracalny charakter.

d) kazdy margines btedu zwigzany z zastosowaniem metod, o ktorych mowa w niniejszym
ustepie lit. c), wraz z objasnieniem tego marginesu

Metody i procesy w zakresie ustalania i monitorowania gtéwnych niekorzystnych skutkdw sa zalezne od
dostepnosci danych, a ich jakos¢ moze nie by¢ optymalna. Doktadne obliczanie wskaznikow gtéwnych
niekorzystnych skutkéw w portfelach inwestycyjnych wymaga zabezpieczonych danych wysokiej jakosci dla
bazowych spdtek, w ktore dokonano inwestycji. Chociaz wiele spotek mierzy wskazniki istotne dla obliczania
wskaznikéw gtownych niekorzystnych skutkéw i publikuje raporty dotyczace takich danych, rozbieznosci w ramach
systemow sprawozdawczosci i ujawniania informacji stosowanych przez réznych emitentéw, w réznych sektorach i
panstwach skutkujg niespojnoscig w dostepnosci wymaganych wskaznikdw. W przypadku dokonywania
szacunkéw przez dostawce danych, dane szacunkowe mogg zmniejsza¢ wiarygodnos$¢ wskaznikdw, poniewaz
moga one nie odzwierciedla¢ doktadnie rzeczywistego wptywu danej spotki.

Podejscie TFI PZU SA do obliczen gtéwnych niekorzystnych skutkdw zaktada, ze powinny one opierac sie na
najnowszych dostepnych informacjach na temat skutkdw inwestycji, jednak wiekszos$¢ informaciji
wykorzystywanych do okreslenia gtéwnych niekorzystnych skutkéw opiera sie na danych historycznych, biorac
pod uwage termin ujawnienia informacji przez spotki, w ktdre dokonano inwestycji, i uwzglednienia ich przez
zewnetrznych dostawcow danych.

e) wykorzystane zrédta danych

TFI PZU SA pozyskuje dane majgce zastosowanie do spotek i panstw, w ktdre dokonano inwestycji, od
zewnetrznego, niezaleznego dostawcy danych, jakim jest serwis Bloomberg. Dane te obejmujg dane
opublikowane przez emitentéw oraz w stosownych przypadkach dane oszacowane przez zewnetrznego dostawce
danych.

Podstawg wyliczenia wskaznikéw niekorzystnych skutkdw dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju sg inwestycje
Subfunduszu, czyli aktywa ogétem Subfunduszu bez uwzglednienia $rodkéw pienieznych, instrumentéw
pochodnych i transakcji z zobowigzaniem do odkupu ( buy-sell-back).

Polityka dotyczaca zaangazowania

a) zwiezle streszczenie polityki dotyczacej zaangazowania, o ktérej mowa w art. 3 g
dyrektywy 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady

TFI PZU SA przyjeto ,Polityke zaangazowania funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI PZU SA w spotki
notowane na rynku regulowanym”1°,

W ramach monitorowania emitentdw szczegdlna uwaga poswiecona jest kwestiom, ktére wptywaja na tworzenie
wartosci dla akcjonariuszy w dtugim terminie. Analizie podlegajg miedzy innymi:
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- ryzyka finansowe i niefinansowe, w tym ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, ktére oznaczajg sytuacje lub
warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktdre — jezeli wystgpig — mogtyby miec,
rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji,

- skutki dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju, ktdre oznaczajg kwestie Srodowiskowe, spoteczne i
pracownicze, kwestie dotyczace poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu.

TFI PZU SA traktuje dialog z emitentami i komunikacje z cztonkami organdw statutowych emitentéw jako istotng
czes$¢ procesu inwestycyjnego. W ramach dialogu TFI PZU SA komunikuje emitentom swoje oczekiwania
dotyczace standarddw, ktére emitenci powinni stosowaé w prowadzonej przez nich dziatalnosci gospodarczej.

W ramach dialogu TFI PZU SA zwraca réwniez uwage na kwestie przyjecia przez emitentéw plandw stuzacych
zapewnieniu zgodnosci ich modelu biznesowego i strategii biznesowej z przejSciem na zrownowazong gospodarke
oraz z celami ograniczenia globalnego ocieplenia do 1,5 °C zgodnie z Porozumieniem paryskim i osiggniecia
neutralnosci klimatycznej do 2050 r. a takze na kwestie spoteczne w ramach szeroko pojetej sprawiedliwej
transformaciji.

Skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju wigzg sie z wptywem emitenta na otoczenie (ang. inside-out). TFI
PZU SA uznaje, ze moga one wigzac sie z ryzykami dla zrdwnowazonego rozwoju (ang. outside-in) (przyktadowo,
wysoka emisja gazow cieplarnianych przez emitenta naraza go na ryzyko finansowe wzrostu kosztéw dziatalnosci
w przypadku wzrostu cen uprawnien do emisji CO2 oraz z ryzykiem wyeliminowania emitenta z globalnych
fancuchdéw dostaw; wysoka luka ptacowa kobiet i mezczyzn wigze sie z ryzykiem utraty przez emitenta
utalentowanych pracownikdw itp.). Dlatego TFI PZU SA bierze pod uwage skutki dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju, jezeli w ocenie TFI PZU SA wywarcie pozytywnych skutkéw lub ograniczenie negatywnych skutkéw dla
czynnikdw zréwnowazonego rozwoju jest w interesie emitenta oraz funduszy jako akcjonariuszy.

Dla wskaznikow skutkow dla czynnikdw zrownowazonego rozwoju, ktdre zostang uznane za mogace istotnie
wptynac¢ na sytuacje danego emitenta oraz interes funduszy jako akcjonariuszy, TFI PZU SA w trybie dialogu z
emitentem moze zwrdcic¢ sie do emitenta z pytaniem, czy emitent jest Swiadomy takich skutkdw swojej
dziatalno$ci na czynniki zrownowazonego rozwoju i czy posiada plany w zakresie zmiany (poprawy) tych
wskaznikdw. Jezeli z odpowiedzi emitenta wynika, ze dany wskaznik nie jest dla niego istotny lub nie widzi ryzyka
z nim zwigzanego, TFI PZU SA moze sie z tym zgodzi¢. Jezeli TFI PZU SA nie zgodzi sie z oceng emitenta, moze
kontynuowa¢ dialog z emitentem w tym zakresie. Jezeli TFI PZU SA uzna, ze identyfikuje istotne ryzyka dla
emitenta oraz interesu funduszy i portfeli jako akcjonariuszy, a w ocenie TFI PZU SA emitent nie zarzadza
odpowiednio ryzykami dla zréwnowazonego rozwoju, moze w ramach analiz i procedur zarzgdzania ryzykiem
rozwazy¢ zmniejszenie zaangazowania w instrumenty finansowe emitenta.

TFI PZU SA przyjeto ,Strategie wykonywania prawa gtosu z instrumentdw finansowych wchodzacych w sktad
portfeli inwestycyjnych oraz funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI PZU SA"L,

Podstawowym obowiagzkiem TFI PZU SA, wynikajacym ze Strategii, jest monitorowanie przez TFI PZU SA istotnych
zdarzen we wskazanych w Strategii spotkach, zapewnianie, ze prawo gtosu jest wykonywane zgodnie z celami
inwestycyjnymi i politykg inwestycyjng poszczegdlnych funduszy oraz zapobieganie konfliktom interesow
wynikajacym z wykonywania prawa gtosu oraz zarzgdzania nimi.

TFI PZU SA aktywnie uczestniczy w procesie rozwoju ftadu korporacyjnego spotek, biorac udziat w walnych
zgromadzeniach spdtek oraz kierujac sie ochrong i budowg wartosci inwestycji uczestnikow funduszy oraz
Klientéw TFI PZU SA. Uczestnictwo przedstawiciela TFI PZU SA w walnych zgromadzeniach spétek jest traktowane
jako wykonywanie obowigzku dbatosci o interesy uczestnikdw funduszy i Klientéw.

Z uwzglednieniem pozostatych postanowien Strategii, TFI PZU SA przyjeto jako zasade, ze bedzie dazy¢ do
uczestnictwa we wszystkich walnych zgromadzeniach spétek, w ktérych wykonuje w imieniu funduszy prawa
zwigzane z posiadaniem powyzej 5% ogdlinej liczby gtosdw, a takze spdtek, ktorych warto$é akcji posiadanych
przez Fundusze lub Klientéw na dzien publikacji ogtoszenia o zwotaniu walnego zgromadzenia przekracza kwote
10 000 000 zt i ktére znajdujg sie w grupie 10 (dziesieciu) takich spotek z najwyzszym wskaznikiem intensywnosci
emisji gazéw cieplarnianych.

Zgodnie ze Strategig TFI PZU SA bedzie aktywnie gtosowac w sprawach zwigzanych z kwestiami natury
spotecznej i Srodowiskowej oraz z zakresu tadu korporacyjnego. TFI PZU SA co do zasady bedzie popierac
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stosowanie wysokich standardéw tadu korporacyjnego, w szczegdlnosci tych zasad, ktore sprzyjajg przejrzystosci,
rownemu traktowaniu akcjonariuszy, niezaleznemu nadzorowi oraz odpowiedzialnosci akcjonariuszy i cztonkéw
wiadz spotek. TFI PZU SA co do zasady bedzie popiera¢ dziatania majgce na celu przyjecie, wdrozenie oraz
publikacje przez emitentéw zasad tadu korporacyjnego oraz zasad etycznych, standardéw oraz procedur
obejmujacych zarzad, rade nadzorczg oraz pracownikdw emitenta. TFI PZU SA co do zasady bedzie popierac
dziatania majgce na celu ograniczenie negatywnych skutkdw dziatalnosci emitenta dla czynnikow
zréwnowazonego rozwoju. TFI PZU SA co do zasady bedzie popiera¢ dziatania majace na celu przyjecie przez
emitentdw planéw stuzacych zapewnieniu zgodnosci ich modelu biznesowego i strategii biznesowej z przejsciem
na zrdbwnowazong gospodarke oraz z celami ograniczenia globalnego ocieplenia do 1,5 °C zgodnie z
Porozumieniem paryskim i osiggniecia neutralnosci klimatycznej do 2050 r.

Zaangazowanie akcjonariuszy, o ktérym mowa w art 3g dyrektywy 2007/36/WE*2, nie stanowi elementu strategii
inwestycji Srodowiskowych lub spotecznych Subfunduszu.

wskazniki niekorzystnych skutkéw wzietych pod uwage w polityce dotyczacej zaangazowania

Zgodnie z opisem powyzej.

informacje na temat tego, w jaki sposob polityka dotyczaca zaangazowania zostanie dostosowana,
jezeli przez okres przekraczajacy jeden okres sprawozdawczy nie uda sie ograniczy¢ gtéwnych
niekorzystnych skutkow

Zgodnie z opisem powyzej.

b) zwiezle streszczenie wszelkiej innej polityki dotyczacej zaangazowania na rzecz
ograniczenia gidéwnych niekorzystnych skutkow

Nie dotyczy.

Odniesienia do norm miedzynarodowych

W niniejszej sekcji TFI PZU SA wskazuje, czy i w jakim stopniu przestrzega kodekséw odpowiedzialnego
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i uznanych na forum miedzynarodowym norm nalezytej starannosci i
sprawozdawczosci oraz, w stosownych przypadkach, w jakim stopniu dostosowato sie do celéw porozumienia
paryskiego.

W ramach Subfunduszu bierze sie pod uwage gtdwny niekorzystny skutek dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju: Naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i
Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych.

Poza tym jednym gtéwnym niekorzystnym skutkiem dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, TFI PZU SA
(uczestnik rynku finansowego) zarzadzajgce Subfunduszem nie stosuje norm miedzynarodowych w kontekscie
gtownych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju w przypadku Subfunduszu.

a) informacje na temat wskaznikéw stosowanych w celu wziecia pod uwage gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1
Rozporzadzenia Delegowanego, za pomocg ktorych to wskaznikow mierzy sie stopien
przestrzegania wspomnianego kodeksu lub dostosowania sie do wspomnianych celéw, o ktorych
mowa powyzej

Nie dotyczy.
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b) informacje na temat metody i danych wykorzystanych do pomiaru stopnia przestrzegania
wspomnianego kodeksu lub dostosowania sie do wspomnianych celdéw, o ktérych mowa powyzej, w
tym opis zakresu zastosowania, zrodet danych i tego, w jaki spos6b w ramach zastosowanej metody
prognozuje sie gldwne niekorzystne skutki dziatalnosci spotek, w ktore dokonano inwestycji

Nie dotyczy.

c) informacje, czy stosuje sie przysztosciowe scenariusze klimatyczne i, jezeli tak, nazwe

i dostawce tego scenariusza oraz czas jego opracowania

Nie dotyczy.

d) jezeli nie stosuje sie przysztosciowego scenariusza klimatycznego — wyjasnienie, dlaczego

uczestnik rynku finansowego uznaje przysziosciowe scenariusze klimatyczne za istotne
Nie dotyczy.

Porownanie z danymi historycznymi

Szereg czynnikdw wptywa na zmiany wskaznikow dotyczacych gtéwnych niekorzystnych skutkdw w czasie.

Wartosci liczbowe moga sie rozni¢ w kazdym okresie w wyniku zmiany wartosci aktywow Subfunduszu, zmian w
sktadzie portfela Subfunduszu oraz w zwigzku z warunkami rynkowymi, ktdre wptywajg na aktywa i wagi aktywow
w Subfunduszu. Wptyw na zmiane wskaznikdw majg rowniez zmiany na rynku pomiedzy dwoma okresami
odniesienia, a takze rozszerzenie lub ograniczenie zakresu danych prezentowanych przez emitentéw, na co
wskazuje podany procent pokrycia danymi.

Dane od zewnetrznych dostawcow sg okresowo aktualizowane, czesto w celu odzwierciedlenia bardziej aktualnych
danych lub szacunkéw dotyczacych spétek, w ktore dokonano inwestycji. Zdarzajg sie réwniez sytuacje, w ktérych
dane sg usuwane, poniewaz zostaly zidentyfikowane jako nieprawidtowe lub niedoktadne. W przypadku
wskaznikéw dotyczacych tematdw, dla ktérych dane dotyczace skutkdéw dopiero zaczynajg by¢ dostepne,
aktualizacje te mogg powodowac znaczne réznice w danych dotyczacych skutkdédw w odniesieniu do danej spétki.

Niektdre wskazniki odnoszg sie do catkowitej wartosci przedsiebiorstwa spotki, wiec wahania wartosci
przedsiebiorstwa spdtki mogg réwniez powodowacd zmiany udziatu gtdwnych niekorzystnych skutkdw, nawet jesli
inwestycje w spotke nie ulegty zmianie.

Zmiennos¢ pokrycia danymi dostepnymi dla danego wskaznika gtdwnych niekorzystnych skutkéw moze miec
wplyw na raportowang warto$¢, w miare jak odpowiednie dane pojawiaja sie lub zanikajg dla danej inwestycji. Na
pokrycie mogg mie¢ réwniez wptyw zmiany w dostepnosci danych od zewnetrznych dostawcéw danych lub
zmiany w portfelu. Tam, gdzie pokrycie jest niskie, zmiany te mogag mie¢ bardziej zauwazalny wptyw na
raportowang wartos¢ wskaznika.

NOTA PRAWNA

Inwestycje w fundusze inwestycyjne sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym. Informacje o subfunduszu PZU
Obligacji Odpowiedzialnego Rozwoju oraz jego ryzyku inwestycyjnym znajdziesz w prospekcie informacyjnym na
in.pzu.pl. Fundusz ani TFI PZU SA nie gwarantuja, ze zrealizujesz zatozony cel inwestycyjny lub uzyskasz
okreslony wynik inwestycyjny. Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty wptaconych srodkdw. Wyniki inwestycyine,
ktére Subfundusz osiggnat w przesztosci, nie s3 gwarancjg ani obietnicg, ze Subfundusz osiggnie okreslone wyniki
w przysztosci. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu (a tym samym warto$¢ jednostki uczestnictwa) moze
cechowac sie duzg zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego i stosowane techniki zarzagdzania.
TFI PZU SA podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.






Informacje wynikajace z art. 11 Rozporzadzenia SFDR! oraz
z art. 50-57 i z Zalacznika IV do Rozporzadzenia Delegowanego?

INWESTYCJE
Zalacznik do sprawozdania rocznego Subfunduszu za 2025 rok
Zréwnowazona Nazwa produktu: Identyfikator podmiotu prawnego (LEI):
Inwestycja oznacza PZU Akji Odpowiedzialnego Rozwoju 2594009KOY6K266M1491

inwestycje w dziatalnos¢
gospodarcza, ktora Aspekty srodowiskowe lub spoteczne
przyczynia sie do realizacji

celu Srodowiskowego lub

spotecznego, o ile taka Czy niniejszy produkt finansowy stuzyt celowi dotyczacemu zréwnowazonych
inwestycja nie wyrzadza inwestycji?

powaznych szkod

wzgledem zadnego celu e o[ JTak ° IZ[ Nie

Srodowiskowego lub

spotecznego, a spotki, w [J W ramach produktu dokonywano IZ[ Produkt promowat aspekty

!(tore dol_<_onano ) zréwnowazonych inwestycji o $rodowiskowe/spoteczne i chociaz jego celem
|nwesty_c1|, stosuy_q EERE celu srodowiskowym co nie byta zrbwnowazona inwestycja, miat 77,85 %
praktyki w zakresie najmniej: ... % udziatu w zréwnowazonych inwestycjach

zarzadzania.

Unijna systematyka [J w dziatalnoé¢ gospodarcza, (] stuzacych celowi $rodowiskowemu i
do’tyczaca . ktéra zgodnie z unijng dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarcza,
zrown?w_azonego systematyka dotyczaca ktéra zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
rozwoju _J_eSt to, system zréwnowazonego rozwoju zréwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
BRI G Ehues ey v kwalifikuje sie jako zréwnowazona Srodowiskowo

rozporzadzeniu (UE)
2020/852, ustanawiajacy

zrownowazona Ssrodowiskowo

wykaz zréwnowazonej [J w dziatalnoé¢ gospodarcza, ™ stuzacych celowi érodowiskowemu i

::i):l:\ \:::Ié(:iwo ktora zgodnie z unijng do,konywanych w dziatalno$¢ gospodarcza,

gospodarczej sy:,;tematyl_«q dotyczaca ktdra zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
: Zrownowazonego rozwoju nie zréwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie

Rozporzadzenie to nie kwalifikuje sie jako jako zréwnowazona Srodowiskowo

zawiera wykazu zrownowazona $rodowiskowo

zréwnowazonej o stus )

spotecznie dziatalnosci stuzacych celowi spotecznemu

gospodarcze]. [ ] W ramach produktu dokonano (] Produkt promowat aspekty

Zréwnowazone zréwnowazonych inwestycji o Srodowiskowe/spoteczne, ale nie miat udziatu

inwestycje, ktore stuza celu spotecznym: ... % w zréwnowazonych inwestycjach

celowi $rodowiskowemu,
mogg by¢ zgodne lub
niezgodne z systematyka.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zaktadowy: 15 013 000 zt wptacony w catosci, Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa, in.pzu.pl, infolinia: 801 102 102





Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie
do pomiaru stopnia
uwzglednienia
aspektow
$rodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w
ramach produktu
finansowego.

¢y

W jakim stopniu uwzgledniono aspekty srodowiskowe lub spoleczne
promowane w ramach tego produktu finansowego?

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne promowane w ramach Subfunduszu uwzgledniono
poprzez selekcje instrumentdw do portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz poprzez
wykluczenia inwestowania w okreslone instrumenty.

Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne polegajace na dziatalnosci
spotek, w ktdre dokonuje inwestycji, ktdra wpisuje sie w Cele Zrownowazonego
Rozwoju przyjete przez Organizacje Narodéw Zjednoczonych (ang. United Nations
Sustainable Development Goals). Subfundusz promuije te aspekty poprzez selekcje do
portfela inwestycyjnego gtéwnie udziatowych instrumentdw finansowych emitentow,
ktérych dziatalnos¢ wpisuje sie w Cele Zréwnowazonego Rozwoju. Jest to tzw.
inwestowanie tematyczne, ktdrego skutkiem ma by¢ pozytywny wptyw na $wiat.

Subfundusz promuje rowniez aspekty srodowiskowe polegajgce na nizszej

intensywnosci emisji gazow cieplarnianych spotek, w ktdre dokonuje inwestycji, poprzez
selekcje do portfela inwestycyjnego instrumentéw finansowych spotek, ktérych wskaznik
intensywnosci emisji gazow cieplarnianych jest w grupie 50% spdtek z najlepszym
(najnizszym) wskaznikiem w grupie poréwnawczej (podejscie , best-in-class”) lub ktore
wykazujg znaczacg poprawe (obnizenie) tego wskaznika

Subfundusz promuje rowniez aspekty Srodowiskowe lub spoteczne polegajace na
zachecaniu spotek do pozytywnego zachowania (zaprzestaniu zaangazowania w
kontrowersyjng dziatalnos$¢), poprzez wykluczenie inwestowania w instrumenty
finansowe spodtek zaangazowanych w kontrowersyjng dziatalnos¢, a takze polegajace na
podniesieniu kosztdw finansowania dla spétek zaangazowanych w kontrowersyjne
zachowania, poprzez wykluczenie inwestowania w spdtki zaangazowane w
kontrowersyjne zachowania a takze poprzez wykluczenie inwestowania w
przedsiebiorstwa, o ktorych mowa w art. 12 ust. 1 lit. a)-g) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2020/1818 (od 21 maja 2025 r.).

Subfundusz promuje réwniez aspekty spoteczne polegajgce na wpisywaniu sie w
dziatania na rzecz promowania i wzmacniania mechanizméw dobrego zarzadzania
podatkowego, sprawiedliwego opodatkowania i globalnej przejrzystosci podatkowej,
poprzez wykluczenie inwestowania w jurysdykcjach widniejacych w unijnym wykazie
jurysdykcji niechetnych wspotpracy do celéw podatkowych.

Selekcja

Subfundusz dokonuje lokat gtéwnie w udziatowe instrumenty finansowe emitentdw,
ktérych dziatalnos¢ wpisuje sie w Cele Zréwnowazonego Rozwoju przyjete przez
Organizacje Naroddw Zjednoczonych (ang. United Nations Sustainable Development
Goals). Informacje o Celach Zréwnowazonego Rozwoju mozna znalez¢ na stronach:

https://www.un.org.pl/

https://www.gov.pl/web/polskapomoc/cele-zrownowazonego-rozwoju

Subfundusz dokonuje lokat w instrumenty finansowe wytgcznie spotek, ktdrych
wskaznik intensywnosci emisji gazdw cieplarnianych jest w grupie 50% spotek z
najlepszym (najnizszym) wskaznikiem w grupie poréwnawczej (podejscie ,, best-in-
class”) lub ktore wykazujg znaczacg poprawe (obnizenie) tego wskaznika.

Intensywno$¢ emisji gazéw cieplarnianych oblicza sie zgodnie z wzorem okre$lonym w
Rozporzadzeniu Delegowanym — dzieli sie emisje gazéw cieplarnianych spétki przez
przychody spdtki w milionach EUR. Subfundusz korzysta z informacji z serwisu
Bloomberg. Grupe poréwnawczg stanowig spdtki z tego samego wedtug klasyfikacji
GICS (Global Industry Classification Standard). Subfundusz weryfikuje wskaznik dla
spotek raz na kwartat.



https://www.un.org.pl/

https://www.gov.pl/web/polskapomoc/cele-zrownowazonego-rozwoju



Wykluczenia

Aktywa Subfunduszu nie bedg inwestowane w instrumenty finansowe spotek
zaangazowanych w kontrowersyjng dziatalno$¢ — zaangazowanych w tzw. bron
kontrowersyjna. Subfundusz korzysta z informacji z serwisu Bloomberg, gdzie takie
podmioty sg oznaczone jako posiadajace , Exposure to Controversial Weapor'.

Aktywa Subfunduszu nie bedg inwestowane w instrumenty finansowe spétek, ktdre byty
zaangazowane w kontrowersyjne zachowania dotyczgce kwestii Srodowiskowych, praw
cztowieka lub korupcji. Subfundusz korzysta z informacji z serwisu Bloomberg i
dokonuje oceny na podstawie nastepujgcych pdl:

- naruszenia kwestii Srodowiskowych (, Number of Environmental Fines” | ,,Amount of
Environmental Fines");

- zidentyfikowane przypadki naruszen praw cztowieka w zakresie dyskryminacji (, ESG
Book Discrimination Lawsuits Or Offences”), przemocy lub molestowania (" £SG Book
Violence/Harassment Lawsuits Or Offenses”) lub naruszen w tancuchu dostaw (" £SG
Book Supply Chain Lawsuits Or Offenses”);

- zidentyfikowane przypadki korupcji (,, Corruption Legal Cases”) lub przypadki kar za
korupcje (,, Number of Convictions and Amount of Fines for Violations of
Anticorruption and Anti-Bribery Laws").

Fundusz nie lokuje Aktywow Subfunduszu w przedsiebiorstwa, o ktérych mowa w

art. 12 ust. 1 lit. a)-g) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2020/1818 z dnia 17
lipca 2020 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 w odniesieniu do minimalnych norm dotyczacych unijnych wskaznikdw
referencyjnych transformacji klimatycznej i unijnych wskaznikéw referencyjnych
dostosowanych do porozumienia paryskiego (od 21 maja 2025 r.).

Aktywa Subfunduszu nie beda inwestowane w jurysdykcjach widniejacych w unijnym
wykazie jurysdykcji niechetnych wspdtpracy do celdw podatkowych. Lista takich
jurysdykcji zawarta jest na stronie:

https://www.consilium.europa.eu/en/policies/eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions/

o Jakie osiggnieto wartosci wskaznikow zrownowazonego rozwoju?

Wszystkie opisane ponizej wartosci wskaznikdéw zréwnowazonego rozwoju zostaty
osiggniete w catosci, poprzez selekcje instrumentéw do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu oraz poprzez wykluczenia inwestowania w okreslone instrumenty.

Nastepujgce wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez
Subfundusz:

Wskaznik Sposob pomiaru

Selekcja do portfela inwestycyjnego instrumentow Procent portfela
finansowych emitentdw, ktérych dziatalnos¢ wpisuje sie w  zainwestowany
Cele Zréwnowazonego Rozwoju przyjete przez

Organizacje Narodow Zjednoczonych

Wykluczenie spotek zaangazowanych w kontrowersyjne Czy przedsiebiorstwo

zachowania jest wykluczone z
portfela

Wykluczenie przedsiebiorstw, ktére osiggajg okreslony Czy przedsiebiorstwo

procent przychoddw z dziatalno$ci zwigzanej z paliwami jest wykluczone z

kopalnymi portfela



https://www.consilium.europa.eu/en/policies/eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions/



Wykluczenie przedsiebiorstw zaangazowanych w uprawe i  Czy przedsiebiorstwo

produkcje tytoniu jest wykluczone z
portfela

Wykluczenie przedsiebiorstw zaangazowanych w Czy przedsiebiorstwo

dziatalno$¢ zwigzang z bronig kontrowersyjna jest wykluczone z
portfela

Wykluczenie spotek z jurysdykcji podatkowych Czy przedsiebiorstwo

niechetnych wspdtpracy jest wykluczone z
portfela

o0 ... @ W poréwnaniu z poprzednimi okresami?

Osiggniete wartosci wskaznikow zréwnowazonego oraz sposdb osiggania przez
Subfundusz tych wskaznikéw nie zmienity sie w stosunku do poprzednich okresow.

o Jakie byly cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktore miaty by¢
czesciowo zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposob
zrOwnowazona inwestycja przyczynita sie do osiggniecia tych celow?

Zréwnowazone inwestycje, ktore bedg czeSciowo zrealizowane w ramach Subfunduszu,
beda to inwestycje w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra przyczynia sie do realizacji
nastepujacych celdéw Srodowiskowych:

o fagodzenie zmian klimatu;

o adaptacja do zmian klimatu;

o zréwnowazone wykorzystywanie i ochrona zasobdéw wodnych i morskich;
o przejScie na gospodarke o obiegu zamknietym;

o zapobieganie zanieczyszczeniu i jego kontrola;

o ochrona i odbudowa biordznorodnosci i ekosystemow,

- w zaleznosci od tego, w ktdry z Celéw Zrdwnowazonego Rozwoju przyjetych przez
Organizacje Naroddw Zjednoczonych wpisuje sie dziatalno$¢ danej spotki, lub ktdra
przyczynia sie do realizacji celdw spotecznych.

Fundusz uznaje, ze inwestycje Subfunduszu w spétki, ktorych dziatalnosci wpisuje sie w
Cele Zréwnowazonego Rozwoju przyjete przez Organizacje Naroddw Zjednoczonych,
mieszczg sie w ramach celéw Srodowiskowych okreslonych w art. 9 Rozporzadzenia
2020/852 (EU Taxonomy) wskazanych powyzej i przyczyniaja sie do realizacji tych
celéw.

o W jaki sposdb zrownowazone inwestycje, ktore zostaly czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, nie wyrzadzily powaznych
szkéd wzgledem jakiegokolwiek celu dotyczacego zrownowazonych
inwestycji?

Fundusz uznaje, ze firmy, ktdre nie byly zaangazowane w kontrowersyjne zachowania

dotyczace naruszen kwestii Srodowiskowych, praw cztowieka lub korupcji oraz nie sa

zaangazowane w kontrowersyjng dziatalno$¢ — w tzw. bron kontrowersyjna oraz nie sa
zarejestrowane w jurysdykcjach podatkowych niechetnych wspotpracy, a takze (od

21 maja 2025 r.) nie zostaty wykluczone zgodnie z art. 12 ust. 1 lit. a)-g) rozporzadzenia

delegowanego Komisji (UE) 2020/1818, nie wyrzadzajg powaznych szkéd wzgledem

jakiegokolwiek celu dotyczacego zréwnowazonych inwestycji.





Gléwne
niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikow
Zrbwnowazonego
rozwoju, takie jak
kwestie
Srodowiskowe,
spoteczne i
pracownicze,
kwestie dotyczace,
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupcji i
przekupstwu.

o W jaki sposdb uwzgledniono wskazniki dotyczace niekorzystnych
skutkow dla czynnikow zrownowazonego rozwoju?

W ramach Subfunduszu uwzgledniono nastepujace wskazniki dotyczace gtdwnych
niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju:

Wskaznik

Podjete dziatanie

Kwestie dotyczace
klimatu

Intensywno$¢ emisji gazow
cieplarnianych w przypadku
spotek, w ktore dokonano
inwestycji [wskaznik 3 z Tabeli
1]

Subfundusz dokonuje lokat w
instrumenty finansowe
wytgcznie spotek, ktorych
wskaznik intensywnosci
emisji gazéw cieplarnianych
jest w grupie 50% spotek z
najlepszym (najnizszym)
wskaznikiem w grupie
poréwnawczej

Kwestie spoteczne
i pracownicze oraz
dotyczace
przeciwdziatania
korupgiji i
przekupstwu

Naruszenia zasad inicjatywy
Global Compact i Wytycznych
Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju
(OECD) dla przedsiebiorstw
wielonarodowych [wskaznik 10
z Tabeli 1]

Aktywa Subfunduszu nie
beda inwestowane w
instrumenty finansowe
spotek, ktore byty
zaangazowane w
kontrowersyjne zachowania
dotyczace naruszen praw
cztowieka lub korupcji

Kwestie spoteczne
i pracownicze

Ekspozycja z tytutu
kontrowersyjnych rodzajow
broni (miny przeciwpiechotne,
amunicja kasetowa, bron
chemiczna i bron biologiczna)
[wskaznik 14 z Tabeli 1]

Aktywa Subfunduszu nie
beda inwestowane w
instrumenty finansowe
spotek zaangazowanych w
tzw. bron kontrowersyjna

Przeciwdziatanie
korupcji i
przekupstwu

Liczba wyrokéw skazujacych i
kwota grzywien za naruszenie
przepiséw antykorupcyjnych i
przepisow w sprawie
zwalczania przekupstw
[wskaznik 17 z Tabeli 3]

Aktywa Subfunduszu nie
beda inwestowane w
instrumenty finansowe
spotek, ktore byty
zaangazowane w
kontrowersyjne zachowania
dotyczace korupcji

Kwestie spoteczne
i pracownicze

Inwestycje w jurysdykcjach
widniejgcych w unijnym
wykazie jurysdykdji
niechetnych wspdtpracy do
celéw podatkowych [wskaznik
22 z Tabeli 3]

Aktywa Subfunduszu nie
beda inwestowane w
jurysdykcjach widniejacych w
unijnym wykazie jurysdykcji
niechetnych wspdtpracy do
celéw podatkowych

Sa to niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju wskazane w
zataczniku I do Rozporzadzenia Delegowanego — wskazniki 3, 10 i 14 z Tabeli 1 oraz
wskazniki 17 i 22 z Tabeli 3.





Wykaz zawiera
inwestycje
stanowigce
najwieksza
czesc
inwestycji w
ramach tego
produktu
finansowego w
okresie
odniesienia,
ktérym jest
2025 rok3.

o Czy zréownowazone inwestycje byly zgodne z Wytycznymi OECD dla
Przedsiebiorstw Wielonarodowych i z Wytycznymi ONZ dotyczacymi
biznesu i praw cziowieka? Dodatkowe informacje:

Fundusz uznaje, ze firmy, ktdre nie byty zaangazowane w kontrowersyjne zachowania
dotyczace naruszen praw cztowieka lub korupcji (wskazane w sekcji ,W jakim stopniu
uwzgledniono aspekty srodowiskowe lub spoteczne promowane w ramach tego
produktu finansowego?”), s zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cziowieka.

Unijna systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju okresla zasady ,,nie czyr powaznych szkod”,
zgodhnie z ktorg inwestycje zgodne z systematyka nie powinny wyrzadzac powaznych szkod wzgledem
celow unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju, a towarzysza jej konkretne kryteria unijne.

Zasada ,nie czyn powaznych szkdd stosowana jest wytacznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach
produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zréwnowazonej Srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie
uzgadniajg unijnych kryteriéw dotyczacych zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie moga rowniez wyrzadzac powaznych szkod wzgledem celow
srodowiskowych lub spofecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtéwne
“ niekorzystne skutki dla czynnikow zrownowazonego rozwoju?

Wskazniki niekorzystnych skutkéw przedstawione w zatgczniku I do Rozporzadzenia
Delegowanego sg uwzglednione w sposob opisany powyzej w sekcji ,W jaki sposdb
uwzgledniono wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkéw dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju”.

Ponadto, TFI PZU SA bierze pod uwage gtdwne niekorzystne skutki dla czynnikéw
zrownowazonego rozwoju w ujeciu ilosciowym, tak by informacje opieraty sie na
zatgczniku I do Rozporzadzenia Delegowanego. Dla Subfunduszu ,branie pod uwage”
gtéwnych niekorzystnych skutkdw inwestycji dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju w
ujeciu ilosciowym oznacza, ze Subfundusz ujawnia te gtdwne niekorzystne skutki
inwestycji. Informacje sg publikowane w sprawozdaniu rocznym Funduszu.

Jakie gtdwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?

& o

% aktywow
Najwieksze inwestycje Sektor (prﬁe:m :: gl sie:Iaz?:\t(v:;(ilt::J;a)
ogotem)
NVIDIA Corp (US67066G1040) Technology 6,18 Stany Zjednoczone
Microsoft Corp (US5949181045) Technology 4,61 Stany Zjednoczone
Apple Inc (US0378331005) Technology 4,39 Stany Zjednoczone
Alphabet Inc (US02079K3059) Communications 3,44 Stany Zjednoczone
Meta Platforms Inc (US30303M1027) Communications 2,52 Stany Zjednoczone





Alokacja
aktywow
ukazuje udziat
inwestycji w
poszczegodlne
aktywa.

Dziatalnos¢
zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako
udziat:

- obrotu, ktory
odzwierciedla
udziat
przychoddw z
dziatalnosci
ekologicznej
spotek, w ktore
dokonano
inwestycji;

- naktadow
inwestycyjnyc
h (CapEx), ktére
ukazujg zielone
inwestycje
uczynione przez
spotki, w ktdre
dokonano

Broadcom Inc (US11135F1012) Technology 2,35 Stany Zjednoczone
Amazon.com Inc (US0231351067) Communications 2,32 Stany Zjednoczone
NIKE Inc (US6541061031) Consumer, Cyclical 2,31 Stany Zjednoczone
Walmart Inc (US9311421039) Consumer, Cyclical 1,54 Stany Zjednoczone
First Solar Inc (US3364331070) Energy 1,53 Stany Zjednoczone
InPost SA (LU2290522684) Industrial 1,51 Polska

Visa Inc (US92826C8394) Financial 1,51 Stany Zjednoczone
Mastercard Inc (US57636Q1040) Financial 1,45 Stany Zjednoczone
On Holding AG (CH1134540470) Consumer, Cyclical 1,41 Szwajcaria
Netflix Inc (US64110L1061) Communications 1,38 Stany Zjednoczone

»

Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem?

o Jak przedstawiatla sie alokacja aktywow?

Fundusz uznaje, ze inwestycje Subfunduszu w udziatowe instrumenty finansowe emitentow,
ktérych dziatalnos¢ wpisuje sie w Cele Zréwnowazonego Rozwoju przyjete przez Organizacje
Narodéw Zjednoczonych majg na celu uwzglednienie aspektow srodowiskowych lub
spotecznych promowanych przez Subfundusz. Inwestycje takie stanowig nie mniej niz 80%
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

#1A Zgodne z
Zréwnowazone systematyka (obrot)
#1 Zgodne z -77,85% —6,44%

aspektami
srodowiskowymi
Inwestycje — SRR #1B Inne aspekty
100% $rodowiskowe

—11,48%
#2 Inne

—10,67%

Kategoria ,,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznym” obejmuje inwestycje
dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw Srodowiskowych
lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu
finansowego, ktdre nie sg zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie
kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje.

Kategoria ,.#1 Zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuije:

- Podkategorie ,#1A zrownowazone” obejmujgcy zrownowazone inwestycje, ktore stuzg
celom Srodowiskowym lub spotecznym ;





inwestycji, np. w
celu przejscia na
zielong
gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych
(OpEXx), ktore
odzwierciedlajg
ekologiczng
dziatalnos¢
spotek, w ktore
dokonano
inwestycji.

- Podkategorie ,#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujaca inwestycje
zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi, ktdre nie kwalifikujg sie jako
zrownowazone inwestycje

o W ktorych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Informacja znajduje sie powyzej w sekcji ,,Jakie gtdwne inwestycje obejmuje ten produkt
finansowy?”.

o W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu
srodowiskowego byly dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zrownowazonego rozwoju?

Zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu sSrodowiskowego Subfunduszu nie s
dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrdwnowazonego rozwoju — nie kwalifikujg sie
jako zréwnowazone Srodowiskowo. Natomiast zgodnie z danymi na ponizszych wykresach,
pewien odsetek inwestycji jest zgodnych z unijng systematyka dotyczacg zrdbwnowazonego
rozwoju (kwalifikuje sie jako zréwnowazone $rodowiskowo), ze wzgledu na dziatalnos¢
prowadzong przez przedsiebiorstwa, w ktore Subfundusz dokonat inwestycji.

o Czy w ramach produktu finansowego inwestowano w dziatlalno$¢ zwigzang z
gazem ziemnym lub energig jadrowa, ktora jest zgodna z unijng systematyka
dotyczacqg zrownowazonego rozwoju?

O Tak

O w gaz ziemny J w energie
jadrowa
¥ Nie
Na wykresach ponizej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji zgodnych z unijng
systematyka dotyczaca zrownowaZonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod
umoZzliwiajacych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematyka, na pierwszym
wykresie przedstawiono zgodnosc z systematyka w odniesieniu do wszystkich inwestycji w
ramach produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie
przedstawiono zgodnosc z systematyka w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu
finansowego innych niz obligacje skarbowe.





Dziatalnos¢
wspomagajac
a bezposrednio
wspomagda inne
dziatalnosci we
wznoszeniu
istotnego
wkiadu w
realizacje celu
$rodowiskowego

Dziatalnos¢ na
rzecz przejscia
jest to
dziatalnosé, dla
ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie
sg jeszcze
dostepne i ktora
miedzy innymi
wytwarza emisje
gazéw
cieplarnianych
na poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym
wynikom.

V4

to
Zrownowazone
$rodowiskowo
inwestycje, ktére
nie
uwzgledniaja

ovéx I3%
CapEx lB%
Obrét ls,ms

0%

m Zgodne z systematyka (inne niz gaz i energia jadrowa)

m Zgodne z systematyka: energia jadrowa

Zgodnosc inwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe*)

Zgodnosc inwestycji z systematyka
(z wytaczeniem obligacji skarbowych*)

93,97% 93,97%

OpEx .3%
CapEx IS%
Obrat l5,449¢,

0% 50%

94,22% 94,22%

93,56% 93,56%

50% 100% 100%

W Zgodne 7 systematyka (inne niZ gaz i energia

jadrowa)
W 7godne z systematyks: energia jadrowa

Zgodne z systematyka: gaz ziemny

Zgodne z systematyka: gaz ziemny

Niezgodne z systematyka

* Do celow niniejszych wykresow ,,obligacje skarbowe” obejmuja cate zaangazowanie w dfug paristwowy

o Jaki byt udziat inwestycji w dzialalno$¢ na rzecz przejscia i dziatalnosc
i wspomagajaca?

W zwigzku z tym, ze celem Subfunduszu nie sg zréwnowazone $rodowiskowo inwestycje w
rozumieniu art. 3 Rozporzadzenia 2020/852 (EU Taxonomy)*, Subfundusz nie posiada udziatow
w dziatalnos$¢ na rzecz przejscia i dziatalno$¢ wspomagajaca.

o Jak w poréwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia ksztaltowat sie odsetek
inwestycji zgodna z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju?

W pordwnaniu z poprzednim okresem odniesienia, ktorym byt 2024 rok, odsetek inwestycji
zgodna z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju zmniejszyt sie. Nalezy
wskazad, ze z kazdym rokiem zwieksza sie ilo$¢ oraz jako$¢ danych raportowanych przez
przedsiebiorstwa, co wptywa na raportowane wskazniki.

Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi sSrodowiskowemu,
ktore nie sa zgodne z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju?

Udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi Srodowiskowemu, ktdre nie sg zgodne z
unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju, to réznica pomiedzy udziatem
zréwnowazonych inwestycji wskazanych w czesci ,,Czy niniejszy produkt finansowy stuzyt
celowi dotyczacemu zréwnowazonych inwestycji?” i udziatem inwestycji zgodnych z unijng
systematyka.

Zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu Srodowiskowego Subfunduszu czesciowo nie
sg dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju (nie kwalifikujg
sie jako zréwnowazone Srodowiskowo), co jest spowodowane przede wszystkim faktem, ze





kryteriow ciggle niewielka liczba podmiotdw publikuje dane na temat dostosowania swojej dziatalnosci
zrbwnowazonej do unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju. Dlatego TFI PZU SA przyjeto
$rodowiskowo wiasng klasyfikacje zréwnowazonych inwestycji.

dziatalnosci
gospodarczej

zgodnie z unijng B , , .
systematyka Subfundusz bedzie inwestowac w instrumenty finansowe spofek, ktére mogg byc

dotyczaca zréwnowazonymi inwestycjami stuzacymi celowi spotecznemu, w zaleznosci od tego, w ktdry z

Zréwnowazoneg Celéw Zrownowazonego Rozwoju przyjetych przez Organizacje Naroddw Zjednoczonych

0 rozwoju wpisuje sie dziatalnos¢ danej spotki. Natomiast Subfundusz nie zobowigzat sie do inwestowania
wiecej niz 0% swoich aktywdw w zréwnowazone inwestycje stuzgce celowi spotecznemu.

Jaki byt udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?

s Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,#2 inne”, czemu stuzyly takie
inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje
¥ i tycjei ich h i jakiekolwiek minimal j
srodowiskowe lub spoteczne?

Fundusz lokowat Aktywa Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe, obejmujace dtuzne
papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i depozyty bankowe. Celem
dokonywania tych lokat byto gtéwnie zapewnienie ptynnosci.

Fundusz lokowat Aktywa Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe gtéwnie emitowane
przez Skarb Panstwa, a Rzeczpospolita Polska jest panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej,
ktdrej prawodawstwo zapewnia minimalne gwarancje Srodowiskowe i spoteczne. Fundusz
zawierat depozyty bankowe gtéwnie w bankach krajowych, ktdre podlegajg prawodawstwu
Unii Europejskiej, w tym dotyczacemu kwestii $srodowiskowych lub spotecznych.

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub
-d spotecznych w okresie odniesienia?

Fundusz podejmowat dziatania w celu uwzglednienia aspektéw $rodowiskowych lub
spotecznych promowanych w ramach Subfunduszu polegajgce na selekcji instrumentéw
do portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz na wykluczeniu inwestowania w okreslone
instrumenty (opisane w sekcji ,W jakim stopniu uwzgledniono aspekty srodowiskowe
lub spoteczne promowane w ramach tego produktu finansowego?”).

Zaangazowanie akcjonariuszy, o ktéorym mowa w art 3g dyrektywy 2007/36/WE?>, nie
stanowi elementu strategii inwestycji Srodowiskowych lub spotecznych Subfunduszu.

Wskazniki Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze
referencyjne to wskaznikiem referencyjnym?

indeksy stosowane
do pomiaru, czy w
ramach produktu

R

Nie wyznaczono indeksu jako wskaznika referencyjnego w celu ustalenia, czy Subfundusz jest
zgodny z aspektami $rodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje.

finansowego

uwzglednia sie Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
aspekty jest indeks liczony wedtug wzoru 90% MSCI World TR + 10% WIBID 1M.

sroc:omskowe e o W jaki sposéb wyznaczony wskaznik referencyjny rozni sie od ogdinego indeksu
spoteczne

rynkowego?





promowane przez Nie dotyczy
ten produkt.

o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego pod wzgledem
wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju stuzacych do ustalenia stopnia
dostosowania danego wskaznika referencyjnego do promowanych aspektow
srodowiskowych lub spotecznych?

Nie dotyczy

o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze
wskaznikiem referencyjnym?

Nie dotyczy

o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu z
ogolnym indeksem rynkowym?
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PZU Akcji Odpowiedzialnego Rozwoju = = == BENCHMARK - PZU Akcji Odpowiedzialnego Rozwoju

Dia jednostek uczestnictwa kategorii A.

! Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

2 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupeniajace rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegéty dotyczace
tresci i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyn powaznych szkod", okreslajgcych tres¢, metody i
sposob prezentacji informacji w odniesieniu do wskaznikdw zrownowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkow dla
zrdwnowazonego rozwoju, a takze okreslajgcych tres¢ i sposob prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektéw
$rodowiskowych lub spotecznych i celéw dotyczacych zréwnowazonych inwestycji w dokumentach udostepnianych przed
zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych

3 Najwieksze inwestycje w sekgji ,Jakie gtéwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?” oraz udziat inwestycji zgodnych z
unijng systematyka dotyczacg zrdwnowazonego rozwoju sg odniesione do aktywdw ogdtem Subfunduszu. Udziat
zréwnowazonych inwestycji m.in. w sekcji ,Czy niniejszy produkt finansowy stuzyt celowi dotyczacemu zréwnowazonych
inwestycji?” oraz udziat inwestycji zgodnych z aspektami srodowiskowymi w sekgji ,Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?" sg
odniesione do aktywow netto Subfunduszu





4 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram
utatwiajacych zréwnowazone inwestycje, zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) 2019/2088

5 Dyrektywa 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 11 lipca 2007 r. w sprawie wykonywania niektdrych praw
akcjonariuszy spdtek notowanych na rynku regulowanym






Informacje wynikajace z art. 7 ust. 1 Rozporzadzenia SFDR! oraz
z art. 4-10 i z Zalacznika I do Rozporzadzenia Delegowanego?

INWESTYCJE

Zalacznik do sprawozdania rocznego Subfunduszu za 2025 rok

Oswiadczenie dotyczace gléwnych niekorzystnych skutkow decyzji inwestycyjnych dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju3 na poziomie produktu finansowego

Produkt finansowy PZU Akcji Odpowiedzialnego Rozwoju
LEI 2594009K0Y6K266MI1491

Podsumowanie

Niniejsze oSwiadczenie stanowi skonsolidowane o$wiadczenie dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
czynnikdw zrownowazonego rozwoju wynikajacych z dziatalnosci PZU Akcji Odpowiedzialnego Rozwoju.

Niniejsze oSwiadczenie dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
obejmuje okres odniesienia od dnia 1 stycznia 2025 do dnia 31 grudnia 2025.

Subfundusz promuje aspekty Srodowiskowe lub spoteczne polegajace na dziatalnosci spotek, w ktdre dokonuje
inwestycji, ktéra wpisuje sie w Cele Zréwnowazonego Rozwoju przyjete przez Organizacje Narodéw
Zjednoczonych (ang. United Nations Sustainable Development Goals). Subfundusz promuje te aspekty poprzez
selekcje do portfela inwestycyjnego gtownie udziatowych instrumentdw finansowych emitentéw, ktorych
dziatalno$¢ wpisuje sie w Cele Zréwnowazonego Rozwoju. Jest to tzw. inwestowanie tematyczne, ktérego
skutkiem ma by¢ pozytywny wptyw na $wiat.

Subfundusz promuje réwniez aspekty Srodowiskowe polegajace na nizszej intensywnosci emisji gazéw
cieplarnianych spotek, w ktére dokonuje inwestycji, poprzez selekcje do portfela inwestycyjnego instrumentéw
finansowych spotek, ktérych wskaznik intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych jest w grupie 50% spotek z
najlepszym (najnizszym) wskaznikiem w grupie poréwnawczej (podejscie ,, best-in-class”) lub ktére wykazujg
znaczgcg poprawe (obnizenie) tego wskaznika

Subfundusz promuje réwniez aspekty srodowiskowe lub spoteczne polegajace na zachecaniu spotek do
pozytywnego zachowania (zaprzestaniu zaangazowania w kontrowersyjng dziatalnosc), poprzez wykluczenie
inwestowania w instrumenty finansowe spotek zaangazowanych w kontrowersyjng dziatalnosc, a takze polegajace
na podniesieniu kosztow finansowania dla spdtek zaangazowanych w kontrowersyjne zachowania, poprzez
wykluczenie inwestowania w spotki zaangazowane w kontrowersyjne zachowania, a takze (od 21 maja 2025 r.)
poprzez wykluczenie inwestowania w przedsiebiorstwa, o ktérych mowa w art. 12 ust. 1 lit. a)-g) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2020/1818 z dnia 17 lipca 2020 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

2 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupeniajace rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standarddw technicznych okreslajgcych szczegdty dotyczace
tresci i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyin powaznych szkdd", okreslajacych tre$¢, metody i
sposdb prezentacji informacji w odniesieniu do wskaznikéw zrdwnowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkéw dla
zrdwnowazonego rozwoju, a takze okreslajgcych tres¢ i sposob prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektéw
Srodowiskowych lub spotecznych i celéw dotyczacych zrdwnowazonych inwestycji w dokumentach udostepnianych przed
zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych

3 Zgodnie z Rozporzadzeniem SFDR niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju nalezy rozumie¢ jako skutki decyzji
inwestycyjnych majace niekorzystny wptyw na kwestie zrdwnowazonego rozwoju tj. kwestie Srodowiskowe, spoteczne i
pracownicze, kwestie dotyczace poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziataniu korupcji i przekupstwu

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zaktadowy: 15 013 000 zt wptacony w catosci, Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa, in.pzu.pl





Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w odniesieniu do minimalnych norm dotyczacych unijnych wskaznikdw
referencyjnych transformacji klimatycznej i unijnych wskaznikow referencyjnych dostosowanych do porozumienia

paryskiego.

Subfundusz promuje rowniez aspekty spoteczne polegajgce na wpisywaniu sie w dziatania na rzecz promowania i
wzmachniania mechanizmdéw dobrego zarzgdzania podatkowego, sprawiedliwego opodatkowania i globalnej
przejrzystosci podatkowej, poprzez wykluczenie inwestowania w jurysdykcjach widniejacych w unijnym wykazie

jurysdykgji niechetnych wspotpracy do celéw podatkowych.

W ramach Subfunduszu bierze sie pod uwage nastepujgce gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw
ZrOWnNowazonego rozwoju:

Wskaznik

Podjete dziatanie

Kwestie dotyczace
klimatu

Ekspozycja z tytutu
przedsiebiorstw dziatajgcych w
sektorze paliw kopalnych
(wskaznik 4 z Tabeli 1)

Przedsiebiorstwa, ktore osiggajg okreslony procent
przychoddw z dziatalnosci zwigzanej z paliwami
kopalnymi, sg wytgczone z indeksu

Kwestie dotyczace
klimatu

Intensywno$¢ emisji gazow
cieplarnianych w przypadku
spotek, w ktore dokonano
inwestycji (wskaznik 3 z Tabeli 1)

Subfundusz dokonuje lokat w instrumenty
finansowe wyfacznie spotek, ktérych wskaznik
intensywnosci emisji gazoéw cieplarnianych jest w
grupie 50% spdtek z najlepszym (najnizszym)
wskaznikiem w grupie poréwnawczej

Kwestie spoteczne
i pracownicze oraz
dotyczace
przeciwdziatania
korupdiji i
przekupstwu

Naruszenia zasad inicjatywy Global
Compact i Wytycznych Organizacji
Wspotpracy Gospodarczej i
Rozwoju (OECD) dla
przedsiebiorstw wielonarodowych
(wskaznik 10 z Tabeli 1)

Aktywa Subfunduszu nie bedg inwestowane w
instrumenty finansowe spotek, ktdre byty
zaangazowane w kontrowersyjne zachowania
dotyczace naruszen praw cztowieka lub korupcji

Kwestie spoteczne
i pracownicze

Ekspozycja z tytutu
kontrowersyjnych rodzajéw broni
(miny przeciwpiechotne, amunicja
kasetowa, bron chemiczna i bron
biologiczna) (wskaznik 14 z

Tabeli 1)

Aktywa Subfunduszu nie bedg inwestowane w
instrumenty finansowe spdtek zaangazowanych w
tzw. broni kontrowersyjna

Przeciwdziatanie
korupdji i
przekupstwu

Liczba wyrokéw skazujacych i
kwota grzywien za naruszenie
przepiséw antykorupcyjnych i
przepisow w sprawie zwalczania
przekupstw (wskaznik 17 z
Tabeli 3)

Aktywa Subfunduszu nie bedg inwestowane w
instrumenty finansowe spdtek, ktdre byty
zaangazowane w kontrowersyjne zachowania
dotyczace korupcji

Kwestie spoteczne
i pracownicze

Inwestycje w jurysdykcjach
widniejgcych w unijnym wykazie
jurysdykcji niechetnych wspétpracy
do celéw podatkowych (wskaznik
22 z Tabeli 3)

Aktywa Subfunduszu nie bedg inwestowane w
jurysdykcjach widniejacych w unijnym wykazie
jurysdykcji niechetnych wspdtpracy do celéw
podatkowych

Wiecej informacji znajduje sie w zatgczniku do sprawozdania rocznego Subfunduszu zawierajgcym informacje
wynikajace z art. 11 Rozporzadzenia SFDR oraz z art. 50-57 i z Zatgcznika IV do Rozporzadzenia Delegowanego.

Ponadto, TFI PZU SA bierze réwniez pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju w ujeciu ilosciowym, tak by informacje opieraty sie na zatgczniku I do Rozporzadzenia Delegowanego.
Informacje zostaty opublikowane ponizej.





Opis gtownych niekorzystnych skutkéw dla czynnikow zrownowazonego rozwoju

Konkretny miernik zastosowany do oceny kazdego wskaznika gtéwnych niekorzystnych skutkéw podano w kolumnie ,Jednostka miary” w kazdej tabeli, a wynik pomiaru podano
w kolumnie ,Skutek”. Niektdre wskazniki gtéwnych niekorzystnych skutkéw sg obliczane w wartosciach bezwzglednych i dlatego moga zmieniac sie w czasie wraz ze zmianami
wartosci aktywow Subfunduszu. Inne wskazniki gtdwnych niekorzystnych skutkow sg obliczane w wartosciach wzglednych i w zwigzku z tym uwzgledniajg zmiany w czasie
odpowiedniej podstawy obliczen.

TFI PZU SA wskazuje, ze nie wszystkie spotki, w ktdre dokonano inwestycji, majg obowigzek opracowywania i publikowania danych dotyczacych wskaznikdw niekorzystnych
skutkéw dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju. Czes¢ spdtek publikuje dane na zasadzie dobrowolnosci. TFI PZU SA nie dokonywato zadnych szacunkdw danych dotyczacych
wskaznikdw dla spétek, ktore nie publikujg danych, poniewaz takie szacunki nie bytyby wiarygodne i mogtyby wprowadzi¢ inwestoréw w btad.

W kolumnie ,Wyjasnienie” wskazano, jaki procent portfela Subfunduszu stanowig spétki, ktére opublikowaty dane dotyczace konkretnego wskaznika. W przypadku wskaznikéw,
w ktorych procent ten jest niski, publikowane dane moga nie oddawac¢ wiarygodnie gtéwnych niekorzystnych skutkéw wynikajgcych z dziatalnosci Subfunduszu dla czynnikéw
Zrownowazonego rozwoju. Procent pokrycia danymi podano w odniesieniu do wszystkich inwestycji Subfunduszu, nie do danej klasy aktywdw, co wptywa na poziom
prezentowanych wskaznikow.

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w spétki, w ktore dokonano inwestycji

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla Jednostka miary Skutek Skutek Wyjasnienie Dziatania podijete, dziatania
czynnikow zréwnowazonego rozwoju [rok 2025] [rok 2024] planowane i cele okreslone na
kolejny okres odniesienia

WSKAZNIKI DOTYCZACE KLIMATU I INNE WSKAZNIKI SRODOWISKOWE

Emisje gazéw | 1. Emisje gazéw Emisje gazéw 0,05 K MT 0,05 K MT Pokrycie danymi: 100,0 % Wartosci liczbowe moga sie rézni¢
cieplarnianych | cieplarnianych cieplarnianych CO2e CO2e (2024 r.: 100,0 %) w kazdym okresie w wyniku zmiany
zakresu 1 Emisi ‘W cieplarni h warto$ci aktywdw Subfunduszu oraz
— n MIS)& gazow cieplarnianyc w zwiazku z warunkami rynkowymi,
Emisje gazéw 0,08 KMT 0,04 KMT oblicza sie zgodnie z wzorem ktdre wptywaja na aktywa i wagi
cieplarnianych CO2e CO2e okreslonym w Rozporzadzeniu aktywéw w Subfunduszu
zakresu 2 Delegowanym. Dla kazdej spétki, )
— . w ktdrg dokonano inwestycij, W sekgcji ,Podsumowanie” opisano,
Emisje gazow 7,05 KMT 2,65 KMT oblicza sie udziat biezacej w jaki sposéb uwzgledniono
cieplarnianych COz2e COz2e wartoéci inwestycji* w wartosci wskazniki dotyczace gtéwnych
zakresu 3 przedsiebiorstwa spotki®, a niekorzystnych skutkéw dla

4 Biezaca warto$¢ inwestycji” oznacza wyrazong w EUR wartoé¢ inwestycji dokonanej przez uczestnika rynku finansowego w spotke, w ktérej dokonano inwestycji. Podstawa obliczona do wyliczenia
.biezacej wartosci inwestycji” jest spdjna z definicjg ,wartosci przedsiebiorstwa” (pytanie II1.1 w skonsolidowanych pytaniach i odpowiedziach JC 2023 18)

5 Wartoé¢ przedsiebiorstwa” oznacza wyliczong na koniec roku podatkowego sume kapitalizacji rynkowej dla akcji zwyktych, kapitalizacji rynkowej dla akcji uprzywilejowanych oraz wartoéci
ksiegowej catkowitego zadtuzenia i udziatdw niekontrolujgcych bez odliczenia $rodkdw pienieznych lub ich ekwiwalentow





Catkowite emisje
gazow cieplarnianych

7,18 K MT
CO2e

2,74 KMT
CO2e

2. Slad weglowy

Slad weglowy

Zakres 1,2 3:

247,61 MT
CO2e/
zainwestowane)
min EUR

Zakres 1,2 3:

295,94 MT
CO2e/
zainwestowane
min EUR

nastepnie mnozy sie ten udziat
przez emisje gazow
cieplarnianych spotki — w ten
sposéb oblicza sie ekspozycje
produktu finansowego na emisje
gazow cieplarnianych danej
spotki. Nastepnie sumuije sie
ekspozycje dla wszystkich spotek,
w ktore dokonano inwestycji —

w ten sposob oblicza sie emisje
gazow cieplarnianych przypisang
do produktu finansowego.
Wskaznik jest wyrazony w
kilotonach metrycznych (K MT)
dwutlenku wegla (CO;). Jest on
wyzszy dla produktow
finansowych o wiekszych
aktywach, a nizszy dla produktéw
finansowych o nizszych aktywach.

Pokrycie danymi: 100,0 %
(2024 r.: 100,0 %)

Slad weglowy oblicza sie zgodnie
z wzorem okre$lonym w
Rozporzadzeniu Delegowanym.
Oblicza sie emisje gazdw
cieplarnianych przypisang do
produktu finansowego (w sposdb
opisany powyzej dla wskaznika 1
~Emisje gazoéw cieplarnianych”), a
nastepnie dzieli sie jg przez
biezagcg warto$¢ wszystkich
inwestycji®. Wskaznik jest
wyrazony w tonach metrycznych
(MT) CO; na milion EUR
inwestycji (aktywow). Jest on

czynnikdw zrownowazonego
rozwoju — wskazniki 3, 10 i 14 z
Tabeli 3 oraz wskazniki 17122 z
Tabeli 3.

W zakresie gtdwnych
niekorzystnych skutkow inwestycji
dla czynnikdw zréwnowazonego
rozwoju innych niz wskazane
powyzej, dla Subfunduszu ,branie
pod uwage” gtéwnych
niekorzystnych skutkow inwestycji
dla czynnikdw zréwnowazonego
rozwoju oznacza, ze produkt
finansowy (Subfundusz) ujawnia te
gtéwne niekorzystne skutki
inwestycji. TFI PZU SA nie
wyznaczyto celéw dotyczacych
redukcji lub osiggniecia okreslonych
poziomdw tych skutkow
(wskaznikow).

TFI PZU SA przyjeto ,Polityke
zaangazowania funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez
TFI PZU SA w spotki notowane na
rynku regulowanym”, ktéra zostata
opisana ponizej w sekcji ,,Polityka
dotyczaca zaangazowania”.

6 Biezaca wartoé¢ wszystkich inwestycji” oznacza wyrazong w EUR warto$¢ wszystkich inwestycji danego produktu finansowego. ,Wszystkie inwestycje” nalezy rozumie¢ zaréwno jako bezpoérednie,
jak i posrednie inwestycje finansujgce spotki, w ktdre dokonano inwestycji, lub panstwa, za posrednictwem funduszy, funduszy funduszy (fund-of-funds), obligacji, instrumentéw udziatowych,
instrumentdw pochodnych, pozyczek, depozytow i gotdwki lub wszelkich innych papieréw wartosciowych lub kontraktow finansowych (pytanie II1.2 w skonsolidowanych pytaniach i odpowiedziach JC

2023 18)






3. Intensywno$¢ emis;i
gazow cieplarnianych
w przypadku spdtek,
w ktdre dokonano
inwestycji

Intensywno$¢ emisji
gazow cieplarnianych
w przypadku spdtek,
w ktdre dokonano
inwestycji

Zakres 1,2 3:

694,99 MT
CO2e/ min
EUR
przychoddéw

Zakres 1,2 3:

763,19 MT
CO2e / min
EUR
przychoddéw

porownywalny dla produktow
finansowych o réznych aktywach.

Pokrycie danymi: 100,0 %
(2024 r.: 100,0 %)

Intensywnos¢ emisji gazow
cieplarnianych oblicza sie zgodnie
z wzorem okreslonym w
Rozporzadzeniu Delegowanym.
Dzieli sie biezgcg wartos¢
inwestycji w dang spotke przez
biezgcg warto$¢ wszystkich
inwestycji — w ten sposdb oblicza
sie udziat inwestycji w dana
spotke w wartosci wszystkich
inwestycji (aktywow) produktu
finansowego. Ponadto dla kazdej
spotki, w ktdrg dokonano
inwestycji, dzieli sie emisje gazow
cieplarnianych spoiki przez
przychody sp6tki w milionach
EUR — w ten sposdb oblicza sie
intensywnos$¢ emisji gazéw
cieplarnianych spétki. Nastepnie
mnozy sie udziat inwestycji w
dang spotke w wartosci
wszystkich inwestycji przez
intensywnos$¢ emisji gazow
cieplarnianych spotki — w ten
sposdb oblicza sie ekspozycje
produktu finansowego na
intensywnos$¢ emisji gazéw
cieplarnianych danej spotki.
Nastepnie sumuje sie ekspozycje
dla wszystkich spotek, w ktdre
dokonano inwestycji — w ten
sposob oblicza sie intensywnosc¢
emisji gazow cieplarnianych
przypisang do produktu
finansowego. Wskaznik jest
wyrazony w tonach metrycznych






4. Ekspozycja z tytutu Udziat inwestycji 0,13% 0,00%
przedsiebiorstw dokonanych
dzialajgcych w sektorze | w przedsiebiorstwa
paliw kopalnych dziatajgce w sektorze

paliw kopalnych
5. Udziat zuzytej Udziat energii ze Konsumpcja Konsumpcja
i wyprodukowanej zrodet 22,25% 9,68%
energii ze zrédet nieodnawialnych ) .
nieodnawialnych zuzytej grgg;kqa grz;l;kqa

i wyprodukowanej 10770 170

przez spotki, w ktore
dokonano inwestycji,
w stosunku do
zasobdw energii ze

(MT) CO2 na milion EUR
przychoddw spoétek, w ktore
dokonano inwestycji. Jest on
porownywalny dla produktow
finansowych o réznych aktywach.

Pokrycie danymi: 100,0 %
(2024 r.: 100,0 %)

Biezaca wartos¢ inwestycji w (i)
przedsiebiorstwa, ktore generujg
jakiekolwiek przychody z
poszukiwan, wydobycia,
dystrybuciji lub rafinacji wegla
kamiennego i brunatnego; (ii)
przedsiebiorstwa, ktdre uzyskujg
jakiekolwiek przychody z
poszukiwan, wydobycia,
dystrybucji lub rafinacji ptynnych
paliw kopalnych; oraz (iii)
przedsiebiorstwa, ktore czerpig
jakiekolwiek przychody z
poszukiwania i wydobywania
paliw gazowych kopalnych lub z
ich dedykowanej dystrybucji,
dzieli sie przez biezgcg wartos¢
wszystkich inwestycji. Wskaznik
jest wyrazony w procentach
udziatu w aktywach produktu
finansowego. Wskaznik jest
porownywalny dla produktow
finansowych o réznych aktywach.

Konsumpcja: Pokrycie danymi:
56,4 % (2024 r.: 24,2 %)

Produkcja: Pokrycie danymi:
1,4 % (2024 r.: 5,7 %)

Podaje sie osobno udziat energii
ze zrodet nieodnawialnych zuzytej
oraz udziat energii ze zrédet
nieodnawialnych






zrodet odnawialnych,
wyrazony jako odsetek
zasobdw energii
ogodtem

wyprodukowanej przez spotki,

w ktére dokonano inwestycji.
Udziat energii ze zrédet
nieodnawialnych zuzytej

i wyprodukowanej przez spotki,
w ktére dokonano inwestyciji,

w stosunku do zasobdw energii
ze zrodet odnawialnych,
wyrazony jako odsetek zasobow
energii ogdtem, oblicza sie w taki
sposdb, ze dzieli sie biezgca
wartos¢ inwestycji w dang spotke,
pomnozong przez udziat
(procent) energii ze zrodet
nieodnawialnych zuzytej albo
wyprodukowanej przez spotke w
zasobach energii ogdtem, przez
biezgcg warto$¢ wszystkich
inwestycji. Przyktadowo, udziat
(procent) energii ze zrodet
nieodnawialnych zuzytej przez
spotke, ktora stanowi 1%
biezacej wartosci wszystkich
inwestycji (aktywow) przektada
sie w dwa razy mniejszym
stopniu na koncowy udziat w
ramach produktu finansowego niz
udziat (procent) energii ze zrodet
nieodnawialnych zuzytej przez
spotke, ktora stanowi 2%
biezacej wartosci wszystkich
inwestycji (aktywdow). Wskaznik
jest wyrazony w procentach
udziatu energii ze zrédet
nieodnawialnych w zasobach
energii ogotem. Wskaznik jest
porownywalny dla produktow
finansowych o réznych aktywach.






6. Intensywno$c¢ zuzycia
energii przypadajaca na
dany sektor o znacznym
oddziatywaniu na klimat

Zuzycie energii
wyrazone w GWh na
kazdy milion EUR
wygenerowany

w ramach przychodow
spotek, w ktdre
dokonano inwestycji,
przypadajgce na dany
sektor o znacznym
oddziatywaniu na
klimat

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajaca
na sektor A o
znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Rolnictwo,
lesnictwo i
rybotowstwo

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajgca
na sektor B o
Znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Gérnictwo i
wydobycie

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajgca
na sektor C o
Znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Produkcja

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajgca
na sektor D o
znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Zaopatrzenie w

0,07 GWh /
min EUR
przychoddéw

0 GWh / min
EUR
przychoddw

0 GWh / min
EUR
przychodéw

0,02 GWh /
min EUR
przychodéw

0,04 GWh /
min EUR
przychodéw

0,039 GWh /
min EUR
przychoddéw

0 GWh / min
EUR
przychoddw

0 GWh / min
EUR
przychodéw

0,004 GWh /
min EUR
przychodéw

0,032 GWh /
min EUR
przychodéw

Pokrycie danymi: 63,3 %
(2024 r.: 23,1 %)

Zuzycie energii (w GWh) na
kazdy milion EUR wygenerowane
w ramach przychodow spotki, w
ktérg dokonano inwestycji, mnozy|
sie przez stosunek biezacej
wartosci inwestycji w dang spotke
do biezacej wartosci wszystkich
inwestycji. Nastepnie sumuje sie
wskazniki dla wszystkich spotek,
w ktore dokonano inwestycji.
Przyktadowo, zuzycie energii na
kazdy milion EUR przychodow
(intensywnos$c¢ zuzycia energii)
spotki, ktora stanowi 1% biezacej
wartosci wszystkich inwestycji
(aktywdw) przektada sie w dwa
razy mniejszym stopniu na
intensywnos¢ zuzycia energii
przypisang do produktu
finansowego niz zuzycie energii
na kazdy milion EUR przychoddw
spotki, ktora stanowi 2% biezacej
wartosci wszystkich inwestycji
(aktywdw). Wskaznik jest
wyrazony w GWh na kazdy milion
EUR wygenerowany w ramach
przychoddw spotek. Wskaznik
jest poréwnywalny dla produktow
finansowych o réznych aktywach.

Sektory o duzym wptywie
obejmuja dziatalnos¢ objeta
kodami NACEod Ado Hi L;
NACE to statystyczna klasyfikacja
dziatalnosci gospodarczej UE.






energie elektryczng,
gaz, pare wodng

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajaca
na sektor E o
znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Zaopatrzenie w|
wode, odprowadzanie
Sciekdw, gospodarke
odpadami i
rekultywacja

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajaca
na sektor F o
znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Budownictwo

Intensywnos$¢ zuzycia
energii przypadajaca
na sektor G o
Znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Handel
hurtowy i detaliczny;
naprawa pojazdéw
mechanicznych i
motocykli

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajgca
na sektor H o
znacznym
oddziatywaniu na
klimat: Transport

Intensywno$¢ zuzycia
energii przypadajgca
na sektor L o

Znacznym

0 GWh / min
EUR
przychoddéw

0 GWh / min
EUR
przychoddéw

0 GWh / min
EUR
przychodéw

0 GWh / min
EUR
przychoddéw

0 GWh / min
EUR
przychoddéw

0 GWh / min
EUR
przychoddéw

0 GWh / min
EUR
przychoddéw

0,003 GWh /
min EUR
przychodéw

0 GWh / min
EUR
przychoddéw

0 GWh / min
EUR
przychoddéw






oddziatywaniu na
klimat: Dziatalnos¢
deweloperska

Réznorodnosc
biologiczna

7. Dziatania majgce
niekorzystny wptyw na
obszary wrazliwe pod
wzgledem
bior6znorodnosci

Udziat inwestycji
dokonanych w spotki
posiadajace
obiekty/prowadzace
dziatalno$¢ na
obszarach wrazliwych
pod wzgledem
bioréznorodnosci lub
w poblizu takich
obszaréw,

w przypadku gdy
dziatalno$¢ takich
spotek ma
niekorzystny wptyw na
te obszary

3,21 %

4,45%

Woda

8. Emisje do wody

Tony emisji do wody
generowanych przez
spotki, w ktore
dokonano inwestycji,
na kazdy
zainwestowany milion

0,00 ton /
zainwestowane)
min EUR

0,000 ton /
zainwestowane|
min EUR

Pokrycie danymi: 3,2% (2024 r.:
4,4 %)

Przyjeto, ze jezeli spotki
posiadajg obiekty/ prowadza
dziatalno$¢ na obszarach
wrazliwych pod wzgledem
bioréznorodnosci lub w poblizu
takich obszardw, to dziatalnos¢
takich spdtek ma niekorzystny
wptyw na te obszary. Udziat
inwestycji dokonanych w spofki
posiadajgce obiekty/ prowadzace
dziatalno$¢ na obszarach
wrazliwych pod wzgledem
bioréznorodnosci lub w poblizu
takich obszardw, w przypadku,
gdy dziatalnosc takich spotek ma
niekorzystny wptyw na te
obszary, oblicza sie jako udziat
(procent) biezacej wartosci
inwestycji w spotki, ktore
posiadajg co najmniej jeden
obiekt lub prowadzg dziatalno$¢
na takim obszarze, w biezacej
wartosci wszystkich inwestycji.
Wskaznik jest wyrazony w udziale
(procencie) inwestycji (aktywdw)
produktu finansowego. Wskaznik
jest poréwnywalny dla produktow
finansowych o réznych aktywach.

Pokrycie danymi: 2,0 % (2024 r.:
0,0 %)

Tony emisji do wody
generowanych przez spotki, w
ktére dokonano inwestycji, mnozy
sie przez stosunek biezacej






EUR, wskaznik
wyrazony jako Srednia
wazona

Odpady

9. Wskaznik odpadow
niebezpiecznych

i odpadéw
promieniotwdrczych

Tony odpadow
niebezpiecznych

i odpadéw
promieniotworczych
generowanych przez
spotki, w ktdre
dokonano inwestycji,
na kazdy
zainwestowany milion
EUR, wskaznik
wyrazony jako Srednia
wazona

0,06 ton /
zainwestowane)
min EUR

0,01 ton/
zainwestowane|
min EUR

wartosci inwestycji w dang spotke
do biezacej wartosci wszystkich
inwestycji. Nastepnie sumuje sie
wskazniki dla wszystkich spotek,
w ktore dokonano inwestycji.
Przyktadowo, tona emisji do
wody generowana przez spotke,
ktdra stanowi 1% biezacej
wartosci wszystkich inwestycji
(aktywdw) przektada sie w dwa
razy mniejszym stopniu na
wskaznik dla produktu
finansowego niz tona emisji do
wody generowana przez spotke,
ktdra stanowi 2% biezacej
wartosci wszystkich inwestycji
(aktywdw). Wskaznik jest
wyrazony w tonach emisji do
wody na milion EUR inwestycji
(aktywdw) produktu
finansowego. Wskaznik jest
porownywalny dla produktow
finansowych o réznych aktywach.

Pokrycie danymi: 33,4 %
(2024 r.: 16,1 %)

Tony odpadéw niebezpiecznych
i odpaddw promieniotwdrczych
generowanych przez spotki,

w ktdre dokonano inwestycji,
mnozy sie przez stosunek
biezacej wartosci inwestycji w
dang spotke do biezgcej wartosci
wszystkich inwestycji. Nastepnie
sumuje sie wskazniki dla
wszystkich spdtek, w ktdre
dokonano inwestyciji.
Przyktadowo, tona emisji
odpaddéw generowana przez
spotke, ktora stanowi 1%
biezgcej wartosci wszystkich






inwestycji (aktywow) przektada
sie w dwa razy mniejszym
stopniu na wskaznik dla produktu
finansowego niz tona emisji
odpaddw generowana przez
spotke, ktora stanowi 2%
biezgcej wartosci wszystkich
inwestycji (aktywow). Wskaznik
jest wyrazony w tonach emisji
odpaddw niebezpiecznych i
promieniotwdrczych na milion
EUR inwestycji (aktywow)
produktu finansowego. Wskaznik
jest poréwnywalny dla produktow
finansowych o réznych aktywach.

WSKAZNIKI W ZAKRESIE KWESTII SPOLE

I PRZEKUPSTW

CZNYCH I PRACOWNICZYCH, KWESTII DOTYCZACYCH POSZANOWANIA PRAW CZEOWIEKA ORAZ PRZECIWDZIALANIA KORUPCII

Kwestie
spoteczne
i pracownicze

i mechanizméw kontroli
stuzacych nadzorowaniu
przestrzegania zasad
inicjatywy Global
Compacti Wytycznych
OECD dla
przedsiebiorstw
wielonarodowych

dokonanych w spotki,
ktére nie posiadajq
strategii nadzorowania
przestrzegania zasad
inicjatywy Global
Compactlub
Wytycznych OECD dla
przedsiebiorstw
wielonarodowych ani
nie posiadaja
mechanizmow

u
10. Naruszenia zasad Udziat inwestyciji 19,42% 13,12%
iniciatywy Global dokonanych w spotki
Compacti Wytycznych ktére naruszyty lub
Organizacji Wspotpracy | naruszajg zasady
Gospodarczej i Rozwoju | inicjatywy Globa/
(OECD) dla Compact lub Wytyczne
przedsiebiorstw OECD dla
wielonarodowych przedsiebiorstw
wielonarodowych
11. Brak procesow Udziat inwestycji 1,80 % 0,00%

Pokrycie danymi: 96,9 %
(2024 r.: 100,0 %)

Udziat inwestycji dokonanych

w spoiki, ktdre naruszyty lub
naruszajg zasady

inicjatywy Global Compact lub
Wytyczne OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych
w biezacej wartosci wszystkich
inwestycji.

Pokrycie danymi: 96,9 %
(2024 r.: 100,0 %)

Udziat biezgcej wartosci
inwestycji w spotki, ktore nie
posiadajg strategii nadzorowania
przestrzegania zasad inicjatywy
Global Compact lub Wytycznych
OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych ani nie
posiadajg mechanizméw
rozpatrywania skarg w sprawie

Wyjasnienie zawarte jest w tabeli
powyzej






rozpatrywania skarg
W sprawie naruszen
zasad

inicjatywy Global
Compact lub
Wytycznych OECD dla
przedsiebiorstw
wielonarodowych

12. Nieskorygowana
luka ptacowa miedzy
kobietami

a mezczyznami

Srednia
nieskorygowana luka
ptacowa miedzy
kobietami

a mezczyznami

w przypadku spdtek,
w ktére dokonano
inwestycji

0,63%

0,38%

naruszen zasad inicjatywy Global
Compact lub Wytycznych OECD
dla przedsiebiorstw
wielonarodowych, w biezgcej
wartosci wszystkich inwestyciji.
Wskaznik jest porownywalny dla
produktéw finansowych o
roznych aktywach.

Pokrycie danymi: 9,11% (2024 r.:
12,5 %)

Srednia nieskorygowana luke
pfacowa miedzy kobietami

a mezczyznami dla spotki, w
ktérej dokonano inwestyciji,
mnozy sie przez stosunek
biezgcej wartosci inwestycji w
dang spotke do biezgcej wartosci
wszystkich inwestycji. Nastepnie
sumuje sie wskazniki dla
wszystkich spotek, w ktore
dokonano inwestycji.
Przykladowo, nieskorygowana
luka ptacowa w spotce, ktéra
stanowi 1% biezgcej wartosci
wszystkich inwestycji (aktywdw)
przektada sie w dwa razy
mniejszym stopniu na wskaznik
dla produktu finansowego niz
nieskorygowana luka ptacowa w
spotce, ktdra stanowi 2%
biezacej wartosci wszystkich
inwestycji (aktywdow). Wskaznik
jest wyrazony w procencie
wskazujgcym nieskorygowang
luke ptacowa. Wskaznik jest
porownywalny dla produktow
finansowych o réznych aktywach.






13. Zrdznicowanie
cztonkdw zarzadu ze
wzgledu na ptec

Sredni stosunek liczby
kobiet do liczby
mezczyzn
zasiadajgcych

w zarzadach spotek,
w ktdre dokonano
inwestycji, wyrazony
jako odsetek
wszystkich cztonkow
zarzadu

36,65%

23,87%

14. Ekspozycja z tytutu
kontrowersyjnych
rodzajow broni (miny

Udziat inwestycji
dokonanych w spotki,
ktdre uczestniczg

0,00%

0,00%

Pokrycie danymi: 85,2% (2024 r.:
56,9 %)

Sredni stosunek liczby kobiet do
liczby mezczyzn zasiadajacych

w zarzadach spotek, w ktore
dokonano inwestycji, wyrazony
jako odsetek wszystkich cztonkow
zarzadu mnozy sie przez stosunek
biezgcej wartosci inwestycji w
dang spotke do biezgcej wartosci
wszystkich inwestycji Nastepnie
sumuje sie wskazniki dla
wszystkich spotek, w ktore
dokonano inwestycji.
Przyktadowo, stosunek liczby
kobiet do liczby mezczyzn
zasiadajacych w zarzadzie spotki,
ktéra stanowi 1% biezacej
wartosci wszystkich inwestycji
(aktywdw) przektada sie w dwa
razy mniejszym stopniu na
wskaznik dla produktu
finansowego niz stosunek liczby
kobiet do liczby mezczyzn
zasiadajacych w zarzadzie spotki,
ktéra stanowi 2% biezacej
warto$ci wszystkich inwestycji
(aktywow). Wskaznik jest
wyrazony w procencie
wskazujgcym Sredni stosunek
liczby kobiet do liczby mezczyzn
zasiadajacych w zarzadach
spotek, wyrazony jako odsetek
wszystkich cztonkdw zarzadu.
Wskaznik jest poréwnywalny dla
produktow finansowych o
réznych aktywach.

Pokrycie danymi: 96,9% (2024 r.:
100,0 %)






przeciwpiechotne,
amunicja kasetowa,
bron chemiczna i bron
biologiczna)

w produkcji lub
sprzedazy
kontrowersyjnych
rodzajow broni

Udziat inwestycji dokonanych w
spotki, ktore uczestniczg w
produkgji lub sprzedazy
kontrowersyjnych rodzajow broni
w biezacej wartosci wszystkich
inwestycji.

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym

zainwestowano

Dzieli sie biezgcg wartos¢
inwestycji w obligacje danego
panstwa przez biezacg wartosé
wszystkich inwestycji — w ten
sposob oblicza sie udziat
inwestycji w obligacje danego
panstwa w wartosci wszystkich
inwestycji produktu finansowego.
Ponadto dla kazdego panstwa, w
ktérego obligacje dokonano
inwestycji, dzieli sie emisje gazéw
cieplarnianych w danym kraju
przez produkt krajowy brutto w
milionach EUR — w ten sposdb
oblicza sie intensywno$¢ emisji
gazdw cieplarnianych panstwa.
Nastepnie mnozy sie udziat
inwestycji w obligacje danego
panstwa w wartosci wszystkich
inwestycji przez intensywnos¢
emisji gazow cieplarnianych
panstwa — w ten sposob oblicza
sie ekspozycje produktu

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla Jednostka miary Skutek Skutek [rok Wyjasnienie Dziatania podjete, dziatania

czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju [rok 2025] 2024] planowane i cele okreslone na
kolejny okres odniesienia

Kwestie 15. Intensywnos¢ emisji| Intensywno$¢ emisji Nie dotyczy’ Nie dotyczy Intensywno$¢ emisji gazow Wyijasnienie zawarte jest w tabeli

z zakresu gazow cieplarnianych gazow cieplarnianych cieplarnianych oblicza sie zgodnie| powyzej

ochrony w przypadku panstw, z wzorem okreslonym w

Srodowiska w ktorych obligacje Rozporzadzeniu Delegowanym.

7 Aktywa Subfunduszu nie byty inwestowane w obligacje






finansowego na intensywnos¢
emisji gazéw cieplarnianych
danego panstwa. Nastepnie
sumuje sie ekspozycje dla
wszystkich panstw, w ktorych
obligacje dokonano inwestycji —
w ten sposoéb oblicza sie
intensywnos¢ emisji gazow
cieplarnianych przypisang do
produktu finansowego. Wskaznik
jest wyrazony w tonach CO; na
milion EUR produktu krajowego
brutto panstw, w ktorych
obligacje dokonano inwestycji.
Jest on porownywalny dla
produktow finansowych o
réznych aktywach.

Kwestie
spoteczne

16. Panstwa, w ktorych
obligacje
zainwestowano i ktorych
dotyczy problem
naruszen w sferze
spofecznej

Liczba panstw,

w ktdrych obligacje
zainwestowano

i ktorych dotyczy
problem naruszen

w sferze spotecznej
(w ujeciu
bezwzglednym oraz
w ujeciu wzglednym,
jako odsetek
wszystkich panstw,
w ktdrych obligacje
zainwestowano),

0 ktérych mowa

w miedzynarodowych
traktatach

i konwencjach,
zasadach ONZ oraz,
w stosownych
przypadkach, prawie
krajowym

Wskaznik Bloomberg FH Freedom
Status wskazuje stan wolnosci
kraju / terytorium. Kraje /
terytoria moga otrzymac status
Wolny, Cze$ciowo Wolny lub
Niewolny. Potgczenie ogdlnego
wyniku przyznanego za prawa
polityczne i ogdinego wyniku
przyznanego za wolnosci
obywatelskie, z takg sama waga,
okresla status Wolny, CzeSciowo
wolny lub Niewolny. Za kraj
ktérego dotyczy problem
naruszen w sferze spotecznej
uznaje sie kraj, ktory ma status
Niewolny. Liczba panstw,

w ktérych obligacje
zainwestowano i ktorych dotyczy
problem naruszen w sferze
spotecznej (w ujeciu
bezwzglednym oraz w ujeciu
wzglednym, jako odsetek
wszystkich panstw, w ktdrych






obligacje zainwestowano),

o0 ktérych mowa

w miedzynarodowych traktatach

i konwencjach, zasadach ONZ
oraz, w stosownych przypadkach,
prawie krajowym.

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w nieruchomosci

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla
czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju

Jednostka miary

Skutek [rok
2025]

Skutek [rok
2024]

Wyjasnienie

Dziatania podjete, dziatania
planowane i cele okreslone na
kolejny okres odniesienia

Paliwa kopalne | 17. Ekspozycja z tytutu
paliw kopalnych

w zwigzku

z nieruchomosciami

Udziat inwestycji

W nieruchomosci
Zwigzane

z wydobyciem,
przechowywaniem,
transportem lub
produkcjg paliw
kopalnych

Nie dotyczy. Aktywa Subfunduszu nie sg inwestowane w nieruchomosci

Efektywnosc 18. Ekspozycja z tytutu
energetyczna nieruchomosci
nieefektywnych
energetycznie

Udziat inwestycji
W nieruchomosci
nieefektywne
energetycznie

Nie dotyczy. Aktywa Subfunduszu nie sg inwestowane w nieruchomosci

Dodatkowe wskazniki dotyczace klimatu i inne wskazniki sSrodowiskowe

WSKAZNIKI DOTYCZACE KLIMATU I INNE WSKAZNIKI SRODOWISKOWE

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla
czynnikow zréwnowazonego rozwoju

Jednostka miary

Skutek [rok
2025]

Skutek
[rok
2024]

Wyjasnienie Dziatania podjete, dziatania planowane i cele

okreslone na kolejny okres odniesienia






Ekologiczne

papiery
wartosciowe

17. Udziat obligacji
niewyemitowanych na
podstawie przepisdéw Unii
dotyczacych obligacii
zrownowazonych
$rodowiskowo

Udziat obligacji
niewyemitowanych na
podstawie przepisow
Unii dotyczacych
obligacji
zrownowazonych
$rodowiskowo

0%?

0%

Udziat obligacji
niewyemitowanych
na podstawie
przepisow Unii
dotyczacych
obligacji
zrownowazonych
$rodowiskowo w
biezacej wartosci
wszystkich
inwestycji.

Wyjasnienie zawarte jest w tabeli powyzej

Dodatkowe wskazniki w zakresie kwestii spotecznych i pracowniczych, kwestii dotyczacych poszanowania praw czlowieka oraz przeciwdziatania korupcji

i przekupstwu

WSKAZNIKI W ZAKRESIE KWESTII SPOLECZNYCH I PRACOWNICZYCH, KWESTII DOTYCZACYCH POSZANOWANIA PRAW CZtOWIEKA ORAZ PRZECIWDZIALANIA KORUPCII
I PRZEKUPSTWU

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym

wspotpracy do
celéw

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla Jednostka miary Skutek [rok Skutek Wyjasnienie Dziatania podjete, dziatania planowane i cele
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju 2025] [rok okreslone na kolejny okres odniesienia
2024]
Sprawowanie 22. Jurysdykcje podatkowe| Inwestycje w 0%?10 0% Udziat Wyjasnienie zawarte jest w tabeli powyzej
rzadow niechetne wspdtpracy jurysdykcjach inwestycji w
widniejgcych w unijnym jurysdykcjach
wykazie jurysdykdji widniejgcych w
niechetnych wspotpracy unijnym
do celéw podatkowych® wykazie
jurysdykcji
niechetnych

8 Aktywa Subfunduszu nie byty inwestowane w obligacje, ani niewyemitowane na podstawie przepiséw Unii dotyczacych obligacji zréwnowazonych $rodowiskowo, ani wyemitowane na podstawie
przepiséw Unii dotyczacych obligacji zrownowazonych $rodowiskowo
9 Lista jurysdykeji podatkowych niechetnych wspétpracy: https://www.consilium.europa.eu/en/policies/eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions/
10 Aktywa Subfunduszu nie byly inwestowane w obligacje




https://www.consilium.europa.eu/en/policies/eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions/



podatkowych w
biezacej
wartosci
wszystkich
inwestycji.

Inne wskazniki
Nie dotyczy. PZU Akcji Odpowiedzialnego Rozwoju nie stosuje innych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju w celu identyfikacji i oceny dodatkowych

gtéwnych niekorzystnych skutkdw dla danego czynnika zréwnowazonego rozwoju.





Opis strategii okreslania i hierarchizacji gtdwnych niekorzystnych skutkow dla czynnikow
zrOwnowazonego rozwoju

W sekgji ,Podsumowanie” opisano, w jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych
skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

Wskazniki zostaty okreslone podczas tworzenia produktu finansowego (podczas opracowywania polityki
inwestycyjnej Subfunduszu). Wszystkie wskazane wskazniki sg brane pod uwage w tym samym stopniu (sg ha
tym samym poziomie w hierarchii). W zwigzku z tym, TFI PZU SA (uczestnik rynku finansowego) zarzadzajace
Subfunduszem nie opracowato strategii okreslania i hierarchizacji gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju w przypadku Subfunduszu.

a) data zatwierdzenia tych strategii przez organ zarzadzajacy uczestnika rynku finansowego
Nie dotyczy.

b) podzial odpowiedzialnosci za realizacje tych strategii w ramach strategii i procedur
organizacyjnych

Nie dotyczy.

c) metody wyboru wskaznikow, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 lit. a), b) i c) Rozporzadzenia

Delegowanego, oraz okreslania i oceny gléwnych niekorzystnych skutkow, o ktérych mowa w art. 6
ust. 1, a w szczegolnosci wyjasnienie, w jaki spos6b w ramach tych metod bierze sie pod uwage
mozliwos$¢ wystgpienia i dotkliwosc¢ takich gléwnych niekorzystnych skutkow, w tym ich
potencjalnie nieodwracalny charakter

metody wyboru wskaznikow, o ktorych mowa w art. 6 ust. 1 lit. a), b) i c) Rozporzadzenia
Delegowanego

Wskazniki, o ktdrych mowa w art. 6 ust. 1 lit. a) Rozporzadzenia Delegowanego, to wskazniki z Tabeli 2 w
Zataczniku I do Rozporzadzenia Delegowanego. Sg to dodatkowe wskazniki dotyczace klimatu i inne wskazniki
Srodowiskowe.

Sposrdd tych wskaznikow, TFI PZU SA jako uczestnik rynku finansowego wybrat wskaznik nr 17 ,Udziat obligacji
niewyemitowanych na podstawie przepisow Unii dotyczacych obligacji zréwnowazonych srodowiskowo”. W ocenie
TFI PZU SA ten wskaznik po pierwsze jest jednoznaczny, poniewaz takie obligacje moga by¢ w jednoznaczny i
bezsporny sposéb zidentyfikowane. Po drugie, wskaznik ten obejmuje istotne kwestie, ze wzgledu na wptyw
ekologicznych papierédw wartosciowych na czynniki zrdwnowazonego rozwoju. Po trzecie, z tego powodu wskaznik
ma istotng wage informacyjng dla inwestoréw Subfunduszu. Po czwarte, jest to wskaznik kompleksowy, a nie
obejmujacy wycinek dziatalnosci emitenta. Po pigte, dane do publikacji tego wskaznika mogg by¢ pozyskane w
tatwy sposéb.

TFI PZU SA wzieto pod uwage powyzsze argumenty i po analizie w tym kontekscie wszystkich wskaznikéw z
Tabeli 2 w Zataczniku I do Rozporzgdzenia Delegowanego dokonato metodg eksperckg wyboru wskaznika nr 17.

Wskazniki, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 lit. b) Rozporzadzenia Delegowanego, to wskazniki z Tabeli 3 w
Zataczniku I do Rozporzadzenia Delegowanego. Sa to dodatkowe wskazniki w zakresie kwestii spotecznych i
pracowniczych, kwestii dotyczacych poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu.

Sposrod tych wskaznikéw, TFI PZU SA jako uczestnik rynku finansowego wybrat wskaznik nr 22 , Inwestycje w
jurysdykcjach widniejacych w unijnym wykazie jurysdykcji niechetnych wspdtpracy do celéw podatkowych”. W
ocenie TFI PZU SA ten wskaznik po pierwsze jest jednoznaczny, poniewaz inwestycje w takich jurysdykcjach
mogg by¢ w jednoznaczny i bezsporny sposdb zidentyfikowane. Po drugie, wskaznik ten obejmuje istotne kwestie,
ze wzgledu na bardzo niekorzystny wptyw inwestycji w takich jurysdykcjach. Po trzecie, z tego powodu wskaznik
ma istotng wage informacyjng dla inwestoréw Subfunduszu. Po czwarte, jest to wskaznik kompleksowy, a nie
obejmujacy wycinek dziatalnosci emitenta. Po piate, dane do publikacji tego wskaznika moga by¢ pozyskane w
tatwy sposob.

TFI PZU SA wzieto pod uwage powyzsze argumenty i po analizie w tym kontekscie wszystkich wskaznikdw z
Tabeli 3 w Zatgczniku I do Rozporzadzenia Delegowanego dokonato metodg eksperckg wyboru wskaznika nr 22.





Wskazniki, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 lit. c) Rozporzadzenia Delegowanego, to ewentualne inne wskazniki.
Jak wskazano powyzej, Subfundusz nie stosuje innych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju w celu identyfikacji i oceny dodatkowych gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla danego czynnika
ZrOWnNowazonego rozwoju.

metody okreslania i oceny glownych niekorzystnych skutkow, o ktorych mowa w art. 6 ust. 1
Rozporzadzenia Delegowanego

TFI PZU SA nie stosuje dodatkowych metod okreslania i oceny gtdwnych niekorzystnych skutkdw, o ktérych mowa
w art. 6 ust. 1 Rozporzadzenia Delegowanego, w zwigzku z tym nie jest mozliwe wyjasnienie, w jaki sposéb w
ramach tych metod bierze sie pod uwage mozliwos$¢ wystgpienia i dotkliwos¢ takich gtéwnych niekorzystnych
skutkéw, w tym ich potencjalnie nieodwracalny charakter.

d) kazdy margines btedu zwigzany z zastosowaniem metod, o ktorych mowa w niniejszym
ustepie lit. c), wraz z objasnieniem tego marginesu

Metody i procesy w zakresie ustalania i monitorowania gtéwnych niekorzystnych skutkdw sa zalezne od
dostepnosci danych, a ich jakos¢ moze nie by¢ optymalna. Doktadne obliczanie wskaznikow gtéwnych
niekorzystnych skutkéw w portfelach inwestycyjnych wymaga zabezpieczonych danych wysokiej jakosci dla
bazowych spdtek, w ktore dokonano inwestycji. Chociaz wiele spotek mierzy wskazniki istotne dla obliczania
wskaznikéw gtownych niekorzystnych skutkéw i publikuje raporty dotyczace takich danych, rozbieznosci w ramach
systemow sprawozdawczosci i ujawniania informacji stosowanych przez réznych emitentéw, w réznych sektorach i
panstwach skutkujg niespojnoscig w dostepnosci wymaganych wskaznikdw. W przypadku dokonywania
szacunkéw przez dostawce danych, dane szacunkowe mogg zmniejsza¢ wiarygodnos$¢ wskaznikdw, poniewaz
moga one nie odzwierciedla¢ doktadnie rzeczywistego wptywu danej spotki.

Podejscie TFI PZU SA do obliczen gtéwnych niekorzystnych skutkdw zaktada, ze powinny one opierac sie na
najnowszych dostepnych informacjach na temat skutkdw inwestycji, jednak wiekszos$¢ informaciji
wykorzystywanych do okreslenia gtéwnych niekorzystnych skutkéw opiera sie na danych historycznych, biorac
pod uwage termin ujawnienia informacji przez spotki, w ktdre dokonano inwestycji, i uwzglednienia ich przez
zewnetrznych dostawcow danych.

e) wykorzystane zrédta danych

TFI PZU SA pozyskuje dane majgce zastosowanie do spotek i panstw, w ktdre dokonano inwestycji, od
zewnetrznego, niezaleznego dostawcy danych, jakim jest serwis Bloomberg. Dane te obejmujg dane
opublikowane przez emitentéw oraz w stosownych przypadkach dane oszacowane przez zewnetrznego dostawce
danych.

Podstawg wyliczenia wskaznikéw niekorzystnych skutkdw dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju sg inwestycje
Subfunduszu, czyli aktywa ogétem Subfunduszu bez uwzglednienia $rodkéw pienieznych, instrumentéw
pochodnych i transakcji z zobowigzaniem do odkupu ( buy-sell-back).

Polityka dotyczaca zaangazowania

a) zwiezle streszczenie polityki dotyczacej zaangazowania, o ktérej mowa w art. 3 g
dyrektywy 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady

TFI PZU SA przyjeto ,Polityke zaangazowania funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI PZU SA w spotki
notowane na rynku regulowanym™t,

W ramach monitorowania emitentdw szczegdlna uwaga poswiecona jest kwestiom, ktére wptywaja na tworzenie
wartosci dla akcjonariuszy w dtugim terminie. Analizie podlegajg miedzy innymi:
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- ryzyka finansowe i niefinansowe, w tym ryzyka dla zrdwnowazonego rozwoju, ktdre oznaczajg sytuacje lub
warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktdre — jezeli wystgpig — mogtyby miec,
rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos$¢ inwestycji,

- skutki dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju, ktdre oznaczajg kwestie Srodowiskowe, spoteczne i
pracownicze, kwestie dotyczace poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu.

TFI PZU SA traktuje dialog z emitentami i komunikacje z cztonkami organdw statutowych emitentéw jako istotng
czes$¢ procesu inwestycyjnego. W ramach dialogu TFI PZU SA komunikuje emitentom swoje oczekiwania
dotyczace standarddw, ktére emitenci powinni stosowaé w prowadzonej przez nich dziatalnosci gospodarczej.

W ramach dialogu TFI PZU SA zwraca réwniez uwage na kwestie przyjecia przez emitentéw plandw stuzacych
zapewnieniu zgodnosci ich modelu biznesowego i strategii biznesowej z przejSciem na zrownowazong gospodarke
oraz z celami ograniczenia globalnego ocieplenia do 1,5 °C zgodnie z Porozumieniem paryskim i osiggniecia
neutralnosci klimatycznej do 2050 r. a takze na kwestie spoteczne w ramach szeroko pojetej sprawiedliwej
transformaciji.

Skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju wigzg sie z wptywem emitenta na otoczenie (ang. inside-out). TFI
PZU SA uznaje, ze moga one wigzac sie z ryzykami dla zrdwnowazonego rozwoju (ang. outside-in) (przyktadowo,
wysoka emisja gazow cieplarnianych przez emitenta naraza go na ryzyko finansowe wzrostu kosztéw dziatalnosci
w przypadku wzrostu cen uprawnien do emisji CO2 oraz z ryzykiem wyeliminowania emitenta z globalnych
fancuchdéw dostaw; wysoka luka ptacowa kobiet i mezczyzn wigze sie z ryzykiem utraty przez emitenta
utalentowanych pracownikdw itp.). Dlatego TFI PZU SA bierze pod uwage skutki dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju, jezeli w ocenie TFI PZU SA wywarcie pozytywnych skutkéw lub ograniczenie negatywnych skutkéw dla
czynnikdw zréwnowazonego rozwoju jest w interesie emitenta oraz funduszy jako akcjonariuszy.

Dla wskaznikow skutkow dla czynnikdw zrownowazonego rozwoju, ktdre zostang uznane za mogace istotnie
wptynac¢ na sytuacje danego emitenta oraz interes funduszy jako akcjonariuszy, TFI PZU SA w trybie dialogu z
emitentem moze zwrdcic¢ sie do emitenta z pytaniem, czy emitent jest Swiadomy takich skutkdw swojej
dziatalno$ci na czynniki zrownowazonego rozwoju i czy posiada plany w zakresie zmiany (poprawy) tych
wskaznikdw. Jezeli z odpowiedzi emitenta wynika, ze dany wskaznik nie jest dla niego istotny lub nie widzi ryzyka
z nim zwigzanego, TFI PZU SA moze sie z tym zgodzi¢. Jezeli TFI PZU SA nie zgodzi sie z oceng emitenta, moze
kontynuowa¢ dialog z emitentem w tym zakresie. Jezeli TFI PZU SA uzna, ze identyfikuje istotne ryzyka dla
emitenta oraz interesu funduszy i portfeli jako akcjonariuszy, a w ocenie TFI PZU SA emitent nie zarzadza
odpowiednio ryzykami dla zréwnowazonego rozwoju, moze w ramach analiz i procedur zarzgdzania ryzykiem
rozwazy¢ zmniejszenie zaangazowania w instrumenty finansowe emitenta.

TFI PZU SA przyjeto ,Strategie wykonywania prawa gtosu z instrumentdw finansowych wchodzacych w sktad
portfeli inwestycyjnych oraz funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI PZU SA"2,

Podstawowym obowiagzkiem TFI PZU SA, wynikajacym ze Strategii, jest monitorowanie przez TFI PZU SA istotnych
zdarzen we wskazanych w Strategii spotkach, zapewnianie, ze prawo gtosu jest wykonywane zgodnie z celami
inwestycyjnymi i politykg inwestycyjng poszczegdlnych funduszy oraz zapobieganie konfliktom interesow
wynikajacym z wykonywania prawa gtosu oraz zarzgdzania nimi.

TFI PZU SA aktywnie uczestniczy w procesie rozwoju ftadu korporacyjnego spotek, biorac udziat w walnych
zgromadzeniach spdtek oraz kierujac sie ochrong i budowg wartosci inwestycji uczestnikow funduszy oraz
Klientéw TFI PZU SA. Uczestnictwo przedstawiciela TFI PZU SA w walnych zgromadzeniach spétek jest traktowane
jako wykonywanie obowigzku dbatosci o interesy uczestnikdw funduszy i Klientéw.

Z uwzglednieniem pozostatych postanowien Strategii, TFI PZU SA przyjeto jako zasade, ze bedzie dazy¢ do
uczestnictwa we wszystkich walnych zgromadzeniach spétek, w ktérych wykonuje w imieniu funduszy prawa
zwigzane z posiadaniem powyzej 5% ogdlinej liczby gtosdw, a takze spdtek, ktorych warto$é akcji posiadanych
przez Fundusze lub Klientéw na dzien publikacji ogtoszenia o zwotaniu walnego zgromadzenia przekracza kwote
10 000 000 zt i ktére znajdujg sie w grupie 10 (dziesieciu) takich spotek z najwyzszym wskaznikiem intensywnosci
emisji gazéw cieplarnianych.

Zgodnie ze Strategig TFI PZU SA bedzie aktywnie gtosowac w sprawach zwigzanych z kwestiami natury
spotecznej i Srodowiskowej oraz z zakresu tadu korporacyjnego. TFI PZU SA co do zasady bedzie popierac
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stosowanie wysokich standardéw tadu korporacyjnego, w szczegdlnosci tych zasad, ktore sprzyjajg przejrzystosci,
rownemu traktowaniu akcjonariuszy, niezaleznemu nadzorowi oraz odpowiedzialnosci akcjonariuszy i cztonkéw
wiadz spotek. TFI PZU SA co do zasady bedzie popiera¢ dziatania majgce na celu przyjecie, wdrozenie oraz
publikacje przez emitentéw zasad tadu korporacyjnego oraz zasad etycznych, standardéw oraz procedur
obejmujacych zarzad, rade nadzorczg oraz pracownikdw emitenta. TFI PZU SA co do zasady bedzie popierac
dziatania majgce na celu ograniczenie negatywnych skutkdw dziatalnosci emitenta dla czynnikow
zréwnowazonego rozwoju. TFI PZU SA co do zasady bedzie popiera¢ dziatania majace na celu przyjecie przez
emitentdw planéw stuzacych zapewnieniu zgodnosci ich modelu biznesowego i strategii biznesowej z przejsciem
na zrdbwnowazong gospodarke oraz z celami ograniczenia globalnego ocieplenia do 1,5 °C zgodnie z
Porozumieniem paryskim i osiggniecia neutralnosci klimatycznej do 2050 r.

Zaangazowanie akcjonariuszy, o ktérym mowa w art 3g dyrektywy 2007/36/WE!3, nie stanowi elementu strategii
inwestycji Srodowiskowych lub spotecznych Subfunduszu.

wskazniki niekorzystnych skutkéw wzietych pod uwage w polityce dotyczacej zaangazowania

Zgodnie z opisem powyzej.

informacje na temat tego, w jaki sposob polityka dotyczaca zaangazowania zostanie dostosowana,
jezeli przez okres przekraczajacy jeden okres sprawozdawczy nie uda sie ograniczy¢ gtéwnych
niekorzystnych skutkow

Zgodnie z opisem powyzej.

b) zwiezle streszczenie wszelkiej innej polityki dotyczacej zaangazowania na rzecz
ograniczenia gidéwnych niekorzystnych skutkow

Nie dotyczy.

Odniesienia do norm miedzynarodowych

W niniejszej sekcji TFI PZU SA wskazuje, czy i w jakim stopniu przestrzega kodekséw odpowiedzialnego
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i uznanych na forum miedzynarodowym norm nalezytej starannosci i
sprawozdawczosci oraz, w stosownych przypadkach, w jakim stopniu dostosowato sie do celéw porozumienia
paryskiego.

W ramach Subfunduszu bierze sie pod uwage gtdwny niekorzystny skutek dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju: Naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i
Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych.

Poza tym jednym gtéwnym niekorzystnym skutkiem dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, TFI PZU SA
(uczestnik rynku finansowego) zarzadzajgce Subfunduszem nie stosuje norm miedzynarodowych w kontekscie
gtownych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju w przypadku Subfunduszu.

a) informacje na temat wskaznikéw stosowanych w celu wziecia pod uwage gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1
Rozporzadzenia Delegowanego, za pomocg ktorych to wskaznikow mierzy sie stopien
przestrzegania wspomnianego kodeksu lub dostosowania sie do wspomnianych celéw, o ktorych
mowa powyzej

Nie dotyczy.

13 Dyrektywa 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 11 lipca 2007 r. w sprawie wykonywania niektérych praw
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b) informacje na temat metody i danych wykorzystanych do pomiaru stopnia przestrzegania
wspomnianego kodeksu lub dostosowania sie do wspomnianych celdéw, o ktérych mowa powyzej, w
tym opis zakresu zastosowania, zrodet danych i tego, w jaki spos6b w ramach zastosowanej metody
prognozuje sie gldwne niekorzystne skutki dziatalnosci spotek, w ktore dokonano inwestycji

Nie dotyczy.

c) informacje, czy stosuje sie przysztosciowe scenariusze klimatyczne i, jezeli tak, nazwe

i dostawce tego scenariusza oraz czas jego opracowania

Nie dotyczy.

d) jezeli nie stosuje sie przysztosciowego scenariusza klimatycznego — wyjasnienie, dlaczego

uczestnik rynku finansowego uznaje przysziosciowe scenariusze klimatyczne za istotne
Nie dotyczy.

Porownanie z danymi historycznymi

Szereg czynnikdw wptywa na zmiany wskaznikéw dotyczacych gtéwnych niekorzystnych skutkdw w czasie.

Wartosci liczbowe moga sie rozni¢ w kazdym okresie w wyniku zmiany wartosci aktywow Subfunduszu, zmian w
sktadzie portfela Subfunduszu oraz w zwigzku z warunkami rynkowymi, ktdre wptywajg na aktywa i wagi aktywow
w Subfunduszu. Wptyw na zmiane wskaznikdw majg rowniez zmiany na rynku pomiedzy dwoma okresami
odniesienia, a takze rozszerzenie lub ograniczenie zakresu danych prezentowanych przez emitentéw, na co
wskazuje podany procent pokrycia danymi.

Dane od zewnetrznych dostawcow sg okresowo aktualizowane, czesto w celu odzwierciedlenia bardziej aktualnych
danych lub szacunkéw dotyczacych spétek, w ktore dokonano inwestycji. Zdarzajg sie réwniez sytuacje, w ktérych
dane sg usuwane, poniewaz zostaly zidentyfikowane jako nieprawidtowe lub niedoktadne. W przypadku
wskaznikéw dotyczacych tematdw, dla ktérych dane dotyczace skutkdéw dopiero zaczynajg by¢ dostepne,
aktualizacje te mogg powodowac znaczne réznice w danych dotyczacych skutkédw w odniesieniu do danej spétki.

Niektdre wskazniki odnoszg sie do catkowitej wartosci przedsiebiorstwa spotki, wiec wahania wartosci
przedsiebiorstwa spdtki mogg réwniez powodowac zmiany udziatu gtdwnych niekorzystnych skutkéw, nawet jesli
inwestycje w spotke nie ulegty zmianie.

Zmiennos¢ pokrycia danymi dostepnymi dla danego wskaznika gtdwnych niekorzystnych skutkéw moze miec
wplyw na raportowang warto$¢, w miare jak odpowiednie dane pojawiaja sie lub zanikajg dla danej inwestycji. Na
pokrycie mogg mie¢ réwniez wptyw zmiany w dostepnosci danych od zewnetrznych dostawcéw danych lub
zmiany w portfelu. Tam, gdzie pokrycie jest niskie, zmiany te mogag mie¢ bardziej zauwazalny wptyw na
raportowang wartos¢ wskaznika.

NOTA PRAWNA

Inwestycje w fundusze inwestycyjne sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym. Informacje o subfunduszu PZU Akcji
Odpowiedzialnego Rozwoju oraz jego ryzyku inwestycyjnym znajdziesz w prospekcie informacyjnym na in.pzu.pl.
Fundusz ani TFI PZU SA nie gwarantuja, ze zrealizujesz zatozony cel inwestycyjny lub uzyskasz okreslony wynik
inwestycyjny. Nalezy liczy¢ sie z mozliwo$cig utraty wptaconych srodkéw. Wyniki inwestycyjne, ktdre Subfundusz
osiggnat w przesztosci, nie sg gwarancjg ani obietnicg, ze Subfundusz osiggnie okreslone wyniki w przysztosci.
Warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu (a tym samym wartos¢ jednostki uczestnictwa) moze cechowac sie duza
zmiennoscia, ze wzgledu na skfad portfela inwestycyjnego i stosowane techniki zarzadzania. TFI PZU SA podlega
nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.





