Informacje wynikajace z art. 11 Rozporzadzenia SFDR! oraz
z art. 50-57 i z Zalacznika IV do Rozporzadzenia Delegowanego?

INWESTYCJE
Zalacznik do sprawozdania rocznego Subfunduszu za 2025 rok
Zréwnowazona Nazwa produktu: Identyfikator podmiotu prawnego (LEI):
Inwestycja oznacza PZU Akji Odpowiedzialnego Rozwoju 2594009KOY6K266M1491
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Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie
do pomiaru stopnia
uwzglednienia
aspektow
$rodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w
ramach produktu
finansowego.
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W jakim stopniu uwzgledniono aspekty srodowiskowe lub spoleczne
promowane w ramach tego produktu finansowego?

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne promowane w ramach Subfunduszu uwzgledniono
poprzez selekcje instrumentdw do portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz poprzez
wykluczenia inwestowania w okreslone instrumenty.

Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne polegajace na dziatalnosci
spotek, w ktdre dokonuje inwestycji, ktdra wpisuje sie w Cele Zrownowazonego
Rozwoju przyjete przez Organizacje Narodéw Zjednoczonych (ang. United Nations
Sustainable Development Goals). Subfundusz promuije te aspekty poprzez selekcje do
portfela inwestycyjnego gtéwnie udziatowych instrumentdw finansowych emitentow,
ktérych dziatalnos¢ wpisuje sie w Cele Zréwnowazonego Rozwoju. Jest to tzw.
inwestowanie tematyczne, ktdrego skutkiem ma by¢ pozytywny wptyw na $wiat.

Subfundusz promuje rowniez aspekty srodowiskowe polegajgce na nizszej

intensywnosci emisji gazow cieplarnianych spotek, w ktdre dokonuje inwestycji, poprzez
selekcje do portfela inwestycyjnego instrumentéw finansowych spotek, ktérych wskaznik
intensywnosci emisji gazow cieplarnianych jest w grupie 50% spdtek z najlepszym
(najnizszym) wskaznikiem w grupie poréwnawczej (podejscie , best-in-class”) lub ktore
wykazujg znaczacg poprawe (obnizenie) tego wskaznika

Subfundusz promuje rowniez aspekty Srodowiskowe lub spoteczne polegajace na
zachecaniu spotek do pozytywnego zachowania (zaprzestaniu zaangazowania w
kontrowersyjng dziatalnos$¢), poprzez wykluczenie inwestowania w instrumenty
finansowe spodtek zaangazowanych w kontrowersyjng dziatalnos¢, a takze polegajace na
podniesieniu kosztdw finansowania dla spétek zaangazowanych w kontrowersyjne
zachowania, poprzez wykluczenie inwestowania w spdtki zaangazowane w
kontrowersyjne zachowania a takze poprzez wykluczenie inwestowania w
przedsiebiorstwa, o ktorych mowa w art. 12 ust. 1 lit. a)-g) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2020/1818 (od 21 maja 2025 r.).

Subfundusz promuje réwniez aspekty spoteczne polegajgce na wpisywaniu sie w
dziatania na rzecz promowania i wzmacniania mechanizméw dobrego zarzadzania
podatkowego, sprawiedliwego opodatkowania i globalnej przejrzystosci podatkowej,
poprzez wykluczenie inwestowania w jurysdykcjach widniejacych w unijnym wykazie
jurysdykcji niechetnych wspotpracy do celéw podatkowych.

Selekcja

Subfundusz dokonuje lokat gtéwnie w udziatowe instrumenty finansowe emitentdw,
ktérych dziatalnos¢ wpisuje sie w Cele Zréwnowazonego Rozwoju przyjete przez
Organizacje Naroddw Zjednoczonych (ang. United Nations Sustainable Development
Goals). Informacje o Celach Zréwnowazonego Rozwoju mozna znalez¢ na stronach:

https://www.un.org.pl/

https://www.gov.pl/web/polskapomoc/cele-zrownowazonego-rozwoju

Subfundusz dokonuje lokat w instrumenty finansowe wytgcznie spotek, ktdrych
wskaznik intensywnosci emisji gazdw cieplarnianych jest w grupie 50% spotek z
najlepszym (najnizszym) wskaznikiem w grupie poréwnawczej (podejscie ,, best-in-
class”) lub ktore wykazujg znaczacg poprawe (obnizenie) tego wskaznika.

Intensywno$¢ emisji gazéw cieplarnianych oblicza sie zgodnie z wzorem okre$lonym w
Rozporzadzeniu Delegowanym — dzieli sie emisje gazéw cieplarnianych spétki przez
przychody spdtki w milionach EUR. Subfundusz korzysta z informacji z serwisu
Bloomberg. Grupe poréwnawczg stanowig spdtki z tego samego wedtug klasyfikacji
GICS (Global Industry Classification Standard). Subfundusz weryfikuje wskaznik dla
spotek raz na kwartat.


https://www.un.org.pl/
https://www.gov.pl/web/polskapomoc/cele-zrownowazonego-rozwoju

Wykluczenia

Aktywa Subfunduszu nie bedg inwestowane w instrumenty finansowe spotek
zaangazowanych w kontrowersyjng dziatalno$¢ — zaangazowanych w tzw. bron
kontrowersyjna. Subfundusz korzysta z informacji z serwisu Bloomberg, gdzie takie
podmioty sg oznaczone jako posiadajace , Exposure to Controversial Weapor'.

Aktywa Subfunduszu nie bedg inwestowane w instrumenty finansowe spétek, ktdre byty
zaangazowane w kontrowersyjne zachowania dotyczgce kwestii Srodowiskowych, praw
cztowieka lub korupcji. Subfundusz korzysta z informacji z serwisu Bloomberg i
dokonuje oceny na podstawie nastepujgcych pdl:

- naruszenia kwestii Srodowiskowych (, Number of Environmental Fines” | ,,Amount of
Environmental Fines");

- zidentyfikowane przypadki naruszen praw cztowieka w zakresie dyskryminacji (, ESG
Book Discrimination Lawsuits Or Offences”), przemocy lub molestowania (" £SG Book
Violence/Harassment Lawsuits Or Offenses”) lub naruszen w tancuchu dostaw (" £SG
Book Supply Chain Lawsuits Or Offenses”);

- zidentyfikowane przypadki korupcji (,, Corruption Legal Cases”) lub przypadki kar za
korupcje (,, Number of Convictions and Amount of Fines for Violations of
Anticorruption and Anti-Bribery Laws").

Fundusz nie lokuje Aktywow Subfunduszu w przedsiebiorstwa, o ktérych mowa w

art. 12 ust. 1 lit. a)-g) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2020/1818 z dnia 17
lipca 2020 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 w odniesieniu do minimalnych norm dotyczacych unijnych wskaznikdw
referencyjnych transformacji klimatycznej i unijnych wskaznikéw referencyjnych
dostosowanych do porozumienia paryskiego (od 21 maja 2025 r.).

Aktywa Subfunduszu nie beda inwestowane w jurysdykcjach widniejacych w unijnym
wykazie jurysdykcji niechetnych wspdtpracy do celdw podatkowych. Lista takich
jurysdykcji zawarta jest na stronie:

https://www.consilium.europa.eu/en/policies/eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions/

o Jakie osiggnieto wartosci wskaznikow zrownowazonego rozwoju?

Wszystkie opisane ponizej wartosci wskaznikdéw zréwnowazonego rozwoju zostaty
osiggniete w catosci, poprzez selekcje instrumentéw do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu oraz poprzez wykluczenia inwestowania w okreslone instrumenty.

Nastepujgce wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez
Subfundusz:

Wskaznik Sposob pomiaru

Selekcja do portfela inwestycyjnego instrumentow Procent portfela
finansowych emitentdw, ktérych dziatalnos¢ wpisuje sie w  zainwestowany
Cele Zréwnowazonego Rozwoju przyjete przez

Organizacje Narodow Zjednoczonych

Wykluczenie spotek zaangazowanych w kontrowersyjne Czy przedsiebiorstwo

zachowania jest wykluczone z
portfela

Wykluczenie przedsiebiorstw, ktére osiggajg okreslony Czy przedsiebiorstwo

procent przychoddw z dziatalno$ci zwigzanej z paliwami jest wykluczone z

kopalnymi portfela


https://www.consilium.europa.eu/en/policies/eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions/

Wykluczenie przedsiebiorstw zaangazowanych w uprawe i  Czy przedsiebiorstwo

produkcje tytoniu jest wykluczone z
portfela

Wykluczenie przedsiebiorstw zaangazowanych w Czy przedsiebiorstwo

dziatalno$¢ zwigzang z bronig kontrowersyjna jest wykluczone z
portfela

Wykluczenie spotek z jurysdykcji podatkowych Czy przedsiebiorstwo

niechetnych wspdtpracy jest wykluczone z
portfela

o0 ... @ W poréwnaniu z poprzednimi okresami?

Osiggniete wartosci wskaznikow zréwnowazonego oraz sposdb osiggania przez
Subfundusz tych wskaznikéw nie zmienity sie w stosunku do poprzednich okresow.

o Jakie byly cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktore miaty by¢
czesciowo zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposob
zrOwnowazona inwestycja przyczynita sie do osiggniecia tych celow?

Zréwnowazone inwestycje, ktore bedg czeSciowo zrealizowane w ramach Subfunduszu,
beda to inwestycje w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra przyczynia sie do realizacji
nastepujacych celdéw Srodowiskowych:

o fagodzenie zmian klimatu;

o adaptacja do zmian klimatu;

o zréwnowazone wykorzystywanie i ochrona zasobdéw wodnych i morskich;
o przejScie na gospodarke o obiegu zamknietym;

o zapobieganie zanieczyszczeniu i jego kontrola;

o ochrona i odbudowa biordznorodnosci i ekosystemow,

- w zaleznosci od tego, w ktdry z Celéw Zrdwnowazonego Rozwoju przyjetych przez
Organizacje Naroddw Zjednoczonych wpisuje sie dziatalno$¢ danej spotki, lub ktdra
przyczynia sie do realizacji celdw spotecznych.

Fundusz uznaje, ze inwestycje Subfunduszu w spétki, ktorych dziatalnosci wpisuje sie w
Cele Zréwnowazonego Rozwoju przyjete przez Organizacje Naroddw Zjednoczonych,
mieszczg sie w ramach celéw Srodowiskowych okreslonych w art. 9 Rozporzadzenia
2020/852 (EU Taxonomy) wskazanych powyzej i przyczyniaja sie do realizacji tych
celéw.

o W jaki sposdb zrownowazone inwestycje, ktore zostaly czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, nie wyrzadzily powaznych
szkéd wzgledem jakiegokolwiek celu dotyczacego zrownowazonych
inwestycji?

Fundusz uznaje, ze firmy, ktdre nie byly zaangazowane w kontrowersyjne zachowania

dotyczace naruszen kwestii Srodowiskowych, praw cztowieka lub korupcji oraz nie sa

zaangazowane w kontrowersyjng dziatalno$¢ — w tzw. bron kontrowersyjna oraz nie sa
zarejestrowane w jurysdykcjach podatkowych niechetnych wspotpracy, a takze (od

21 maja 2025 r.) nie zostaty wykluczone zgodnie z art. 12 ust. 1 lit. a)-g) rozporzadzenia

delegowanego Komisji (UE) 2020/1818, nie wyrzadzajg powaznych szkéd wzgledem

jakiegokolwiek celu dotyczacego zréwnowazonych inwestycji.



Gléwne
niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikow
Zrbwnowazonego
rozwoju, takie jak
kwestie
Srodowiskowe,
spoteczne i
pracownicze,
kwestie dotyczace,
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupcji i
przekupstwu.

o W jaki sposdb uwzgledniono wskazniki dotyczace niekorzystnych
skutkow dla czynnikow zrownowazonego rozwoju?

W ramach Subfunduszu uwzgledniono nastepujace wskazniki dotyczace gtdwnych
niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju:

Wskaznik

Podjete dziatanie

Kwestie dotyczace
klimatu

Intensywno$¢ emisji gazow
cieplarnianych w przypadku
spotek, w ktore dokonano
inwestycji [wskaznik 3 z Tabeli
1]

Subfundusz dokonuje lokat w
instrumenty finansowe
wytgcznie spotek, ktorych
wskaznik intensywnosci
emisji gazéw cieplarnianych
jest w grupie 50% spotek z
najlepszym (najnizszym)
wskaznikiem w grupie
poréwnawczej

Kwestie spoteczne
i pracownicze oraz
dotyczace
przeciwdziatania
korupgiji i
przekupstwu

Naruszenia zasad inicjatywy
Global Compact i Wytycznych
Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju
(OECD) dla przedsiebiorstw
wielonarodowych [wskaznik 10
z Tabeli 1]

Aktywa Subfunduszu nie
beda inwestowane w
instrumenty finansowe
spotek, ktore byty
zaangazowane w
kontrowersyjne zachowania
dotyczace naruszen praw
cztowieka lub korupcji

Kwestie spoteczne
i pracownicze

Ekspozycja z tytutu
kontrowersyjnych rodzajow
broni (miny przeciwpiechotne,
amunicja kasetowa, bron
chemiczna i bron biologiczna)
[wskaznik 14 z Tabeli 1]

Aktywa Subfunduszu nie
beda inwestowane w
instrumenty finansowe
spotek zaangazowanych w
tzw. bron kontrowersyjna

Przeciwdziatanie
korupcji i
przekupstwu

Liczba wyrokéw skazujacych i
kwota grzywien za naruszenie
przepiséw antykorupcyjnych i
przepisow w sprawie
zwalczania przekupstw
[wskaznik 17 z Tabeli 3]

Aktywa Subfunduszu nie
beda inwestowane w
instrumenty finansowe
spotek, ktore byty
zaangazowane w
kontrowersyjne zachowania
dotyczace korupcji

Kwestie spoteczne
i pracownicze

Inwestycje w jurysdykcjach
widniejgcych w unijnym
wykazie jurysdykdji
niechetnych wspdtpracy do
celéw podatkowych [wskaznik
22 z Tabeli 3]

Aktywa Subfunduszu nie
beda inwestowane w
jurysdykcjach widniejacych w
unijnym wykazie jurysdykcji
niechetnych wspdtpracy do
celéw podatkowych

Sa to niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju wskazane w
zataczniku I do Rozporzadzenia Delegowanego — wskazniki 3, 10 i 14 z Tabeli 1 oraz
wskazniki 17 i 22 z Tabeli 3.



Wykaz zawiera
inwestycje
stanowigce
najwieksza
czesc
inwestycji w
ramach tego
produktu
finansowego w
okresie
odniesienia,
ktérym jest
2025 rok3.

o Czy zréownowazone inwestycje byly zgodne z Wytycznymi OECD dla
Przedsiebiorstw Wielonarodowych i z Wytycznymi ONZ dotyczacymi
biznesu i praw cziowieka? Dodatkowe informacje:

Fundusz uznaje, ze firmy, ktdre nie byty zaangazowane w kontrowersyjne zachowania
dotyczace naruszen praw cztowieka lub korupcji (wskazane w sekcji ,W jakim stopniu
uwzgledniono aspekty srodowiskowe lub spoteczne promowane w ramach tego
produktu finansowego?”), s zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cziowieka.

Unijna systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju okresla zasady ,,nie czyr powaznych szkod”,
zgodhnie z ktorg inwestycje zgodne z systematyka nie powinny wyrzadzac powaznych szkod wzgledem
celow unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju, a towarzysza jej konkretne kryteria unijne.

Zasada ,nie czyn powaznych szkdd stosowana jest wytacznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach
produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zréwnowazonej Srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie
uzgadniajg unijnych kryteriéw dotyczacych zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie moga rowniez wyrzadzac powaznych szkod wzgledem celow
srodowiskowych lub spofecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtéwne
“ niekorzystne skutki dla czynnikow zrownowazonego rozwoju?

Wskazniki niekorzystnych skutkéw przedstawione w zatgczniku I do Rozporzadzenia
Delegowanego sg uwzglednione w sposob opisany powyzej w sekcji ,W jaki sposdb
uwzgledniono wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkéw dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju”.

Ponadto, TFI PZU SA bierze pod uwage gtdwne niekorzystne skutki dla czynnikéw
zrownowazonego rozwoju w ujeciu ilosciowym, tak by informacje opieraty sie na
zatgczniku I do Rozporzadzenia Delegowanego. Dla Subfunduszu ,branie pod uwage”
gtéwnych niekorzystnych skutkdw inwestycji dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju w
ujeciu ilosciowym oznacza, ze Subfundusz ujawnia te gtdwne niekorzystne skutki
inwestycji. Informacje sg publikowane w sprawozdaniu rocznym Funduszu.

Jakie gtdwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?

& o

% aktywow
Najwieksze inwestycje Sektor (prﬁe:m :: gl sie:Iaz?:\t(v:;(ilt::J;a)
ogotem)
NVIDIA Corp (US67066G1040) Technology 6,18 Stany Zjednoczone
Microsoft Corp (US5949181045) Technology 4,61 Stany Zjednoczone
Apple Inc (US0378331005) Technology 4,39 Stany Zjednoczone
Alphabet Inc (US02079K3059) Communications 3,44 Stany Zjednoczone
Meta Platforms Inc (US30303M1027) Communications 2,52 Stany Zjednoczone



Alokacja
aktywow
ukazuje udziat
inwestycji w
poszczegodlne
aktywa.

Dziatalnos¢
zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako
udziat:

- obrotu, ktory
odzwierciedla
udziat
przychoddw z
dziatalnosci
ekologicznej
spotek, w ktore
dokonano
inwestycji;

- naktadow
inwestycyjnyc
h (CapEx), ktére
ukazujg zielone
inwestycje
uczynione przez
spotki, w ktdre
dokonano

Broadcom Inc (US11135F1012) Technology 2,35 Stany Zjednoczone
Amazon.com Inc (US0231351067) Communications 2,32 Stany Zjednoczone
NIKE Inc (US6541061031) Consumer, Cyclical 2,31 Stany Zjednoczone
Walmart Inc (US9311421039) Consumer, Cyclical 1,54 Stany Zjednoczone
First Solar Inc (US3364331070) Energy 1,53 Stany Zjednoczone
InPost SA (LU2290522684) Industrial 1,51 Polska

Visa Inc (US92826C8394) Financial 1,51 Stany Zjednoczone
Mastercard Inc (US57636Q1040) Financial 1,45 Stany Zjednoczone
On Holding AG (CH1134540470) Consumer, Cyclical 1,41 Szwajcaria
Netflix Inc (US64110L1061) Communications 1,38 Stany Zjednoczone

»

Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem?

o Jak przedstawiatla sie alokacja aktywow?

Fundusz uznaje, ze inwestycje Subfunduszu w udziatowe instrumenty finansowe emitentow,
ktérych dziatalnos¢ wpisuje sie w Cele Zréwnowazonego Rozwoju przyjete przez Organizacje
Narodéw Zjednoczonych majg na celu uwzglednienie aspektow srodowiskowych lub
spotecznych promowanych przez Subfundusz. Inwestycje takie stanowig nie mniej niz 80%
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

#1A Zgodne z
Zréwnowazone systematyka (obrot)
#1 Zgodne z -77,85% —6,44%

aspektami
srodowiskowymi
Inwestycje — SRR #1B Inne aspekty
100% $rodowiskowe

—11,48%
#2 Inne

—10,67%

Kategoria ,,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznym” obejmuje inwestycje
dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw Srodowiskowych
lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu
finansowego, ktdre nie sg zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie
kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje.

Kategoria ,.#1 Zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuije:

- Podkategorie ,#1A zrownowazone” obejmujgcy zrownowazone inwestycje, ktore stuzg
celom Srodowiskowym lub spotecznym ;



inwestycji, np. w
celu przejscia na
zielong
gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych
(OpEXx), ktore
odzwierciedlajg
ekologiczng
dziatalnos¢
spotek, w ktore
dokonano
inwestycji.

- Podkategorie ,#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujaca inwestycje
zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi, ktdre nie kwalifikujg sie jako
zrownowazone inwestycje

o W ktorych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Informacja znajduje sie powyzej w sekcji ,,Jakie gtdwne inwestycje obejmuje ten produkt
finansowy?”.

o W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu
srodowiskowego byly dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zrownowazonego rozwoju?

Zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu sSrodowiskowego Subfunduszu nie s
dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrdwnowazonego rozwoju — nie kwalifikujg sie
jako zréwnowazone Srodowiskowo. Natomiast zgodnie z danymi na ponizszych wykresach,
pewien odsetek inwestycji jest zgodnych z unijng systematyka dotyczacg zrdbwnowazonego
rozwoju (kwalifikuje sie jako zréwnowazone $rodowiskowo), ze wzgledu na dziatalnos¢
prowadzong przez przedsiebiorstwa, w ktore Subfundusz dokonat inwestycji.

o Czy w ramach produktu finansowego inwestowano w dziatlalno$¢ zwigzang z
gazem ziemnym lub energig jadrowa, ktora jest zgodna z unijng systematyka
dotyczacqg zrownowazonego rozwoju?

O Tak

O w gaz ziemny J w energie
jadrowa
¥ Nie
Na wykresach ponizej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji zgodnych z unijng
systematyka dotyczaca zrownowaZonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod
umoZzliwiajacych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematyka, na pierwszym
wykresie przedstawiono zgodnosc z systematyka w odniesieniu do wszystkich inwestycji w
ramach produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie
przedstawiono zgodnosc z systematyka w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu
finansowego innych niz obligacje skarbowe.



Dziatalnos¢
wspomagajac
a bezposrednio
wspomagda inne
dziatalnosci we
wznoszeniu
istotnego
wkiadu w
realizacje celu
$rodowiskowego

Dziatalnos¢ na
rzecz przejscia
jest to
dziatalnosé, dla
ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie
sg jeszcze
dostepne i ktora
miedzy innymi
wytwarza emisje
gazéw
cieplarnianych
na poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym
wynikom.

V4

to
Zrownowazone
$rodowiskowo
inwestycje, ktére
nie
uwzgledniaja

ovéx I3%
CapEx lB%
Obrét ls,ms

0%

m Zgodne z systematyka (inne niz gaz i energia jadrowa)

m Zgodne z systematyka: energia jadrowa

Zgodnosc inwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe*)

Zgodnosc inwestycji z systematyka
(z wytaczeniem obligacji skarbowych*)

93,97% 93,97%

OpEx .3%
CapEx IS%
Obrat l5,449¢,

0% 50%

94,22% 94,22%

93,56% 93,56%

50% 100% 100%

W Zgodne 7 systematyka (inne niZ gaz i energia

jadrowa)
W 7godne z systematyks: energia jadrowa

Zgodne z systematyka: gaz ziemny

Zgodne z systematyka: gaz ziemny

Niezgodne z systematyka

* Do celow niniejszych wykresow ,,obligacje skarbowe” obejmuja cate zaangazowanie w dfug paristwowy

o Jaki byt udziat inwestycji w dzialalno$¢ na rzecz przejscia i dziatalnosc
i wspomagajaca?

W zwigzku z tym, ze celem Subfunduszu nie sg zréwnowazone $rodowiskowo inwestycje w
rozumieniu art. 3 Rozporzadzenia 2020/852 (EU Taxonomy)*, Subfundusz nie posiada udziatow
w dziatalnos$¢ na rzecz przejscia i dziatalno$¢ wspomagajaca.

o Jak w poréwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia ksztaltowat sie odsetek
inwestycji zgodna z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju?

W pordwnaniu z poprzednim okresem odniesienia, ktorym byt 2024 rok, odsetek inwestycji
zgodna z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju zmniejszyt sie. Nalezy
wskazad, ze z kazdym rokiem zwieksza sie ilo$¢ oraz jako$¢ danych raportowanych przez
przedsiebiorstwa, co wptywa na raportowane wskazniki.

Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi sSrodowiskowemu,
ktore nie sa zgodne z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju?

Udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi Srodowiskowemu, ktdre nie sg zgodne z
unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju, to réznica pomiedzy udziatem
zréwnowazonych inwestycji wskazanych w czesci ,,Czy niniejszy produkt finansowy stuzyt
celowi dotyczacemu zréwnowazonych inwestycji?” i udziatem inwestycji zgodnych z unijng
systematyka.

Zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu Srodowiskowego Subfunduszu czesciowo nie
sg dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju (nie kwalifikujg
sie jako zréwnowazone Srodowiskowo), co jest spowodowane przede wszystkim faktem, ze



kryteriow ciggle niewielka liczba podmiotdw publikuje dane na temat dostosowania swojej dziatalnosci
zrbwnowazonej do unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju. Dlatego TFI PZU SA przyjeto
$rodowiskowo wiasng klasyfikacje zréwnowazonych inwestycji.

dziatalnosci
gospodarczej

zgodnie z unijng B , , .
systematyka Subfundusz bedzie inwestowac w instrumenty finansowe spofek, ktére mogg byc

dotyczaca zréwnowazonymi inwestycjami stuzacymi celowi spotecznemu, w zaleznosci od tego, w ktdry z

Zréwnowazoneg Celéw Zrownowazonego Rozwoju przyjetych przez Organizacje Naroddw Zjednoczonych

0 rozwoju wpisuje sie dziatalnos¢ danej spotki. Natomiast Subfundusz nie zobowigzat sie do inwestowania
wiecej niz 0% swoich aktywdw w zréwnowazone inwestycje stuzgce celowi spotecznemu.

Jaki byt udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?

s Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,#2 inne”, czemu stuzyly takie
inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje
¥ i tycjei ich h i jakiekolwiek minimal j
srodowiskowe lub spoteczne?

Fundusz lokowat Aktywa Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe, obejmujace dtuzne
papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i depozyty bankowe. Celem
dokonywania tych lokat byto gtéwnie zapewnienie ptynnosci.

Fundusz lokowat Aktywa Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe gtéwnie emitowane
przez Skarb Panstwa, a Rzeczpospolita Polska jest panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej,
ktdrej prawodawstwo zapewnia minimalne gwarancje Srodowiskowe i spoteczne. Fundusz
zawierat depozyty bankowe gtéwnie w bankach krajowych, ktdre podlegajg prawodawstwu
Unii Europejskiej, w tym dotyczacemu kwestii $srodowiskowych lub spotecznych.

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub
-d spotecznych w okresie odniesienia?

Fundusz podejmowat dziatania w celu uwzglednienia aspektéw $rodowiskowych lub
spotecznych promowanych w ramach Subfunduszu polegajgce na selekcji instrumentéw
do portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz na wykluczeniu inwestowania w okreslone
instrumenty (opisane w sekcji ,W jakim stopniu uwzgledniono aspekty srodowiskowe
lub spoteczne promowane w ramach tego produktu finansowego?”).

Zaangazowanie akcjonariuszy, o ktéorym mowa w art 3g dyrektywy 2007/36/WE?>, nie
stanowi elementu strategii inwestycji Srodowiskowych lub spotecznych Subfunduszu.

Wskazniki Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze
referencyjne to wskaznikiem referencyjnym?

indeksy stosowane
do pomiaru, czy w
ramach produktu

R

Nie wyznaczono indeksu jako wskaznika referencyjnego w celu ustalenia, czy Subfundusz jest
zgodny z aspektami $rodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje.

finansowego

uwzglednia sie Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
aspekty jest indeks liczony wedtug wzoru 90% MSCI World TR + 10% WIBID 1M.

sroc:omskowe e o W jaki sposéb wyznaczony wskaznik referencyjny rozni sie od ogdinego indeksu
spoteczne

rynkowego?



promowane przez Nie dotyczy
ten produkt.

o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego pod wzgledem
wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju stuzacych do ustalenia stopnia
dostosowania danego wskaznika referencyjnego do promowanych aspektow
srodowiskowych lub spotecznych?

Nie dotyczy

o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze
wskaznikiem referencyjnym?

Nie dotyczy

o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu z
ogolnym indeksem rynkowym?
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PZU Akcji Odpowiedzialnego Rozwoju = = == BENCHMARK - PZU Akcji Odpowiedzialnego Rozwoju

Dia jednostek uczestnictwa kategorii A.

! Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

2 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupeniajace rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegéty dotyczace
tresci i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyn powaznych szkod", okreslajgcych tres¢, metody i
sposob prezentacji informacji w odniesieniu do wskaznikdw zrownowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkow dla
zrdwnowazonego rozwoju, a takze okreslajgcych tres¢ i sposob prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektéw
$rodowiskowych lub spotecznych i celéw dotyczacych zréwnowazonych inwestycji w dokumentach udostepnianych przed
zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych

3 Najwieksze inwestycje w sekgji ,Jakie gtéwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?” oraz udziat inwestycji zgodnych z
unijng systematyka dotyczacg zrdwnowazonego rozwoju sg odniesione do aktywdw ogdtem Subfunduszu. Udziat
zréwnowazonych inwestycji m.in. w sekcji ,Czy niniejszy produkt finansowy stuzyt celowi dotyczacemu zréwnowazonych
inwestycji?” oraz udziat inwestycji zgodnych z aspektami srodowiskowymi w sekgji ,Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?" sg
odniesione do aktywow netto Subfunduszu



4 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram
utatwiajacych zréwnowazone inwestycje, zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) 2019/2088

5 Dyrektywa 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 11 lipca 2007 r. w sprawie wykonywania niektdrych praw
akcjonariuszy spdtek notowanych na rynku regulowanym



