KOMISJA
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17 grudnia 2025 roku

Stanowisko KNF ws. polityki dywidendowej w 2026 roku

Komisja Nadzoru Finansowego (,Komisja”) na posiedzeniu 17 grudnia 2025 roku jednogtosnie
przyjeta stanowisko w sprawie polityki dywidendowej bankéw komercyjnych, bankow
spétdzielczych i zrzeszajgcych, zakladow ubezpieczeh, zaktadow reasekuracji, zaktadow
ubezpieczenh i reasekuracji, towarzystw funduszy inwestycyjnych, powszechnych towarzystw
emerytalnych oraz doméw maklerskich w 2026 roku. Kazdy z sektorow otrzyma pismo
Przewodniczgcego Komisji z zaleceniami.

Bezposrednim celem polityki dywidendowej Komisji jest zapewnienie stabilnosci polskiego
sektora finansowego poprzez dostosowywanie bazy kapitalowej podmiotéw nadzorowanych
do poziomu ponoszonego przez nie ryzyka oraz ochrona odbiorcow ustug finansowych tych
podmiotow.

Banki komercyjne

Komisja uznaje za konieczne, aby przyja¢ ponizsze zasady polityki dywidendowej bankéw
komercyjnych w 2026 roku.

A. Kwote do wysokosci 50% zysku z 2025 roku mogg wyptaci¢ jedynie banki spetniajgce
jednoczesnie ponizsze kryteria.

I. Nie realizujg planu naprawy.

Il. Sg pozytywnie oceniane w ramach Badania i Oceny Nadzorczej (ocena koncowa BION nie
gorsza niz 2,5).

I1l. Wykazujg poziom dzwigni finansowej (LR) na poziomie wyzszym niz 5%:*.

IV.Posiadajg wspotczynnik kapitatu podstawowego Tier | (CET1) nie nizszy niz wymagane
minimum:

4,5% + 56,25%*wymog P2R? + wymdg potgczonego bufora® + P2G*,

V. Posiadajg wspoétczynnik kapitatu Tier | (T1) nie nizszy niz wymagane minimum:

128 czerwca 2021 roku wszedt w zycie obowigzek utrzymywania wskaznika dzwigni finansowej przez banki na poziomie minimum
3%. Wymagany przez Komisje poziom 5% uwzglednia dodatkowe 2 p.p., ktére bank powinien utrzymywac¢ ponad minimum
regulacyjne, aby mozliwa byta ewentualna wyptata dywidendy (po spetnieniu dalszych kryteriéw).

2 Pillar Il Requirement (P2R), czyli dodatkowy regulacyjny wymog kapitatowy, obecnie nadany na pokrycie ryzyka zwigzanego
z kredytami walutowymi.

3 Uwzgledniajacy docelowy ogtoszony poziom bufora antycyklicznego, tj. 2%.

4 Pillar 1l Guidance (P2G), czyli dodatkowe zalecenie kapitatowe — mierzy wrazliwo$¢ banku na niekorzystny scenariusz
makroekonomiczny przy pomocy wynikéw stress testow nadzorczych. Wrazliwo$¢ definiowana jako: zmiana CET1 wyliczona
pomiedzy najnizszym poziomem CET1 w horyzoncie scenariusza i CET1 w momencie rozpoczecia testu, z uwzglednieniem
korekt nadzorczych. Wysokos¢ zalecenia uwzglednia kompensacje buforem zabezpieczajgcym
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6% + 75%*wymog P2R? + wymaog potgczonego bufora® + P2G*.
VI.Posiadajg fgczny wspoétczynnik kapitatowy (TCR) nie nizszy niz wymagane minimum:
8% + wymog P2R? + wymaog potgczonego bufora® + P2G*

B. Kwote do wysokosci 75% zysku z 2025 roku mogg wyptaci¢ jedynie banki spetniajgce
kryteria do wyptaty 50%, a jednoczesnie ktorych portfel naleznosci od sektora
niefinansowego charakteryzuje sie dobrg jakoscig kredytowg (udziat NPL,
z uwzglednieniem instrumentow diuznych, na poziomie nieprzewyzszajgcym 5%).

Kryteria okreslone w punktach A i B bank powinien spetnia¢ zarbwno na poziomie
jednostkowym, jak i skonsolidowanym.

C. Dla bankéw posiadajgcych istotny portfel walutowych kredytéw mieszkaniowych® stope
dywidendy nalezy dodatkowo skorygowac zgodnie z ponizszymi kryteriami.

1) Kryterium 1 — bazuje na udziale walutowych kredytow mieszkaniowych dla
gospodarstw domowych udzielonych kredytobiorcom niezabezpieczonym® w catym
portfelu naleznosci od sektora niefinansowego

a) banki z udziatem powyzej 5% — korekta stopy dywidendy o 20 p.p.
b) banki z udziatem powyzej 10% — korekta stopy dywidendy o 40 p.p.
c) banki z udziatem powyzej 20% — korekta stopy dywidendy o 60 p.p.
d) banki z udziatem powyzej 30% — korekta stopy dywidendy o 100 p.p.

2) Kryterium 2 — bazuje na udziale kredytéw udzielonych w latach 2007 i 2008 w portfelu
walutowych kredytow mieszkaniowych gospodarstw domowych

a) banki z udziatem powyzej 20% — korekta stopy dywidendy o 30 p.p.
b) banki z udziatem powyzej 50% — korekta stopy dywidendy o 50 p.p.

taczna wartosé korekty (maksymalnie 75%) jest sumag korekt wynikajgcych z obu kryteriéw.

D. Dla bankdw, ktére charakteryzujg sie zbyt wysokg wrazliwoscig” wyniku odsetkowego
lub ekonomicznej  wartosci kapitatu na zmiany  stép procentowych,
stope dywidendy nalezy dodatkowo obnizy¢ o 25 p.p.

Kryteria kwalifikujgce do wyptaty, okreslone w punktach A-D, bank powinien spetnia¢ zaréwno
na koniec 2025 roku, jak réwniez w momencie podjecia uchwaly dotyczgcej ewentualnegj
wyptaty dywidendy z zysku z 2025 roku.

Komisja uznaje takze za niezbedne niepodejmowanie innych dziatan, w szczegdlnosci
pozostajgcych poza zakresem biezgcej dziatalnosci biznesowej i operacyjnej, mogacych
skutkowac obnizeniem funduszy wiasnych, bez uprzedniej konsultacji z organem nadzoru.

5 Banki posiadajgce w portfelu naleznosci od sektora niefinansowego ponad 5% udziat walutowych kredytéw mieszkaniowych dla
gospodarstw domowych

8 Kredytobiorcy uzyskujgcy wiekszos¢ swoich dochodéw w walucie innej niz waluta, w ktorej zaciagneli kredyt

" Wyzszg niz dopuszczalne regulacyjnie poziomy SOT NIl > -5% i SOT EVE > -15%, zaréwno na poziomie jednostkowym, jak
i skonsolidowanym
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Dotyczy to takze ewentualnych wyptat dywidend z zysku zatrzymanego oraz wykupéw akcji
wiasnych. Komisja oczekuje, ze ewentualna realizacja takich operacji bedzie kazdorazowo
poprzedzona konsultacjg z Komisjg i uzalezniona od jej wyniku.

Banki spoétdzielcze i zrzeszajace

Komisja uznaje za konieczne, aby przyja¢ ponizsze zasady polityki dywidendowej bankow
spotdzielczych i zrzeszajacych w 2026 roku.

A. Banki zrzeszajgce powinny stosowacé sie do ogolnych zatozen polityki dywidendowej —
takich samych, jak w przypadku innych bankéw dziatajgcych w formie spétki akcyjne;.

B. Wyptata dywidendy w bankach spétdzielczych powinna nastgpi¢ na nastepujgcych
zasadach:

I. Do 20% zysku netto mogg wyptaci¢ banki spotdzielcze spetniajgce tgcznie kryteria:

1) nie realizujg dziatan naprawczych (tj. nie byty zobowigzane do wdrozenia planéw
naprawy, o ktérych mowa w art. 141m ustawy Prawo bankowe?® lub grupowych planow
naprawy, o ktérych mowa w art. 1410 ustawy Prawo bankowe),

2) otrzymaty ocene koncowg BION, nie gorszg niz 2,5 (masterskala UKNF: 1 lub 2),
3) posiadajg poziom dzwigni finansowej (LR) wyzszy niz 5%,

4) maja taczny wspotczynnik kapitatu (TCR) nie nizszy niz 13,0%,

5) majg wspotczynnik kapitatu Tier 1 (T1) nie nizszy niz 11,0%,

6) majg wspdétczynnik kapitatu podstawowego CET1 nie nizszy niz 9,5%,

7) nie korzystajg z mozliwosci pomniejszania podstawy tworzenia rezerw celowych.

Il. Do 15% zysku netto mogg wyptaci¢ banki spétdzielcze spetniajgce tgcznie kryteria:

1) nie realizujg dziatan naprawczych (ij. nie byty zobowigzane do wdrozenia planéw
naprawy, o ktérych mowa w art. 141m ustawy Prawo bankowe lub grupowych planow
naprawy, o ktérych mowa w art. 1410 ustawy Prawo bankowe),

2) otrzymaty ocene koncowag BION nie gorszg niz 2,5 (masterskala UKNF: 1 lub 2),
3) posiadajg poziom dzwigni finansowej (LR) wyzszy niz 5%,

4) majg tgczny wspotczynnik kapitatu (TCR) nie nizszy niz 13,0%,

5) majg wspotczynnik kapitatu Tier 1 (T1) nie nizszy niz 11,0%,

6) maja wspotczynnik kapitatu podstawowego CET1 nie nizszy niz 9,5%.

Ill. Do 10% zysku netto mogg wyptaci¢ banki spotdzielcze spetniajgce tgcznie kryteria:

1) nie realizujg dziatan naprawczych (tj. nie byty zobowigzane do wdrozenia planéw
naprawy, o ktérych mowa w art. 141m ustawy Prawo bankowe lub grupowych planéw
naprawy, o ktérych mowa w art. 1410 ustawy Prawo bankowe),

2) otrzymaty ocene koncowg BION gorszg niz 2,5 i nie gorsza niz 3,25 (masterskala UKNF:
3),

3) posiadajg poziom dzwigni finansowej (LR) wyzszy niz 5%,

4) maja tgczny wspotczynnik kapitatu (TCR) nie nizszy niz 13,0%,

5) majg wspotczynnik kapitatu Tier 1 (T1) nie nizszy niz 11,0%,

8 ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe

strona3z9



6) majg wspotczynnik kapitatu podstawowego CET1 nie nizszy niz 9,5%.

C. Komisja rekomenduje, aby bank, ksztattujgc wysokos¢ dywidendy, uwzgledniat nie tylko
sSwojg biezgca sytuacje ekonomiczno-finansowg i prognozy wynikajgce ze strategii rozwoju,
ale roéwniez rozwazyt ograniczenie wysokosci wyptacanej dywidendy, w ramach
zaproponowanych kryteriow — uwzgledniajgc wysokos¢ wskaznika rentownosci netto
kapitatu wlasnego osiggnietego za 2025 rok. Niezaleznie od kryteribw, bank moze
przeznaczy¢ czes¢ zysku na jego dopisanie do funduszu udziatowego (oprocentowanie
udziatow).

D. Majgc na uwadze koniecznos¢ budowy odpowiedniego wizerunku rynkowego, utrzymania
obecnych oraz pozyskania nowych udziatowcow, zaktada sie mozliwos¢ przeznaczenia
czesci zysku netto za 2025 rok na okreslone w statutach bankéw spotdzielczych cele
spoteczne.

E. Do bankow spotdzielczych, ktore nie spetnig kryteriow do wyptaty dywidendy z zysku netto
za 2025 rok, skierowane zostang indywidualne wystgpienia nadzorcze.

Zaktady ubezpieczen, zaktady reasekuracji oraz zakltady ubezpieczen i reasekuracji

Komisja uznaje za konieczne, aby przyjgc¢ ponizsze zasady polityki dywidendowej zaktadow
ubezpieczen, zaktadéw reasekuracji oraz zaktaddéw ubezpieczen i reasekuracji w 2026 roku.

Zakfady mogg przeznaczy¢ na wyptate dywidendy do 100% zysku wypracowanego w roku
2024 (z uwzglednieniem dotychczas wyptaconych dywidend z zysku roku 2024) oraz do 100%
zysku wypracowanego w roku 2025, jesli spetniajg tgcznie ponizsze kryteria.

A. Otrzymaty w ramach BION za 2024 rok ocene ryzyka dobrg® lub zadowalajgcg®.

B. W poszczegdlnych kwartatach 2025 roku nie wykazaty niedoboru $rodkéw wiasnych na
pokrycie wymogu kapitatowego (rozumianego jako maksimum z minimalnego wymogu
kapitatowego (MCR) oraz kapitatowego wymogu wypftacalnosci (SCR)).

C. W 2025 roku nie byty objete realistycznym planem naprawczym lub krotkoterminowym
realistycznym planem finansowym, o ktérych mowa w art. 312 i 313 ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej'’.

D. Wielko$¢ srodkdéw wiasnych bez odliczenia przewidywanych dywidend wedtug stanu na
31 grudnia 2025 roku ksztattowata sie na poziomie powyzej 175% wysokosci wymogow
kapitatowych dla zaktadoéw prowadzgcych dziatalno$¢ w dziale | oraz powyzej 150%
wysokosci wymogow kapitatowych dla zaktadow prowadzacych dziatalnosé w dziale 1.

Ustalenie kwoty dywidendy do wyptaty powinno bra¢ pod uwage to, ze pokrycie wymogow
kapitatowych (po uwzglednieniu dywidend planowanych do wyptaty w 2026 roku) na 31
grudnia 2025 roku oraz dla kwartatu, w ktérym planowana jest wyptata dywidendy, powinno
by¢ na poziomie co najmniej 175% dla zaktadéw prowadzgcych dziatalnos¢ w dziale | oraz co
najmniej 150% dla zaktadéw prowadzacych dziatalnos¢ w dziale .

9 Ocena ryzyka zostata podana wedtug makroskali (ocena dobra, tj. 1,00 (od 1,00 do 1,74); ocena zadowalajgca, tj. 2,00
(od 1,75 do 2,49); ocena budzaca zastrzezenia, tj. 3,00 (od 2,50 do 3,24); ocena niedostateczna, tj. 4,00 (od 3,25 do 4).

10 jbidem

1 ystawa z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;j
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Zaktady spetniajgce wskazane kryteria, przy podejmowaniu decyzji w sprawie wysokoSci
dywidendy, powinny uwzgledni¢ dodatkowe potrzeby kapitatowe w perspektywie dwunastu
miesiecy od momentu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2025 rok.

Towarzystwa funduszy inwestycyjnych

Komisja uznaje za konieczne, aby dywidende w 2026 roku wyptacity wytgcznie towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, ktére spetniajg tacznie ponizsze kryteria.

A. Wyptata w kwocie nie wyzszej niz 75% zysku netto za 2025 rok

I. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych w 2025 roku oraz w okresie od poczatku 2026 roku
do dnia podjecia uchwaly o podziale zysku za 2025 rok nie naruszyto ustawowych
przepisdw dotyczgcych wymogow kapitatowych.

Il. Podejmowane dziatania, w tym sposéb podziatu zysku, nie spowodujg zmniejszenia
wartosci posiadanych przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych aktywow ptynnych??,
pomniejszonych o warto$¢ posiadanych akcji wlasnych, ponizej poziomu stanowigcego
150% obowigzujgcego towarzystwo wymogu kapitatowego. Przy czym w przypadku
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, ktére zarzadza funduszami zdefiniowanej daty,
zgodnie z ustawg o PPK?*3, podziat zysku nie moze jednoczesnie powodowac zmniejszenia
wartosci posiadanych przez towarzystwo aktywéw ptynnych, pomniejszonych o warto$¢
posiadanych akcji wlasnych, ponizej poziomu stanowigcego 150% wymogu wynikajgcego
z art. 59 ust. 1 pkt 2 ustawy o PPK.

IIl. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych otrzymato ostatnig ocene koricowg BION 1 albo 2.

IV.Podziat zysku nie bedzie skutkowat zmniejszeniem wskaznika pokrycia wymogu
kapitatowego ponizej poziomu 1,5, przy czym wskaznik pokrycia wymogu kapitatowego
liczony jest jako iloraz wartosci kapitatu wlasnego towarzystwa i obowigzujgcego poziomu
wymogu kapitatowego.

B. Wyptata w kwocie nie wyzszej niz 100% zysku netto za 2025 rok

I. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych spetnia kryteria I-1ll wymienione w literze A.

Il. Podziat zysku nie bedzie skutkowat zmniejszeniem wskaznika pokrycia wymogu
kapitalowego ponizej poziomu 2, przy czym wskaznik pokrycia wymogu kapitatowego
liczony jest jako iloraz wartosci kapitatu wiasnego towarzystwa i obowigzujgcego poziomu
wymogu kapitatowego.

C. Wyptata w kwocie powyzej 100% zysku netto za 2025 rok uwzgledniajgca niewyptacong
czesc¢ zysku netto

I. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych spetnia kryteria | i Il wymienione w literze A.

12 Przez aktywa ptynne rozumie sie sume wartosci srodkéw pienieznych, papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych rynku pienieznego i funduszy
inwestycyjnych, ktére lokujg co najmniej 85% swoich aktywéw w papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski lub jednostki samorzadu terytorialnego.

13 ystawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych
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Il. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych otrzymato ostatnig ocene koncowg BION 1.

lll. Podziat zysku nie bedzie skutkowat zmniejszeniem wskaznika pokrycia wymogu
kapitatowego ponizej poziomu 2,5, przy czym wskaznik pokrycia wymogu kapitatowego
liczony jest jako iloraz wartosci kapitatu wlasnego towarzystwa i obowigzujgcego poziomu
wymogu kapitatowego.

Ponadto towarzystwa funduszy inwestycyjnych przy podejmowaniu decyzji dotyczgcej
wysokosci wyptaty powinny uwzgledniac:

1) dodatkowe potrzeby kapitatowe w perspektywie dwunastu miesiecy od momentu
zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2025 rok, tak aby sposéb podziatu zysku
nie miat wptywu na mozliwosé spetniania wymogdéw kapitatowych w kolejnych
miesigcach;

2) wysokos$¢ wyniku finansowego z biezgcego roku;

3) zgtoszone w okresie od dnia podjecia ostatniej uchwatly o podziale zysku roszczenia
uczestnikow funduszy inwestycyjnych wobec towarzystwa w zwigzku z nienalezytym
zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi.

Spetnianie poszczegolnych kryteriow okreslonych powyzej jest wymagane rowniez
w przypadku przeznaczenia zysku netto na wyptate wynagrodzenia z tytutu nabycia akcji
wiasnych towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Na potrzeby wskazanych progéw sumuje sie
kwote wyptaconej dywidendy oraz kwote skupu akcji wtasnych.

Powszechne towarzystwa emerytalne

Uwzgledniajac niskie ryzyko nadzorcze w sektorze PTE, relatywnie wysokg warto$¢ kapitatdw
wiasnych posiadanych przez PTE, jak réwniez faze rozwoju rynku OFE i DFE, Komisja uznata
za zasadne zmodyfikowanie kryteriow polityki dywidendowej dla PTE, uelastyczniajac je, bez
uszczerbku dla wymogow kapitatowych i bezpieczehstwa srodkdéw osdb oszczedzajgcych
w funduszach emerytalnych.

Komisja uznaje za konieczne, aby dywidende w 2026 roku wyptacity wytgcznie powszechne
towarzystwa emerytalne, ktére spetniajg tgcznie ponizsze kryteria.

A. Wyptata w kwocie nie wyzszej niz 100% zysku netto za 2025 rok

l. Towarzystwo otrzymato ostatnig ocene korncowg BION 1 (dobrg) lub 2 (zadowalajgca).

Il. W 2025 roku oraz w okresie od poczgtku 2026 roku do dnia podjecia uchwaty o podziale
zysku nie zaistniata sytuacja, w ktorej doszioby do niespetnienia przez towarzystwo
ustawowych wymogow kapitatowych.

. Wedtug stanu na 31 grudnia 2025 roku warto$¢ kapitatdw witasnych towarzystwa,
powiekszona o wartos¢ Funduszu Gwarancyjnego przypadajgcg na towarzystwo,
stanowita nie mniej niz 0,9% wartosci aktywéw netto wszystkich funduszy emerytalnych
zarzgdzanych przez towarzystwo.

IV.  Wedlug stanu na 31 grudnia 2025 roku warto$¢ ptynnych aktywow!* towarzystwa,
powiekszona o wartos¢ Funduszu Gwarancyjnego przypadajgcg na towarzystwo,

14 Za aktywa plynne sg uznawane: papiery wartosciowe wyemitowane przez Skarb Panstwa lub NBP, papiery wartosciowe
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, naleznosci od OFE tytutem optaty od skfadki
i optaty za zarzadzanie, srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne oraz pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe.
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stanowita nie mniej niz 0,9% wartosci aktywdw netto wszystkich funduszy emerytalnych
zarzadzanych przez towarzystwo.

B. Wyptata w kwocie wyzszej niz 100% zysku netto za 2025 rok
l. Towarzystwo otrzymato ostatnig ocene koncowg BION 1 (dobrg).
Il.  Towarzystwo spetnia kryteria Il - IV wymienione w literze A.

lll.  Kwota wyptaty nie moze powodowac, aby w 2026 roku wartos¢ ptynnych aktywdw
towarzystwa, powiekszona o warto§¢ Funduszu Gwarancyjnego przypadajgcg na
towarzystwo, stanowita mniej niz 1,50% wartosci aktywow netto wszystkich funduszy
emerytalnych zarzgdzanych przez towarzystwo.

Dodatkowe kryteria jakosciowe

I.  Wyptata dywidendy nie moze powodowa¢ zmniejszenia wartosci kapitatu wlasnego
i odpowiednio wartosci aktywow ptynnych, powiekszonych o wartos¢ srodkéw Funduszu
Gwarancyjnego przypadajgcg na towarzystwo, ponizej poziomu okreslonego w kryterium
Il iw kryterium IV w literze A na dzien wyptaty dywidendy oraz w perspektywie 12
miesiecy od momentu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2025 rok,
z zastrzezeniem kryterium Il w literze B.

Il.  Przy podejmowaniu decyzji dotyczgcej podziatu zysku towarzystwo powinno uwzglednié
dodatkowe potrzeby kapitatowe w perspektywie 12 miesiecy od momentu zatwierdzenia
sprawozdania finansowego za 2025 rok, zwigzane z zarzgdzaniem funduszami
zdefiniowanej daty zgodnie z ustawg o PPK.

lll. Przy podejmowaniu decyzji dotyczgcej podziatu zysku towarzystwo powinno uwzgledni¢
zgtoszone w okresie od dnia podjecia ostatniej uchwaly o podziale zysku roszczenia
uczestnikow funduszy emerytalnych wobec towarzystwa w zwigzku z nienalezytym
zarzgdzaniem funduszami emerytalnymi.

Domy maklerskie

Komisja uznaje za konieczne, aby dywidende w 2026 roku wyptacity wytgcznie domy
maklerskie, ktore spetniajg tgcznie ponizsze kryteria.

A. Dywidende w kwocie nie wyzszej niz 75% zysku netto za 2025 rok mogg wyptacic¢ wylgcznie
domy maklerskie, ktére spetniajg tacznie ponizsze kryteria.

I. Na 31 grudnia 2025 roku podmiot spetnit nastepujgce kryteria:

1) wspdtczynnik okreslony w art. 9 ust. 1 lit. a rozporzgdzenia 2019/2033%°, wyniost co
najmniej 75%,

2) wspotczynnik okreslony w art. 9 ust. 1 lit. b rozporzgdzenia 2019/2033 wynidst co
najmniej 112,5%,

15 rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow

ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajgce rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr
600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019 r. z pézn. zm., dalej: rozporzadzenie 2019/2033)
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3) wspodtczynnik okreslony w art. 9 ust. 1 lit. ¢ rozporzadzenia 2019/2033 wynidst co
najmniej 175%.

Podmioty stosujgce przepisy przejsciowe, o ktérych mowa w czes$ci dziewigtej rozporzgdzenia
2019/2033, na potrzeby polityki dywidendowej ustalajg wspotczynniki wskazane w pkt 1-3 bez
zastosowania tych przepiséw przejsciowych.

Il. Ocena nadzorcza nadana w 2025 roku w procesie BION wynosi 1 albo 2.

Ill. Podmiot w 2025 roku oraz do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego i podjecia
uchwaly o podziale zysku za 2025 rok nie naruszyt przepiséw dotyczgcych wymogow
kapitatowych oraz wymogow w zakresie ptynnosci zawartych w rozporzgdzeniu 2019/2033
oraz ustawie o obrocie instrumentami finansowymi‘é,

B. Dywidende w kwocie nie wyzszej niz 100% zysku netto za 2025 rok moga wyptacic
wytgcznie domy maklerskie, ktére spetniajg kryteria wymienione w literze A, z tym ze kryteria
wymienione w literze A pkt | spetniajg rowniez na koniec 1, 2 i 3 kwartatu 2025 roku.

C. Dywidende w kwocie przekraczajgcej zysk netto za 2025 mogg wyptaci¢ wytgcznie domy
maklerskie, ktdre spetniajg fgcznie ponizsze kryteria.

I. Spetniajg kryteria wymienione w literze A pkt | na koniec kazdego z kwartatéw 2025 roku
i A pkt Il oraz osiggnety zysk netto za 2025 rok.

Il. Ocena nadzorcza nadana w 2025 roku w procesie BION wynosi 1.

Ill. Dla podmiotow, ktére podejmg uchwate o wyptacie dywidendy:

1) wspétczynnik okreslony w art. 9 ust. 1 lit. a rozporzgdzenia 2019/2033 nie moze —
w wyniku podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy — spas¢ ponizej 150%,

2) wspotczynnik okreslony w art. 9 ust. 1 lit. b rozporzadzenia 2019/2033 nie moze —
w wyniku podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy — spas¢ ponizej 187,5%,

3) wspotczynnik okreslony w art. 9 ust. 1 lit. ¢ rozporzadzenia 2019/2033 nie moze —
w wyniku podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy — spas¢ ponizej 250%.

Podmioty stosujgce przepisy przejsciowe, o ktérych mowa w czeséci dziewiatej rozporzgdzenia
2019/2033, na potrzeby polityki dywidendowej ustalajg wspétczynniki wskazane w pkt 1-3 bez
zastosowania tych przepiséw przejsciowych.

Spetnianie poszczegodlnych kryteribw okreslonych w literach A-C jest wymagane réwniez
w przypadku ubiegania sie o uzyskanie zezwolenia na skup akcji wtasnych, a na potrzeby
wyliczania wskazanych tam progow sumuje sie kwote wyptaconej dywidendy oraz
wnioskowanej kwoty skupu akcji wkasnych.

Jezeli zastosowanie ma art. 28 ust. 4 rozporzadzenia delegowanego nr 241/2014%", kwoty
przeznaczonej na skup akcji wiasnych w celu przekazania ich pracownikom domu
maklerskiego jako czes¢ ich wynagrodzenia, nie bierze sie pod uwage przy ustalaniu kwoty,
o ktérej mowa w poprzednim akapicie. Okresowe obnizenie poziomu funduszy wtasnych

16 ystawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

7 rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 241/2014 z dnia 7 stycznia 2014 r. uzupetniajgce rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych wymogéw
w zakresie funduszy wtasnych oraz wymogow w zakresie zobowigzan kwalifikowanych obowigzujgcych instytucje
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powstate w wyniku utrzymywania akcji wiasnych przez dom maklerski w wyniku takiego skupu
nie moze jednak doprowadzi¢ do uksztattowania sie wspétczynnikdw kapitatowych ponizej
poziomu okreslonego w art. 110zz ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

W przypadku doméw maklerskich, ktérym nie nadano oceny nadzorczej w procesie BION
w 2025 roku, kryteria A pkt Il oraz C pkt Il nie majg zastosowania.

W przypadku doméw maklerskich, ktore w 2025 roku uzyskaty zezwolenie KNF na wtgczenie
zysku biezgcego okresu do kapitatu podstawowego Tier |, mozliwe jest wyptacenie dywidendy
w kwocie nie wyzszej niz wysokosc¢ zysku netto za 2025 roku, pomniejszonej o kwote zaliczong
do kapitatu podstawowego Tier |, zgodnie z tg decyzjg z zastrzezeniem spetnienia warunkow,
o ktérych mowa w lit. A lub B.

Komisja uznaje za konieczne, aby wyptaty dywidendy, a takze skupu akcji wtasnych nie
dokonywaty domy maklerskie, gdy wobec domu maklerskiego Iub jego podmiotu
dominujgcego:

a) wdrozono $rodki wczesnej interwencji, plan naprawy, grupowy plan naprawy, plan
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji albo grupowy plan restrukturyzacji
i uporzgdkowanej likwidacji na podstawie przepiséw implementujgcych Dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE*®,

b) nastgpito otwarcie likwidacji, wszczeto postepowanie restrukturyzacyjne lub ogtoszono
upadtosé.

Ponadto Komisja uznaje takze za niezbedne niepodejmowanie innych dziatah,
w szczegolnosci pozostajgcych poza zakresem biezgcej dziatalnosci biznesowej i operacyjne;j,
ktére mogg skutkowac obnizeniem funduszy witasnych, bez uprzedniej konsultacji. Dotyczy to
takze ewentualnych wypfat dywidend z zysku zatrzymanego, stanowigcych sktadnik funduszy
wiasnych, w szczegodlnosci okresSlonych w art. 26 ust.1 lit. c-e rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013%°. Komisja oczekuije, ze ewentualna realizacja takich
operacji bedzie kazdorazowo poprzedzona konsultacjg i uzalezniona od jej wyniku.

Dodatkowo domy maklerskie przy podejmowaniu decyzji dotyczgcej wysokosci dywidendy
powinny uwzgledniaé:
a) dodatkowe potrzeby kapitatowe oraz ptynnosciowe w perspektywie dwunastu miesiecy
od momentu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2025 rok,

b) biezgcg sytuacje finansowg domu maklerskiego w momencie zatwierdzenia
sprawozdania finansowego i podjecia uchwaty o podziale zysku za 2025 rok,
w szczegolnosci wysokos¢ biezgcego wyniku finansowego domu maklerskiego.

18 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajgca ramy na potrzeby prowadzenia
dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych oraz zmieniajgca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE,
2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/EU oraz rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012

19 rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012
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