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KOMENTARZ RYNKOWY ZESPOtU ZARZADZAJACYCH:

Drugi kwartat 2026 r. uptynat pod znakiem wyraznej poprawy nastrojéw na $wiatowych rynkach finansowych. Poczatkowe obawy zwiazane z konfliktem na
Bliskim Wschodzie i skokowym wzrostem cen ropy ustapity miejsca optymizmowi po deeskalacji napie oraz zawarciu w czerwcu wstepnego porozumienia
pomiedzy USA i Iranem. Spadek cen ropy ograniczyt oczekiwania inflacyjne, wspierajac zaréwno rynek akgji, jak i obligacji.

Na rynkach akcji dominowaty wzrosty, napedzane przez poprawe perspektyw gospodarczych oraz utrzymujacy sie boom zwigzany ze sztuczng inteligencja.
Wsréd gtdwnych indekséw najlepiej zachowywat sie technologiczny Nasdag-100, ktéry wzrést o 27,53%, a takze MSCI Emerging Markets z wynikiem 23,31%,
wspierany przez silne zachowanie spétek technologicznych z Azji. S&P 500 zyskat 14,87%, globalny indeks MSCI World 13,32%, a europejski STOXX Europe 600
10,05%.

Na rynku obligacji kluczowym wydarzeniem byt spadek oczekiwarn inflacyjnych w koricowce kwartatu, ktry zwiekszyt popyt na papiery dtuzne. Najlepiej wypadty
obligacje rynkéw wschodzacych, a indeks JPMorgan EMBI wzrdst o 4,63%. Indeks obligacji rynkéw rozwinietych JPMorgan GBI zakoficzyt kwartat wzrostem o
0,66%.

Drugi kwartat byt zatem bardzo udanym okresem dla wiekszosci klas aktywdw, szczegdlnie akcji technologicznych, rynkéw wschodzacych oraz polskich obligacji
skarbowych.

KOMENTARZ DO PORTFELA
Zarzadzajacy z uwaga analizuja sytuacje makroekonomiczna i geopolityczna na Swiecie. Utrzymywany jest zdywersyfikowany charakter inwestycji z zamia-

rem wykorzystania potencjatu rynkdw zagranicznych, zaréwno rynkéw rozwinietych jak i rozwijajacych sie.

CEL I STRATEGIA INWESTYCYJNA MIESIECZNA ZMIANA WARTOSCI UDZIALOW

. . . JEDNOSTKOWYCH w okresie 30.06.2021 - 30.06.2026
Celem inwestycyjnym Funduszu Modelowego Zdecydowanego jest

wzrost wartosci aktywéw w dtuzszym horyzoncie czasowym w wyniku

wzrostu warto$ci jednostek lub tytutéw uczestnictwa funduszy inwesty- 10%
cyjnych, w jakie sa zainwestowane srodki, przy akceptacji umiarkowane- 8%
go ryzyka inwestycyjnego. W ramach realizacji celu inwestycyjnego srodki 6%
funduszu inwestowane sg w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyj- 4%
nych, a zarzadzajacy podejmuje decyzje dotyczace: ?
« alokacji miedzy cze$¢ akcyjna i obligacyjna portfela; 2%
« wyboru konkretnych funduszy do portfela sposrdd nastepujacych TFI: 0%
Franklin Templeton, Schroders Investment Management (Europe) , 2%
BlackRock (Luxembourg) S.A.
Fundusz Modelowy Zdecydowany zaktada inwestowanie: -4%
« 0d 50% do 70% aktywéw w jednostki uczestnictwa funduszy in- 6%
westycyjnych z kategorii ochrony kapitatu, rynku pienieznego oraz 8%
papieréw dtuznych,
« 0d 30% do 50% aktywdw w jednostki uczestnictwa funduszy inwesty- cze 21 cze 22 cze 23 cze 24 cze 25 cze 26
cyjnych z kategorii akcyjne.
STRUKTURA AKTYWOW FUNDUSZU MODELOWEGO**) WYNIKI INWESTYCYJNE (na 30.06.2026)
M | M | 6M | 12M | 24am | 36M | vip | gapeczaty
0,8% | 9,9% | 6,8% | 13,2% | 19,0% | 28,3% | 6,8% 25,0%

PROFIL RYZYKA | ZYSKU ORAZ REKOMENDOWANY
MINIMALNY HORYZONT INWESTYCYJNY

**) geograficzna alokacja aktywéw funduszy sktadowych wyselekcjono-
wanych przez zarzadzajacych

W sktad portfela moga wchodzié tylko fundusze, do ktérych wptaty doko-
nywane sa w EUR lub wyceniane sa w tej walucie.
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Karta przygotowana przez TFI PZU SA

*) PZU Zycie SA i TFI PZU SA nie prowadzg doradztwa inwestycyjnego i nie ponosza odpowiedzialnoci za decyzje Klientéw
zwiazane z inwestowaniem sktadek w fundusze modelowe. Udziaty jednostkowe funduszy modelowych nie sg depozytem
bankowym. Inwestycje w funduszu modelowym sa obarczone ryzykiem inwestycyjnym, wtgcznie z mozliwos$cia utraty czesci
zainwestowanego kapitatu. Dotychczasowe wyniki funduszy modelowych nie stanowia gwarancji przysztych wynikdéw. Warto$¢é
zakupionych udziatéw jednostkowych funduszy modelowych moze sie zmieniaé wraz ze zmiang sytuacji na rynkach finanso-
wych. W konsekwencji, dochdd z zainwestowanych srodkéw moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu. Oznacza to, ze wartos¢
rachunku ubezpieczajacego moze by¢ nizsza od sumy tej czesci sktadek, ktéra zostata ulokowana w funduszu. Ponadto
potencjalne korzysci z inwestowania w fundusze modelowe moga zosta¢ zmniejszone o pobierane podatki i optaty wynikajace
z przepiséw prawa i ogdlnych warunkdéw ubezpieczenia.



