INWESTYCJE
01.10.2026 r.

Komunikat TFI PZU SA w sprawie zmiany statutu

inPZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spoétka Akcyjna, dziatajgc na podstawie art. 24 ust. 5 ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi ogtasza

o0 nastepujacych zmianach statutu Funduszu:

1. W Czesci I w Rozdziale I w art. 1 pkt 26) otrzymuje brzmienie:

,26) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktore sa przedmiotem
obrotu poza rynkiem zorganizowanym,”

2. W Czesci I w Rozdziale XI w art. 39 ust. 8-9 otrzymujg brzmienie:

8. Fundusz zawierajac na rzecz Subfunduszu transakcje, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne
nierozliczane przez CCP, ustala wartosc ryzyka kontrahenta zgodnie z przepisami rozporzadzenia wydanego
przez wiasciwego ministra na podstawie delegacji okreslonej w art. 94 ust. 7 Ustawy dotyczacego
zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w
tym niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

9. Wartos¢ ryzyka danego kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Instrumenty
Pochodne, ustalana jest zgodnie z Ustawg oraz przepisami wydanymi na jej podstawie.”

3. W Czesci I w Rozdziale XI w art. 40 ust. 5 -6 otrzymujg brzmienie:

+5. taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
Jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych
przedmiotem sg Instrumenty Pochodne nierozliczane przez CCP, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wiecej niz do 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny (w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych), lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane:

a) przed dniem 8 lipca 2022 r. przez jedna instytucje kredytowa, ktora podlega szczegdinemu
nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow wartosciowych,
pod warunkiem, Ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sg inwestowane
przez emitenta w aktywa, ktore w cafym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczeri pienieznych wynikajacych z tych papierow wartosciowych oraz w
przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniaja pierwszernistwo w odzyskaniu wszystkich
Swiadczeri pienieznych wynikajacych z tych papierow wartosciowych,

b) od dnia 8 lipca 2022 r. przez jedng instytucjie kredytowa zgodnie z przepisami paristwa
cztonkowskiego wdrazajacymi dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2162 z
dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie emisji obligacji zabezpieczonych i nadzoru publicznego nad



obligaciami zabezpieczonymi oraz zmieniajgcg dyrektywy 2009/65/WE i 2014/59/UE (Dz. Urz.
UE L 328 z 18.12.2019, str. 29) i zabezpieczone aktywami stanowigcymi zabezpieczenie, w
rozumieniu  przepisow tej dyrektywy, wzgledem ktorych nabywcom tych papierow
wartosciowych bezposrednio przystuguje pierwszeristwo w odzyskaniu Swiadczer wynikajacych
Z tych papierow wartosciowych.”

W Czesci I w Rozdziale XI w art. 40 ust. 8 otrzymuje brzmienie:

8. taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne nierozliczane przez CCP, zawartych z tym samym bankiem
nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy
ustalaniu limitu, o ktorym mowa w ust. 3.”

W Czesci I w Rozdziale XI w art. 40 ust. 12 otrzymuje brzmienie:

S12. Fundusz moze lokowac do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa w ust, 11, przy czym f3czna wartosc lokat w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery
wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne nierozliczane przez CCP, zawartych
z tym podmiotem, nie moze przekroczyc¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzeZzeniem ust. 13.”

W Czesci II w Rozdziale XIII dotyczacym subfunduszu inPZU Inwestycji Ostroznych Obligacje
Krotkoterminowe w art. 44 po ust. 6 dodaje sie ust. 7-8 w brzmieniu:

7. ,Co najmniej 70% wartosci Aktywow Funduszu stanowia:

1) obligacje, z wyjatkiem obligacji strukturyzowanych, ktorych wartos¢ nominalna wskazana w prospekcie
lub innym dokumencie ofertowym jest denominowana w zfotych i ktdre sa przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym lub w ramach alternatywnego systemu obrotu lub sg papierami wartosciowymi,
bedacymi przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub wniosku o
wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu, w zwigzku z ofertg publiczng: wymagajgca
opublikowania prospektu w rozumieniu przepisow rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma byc publikowany w zwiazku
z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE, lub wytaczong z obowigzku publikacji prospektu, w odniesieniu
do ktorej: zostat opublikowany dokument ofertowy sporzadzony na podstawie art. 1 ust, 4 lit. da ppkt
(i) lub lit. db ppkt (iif) rozporzadzenia, o ktdrym powyzej, lub wymagany przez paristwo cztonkowskie
na podstawie art. 3 ust. 2d tego rozporzadzenia, lub zostato opublikowane memorandum informacyjne;

2) listy zastawne, ktorych wartos¢ nominalna wskazana w prospekcie lub innym dokumencie ofertowym jest
denominowana w zlotych i ktore sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub w ramach
alternatywnego systemu obrotu lub sa papierami wartosciowymi, bedacymi przedmiotem wniosku o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub wniosku o wprowadzenie do alternatywnego
systemu obrotu, w zwigzku z ofertg publiczng: wymagajgcg opublikowania prospektu w rozumieniu
przepisow rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r.
w sprawie prospektu, ktory ma byc publikowany w zwigzku z oferta publicznag papierow wartosciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE, lub
wylaczong z obowiazku publikacji prospektu, w odniesieniu do ktdrej: zostat opublikowany dokument
ofertowy sporzgdzony na podstawie art. 1 ust. 4 lit. da ppkt (iif) lub lit. db ppkt (iii) rozporzgdzenia, o
ktorym powyzej, lub wymagany przez paristwo cztonkowskie na podstawie art. 3 ust. 2d tego
rozporzadzenia, lub zostato opublikowane memorandum informacyjne;

3) bony skarbowe, ktorych wartos¢ nominaina jest denominowana w ztotych;
4) srodki pieniezne na rachunku pienieZznym denominowane w ztotych;

5) naleznosci na rachunku pienieznym denominowane w ztotych.



8. Przez obligacje strukturyzowana, o ktorej mowa w ust, 7 pkt 1, rozumie sie instrument finansowy o
charakterze dfuznym:

a) w ramach ktorego wysokosc swiadczen pienieznych, w tym odsetek, premii lub kwoty wykupu, jest w
catosci albo czesci uzalezniona od wartosci, poziomu, zmiennosci lub realizacji wskaznika bazowego lub
kombinacji wskaznikow bazowych, w szczegolnosci indeksu, instrumentu finansowego, towaru, waluty,
stopy procentowej, okreslonych rodzajow energii, miernikow i limitow wielkosci produkcji lub emisji
zanieczyszczer lub innych miernikow ekonomicznych, oraz

b) ktorego konstrukcia obejmuje wbudowany instrument pochodny, ktdrego cena rynkowa Zzalezy
bezposrednio albo posrednio od wartosci, poziomu, zmiennosci lub realizacji wskaznika bazowego lub
kombinacji takich wskaznikow

- przy czym za obligacje strukturyzowane nie uznaje sie instrumentow finansowych o charakterze dfuznym
oferowanych w oparciu o umowy zawierajgce wylgcznie standardowe klauzule wczesniejszego wykupu,
mechanizmy zmiany oprocentowania o charakterze rynkowym, konwersje na akcje Ilub inne prawa
majagtkowe lub inne postanowienia umowne niewprowadzajace niezaleznej ekspozycji na wskaznik bazowy.”

W Czesci IT w Rozdziale XIV dotyczacym subfunduszu inPZU Polskie Obligacje Skarbowe, w art. 53 po
ust. 4 dodaje sie ust. 5-6 w brzmieniu:

5. Co najmniej 70% wartosci Aktywow Subfunduszu stanowig:

1)

2)

obligacje, z wyjatkiem obligacji strukturyzowanych, ktorych wartosc¢ nominaina wskazana w
prospekcie lub innym dokumencie ofertowym jest denominowana w ztotych i ktore sg przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym lub w ramach alternatywnego systemu obrotu lub sg papierami
wartosciowymi, bedacymi przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
lub wniosku o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu, w zwigzku z ofertg publiczng:
wymagajaca opublikowania prospektu w rozumieniu przepisow rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma byc
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE, lub wytaczong z obowigzku publikacji
prospektu, w odniesieniu do ktdrej: zostat opublikowany dokument ofertowy sporzadzony na
podstawie art, 1 ust, 4 lit. da ppkt (iii) lub lit. db ppkt (iii) rozporzadzenia, o ktorym powyzej, lub
wymagany przez paristwo cztonkowskie na podstawie art, 3 ust, 2d tego rozporzadzenia, lub zostato
opublikowane memorandum informacyjne;

listy zastawne, ktorych wartosc¢ nominalna wskazana w prospekcie lub innym dokumencie
ofertowym jest denominowana w ztotych i ktore sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub
w ramach alternatywnego systemu obrotu lub sg papierami wartosciowymi, bedacymi przedmiotem
wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub wniosku o wprowadzenie do
alternatywnego systemu obrotu, w zwigzku z ofertg publiczng: wymagajacg opublikowania
prospektu w rozumieniu przepisow rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma byc publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE, lub wytaczong z obowigzku publikacji prospektu, w odniesieniu
do ktorej: zostat opublikowany dokument ofertowy sporzadzony na podstawie art. 1 ust. 4 lit. da
DDKE (iii) lub lit. db ppkt (i) rozporzadzenia, o ktorym powyzej, lub wymagany przez paristwo
cztonkowskie na podstawie art. 3 ust. 2d tego rozporzadzenia, lub zostato opublikowane
memorandum informacyjne;

3) bony skarbowe, ktorych wartos¢ nominalna jest denominowana w ztotych;

4) srodki pieniezne na rachunku pienieznym denominowane w ztotych;

5)  naleznosci na rachunku pienieznym denominowane w ztotych.

6. Przez obligacje strukturyzowana, o ktorej mowa w ust. 5 pkt 1, rozumie sie instrument finansowy o
charakterze dtuznym:



a)

b)

w ramach ktorego wysokosc swiadczeri pienieznych, w tym odsetek, premii lub kwoty wykupu, jest
w catosci albo czesci uzalezniona od wartosci, poziomu, zmiennosci lub realizacji wskaznika
bazowego lub kombinacji wskaznikow bazowych, w szczegolnosci indeksu, instrumentu
finansowego, towaru, waluty, stopy procentowej, okreslonych rodzajow energii, miernikow i limitow
wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczeri lub innych miernikow ekonomicznych, oraz

ktorego konstrukcja obejmuje wbudowany instrument pochodny, ktorego cena rynkowa zalezy
bezposrednio albo posrednio od wartosci, poziomu, zmiennosci lub realizacji wskaznika bazowego
lub kombinacji takich wskaznikow

- przy czym za obligacje strukturyzowane nie uznaje sie instrumentow finansowych o charakterze dfuznym
oferowanych w oparciu o umowy zawierajace wytacznie standardowe kiauzule wczesniejszego wykupu,
mechanizmy zmiany oprocentowania o charakterze rynkowym, konwersje na akcje lub inne prawa majgtkowe
lub inne postanowienia umowne niewprowadzajace niezaleznej ekspozycji na wskaznik bazowy.

8. W Czesci II w Rozdziale XVII dotyczacym subfunduszu inPZU Akcje Polskie w art. 80 po ust. 6 dodaje
sie ust. 7-8 w brzmieniu:

7. Co najmniej 70% wartosci Aktywow Subfunduszu stanowia.

1)

2)

3)
4)

obligacje, z wyjatkiem obligacji strukturyzowanych, ktorych wartosc¢ nominaina wskazana w
prospekcie lub innym dokumencie ofertowym jest denominowana w ztotych i ktore sa przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym lub w ramach alternatywnego systemu obrotu lub sa papierami
wartosciowymi, bedacymi przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
lub wniosku o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu, w zwigzku z ofertg publiczng:
wymagajaca opublikowania prospektu w rozumieniu przepisow rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 . w sprawie prospektu, ktory ma byc
publikowany w zwiazku z oferta publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE, lub wytaczong z obowigzku publikacji
prospektu, w odniesieniu do ktdrej: zostat opublikowany dokument ofertowy sporzadzony na
podstawie art, 1 ust, 4 lit. da ppkt (iii) lub lit. db ppkt (iii) rozporzadzenia, o ktdrym powyZzej, lub
wymagany przez paristwo cztonkowskie na podstawie art, 3 ust, 2d tego rozporzadzenia, lub zostato
opublikowane memorandum informacyjne;

listy zastawne, ktorych wartosc¢ nominalna wskazana w prospekcie lub innym dokumencie
ofertowym jest denominowana w ztotych i ktore sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub
w ramach alternatywnego systemu obrotu lub sg papierami wartosciowymi, bedacymi przedmiotem
wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub wniosku o wprowadzenie do
alternatywnego systemu obrotu, w zwigzku z ofertg publiczng: wymagajgcg opublikowania
prospektu w rozumieniu przepisow rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 . w sprawie prospektu, ktory ma byc publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE, lub wytaczong z obowigzku publikacji prospektu, w odniesieniu
do ktorej: zostat opublikowany dokument ofertowy sporzadzony na podstawie art. 1 ust, 4 lit. da
PPkt (iii) lub lit. db ppkt (iii) rozporzadzenia, o ktorym powyzej, lub wymagany przez parstwo
cztonkowskie na podstawie art. 3 ust. 2d tego rozporzadzenia, lub zostato opublikowane
memorandum informacyjne;

bony skarbowe, ktorych wartos¢ nominalna jest denominowana w ztotych;,

akcje, prawa do akcji i prawa poboru, wyemitowane przez spotki, ktorych kapitat zaktadowy jest
denominowany w ztotych, jezeli s przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub w ramach
alternatywnego systemu obrotu lub sa papierami wartosciowymi, bedacymi przedmiotem wniosku o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub wniosku o wprowadzenie do alternatywnego
systemu obrotu, w zwigzku z ofertg publiczng.: wymagajaca opublikowania prospektu w rozumieniu
przepisow rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017
. w sprawie prospektu, ktory ma byc publikowany w zwigzku z oferta publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy



5)
6)

2003/71/WE, lub wytaczona z obowiazku publikacji prospektu, w odniesieniu do ktorej: zostat
opublikowany dokument ofertowy sporzadzony na podstawie art. 1 ust. 4 lit. da ppkt (iii) lub lit. db
PPkt (iif) rozporzadzenia, o ktorym powyzej, lub wymagany przez paristwo cztonkowskie na
podstawie art. 3 ust. 2d tego rozporzadzenia, lub zostato opublikowane memorandum informacyjne;

srodki pieniezne na rachunku pienieznym denominowane w zfotych;,

naleznosci na rachunku pienieznym denominowane w ztotych.

8. Przez obligacje strukturyzowana, o ktdrej mowa w ust. 7 pkt 1, rozumie sie instrument finansowy o
charakterze dfuznym:

a)

b)

w ramach ktorego wysokosc swiadczeri pienieznych, w tym odsetek, premii lub kwoty wykupu, jest
w catosci albo czesci uzalezniona od wartosci, poziomu, zmiennosci lub realizacji wskaznika
bazowego lub kombinacji wskaznikow bazowych, w szczegolnosci indeksu, instrumentu
finansowego, towaru, waluty, stopy procentowej, okreslonych rodzajow energii, miernikow i limitow
wielkosci produkcii lub emisji zanieczyszczeri lub innych miernikow ekonomicznych, oraz

ktorego konstrukcja obejmuje wbudowany instrument pochodny, ktorego cena rynkowa zalezy
bezposrednio albo posrednio od wartosci, poziomu, zmiennosci lub realizacji wskaznika bazowego
lub kombinacji takich wskaznikow

- przy czym za obligacje strukturyzowane nie uznaje sie instrumentow finansowych o charakterze dfuznym
oferowanych w oparciu o umowy zawierajgce wytacznie standardowe klauzule wczesniejszego wykupu,
mechanizmy zmiany oprocentowania o charakterze rynkowym, konwersje na akgie lub inne prawa majgtkowe
lub inne postanowienia umowne niewprowadzajace niezaleznej ekspozycji na wskaznik bazowy.”

9. W Czeéci II w Rozdziale XXI dotyczacym subfunduszu inPZU Akcje Polskie Matych i Srednich Spétek w
art. 116 po ust. 7 dodaje sie ust. 8-9 w brzmieniu:

8. Co najmniej 70% wartosci Aktywow Subfunduszu stanowig:

1)

2)

obligacje, z wyjatkiem obligacji strukturyzowanych, ktorych wartosc¢ nominalna wskazana w
prospekcie lub innym dokumencie ofertowym jest denominowana w ztotych i ktdre sa przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym lub w ramach alternatywnego systemu obrotu lub sg papierami
wartosciowymi, bedacymi przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
lub wniosku o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu, w zwigzku z ofertg publiczng:
wymagajaca opublikowania prospektu w rozumieniu przepisow rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma byc
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE, lub wytaczong z obowigzku publikacji
prospektu, w odniesieniu do ktorej: zostat opublikowany dokument ofertowy sporzadzony na
podstawie art. 1 ust. 4 lit. da ppkt (iii) lub lit. db ppkt (iii) rozporzadzenia, o ktorym powyzej, lub
wymagany przez paristwo czfonkowskie na podstawie art, 3 ust. 2d tego rozporzadzenia, lub zostato
opublikowane memorandum informacyjne;

listy zastawne, ktorych wartosc¢ nominalna wskazana w prospekcie lub innym dokumencie
ofertowym jest denominowana w ztotych i ktore sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub
w ramach alternatywnego systemu obrotu lub sg papierami wartosciowymi, bedacymi przedmiotem
wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub wniosku o wprowadzenie do
alternatywnego systemu obrotu, w zwigzku z ofertg publiczng: wymagajacg opublikowania
prospektu w rozumieniu przepisow rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma byc publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE, lub wytaczong z obowigzku publikacji prospektu, w odniesieniu
do ktorej: zostat opublikowany dokument ofertowy sporzadzony na podstawie art. 1 ust. 4 lit. da
DDKE (iii) lub lit. db ppkt (i) rozporzadzenia, o ktorym powyzej, lub wymagany przez paristwo
cztonkowskie na podstawie art. 3 ust. 2d tego rozporzadzenia, lub zostato opublikowane
memorandum informacyjne;



3) bony skarbowe, ktorych wartos¢ nominaina jest denominowana w ztotych;

4) akcje, prawa do akcji i prawa poboru, wyemitowane przez spotki, ktorych kapitat zaktadowy jest
denominowany w ztotych, jezeli sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub w ramach
alternatywnego systemu obrotu lub sa papierami wartosciowymi, bedacymi przedmiotem wniosku o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub wniosku o wprowadzenie do alternatywnego
systemu obrotu, w zwigzku z ofertg publiczng.: wymagajacg opublikowania prospektu w rozumieniu
Przepisow rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017
. w sprawie prospektu, ktory ma byc publikowany w zwigzku z oferta publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE, lub wytaczong z obowigzku publikacji prospektu, w odniesieniu do ktorej: zostat
opublikowany dokument ofertowy sporzadzony na podstawie art. 1 ust. 4 lit. da ppkt (ifi) lub lit. db
DPKt (iii) rozporzadzenia, o ktorym powyzej, lub wymagany przez paristwo cztonkowskie na
podstawie art. 3 ust. 2d tego rozporzadzenia, lub zostato opublikowane memorandum informacyjne;

5)  srodki pieniezne na rachunku pienieznym denominowane w ztotych;
6) naleznosci na rachunku pienieznym denominowane w zfotych.

9. Przez obligacje strukturyzowang, o ktorej mowa w ust. 8 pkt 1, rozumie sie instrument finansowy o
charakterze dfuznym:.

a) wramach ktorego wysokosc swiadczeri pienieznych, w tym odsetek, premii lub kwoty wykupu, jest
w catosci albo czesci uzalezniona od wartosci, poziomu, zmiennosci lub realizacji wskaznika
bazowego lub kombinacji wskaznikow bazowych, w szczegolnosci indeksu, instrumentu
finansowego, towaru, waluty, stopy procentowej, okreslonych rodzajow energii, miernikow i limitow
wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczeri lub innych miernikow ekonomicznych, oraz

b) ktdrego konstrukcja obejmuje wbudowany instrument pochodny, ktdrego cena rynkowa zalezy
bezposrednio albo posrednio od wartosci, poziomu, zmiennosci lub realizacji wskaznika bazowego
lub kombinacji takich wskaznikow

- przy czym za obligacje strukturyzowane nie uznaje sie instrumentow finansowych o charakterze dfuznym
oferowanych w oparciu 0 umowy zawierajgce wytacznie standardowe kiauzule wczesniejszego wykupu,
mechanizmy zmiany oprocentowania o charakterze rynkowym, konwersje na akcje lub inne prawa majgtkowe
lub inne postanowienia umowne niewprowadzajace niezaleznej ekspozycji na wskaznik bazowy.”

10. W Czesci II w Rozdziale XXVI dotyczacym subfunduszu inPZU Puls Zycia 2060:
1) w art. 168 po ust. 7e dodaje sie ust. 7f — 7k w brzmieniu:

,/f.Poczawszy od dnia 1 stycznia 2027 r., rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest w kazdym Dniu
Wyceny okresu rozliczeniowego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 7g-7k. Od tego dnia zaprzestaje sie
naliczania wynagrodzenia zmiennego z zastosowaniem zasad okreslonych w ust. 7b-7e. Zasady obowigzujace
od 1 stycznia 2027 r. nie zmieniajg poprzednich Okresow Odniesienia i nie skutkuja ponownym pobraniem
wynagrodzenia za ten sam poziom alfy.

79. Wynagrodzenie zmienne:

1) jest nalezne w przypadku, gdy skumulowana stopa zwrotu w Okresie Odniesienia z danej kategorif
Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w ust. 5, przewyzsza skumulowang stope zwrotu z benchmarku
w Okresie Odniesienia, o ktérym mowa w ust. 7h, czyli tzw. alfy,

2)  Jjest naliczane i pobierane odrebnie od WANS przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
danej kategorij, 0 ktorych mowa w ust. 5,

3) Jjest pfatne w wysokosci rezerwy na ostatni Dzieri Wyceny przypadajacy w okresie rozliczeniowym pod
warunkiem, Ze alfa wyliczona na ostatni Dzieri Wyceny przypadajacy w tym okresie rozliczeniowym jest
nieujemna. Wynagrodzenie zmienne pfatne jest przez Fundusz w terminie 7 dni roboczych po
zakoriczeniu danego okresu rozliczeniowego,



4)  w przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — jest pobierane w wysokosci rezerwy
proporcjonalnej do udziatu odkupywanych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu w
catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu tej kategorii, z zastrzezeniem postanowieri
kolejnych punktow,

5)  moze zostac pobrane do wysokosci odpowiadajacej maksymalnej stawce tego wynagrodzenia,
wynoszgcej 20% w skali roku,

6) moze zostac naliczone i pobrane takze w przypadku, gdy stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa jest ujemna, o fle przekracza ona nadal stope zwrotu z benchmarku.

7h. Poszczegolnym oznaczeniom przypisuje sie ponizsze znaczenie:

BMK — benchmark Subfunduszu stanowigcy wzorzec do oceny efektywnosci, tj..
a) wlatach 2026-2029: 45% WIG + 30% MSCI World Net Total Return Index + 25% TBSP
b) wlatach 2030-2034: 45% WIG + 25% MSCI World Net Total Return Index + 30% TBSP
c) wlatach 2035-2039: 40% WIG + 25% MSCI World Net Total Return Index + 35% TBSP
d) w latach 2040-2044.: 35% WIG + 20% MSCI World Net Total Return Index + 45% TBSP
e) w latach 2045-2049: 25% WIG + 15% MSCI World Net Total Return Index + 60% TBSP
f) wlatach 2050-2054.: 15% WIG + 10% MSCI World Net Total Return Index + 75% TBSP
g) wlatach 2055-2059: 10% WIG + 50% TBSP + 40% WIBID 1M
h) od poczatku roku 2060: WIBID 1M,

WIG - indeks WIG (gtowny indeks Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie),

MSCI World Net Total Return Index — indeks dochodowy, w ktorego sktad wchodzi ponad 1500 spotek
akcyjnych notowanych na rynkach okoto 23 krajow rozwinietych, i reprezentujacych okoto 85% kapitalizacji z
kazdego z powyZszych rynkow, akcje spotek wchodzgcych w skiad indeksu denominowane sg w walutach
lokalnych rynku na ktorym sg notowane, indeks jest publikowany przez MSCI Inc. (symbol Bloomberga:
NDDUWI Index),

TBSP— indeks Treasury Bond Spot Poland, indeks total return uwzgledniajacy zmiane wartosci obligacyi,
narosfe odsetki oraz przychody z reinwestycji kuponow publikowany przez GPW (symbol Bloomberga TBSP
Index),

WIBID 1M — stawka oprocentowania 1-miesiecznych depozytow na rynku miedzybankowym (dla Dni Wyceny,
w ktorych stawka WIBID 1M nie jest publikowana, przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w
ktorym stawka byta opublikowana), (symbol Bloomberga: WIBOIM Index, strona BID),

t — Dzieri Wyceny,

Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat w ujeciu kroczacym, w ktorym skumulowana stopa zwrotu z
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest porownywana ze skumulowang stopa zwrotu z benchmarku, przy
czym pierwszy Okres Odniesienia rozpoczat sie od dnia 1 stycznia 2023 r. i koriczy sie w ostatnim Dniu
Wyceny przypadajagcym w 2027 roku,

al¥ — (alfa) roznica miedzy skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w Okresie
Odniesienia, przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego, w dniu t, a skumulowang stopg zwrotu z
benchmarku w Okresie Odniesienia, wyrazona wzorem:
atsy — rtSYjund _ T}SY*BMK
5 d . . P . . . .
) Yrund _ skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w Okresie Odniesienia, przed
naliczeniem wynagrodzenia zmiennego, w dniu t, wyrazona wzorem.



t WANju,

WANjufeh — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
przed naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne, za dzien t

WANju, — wycena Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym pierwszy
dzieri Okresu Odniesienia,

r>V-EME — skumulowana stopa zwrotu z benchmarku w Okresie Odniesienia, w dniu t:

t
7 SYBMK _ (1_[ BMI(,-) 1
i=0

BMK; — zmiana benchmarku w i-tym Dniu Wyceny (t;), wyliczony zgodnie ze wzorem.

a) wlatach 2026-2029:

WIG; MSCI World Net Total Return Index; TBSP;
BMKi=45% * ——— +30%=* — +25%% ——
WIG -1y MSCIWorld Net Total Return Index 1) TBSP(i-1)
b) w latach 2030-2034:
MSCIWorld Net Total Return Index; TBSP;
BMKi=45%* ————— +25%x — +30%% ————
WIG(l -1) MSCIWorld Net Total Return Index_1) TBSP-1)
c) wlatach 2035-2039:
MSCI World Net Total R Index; TBSP;
BMKi=40% * — ' +25%* DO S B 1 350k% ———
WIG(l -1 MSCI World Net Total Return Index(;_y) TBSP(;_1)
d) w latach 2040-2044:
WIG MSCI World Net Total Return Index; TBSP;
BMK=35%* ———— +20%x — +45%% —————
WIG(l -1) MSCIWorld Net Total ReturnIndex_1) TBSP(i-1)
e) wlatach 2045-2049:
WIG; MSCIWorld Net Total Return Index; TBSP;
BMKi=25%% — +15%%* — +60%% ———
1G(i-1) MSCIWorld Net Total Return Indexj—1) TBSP(i-1)
f) wlatach 2050-2054:
WIG; MSCIWorld Net Total Return Index; TBSP;
BMKi=15%% — +10%* — +75%% ———
WIG -1y MSCIWorld Net Total Return Index—1) TBSP(i-1)
g) wlatach 2055-2059:
WIG; TBSP

WIBID 1M(i_1)*LDi)

BMKi=10%=
WIG 365

+50%+ L +40%+ (1 +
(i-1) TBSP(i-1)

h) od poczatku roku 2060:

WIBID1M (j_1y*LD;
+ (i-1) i

BMKi=1
365

WIG; — wartosc indeksu WIG w i-tym Dniu Wyceny (t;),

WIGy-1) — wartosc indeksu WIG w Dniu Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzieri Wyceny (ti-1)),

MSCI World Net Total Return Index; — wartosc indeksu MSCI World Net Total Return Index w i-tym Dniu
Wyceny (t,),

MSCI World Net Total Return Index (1) — wartosc indeksu MSCI World Net Total Return Index w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym i-ty Dzieri Wyceny (t;-1y),
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TBSP; — wartosc indeksu Treasury Bond Spot Poland ostatnio dostepna na i-ty Dzieri Wyceny (t;),

TBSP,.1) — wartosc indeksu Treasury Bond Spot Poland ostatnio dostepna na Dzieri Wyceny poprzedzajacy i-ty
Dzieri Wyceny (ts—1y),

WIBID 1My:.;) — stawka oprocentowania 1-miesiecznych depozytow na rynku miedzybankowym w Dniu
Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (ti-1)),

LD;— liczba dni kalendarzowych pomiedzy i-tym Dniem Wyceny (t;) a Dniem Wyceny poprzedzajacym i-ty
Dzieri Wyceny (df(,'_ 1) ),

kryst

. — poziom alfy, przy ktorym nastapita ostatnia krystalizacja, tj. najwyzszy poziom nadwyzki
skumulowanej stopy zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii nad skumulowanag stopg zwrotu z
benchmarku na koniec okresow krystalizacji w Okresie Odniesienia,

RWI, — dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu t,

RWIM™ — czesc rezerwy na wynagrodzenie zmienne w dniu t, od umorzonych Jednostek Uczestnictwa,
SRWIY - skumulowana rezerwa na wynagrodzenie zmienne w biezgacym roku (Y), do dnia t,

ST — maksymaina stawka wynagrodzenia zmiennego rowna 20%,

m; — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w i-tym Dniu Wyceny (t;).

W kazdym Dniu Wyceny t, tworzy sie dzienng rezerwe na wynagrodzenie zmienne Subfunduszu.

1) naliczana jest rezerwa w wysokosci:

RWI, = WANjule" « M * (afy — max(alY;; al™™ ),

jezeli spetnione sg facznie nastepujgce warunki:
a¥ >0

atJY = agfl

kryst

at > a,

2) rezerwa jest korygowana proporcjonalnie do spadku a2*, o ponizszg wartosc:
5Y 5Y
ay — oy )

5y _  kryst
a1 —a;

RWI, = (SRWI!_, — RWI*™) x (

gazie:

Rwipm = T T T T « SRWIL
t liczba JU wdniut —1 -1

jezeli spetnione sg facznie nastepujgce warunki:
a¥ >0

ag:‘y < atsfl

kryst

a¥ > a;

kryst

3)  jeZeli spetniony jest co najmniej jeden z warunkow: ai¥ < 0 lub ai¥ < a, ", skumulowana rezerwa na
wynagrodzenie zmienne w bieZzgcym roku ('Y), do Dnia Wyceny t jest w cafosci rozwigzywana, tj.
SRWI! = 0. W innych przypadkach skumulowana rezerwa na wynagrodzenie zmienne w biezacym roku
(V) jest réowna sumie dziennych rezerw zawigzanych w tym roku.



7]. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona do Dnia Wyceny t
w danym roku kalendarzowym jest rowna sumie dziennych rezerw w kazdym Dniu Wyceny pomniejszonych o
sume czesci rezerw na wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa, tj.

t t
SRWIY = Z RWI, — Z RW ™
i=1 i=1

gdzie i=1 oznacza pierwszy Dzieri Wyceny danego roku kalendarzowego.

7k. W kazdym Dniu Wyceny, w ktorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa, wyptacie do Towarzystwa
podlega czesc rezerwy na wynagrodzenie zmienne, obliczona w wysokosci proporcjonalnej do udziatu
Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem odkupienia w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wypfata srodkow, o ktorych mowa powyzej, nastepuje w terminie
do siodmego Dnia Wyceny nastepnego miesigca za miesigc poprzedni, w ktorym nastapito odkupienie
Jednostek Uczestnictwa.”

2) w art. 168 ust. 8 otrzymuje brzmienie:

8. Towarzystwo moze pobierac wynagrodzenie od WANS wedfug stawek nizszych niz maksymaine stawki,
okreslone w ust, 2, ust. 7c oraz ust. 7h.”

11. W Czeéci II w Rozdziale XXVIII dotyczacym subfunduszu inPZU Puls Zycia 2050:
1) w art. 186 po ust. 7e dodaje sie ust. 7f — 7k w brzmieniu:

~/f.Poczawszy od dnia 1 stycznia 2027 r., rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest w kazdym Dniu
Wyceny okresu rozliczeniowego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 7g-7k. Od tego dnia zaprzestaje sie
naliczania wynagrodzenia zmiennego z zastosowaniem zasad okreslonych w ust. 7b-7e. Zasady obowiazujace
od 1 stycznia 2027 r. nie zmieniajg poprzednich Okresow Odniesienia i nie skutkuja ponownym pobraniem
wynagrodzenia za ten sam poziom alfy.

7g. Wynagrodzenie zmienne:

1) Jjest nalezne w przypadku, gdy skumulowana stopa zwrotu w Okresie Odniesienia z danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w ust. 5, przewyzsza skumulowana stope zwrotu z benchmarku
w Okresie Odniesienia, o ktdrym mowa w ust. 7h, czyli tzw. alfy,

2)  jest naliczane i pobierane odrebnie od WANS przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
aanej kategorii, o ktorych mowa w ust. 5,

3) Jest pfatne w wysokosci rezerwy na ostatni Dzieri Wyceny przypadajacy w okresie rozliczeniowym pod
warunkiem, ze alfa wyliczona na ostatni Dzieri Wyceny przypadajacy w tym okresie rozliczeniowym jest
nieujemna. Wynagrodzenie zmienne pfatne jest przez Fundusz w terminie 7 dni roboczych po
zakoriczeniu danego okresu rozliczeniowego,

4)  w przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — jest pobierane w wysokosci rezerwy
proporcjonalnej do udziatu odkupywanych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu w
catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu tej kategorij, z zastrzezeniem postanowieri
kolejnych punktow,

5)  moze zostac pobrane do wysokosci odpowiadajacej maksymalnej stawce tego wynagrodzenia,
wynoszacej 20% w skali roku,

6) moze zostac naliczone i pobrane takze w przypadku, gdy stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa jest ujemna, o ile przekracza ona nadal stope zwrotu z benchmarku.

7h. Poszczegolnym oznaczeniom przypisuje sie ponizsze znaczenie:
BMK — benchmark Subfunduszu stanowiacy wzorzec do oceny efektywnosci, tj.:

a) wlatach 2026-2029: 40% WIG + 25% MSCI World Net Total Return Index + 35% TBSP
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b) wlatach 2030-2034: 35% WIG + 20% MSCI World Net Total Return Index + 45% TBSP
c) wlatach 2035-2039: 25% WIG + 15% MSCI World Net Total Return Index + 60% TBSP
d) w latach 2040-2044.: 15% WIG + 10% MSCI World Net Total Return Index + 75% TBSP
e) wlatach 2045-2049: 10% WIG + 50% TBSP + 40% WIBID 1M
f) od poczatku roku 2050: WIBID 1M,

WIG - indeks WIG (gtowny indeks Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie),

MSCI World Net Total Return Index — indeks dochodowy, w ktdrego sktad wchodzi ponad 1500 spofek
akcyjnych notowanych na rynkach okoto 23 krajow rozwinietych, i reprezentujacych okoto 85% kapitalizacji z
kazdego z powyzszych rynkow; akcje spotek wchodzacych w sktad indeksu denominowane sg w walutach
lokalnych rynku na ktorym sg notowane, indeks jest publikowany przez MSCI Inc. (symbol Bloomberga:
NDDUWI Index),

TBSP— indeks Treasury Bond Spot Poland, indeks total return uwzgledniajacy zmiane wartosci obligacy,
naroste odsetki oraz przychody z reinwestycji kuponow publikowany przez GPW (symbol Bloomberga TBSP
Index),

WIBID 1M — stawka oprocentowania 1-miesiecznych depozytow na rynku mieazybankowym (dla Dni Wyceny,
w ktorych stawka WIBID 1M nie jest publikowana, przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w
ktorym stawka byta opublikowana), (symbol Bloomberga: WIBOIM Index, strona BID),

t — Dzieri Wyceny,

Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat w ujeciu kroczacym, w ktorym skumulowana stopa zwrotu z
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest porownywana ze skumulowang stopa zwrotu z benchmarku, przy
czym pierwszy Okres Odniesienia rozpoczat sie od dnia 1 stycznia 2023 r. i koriczy sie w ostatnim Dniu
Wyceny przypadajacym w 2027 roku,

a’¥ — (alfa) roznica miedzy skumulowang stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w Okresie
Odniesienia, przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego, w dniu t, a skumulowang stopg zwrotu z
benchmarku w Okresie Odniesienia, wyrazona wzorem:

atsy — rtSYffund _ T}SY*BMK
Tf rrund _ skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w Okresie Odniesienia, przed
naliczeniem wynagrodzenia zmiennego, w dniu t, wyrazona wzorem.

tech

SV fund _ WANju;

t WANju,

WANjuteh — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
przed naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne, za dzien t,

WANju, — wycena Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym pierwszy
dzieri Okresu Odniesienia,

r>7PME — skumulowana stopa zwrotu z benchmarku w Okresie Odniesienia, w dniu t:

t
7 SYBMK _ (1_[ BMK,-) 1
i=0

BMK; — zmiana benchmarku w i-tym Dniu Wyceny (t,), wyliczony zgodnie ze wzorem:

a) wlatach 2026-2029:

WIG; MSCI World Net Total Return Index; TBSP;
BMKi=40% * ——— +25%% L +35%% ——
WIG i-1) MSCI World Net Total Return Index(;_) TBSPi—1)

11



71

b) wlatach 2030-2034:

WIG; MSCI World Net Total Return Index; TBSP;
BMK=35%%* ——— +20%# L +45%% ———
' " WiGg_1) °" MSCIWorld Net Total Returnindexq_1) " TBSPG_ 1
c) wlatach 2035-2039:
WIG; MSCIWorld Net Total Return Index; TBSP;
BMKi=25%% — +15%=* — +60%% ——
WIG -1y MSCIWorld Net Total Return Index—1) TBSP(i-1)
d) w latach 2040-2044:
WIG; MSCIWorld Net Total Return Index; TBSP;
BMKi=15%= — +10%=* — +75%% ———
WIG -1 MSCIWorld Net Total Return Indexj—1) TBSP(i-1)
e) w latach 2045-2049:
WIG; TBSP; WIBID 1M (j_1y*LD;
BMKi=10%+* L 4+50%s —+40%x (1 4+ ——— )
(i-1) SP(i—1) 365

f) od poczatku roku 2050:

WIBID1M _1y*LD;

BMKi=1+
365

WIG; — wartosc indeksu WIG w i-tym Dniu Wyceny (t;),
WIGy-1) — wartosc indeksu WIG w Dniu Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzieri Wyceny (ti-1)),

MSCI World Net Total Return Index; — wartosc indeksu MSCI World Net Total Return Index w i-tym Dniu
Wyceny (t;),

MSCI World Net Total Return Index 1) — wartosc indeksu MSCI World Net Total Return Index w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym i-ty Dzieri Wyceny (t;_1y),

TBSP; — wartosc indeksu Treasury Bond Spot Poland ostatnio dostepna na i-ty Dzieri Wyceny (t;),

TBSP;.1) — wartosc indeksu Treasury Bond Spot Poland ostatnio dostepna na Dzieri Wyceny poprzedzajacy i-ty
Dzieri Wyceny (t;-1y),

WIBID 1M1y — stawka oprocentowania 1-miesiecznych depozytow na rynku miedzybankowym w Dniu
Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (t;-1)),

LD;— liczba dni kalendarzowych pomiedzy i-tym Dniem Wyceny (t;) a Dniem Wyceny poprzedzajacym i-ty
Dzieri Wyceny (tq-1)),

kryst

. — poziom alfy, przy ktorym nastapita ostatnia krystalizacja, tj. najwyzszy poziom nadwyzki
skumulowanej stopy zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii nad skumulowanag stopg zwrotu z
benchmarku na koniec okresow krystalizacji w Okresie Odniesienia,

RW1I, — dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu t,

RWIM™ — czesc rezerwy na wynagrodzenie zmienne w dniu t, od umorzonych Jednostek Uczestnictwa,
SRW 1! — skumulowana rezerwa na wynagrodzenie zmienne w biezacym roku (Y), do dnia t,

ST — maksymaina stawka wynagrodzenia zmiennego rowna 20%,

m; — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w i-tym Dniu Wyceny (t).

W kazdym Dniu Wyceny t, tworzy sie dzienng rezerwe na wynagrodzenie zmienne Subfunduszu:

1) naliczana jest rezerwa w wysokosci:

RWI, = WANjuf*" « M * (atsy —max(aty; afry“)),
jezeli spetnione sg facznie nastepujgce warunki:
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7

a¥ >0

atJY = agfl

kryst

at > a,

2) rezerwa jest korygowana proporcjonalnie do spadku a?¥, o ponizszg wartosc:

5y 5y
ay — g )

kryst
5Y a rys

RWI, = (SRWI/_; — RWI*™) x (
a1 —a,

gdzie:

Rwipm = T T T T « SRWIL
t liczba JU wdniut —1 -1

jezeli spetnione sg facznie nastepujgce warunki:
a¥ >0

ag:‘y < atsfl

kryst

a¥ > a;

kryst

3)  jeZeli spetniony jest co najmniej jeden z warunkow: ai¥ < 0 lub a;¥ < a, ", skumulowana rezerwa na
wynagrodzenie zmienne w biezacym roku (Y), do Dnia Wyceny t jest w catosci rozwigzywana, tj.
SRWIY = 0. W innych przypadkach skumulowana rezerwa na wynagrodzenie zmienne w biezacym roku
(Y) jest rowna sumie dziennych rezerw zawigzanych w tym roku.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona do Dnia Wyceny t
w danym roku kalendarzowym jest rowna sumie dziennych rezerw w kazdym Dniu Wyceny pomniejszonych o
sume czesci rezerw na wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa, t.

t t
SRWIY = Z RWI, — Z RW ™
i=1 i=1

gadzie i=1 oznacza pierwszy Dzieri Wyceny danego roku kalendarzowego.

7k. W kazdym Dniu Wyceny, w ktorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa, wypfacie do
Towarzystwa podlega czesc rezerwy na wynagrodzenie zmienne, obliczona w wysokosci proporcjonainej do
udziatu Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem odkupienia w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wypfata srodkow, o ktdrych mowa powyzej, nastepuje w terminie
do siddmego Dnia Wyceny nastepnego miesigca za miesiac poprzedni, w ktorym nastapito odkupienie
Jednostek Uczestnictwa.”

2) w art. 186 ust. 8 otrzymuje brzmienie:

8. Towarzystwo moze pobierac wynagrodzenie od WANS wedtug stawek nizszych niz maksymaine stawki,
okreslone w ust. 2, ust. 7c oraz ust. 7h.”

12. W Czesci IT w Rozdziale XXX dotyczacym subfunduszu inPZU Puls Zycia 2040:

1) w art. 204 po ust. 7e dodaje sie ust. 7f — 7k w brzmieniu:

~/f.Poczawszy od dnia 1 stycznia 2027 r., rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest w kazdym Dniu

Wyceny okresu rozliczeniowego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 7g-7k. Od tego dnia zaprzestaje sie
naliczania wynagrodzenia zmiennego z zastosowaniem zasad okreslonych w ust. 7b-7e. Zasady obowiazujace
od 1 stycznia 2027 r. nie zmieniajg poprzednich Okresow Odniesienia i nie skutkuja ponownym pobraniem
wynagrodzenia za ten sam poziom alfy.
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7g. Wynagrodzenie zmienne:

1) jest nalezne w przypadku, gdy skumulowana stopa zwrotu w Okresie Odniesienia z danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w ust. 5, przewyzsza skumulowana stope zwrotu z benchmarku
w Okresie Odniesienia, o ktorym mowa w ust. 7h, czyli tzw. alfy,

2)  jest naliczane i pobierane odrebnie od WANS przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
danej kategorij, o ktorych mowa w ust, 5,

3) Jest pfatne w wysokosci rezerwy na ostatni Dziert Wyceny przypadajacy w okresie rozliczeniowym pod
warunkiem, Ze alfa wyliczona na ostatni Dziert Wyceny przypadajacy w tym okresie rozliczeniowym jest
nieujemna. Wynagrodzenie zmienne pfatne jest przez Fundusz w terminie 7 dni roboczych po
zakoriczeniu danego okresu rozliczeniowego,

4)  w przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — jest pobierane w wysokosci rezerwy
proporcjonainej do udziatu odkupywanych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu w
catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu tej kategorij, z zastrzeZzeniem postanowieri
kolejnych punktow,

5)  moze zostac pobrane do wysokosci odpowiadajacej maksymalnej stawce tego wynagrodzenia,
wynoszgcej 20% w skali roku,

6) moze zostac naliczone i pobrane takze w przypadku, gdy stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa jest ujemna, o ile przekracza ona nadal stope zwrotu z benchmarku.

7h. Poszczegolnym oznaczeniom przypisuje sie ponizsze znaczenie:
BMK — benchmark Subfunduszu stanowigcy wzorzec do oceny efektywnosci, tj..
a) wlatach 2026-2029: 25% WIG + 15% MSCI World Net Total Return Index + 60% TBSP
b) wlatach 2030-2034: 15% WIG + 10% MSCI World Net Total Return Index + 75% TBSP
¢) wlatach 2035-2039: 10% WIG + 50% TBSP + 40% WIBID IM
d) od poczatku roku 2040: WIBID 1M,
WIG - indeks WIG (gtowny indeks Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie),

MSCI World Net Total Return Index — indeks dochodowy, w ktorego sktad wchodzi ponad 1500 spotek
akcyjnych notowanych na rynkach okoto 23 krajow rozwinietych, i reprezentujacych okoto 85% kapitalizacji z
kazdego z powyzZszych rynkow, akcje spotek wchodzgcych w skiad indeksu denominowane sg w walutach
lokalnych rynku na ktorym sg notowane, indeks jest publikowany przez MSCI Inc. (symbol Bloomberga:
NDDUWI Index),

TBSP — indeks Treasury Bond Spot Poland, indeks total return uwzgledniajacy zmiane wartosci obligacji,
narosfe odsetki oraz przychody z reinwestycji kuponow publikowany przez GPW (symbol Bloomberga TBSP
Index),

WIBID 1M — stawka oprocentowania 1-miesiecznych depozytow na rynku miedzybankowym (dla Dni Wyceny,
w ktorych stawka WIBID 1M nie jest publikowana, przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w
ktorym stawka byta opublikowana), (symbol Bloomberga: WIBOIM Index, strona BID),

t — Dzieri Wyceny,

Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat w ujeciu kroczacym, w ktorym skumulowana stopa zwrotu z
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest porownywana ze skumulowang stopa zwrotu z benchmarku, przy
czym pierwszy Okres Odniesienia rozpoczat sie od dnia 1 stycznia 2023 r. i koriczy sie w ostatnim Dniu
Wyceny przypadajacym w 2027 roku,

al¥ — (alfa) roznica miedzy skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w Okresie
Odniesienia, przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego, w dniu t, a skumulowang stopg zwrotu z
benchmarku w Okresie Odniesienia, wyraZzona wzorem.
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5Y d
atsy 2 _fun —T}SY’BMK

J5Y_fund
?)"

— skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w Okresie Odniesfenia, przed
naliczeniem wynagrodzenia zmiennego, w dniu t, wyrazona wzorem.

v puna _ WANjuieeh

t WANju,

WANjufeh — Wartosc¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
przed naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne, za dzien t,

WANju, — wycena Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym pierwszy
dzieri Okresu Odniesienia,

SY_BMK
?-J =

v — skumulowana stopa zwrotu z benchmarku w Okresie Odniesienia, w dniu t:

1 5Y_BMK (HBMK)—l

BMK; — zmiana benchmarku w i-tym Dniu Wyceny (t,), wyliczony zgodnie ze wzorem:

a) wlatach 2026-2029:

BMK=25%% —1Gi WIG +15%% MSCIWorld Net Total Return Index; +60%% TBSP;
WIG(l 1) MSCIWorld Net Total Return Index_1) TBSP-1)
b) wlatach 2030-2034:
WIG MSCIWorld Net Total Return Index; TBSP;
BMKi=15%* — +10%* — +75%% ————
WIG -1y MSCIWorld Net Total Return Index—1) TBSP(i-1)
c) wlatach 2035-2039:
WIG; TBSP; WIBID 1M _1)*LD;
BMK(=109%+ o +50%+ —— = +40%s (1 + ———C-0""1)
(i-1) SP(i—1) 365

d) od poczatku roku 2040:

WIBID1M _1y*LD;

BMK=1+
365

WIG; — wartosc indeksu WIG w i-tym Dniu Wyceny (t;),

WIGy-1) — wartosc indeksu WIG w Dniu Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzieri Wyceny (ti-1)),

MSCI World Net Total Return Index; — wartosc indeksu MSCI World Net Total Return Index w i-tym Dniu

Wy Ceny ﬁ:i )/

MSCI World Net Total Return Index ;) — wartosc indeksu MSCI World Net Total Return Index w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym i-ty Dzieri Wyceny (t:-1)),

TBSP; — wartosc indeksu Treasury Bond Spot Poland ostatnio dostepna na i-ty Dzieri Wyceny (t;),

TBSP,.1) — wartosc indeksu Treasury Bond Spot Poland ostatnio dostepna na Dzieri Wyceny poprzedzajacy i-ty
Dzieri Wyceny (ts-1y),

WIBID 1M1y — stawka oprocentowania 1-miesiecznych depozytow na rynku miedzybankowym w Dniu
Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (ts-1y),

— liczba dni kalendarzowych pomiedzy i-tym Dniem Wyceny (t;) a Dniem Wyceny poprzedzajacym i-ty
Dzieri Wyceny (ts-1)),

kryst

. — poziom alfy, przy ktorym nastapita ostatnia krystalizacja, tj. najwyzszy poziom nadwyzki
skumulowanej stopy zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii nad skumulowang stopg zwrotu z
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7.

7

benchmarku na koniec okresow krystalizacji w Okresie Odniesienia,

RWI, — dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu t,

RWI}™ — czes¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w dniu t, od umorzonych Jednostek Uczestnictwa,
SRWI! — skumulowana rezerwa na wynagrodzenie zmienne w biezgcym roku (Y), do dnia t,

ST — maksymaina stawka wynagrodzenia zmiennego rowna 20%,

m; — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w i-tym Dniu Wyceny (t;).

W kazdym Dniu Wyceny t, tworzy sie dzienng rezerwe na wynagrodzenie zmienne Subfunduszu:

1) naliczana jest rezerwa w wysokosci:

RWI, = WANjuf*h « M * (atsy — max(a?y; afry“)),

jezeli spetnione sg facznie nastepujgce warunki:
a’¥ >0

alt = alt,

kryst

ai¥ > a;

2)  rezerwa jest korygowana proporcjonalnie do spadku «2¥, o ponizszg wartosc:

5Y 5Y
ay” — a1 )

5Y kryst

RWI, = (SRWIY_, — RWI*™) (
at_l -

t

gadzie:

RWHn"Ns—— —————— = + SRWIY
t liczba JU w dniu t — 1 -1

jezeli spetnione sg facznie nastepujgce warunki:
a’¥ >0

alt < al¥,

kryst

at > a,

kryst

3) jezeli spetniony jest co najmniej jeden z warunkow: ai* < 0 lub ai¥ = a. ", skumulowana rezerwa na
wynagrodzenie zmienne w biezacym roku (Y), do Dnia Wyceny t jest w catosci rozwigzywana, tj.
SRWIT = 0. W innych przypadkach skumulowana rezerwa na wynagrodzenie zmienne w biezgcym roku
(Y) jest rowna sumie dziennych rezerw zawigzanych w tym roku.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona do Dnia Wyceny t
w danym roku kalendarzowym jest rowna sumie dziennych rezerw w kazdym Dniu Wyceny pomniejszonych o
sume czesci rezerw na wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa, t.

t t
SRWI) = Z RWI, — Z RW ™
i=1 i=1

gdzie i=1 oznacza pierwszy Dzieri Wyceny danego roku kalendarzowego.

7k. W kazdym Dniu Wyceny, w ktorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa, wypftacie do
Towarzystwa podlega czesc¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne, obliczona w wysokosci proporcjonalnej do
udziatu Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem odkupienia w facznej liczbie Jednostek Uczestnictwa
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Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wypfata srodkow, o ktorych mowa powyzej, nastepuje w terminie
do siodmego Dnia Wyceny nastepnego miesigca za miesiac poprzedni, w ktorym nastapito odkupienie
Jednostek Uczestnictwa.”

2) w art. 204 ust. 8 otrzymuje brzmienie:

8. Towarzystwo moze pobierac wynagrodzenie od WANS wedtug stawek nizszych niz maksymaine stawki,
okreslone w ust. 2, ust. 7c oraz ust. 7h.”

13. W Czesci II w Rozdziale XXXII dotyczacym subfunduszu inPZU Puls Zycia 2030:

1) wart. 222 po ust. 7e dodaje sie ust. 7f — 7k w brzmieniu:

,/f.Poczawszy od dnia 1 stycznia 2027 r., rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest w kazdym Dniu
Wyceny okresu rozliczeniowego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 7g-7k. Od tego dnia zaprzestaje sie
naliczania wynagrodzenia zmiennego z zastosowaniem zasad okreslonych w ust. 7b-7e. Zasady obowiazujace
od 1 stycznia 2027 r. nie zmieniajg poprzednich Okresow Odniesienia i nie skutkuja ponownym pobraniem
wynagrodzenia za ten sam poziom alfy.

/9. Wynagrodzenie zmienne:

1)

2)

3)

4)

)

6)

jest nalezne w przypadku, gdy skumulowana stopa zwrotu w Okresie Odniesfenia z danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w ust. 5, przewyzsza skumulowana stope zwrotu z benchmarku
w Okresie Odniesienia, o ktorym mowa w ust. 7h, czyli tzw. alfy,

jest naliczane i pobierane odrebnie od WANS przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
danej kategorii, o ktorych mowa w ust. 5,

jest ptatne w wysokosci rezerwy na ostatni Dzieri Wyceny przypadajacy w okresie rozliczeniowym pod
warunkiem, Ze alfa wyliczona na ostatni Dzieri Wyceny przypadajacy w tym okresie rozliczeniowym jest
nieujemna. Wynagrodzenie zmienne pfatne jest przez Fundusz w terminie 7 dni roboczych po
zakoriczeniu danego okresu rozliczeniowego,

w przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — jest pobierane w wysokosci rezerwy
proporcgjonalnej do udziatu odkupywanych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu w
catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu tej kategorii, z zastrzeZzeniem postanowieri
kolejnych punktow,

moze zostac pobrane do wysokosci odpowiadajgcej maksymalnej stawce tego wynagrodzenia,
wynoszacej 20% w skali roku,

moze zostac naliczone i pobrane takze w przypadku, gdy stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa jest ujemna, o fle przekracza ona nadal stope zwrotu z benchmarku.

7h. Poszczegolnym oznaczeniom przypisuje sie ponizsze znaczenie:

BMK — benchmark Subfunduszu stanowigcy wzorzec do oceny efektywnosci, tj..

a) wlatach 2026-2029: 10% WIG + 50% TBSP + 40% WIBID 1M
b) od poczatku roku 2030: WIBID 1M,

WIG — indeks WIG (gtowny indeks Giletdy Papierow Wartosciowych w Warszawie),

MSCI World Net Total Return Index — indeks dochodowy, w ktdrego sktad wchodzi ponad 1500 spotek
akcyjnych notowanych na rynkach okofo 23 krajow rozwinietych, i reprezentujacych okoto 85% kapitalizacji z
kazdego z powyzszych rynkow, akcje spotek wchodzacych w skiad indeksu denominowane sg w walutach
lokalnych rynku na ktorym sg notowane, indeks jest publikowany przez MSCI Inc. (symbol Bloomberga:
NDDUWI Index),

TBSP - indeks Treasury Bond Spot Poland, indeks total return uwzgledniajacy zmiane wartosci obligacji,
naroste odsetki oraz przychody z reinwestycji kuponow publikowany przez GPW (symbol Bloomberga TBSP
Index),
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WIBID 1M — stawka oprocentowania 1-miesiecznych depozytow na rynku miedzybankowym (dla Dni Wyceny,
w ktorych stawka WIBID 1M nie jest publikowana, przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w
ktorym stawka byta opublikowana), (symbol Bloomberga: WIBOIM Index, strona BID),

t — Dzieri Wyceny,

Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat w ujeciu kroczacym, w ktorym skumulowana stopa zwrotu z
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest porownywana ze skumulowana stopg zwrotu z benchmarku, przy
czym pierwszy Okres Odniesienia rozpoczat sie od dnia 1 stycznia 2023 r. i koriczy sie w ostatnim Dniu
Wyceny przypadajacym w 2027 roku,

al¥ — (alfa) roznica miedzy skumulowanag stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w Okresie
Odniesienia, przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego, w dniu t, a skumulowang stopg zwrotu z
benchmarku w Okresie Odniesienia, wyraZzona wzorem.

ast = rtSY_fund _ rtSY_BMK

J5Y_fund
?)"

) — skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w Okresie Odniesfenia, przed
naliczeniem wynagrodzenia zmiennego, w dniu t, wyrazona wzorem.

v puna _ WANjuieeh

t WANju,

WANjufeh — Wartosc¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
przed naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne, za dzien t,

WANju, — wycena Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym pierwszy
dzieri Okresu Odniesienia,

> V-BME — skumulowana stopa zwrotu z benchmarku w Okresie Odniesienia, w dniu t:

t
rSYBMK _ (1_[ BMKi> -1
i=0

BMK; — zmiana benchmarku w i-tym Dniu Wyceny (t,), wyliczony zgodnie ze wzorem:

a) wlatach 2026-2029:

BMK=10%% —15i 1 500p% —BoFi
WIG

(-1 TBSP (1)

WIBID 1M(i_1)*LDi)

0,
+40%+* (1 + -

b) od poczatku roku 2030:

WIBID1M _1y*LD;

BMKi=1+
365

WIG; — wartos¢ indeksu WIG w i-tym Dniu Wyceny (t;),
WIGy-1) — wartosc indeksu WIG w Dniu Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzieri Wyceny (ti-1)),

MSCI World Net Total Return Index; — wartosc indeksu MSCI World Net Total Return Index w i-tym Dniu
Wyceny (t,),

MSCI World Net Total Return Index ;) — wartosc indeksu MSCI World Net Total Return Index w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym i-ty Dzieri Wyceny (t;-1y),

TBSP; — wartos¢ indeksu Treasury Bond Spot Poland ostatnio dostepna na i-ty Dzieri Wyceny (t,),

TBSP,.1) — wartosc indeksu Treasury Bond Spot Poland ostatnio dostepna na Dzieri Wyceny poprzedzajacy i-ty
Dzieri Wyceny (ts-1)),

WIBID 1M1y — stawka oprocentowania 1-miesiecznych depozytow na rynku miedzybankowym w Dniu
Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (ts-1),
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LD;— liczba dni kalendarzowych pomiedzy i-tym Dniem Wyceny (t;) a Dniem Wyceny poprzedzajacym i-ty
Dzieri Wyceny (df(,'_ 1) ),

kryst

. — poziom alfy, przy ktorym nastapita ostatnia krystalizacja, tj. najwyzszy poziom nadwyzki
skumulowanej stopy zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii nad skumulowang stopg zwrotu z
benchmarku na koniec okresow krystalizacji w Okresie Odniesienia,

RWI, — dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu t,

RWI}™ — czes¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w dniu t, od umorzonych Jednostek Uczestnictwa,
SRWIY — skumulowana rezerwa na wynagrodzenie zmienne w biezacym roku (Y), do dnia t

ST — maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego rowna 20%,

m; — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w i-tym Dniu Wyceny (t).

. W kazdym Dniu Wyceny t, tworzy sfe dzienng rezerwe na wynagrodzenie zmienne Subfunduszu:

1) naliczana jest rezerwa w wysokosci:

RWI, = WANjuteh « M * (atsy —max(aty; afry“)),

jezeli spetnione sg facznie nastepujgce warunki:
a’f >0

atJY = ats_}’l

kryst

ai¥ > a;

2) rezerwa jest korygowana proporcjonalnie do spadku az*, o ponizszg wartosc:

5Y 5y
ar — )

kryst
5Y a rys

RWI, = (SRWI/_, — RWI'™) x (
a1 —a,

gadzie:

R pum = 2 PR B TR T T « SRWI,
t liczba JU w dniu t — 1 -1

jezeli spetnione sg facznie nastepujgce warunki:
a’f >0

3Y '
aif < aify

kryst

ai¥ > a;

kryst

3)  jeZeli spetniony jest co najmniej jeden z warunkow: ai¥ < 0 lub «;¥ <= a. ", skumulowana rezerwa na
wynagrodzenie zmienne w biezacym roku (Y), do Dnia Wyceny t jest w catosci rozwigzywana, tj.
SRWIY = 0. W innych przypadkach skumulowana rezerwa na wynagrodzenie zmienne w bieZacym roku
(Y) jest rowna sumie dziennych rezerw zawigzanych w tym roku.

. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona do Dnia Wyceny t
w danym roku kalendarzowym jest rowna sumie dziennych rezerw w kazdym Dniu Wyceny pomniejszonych o
sume czesci rezerw na wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa, 4.

t t
SRWI) = Z RWI, — Z RW ™
i=1 i=1
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gdzie i=1 oznacza pierwszy Dzieri Wyceny danego roku kalendarzowego.

Jk. W kazdym Dniu Wyceny, w ktorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa, wypfacie do
Towarzystwa podlega czesc¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne, obliczona w wysokosci proporcjonalnej do
udziatu Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem odkupienia w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wyptata srodkow, o ktorych mowa powyzej, nastepuje w terminie
do siodmego Dnia Wyceny nastepnego miesigca za miesigc poprzedni, w ktorym nastapito odkupienie
Jednostek Uczestnictwa.”

2) w art. 222 ust. 8 otrzymuje brzmienie:

8. Towarzystwo moze pobierac wynagrodzenie od WANS wedfug stawek nizszych niz maksymaine stawki,
okreslone w ust. 2, ust. 7c oraz ust. 7h.”

14. W Czesci II w Rozdziale XXXIII dotyczacym subfunduszu inPZU Puls Zycia 2025:
1) w art. 231 po ust. 7e dodaje sie ust. 7f — 7k w brzmieniu:

,/f.Poczawszy od dnia 1 stycznia 2027 r., rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest w kazdym Dniu
Wyceny okresu rozliczeniowego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 7g-7k. Od tego dnia zaprzestaje sie
naliczania wynagrodzenia zmiennego z zastosowaniem zasad okreslonych w ust. 7b-7e. Zasady obowigzujace
od 1 stycznia 2027 r. nie zmieniajg poprzednich Okresow Odniesienia i nie skutkuja ponownym pobraniem
wynagrodzenia za ten sam poziom alfy.

7g. Wynagrodzenie zmienne:

1) Jjest nalezne w przypadku, gdy skumulowana stopa zwrotu w Okresie Odniesienia z danej kategorif
Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w ust. 5, przewyzsza skumulowana stope zwrotu z benchmarku
w Okresie Odniesienia, o ktérym mowa w ust. 7h, czyli tzw. alfy,

2)  Jjest naliczane i pobierane odrebnie od WANS przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
aanej kategorii, o ktorych mowa w ust. 5,

3) Jest pfatne w wysokosci rezerwy na ostatni Dzieri Wyceny przypadajacy w okresie rozliczeniowym pod
warunkiem, Ze alfa wyliczona na ostatni Dzieri Wyceny przypadajacy w tym okresie rozliczeniowym jest
nieujemna. Wynagrodzenie zmienne pfatne jest przez Fundusz w terminie 7 dni roboczych po
zakoriczeniu danego okresu rozliczeniowego,

4)  w przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — jest pobierane w wysokosci rezerwy
proporcjonalnej do udziatu odkupywanych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu w
catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu tej kategorii, z zastrzezeniem postanowieri
kolejnych punktow,

5)  moze zostac pobrane do wysokosci odpowiadajacej maksymalnej stawce tego wynagrodzenia,
wynoszacej 20% w skali roku,

6) moze zostac naliczone i pobrane takze w przypadku, gdy stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa jest ujemna, o ile przekracza ona nadal stope zwrotu z benchmarku.

7h. Poszczegolnym oznaczeniom przypisuje sie ponizsze znaczenie:
BMK — benchmark Subfunduszu stanowigcy wzorzec do oceny efektywnosci, ti.: WIBID 1M,

WIBID 1M — stawka oprocentowania 1-miesiecznych depozytow na rynku miedzybankowym (dla Dni Wyceny,
w ktorych stawka WIBID 1M nie jest publikowana, przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w
ktorym stawka byta opublikowana), (symbol Bloomberga: WIBOIM Index, strona BID),

t — Dzieri Wyceny,

Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat w ujeciu kroczacym, w ktorym skumulowana stopa zwrotu z
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest porownywana ze skumulowana stopg zwrotu z benchmarku, przy
czym pierwszy Okres Odniesienia rozpoczat sie od dnia 1 stycznia 2023 r. i koriczy sie w ostatnim Dniu
Wyceny przypadajacym w 2027 roku,
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71

al¥ — (alfa) roznica miedzy skumulowanag stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w Okresie

Odniesienia, przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego, w dniu t, a skumulowang stopg zwrotu z
benchmarku w Okresie Odniesienia, wyrazona wzorem:

5Y_fund
afy =7 _fun _rtSY_BMK

5Y_fund
?t

naliczeniem wynagrodzenia zmiennego, w dniu t, wyrazona wzorem.

tech

t WANju,

WANjufeh — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii

przed naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne, za dziern t,

— skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w Okresie Odniesfenia, przed

WANju, — wycena Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym pierwszy

dzieri Okresu Odniesienia,

r>V-EME — skumulowana stopa zwrotu z benchmarku w Okresie Odniesienia, w dniu t:

t
rSYBMK _ (1_[ BMKi> -1
i=0

BMK; — zmiana benchmarku w i-tym Dniu Wyceny (t;), wyliczony zgodnie ze wzorem.

WIBID1M _1y*LD;

BMKi=1+
365

poprzedzajgcym i-ty Dzieri Wyceny (ts-1y),

LD;— liczba dni kalendarzowych pomiedzy i-tym Dniem Wyceny (t;) a Dniem Wyceny poprzedzajacym i-ty
Dzieri Wyceny (tq-1)),

kryst

. — poziom alfy, przy ktorym nastapita ostatnia krystalizacja, tj. najwyzszy poziom nadwyzki
skumulowanej stopy zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii nad skumulowanag stopg zwrotu z
benchmarku na koniec okresow krystalizacji w Okresie Odniesienia,

RWI, — dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu t,

RWI}™ — czesc rezerwy na wynagrodzenie zmienne w dniu t, od umorzonych Jednostek Uczestnictwa,
SRW 1! — skumulowana rezerwa na wynagrodzenie zmienne w biezacym roku (Y), do dnia t,

ST — maksymaina stawka wynagrodzenia zmiennego rowna 20%,

m; — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w i-tym Dniu Wyceny (t).

W kazdym Dniu Wyceny t, tworzy sie dzienng rezerwe na wynagrodzenie zmienne Subfunduszu:

1) naliczana jest rezerwa w wysokosci:

RWI, = WANjuf*h « M * ((xfy — max(a?y; afry“)),

jezeli spetnione sg facznie nastepujgce warunki:
a?¥ >0
alt = alt,

kryst

ai¥ > a;

2)  rezerwa jest korygowana proporcjonalnie do spadku a3Y, o ponizszg wartosc:
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al — oY
RWI, = (SRWIY., — RWI'™) <—)

5Y kryst
at_l - at

gazie:

RWHn"Ns—— —————— = + SRWIY
t liczba JU w dniu t — 1 -1

jezeli spetnione sg facznie nastepujgce warunki:
at >0

alt < al¥,

kryst

ai¥ > a,

3)  Jjezeli spetniony jest co najmniej jeden z warunkow: af¥ < 0 Jub a¥ < a*", skumulowana rezerwa na
wynagrodzenie zmienne w bieZzgcym roku (), do Dnia Wyceny t jest w cafosci rozwigzywana, tj.
SRWIY = 0. W innych przypadkach skumulowana rezerwa na wynagrodzenie zmienne w biezacym roku

(V) jest rowna sumie dziennych rezerw zawigzanych w tym roku.

7]. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona do Dnia Wyceny t
w danym roku kalendarzowym jest rowna sumie dziennych rezerw w kazdym Dniu Wyceny pomniejszonych o
sume czesci rezerw na wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa, tj.

t t
SRWI) = Z RWI, — Z RW ™
i=1 i=1

gadzie i=1 oznacza pierwszy Dzieri Wyceny danego roku kalendarzowego.

7k. W kazdym Dniu Wyceny, w ktorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa, wyptacie do
Towarzystwa podlega czesc rezerwy na wynagrodzenie zmienne, obliczona w wysokosci proporcjonalnej do
udziatu Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem odkupienia w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wyptata srodkow, o ktorych mowa powyzej, nastepuje w terminie
do siodmego Dnia Wyceny nastepnego miesigca za miesigc poprzedni, w ktorym nastapito odkupienie
Jednostek Uczestnictwa.”

2) w art. 231 ust. 8 otrzymuje brzmienie:

8. Towarzystwo moze pobierac wynagrodzenie od WANS wedfug stawek nizszych niz maksymaline stawki,
okreslone w ust. 2, ust. 7c oraz ust. 7h.”

15. W Czesci IT w Rozdziale XL dotyczacym subfunduszu inPZU Puls Zycia 2070:
1) w art. 294 po ust. 10 dodaje sie ust. 10a-10f w brzmieniu:

~10a.  Poczawszy od dnia 1 stycznia 2027 r., rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest w kazdym Dniu
Wyceny okresu rozliczeniowego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 10b-10f. Od tego dnia zaprzestaje sie
naliczania wynagrodzenia zmiennego z zastosowaniem zasad okreslonych w ust. 7-10. Zasady obowigzujace
od 1 stycznia 2027 r. nie zmieniajg poprzednich Okresow Odniesienia i nie skutkuja ponownym pobraniem
wynagrodzenia za ten sam poziom alfy.

10b. Wynagrodzenie zmienne:

1) Jjest nalezne w przypadku, gdy skumulowana stopa zwrotu w Okresie Odniesienia z danej kategorif
Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w ust. 5, przewyzsza skumulowana stope zwrotu z benchmarku
w Okresie Odniesienia, o ktérym mowa w ust. 10c, czyli tzw. alfy,

2)  Jjest naliczane i pobierane odrebnie od WANS przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

22



danej kategorii, o ktorych mowa w ust. 5,

3)  Jest pfatne w wysokosci rezerwy na ostatni Dzieri Wyceny przypadajacy w okresie rozliczeniowym pod
warunkiem, Ze alfa wyliczona na ostatni Dziert Wyceny przypadajacy w tym okresie rozliczeniowym jest
nieujemna. Wynagrodzenie zmienne pfatne jest przez Fundusz w terminie 7 dni roboczych po
zakoriczeniu danego okresu rozliczeniowego,

4)  w przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — jest pobierane w wysokosci rezerwy
proporcjonalnej do udziatu odkupywanych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu w
catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu tej kategorii, z zastrzezeniem postanowieri
kolejnych punktow,

5)  moze zostac pobrane do wysokosci odpowiadajacej maksymalnej stawce tego wynagrodzenia,
wynoszgcej 20% w skali roku,

6) moze zostac naliczone i pobrane takze w przypadku, gdy stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa jest ujemna, o fle przekracza ona nadal stope zwrotu z benchmarku.

10c. Poszczegolnym oznaczeniom przypisuje sie ponizsze znaczenie:

BMK — benchmark Subfunduszu stanowigcy wzorzec do oceny efektywnosci, tj..
a) do korica 2034 roku: 50% WIG + 30% MSCI World Net Total Return Index + 20% TBSP
b) wlatach 2035-2039: 45% WIG + 30% MSCI World Net Total Return Index + 25% TBSP
c) wlatach 2040-2044.: 45% WIG + 25% MSCI World Net Total Return Index + 30% TBSP
d) w latach 2045-2049: 40% WIG + 25% MSCI World Net Total Return Index + 35% TBSP
e) w latach 2050-2054.: 35% WIG + 20% MSCI World Net Total Return Index + 45% TBSP
f) wlatach 2055-2059: 25% WIG + 15% MSCI World Net Total Return Index + 60% TBSP
g) w latach 2060-2064: 15% WIG + 10% MSCI World Net Total Return Index + 75% TBSP
h) w latach 2065-2069: 10% WIG + 50% TBSP + 40% WIBID 1M
/) od poczatku roku 2070: WIBID 1M,

WIG - indeks WIG (gtowny indeks Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie),

MSCI World Net Total Return Index — indeks dochodowy, w ktorego sktad wchodzi ponad 1500 spotek
akcyjnych notowanych na rynkach okoto 23 krajow rozwinietych, i reprezentujacych okoto 85% kapitalizacji z
kazdego z powyzZszych rynkow, akcje spotek wchodzgcych w skiad indeksu denominowane sg w walutach
lokalnych rynku na ktorym sg notowane, indeks jest publikowany przez MSCI Inc. (symbol Bloomberga:
NDDUWI Index),

TBSP — indeks Treasury Bond Spot Poland, indeks total return uwzgledniajacy zmiane wartosci obligacji,
narosfe odsetki oraz przychody z reinwestycji kuponow publikowany przez GPW (symbol Bloomberga TBSP
Index),

WIBID 1M — stawka oprocentowania 1-miesiecznych depozytow na rynku miedzybankowym (dla Dni Wyceny,
w ktorych stawka WIBID 1M nie jest publikowana, przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w
ktorym stawka byta opublikowana), (symbol Bloomberga: WIBOIM Index, strona BID),

t — Dzieri Wyceny,

Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat w ujeciu kroczacym, w ktorym skumulowana stopa zwrotu z
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest porownywana ze skumulowang stopa zwrotu z benchmarku, przy
czym pierwszy Okres Odniesienia rozpoczat sie od dnia 1 stycznia 2023 r. i koriczy sie w ostatnim Dniu
Wyceny przypadajacym w 2027 roku,

al¥ — (alfa) roznica miedzy skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w Okresie
Odniesienia, przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego, w dniu t, a skumulowang stopg zwrotu z
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benchmarku w Okresie Odniesienia, wyrazona wzorem:

5Y_fund

atsy _rt _fund _ T‘tSY’BMK

5 d . . P . . . .

T’U Y% _ skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w Okresie Odniesienia, przed
naliczeniem wynagrodzenia zmiennego, w dniu t, wyrazona wzorem.

SV fund _ W AN juge<"

t WANju,

WANjuteeh — Wartosc¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
przed naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne, za dzien t,

WANju, — wycena Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym pierwszy
dzieri Okresu Odniesienia,

VP — skumulowana stopa zwrotu z benchmarku w Okresie Odniesienia, w dniu t:

1 SY_BMK (nBMK>—1

BMK; — zmiana benchmarku w i-tym Dniu Wyceny (t;), wyliczony zgodnie ze wzorem.

a) do korica 2034 roku:

MSCIWorld Net Total Return Index; TBSP;
BMKi=50%* ——— +30% = — +20%*% ——
i=oUo WIG(l D MSCI World Net Total Return Index_1, TBSP_1)

b) wlatach 2035-2039:

MSCI World Net Total Return Index; TBSP;
BMKi=45% * ——— +30%= — +25%% ————
WIG(l 1) MSCIWorld Net Total Return Index_1) TBSP(i-1)
c) wlatach 2040-2044:
MSCIWorld Net Total Return Index; TBSP;
BMKi=45%* ————— +25%%* — +30%% ———
WIG(l 1) MSCIWorld Net Total Return Indexj—1) TBSP(i-1)
d) w latach 2045-2049:
BMK1=40°/0 " WIG; +25%% MSCI World Net Total Return Index; 350% TBSP;
WIG -1) MSCI World Net Total Return Index(;_) TBSPi—1)
e) wlatach 2050-2054:
WIG MSCI World Net Total Return Index; TBSP;
BMKi=35%* ————— +20%%* — +45%% ————
WIG(l 1) MSCIWorld Net Total Returnlndex 1) TBSP(i—1)
f) wlatach 2055-2059:
MSCIWorld Net Total Return Index; TBSP;
BMKi=25%* —————— +15%%* — +60%% —————
' ° WIG(l D °” MSCIWorld Net Total Return Indexg_1) " TBSPG_1)
g) w latach 2060-2064:
MSCIWorld Net Total Return Index; TBSP;
BMKi=15%* ————— +10%%* — +75%% ———
WIG(l D MSCIWorld Net Total Return Index—1) TBSP(i-1)
h) wlatach 2065-2069:
WIG; TBSP; WIBID 1M _1y*LD;
BMK(=10%+ o' +50%+ ' +40%+ (1 + ———L-0""1)
(i-1) TBSP(i_1) 365

[) od poczatku roku 2070:
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WIBID1M _1y*LD;

BMK=1+
365

WIG; — wartosc indeksu WIG w i-tym Dniu Wyceny (t;),
WIGy-1) — wartosc indeksu WIG w Dniu Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzieri Wyceny (ti-1)),

MSCI World Net Total Return Index; — wartosc indeksu MSCI World Net Total Return Index w i-tym Dniu
Wyceny (t,),

MSCI World Net Total Return Index ;) — wartosc indeksu MSCI World Net Total Return Index w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym i-ty Dzieri Wyceny (t:-1)),

TBSP, — wartosc indeksu Treasury Bond Spot Poland ostatnio dostepna na i-ty Dzieri Wyceny (t,),

TBSP,.1) — wartosc indeksu Treasury Bond Spot Poland ostatnio dostepna na Dzieri Wyceny poprzedzajacy i-ty
Dzieri Wyceny (tq—1y),

WIBID 1M1y — stawka oprocentowania 1-miesiecznych depozytow na rynku miedzybankowym w Dniu
Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (ts-1y),

LD;— liczba dni kalendarzowych pomiedzy i-tym Dniem Wyceny (t;) a Dniem Wyceny poprzedzajacym i-ty
Dzieri Wyceny (tq-1)),

kryst

. — poziom alfy, przy ktorym nastapita ostatnia krystalizacja, tj. najwyzszy poziom nadwyzki
skumulowanej stopy zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii nad skumulowang stopg zwrotu z
benchmarku na koniec okresow krystalizacji w Okresie Odniesienia,

a

RWI, — dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu t,
RWI}M™ — czesc rezerwy na wynagrodzenie zmienne w dniu t, od umorzonych Jednostek Uczestnictwa,
SRWI! — skumulowana rezerwa na wynagrodzenie zmienne w biezacym roku (Y), do dnia t,
ST — maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego rowna 20%,
m; — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w i-tym Dniu Wyceny (t;).

10d. W kazdym Dniu Wyceny t, tworzy sie dzienng rezerwe na wynagrodzenie zmienne Subfunduszu:
1) naliczana jest rezerwa w wysokosci:

RWI, = WANjugech * M * (afy — max(atszl; afryst ),

jezeli spetnione sg facznie nastepujgce warunki:
a’¥ >0

5y 57
ar” = dpy

kryst

a? > a;

2)  rezerwa jest korygowana proporcjonalnie do spadku ai¥, o ponizsza wartosc:

5Y 5Y
ay” — a1 )

5Y kryst

RWI, = (SRWIY_, — RWI*™) (
at_l -

t

gadzie:

RWHn"Ns—— —————— = + SRWIY
t liczba JU w dniu t — 1 -1

Jezeli spetnione sg facznie nastepujgce warunki:

a’¥ >0
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atEY < atS_Yl

kryst

a? > a;

3)  Jjezeli spetniony jest co najmniej jeden z warunkow: a¥ < 0 Jub as¥ < a*", skumulowana rezerwa na
wynagrodzenie zmienne w bieZzacym roku (Y), do Dnia Wyceny t jest w cafosci rozwigzywana, tj.
SRWIF = 0. W innych przypadkach skumulowana rezerwa na wynagrodzenie zmienne w biezacym roku

(V) jest rowna sumie dziennych rezerw zawigzanych w tym roku.

10e. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona do Dnia
Wyceny t w danym roku kalendarzowym jest rowna sumie dziennych rezerw w kazdym Dniu Wyceny
pomniejszonych o sume czesci rezerw na wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa, tj.

t t
SRWIY = Z RWI, — Z RW ™
i=1 i=1

gadzie i=1 oznacza pierwszy Dzieri Wyceny danego roku kalendarzowego.

101 W kazdym Dniu Wyceny, w ktorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa, wypfacie do
Towarzystwa podlega czesc rezerwy na wynagrodzenie zmienne, obliczona w wysokosci proporcjonainej do
udziatu Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem odkupienia w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wyptata srodkow, o ktorych mowa powyZzej, nastepuje w terminie
do siodmego Dnia Wyceny nastepnego miesigca za miesigc poprzedni, w ktorym nastapito odkupienie
Jednostek Uczestnictwa.”

2) w art. 294 ust. 11 otrzymuje brzmienie:

»11. Towarzystwo moze pobierac wynagrodzenie od WANS wedfug stawek nizszych niz maksymaine
stawki, okreslone w ust, 2, ust, 8 oraz ust, 10c.”

Zmiany statutu Funduszu wchodza w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ich ogtoszenia, tj. w dniu
1 stycznia 2027 r.

Na zmiany statutu Funduszu wskazane powyzej w pkt. od 10 do 15 Komisja Nadzoru Finansowego
wyrazita zgode decyzjq z dnia 18 wrzesnia 2026 r.
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