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dotyczacy wyrazenia zgody na emisje przez PZU SA
podporzadkowanych obligacji kapitatowych na rynku krajowym

Podstawa prawna: Art. 17 ust. 1 MAR - informacje poufne
Tre$é raportu:

Zarzad Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej (,PZU SA”, ,Spétka”), dziatajac na
podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (,Rozporzadzenie MAR”), informuje, ze w dniu 30 wrzesnia
2026 r. podjat uchwate w sprawie wystapienia do Walnego Zgromadzenia PZU SA z wnioskiem w sprawie
wyrazenia zgody na emisje przez PZU SA podporzadkowanych obligacji kapitatowych na rynku krajowym
(,Obligacje”).

Planowana emisja Obligacji stanowi element dziatai ukierunkowanych na utrzymanie stabilnej i
efektywnej struktury kapitatowej PZU SA oraz Grupy PZU, a takze zapewnienie poziomu wyptacalnosci
zgodnego z zatozeniami Polityki kapitatowej i dywidendowej, przyjetej uchwata nr UZ/303/2024 Zarzadu PZU
SA z dnia 28 listopada 2024 r., zatwierdzonej uchwata nr URN/201/2024 Rady Nadzorczej PZU SA z dnia 2
grudnia 2024 r. Emisja Obligacji umozliwi utrzymanie udziatu finansowania podporzadkowanego w
strukturze $rodkéw wtasnych oraz ograniczenie ryzyka obnizenia wspdtczynnikéw wyptacalnosci po
wykupie obecnie istniejacej emisji obligacji podporzadkowanych serii A (ISIN: PLPZU0000037), o wartosci
nominalnej 2.250.000.000,00 PLN, wyemitowanych przez PZU SAw 2017 r. (,Obligacje Serii A”).

Planowana emisja Obligacji jest zwigzana z rozwazanym przez Spotke refinansowaniem Obligacji Serii A,
ktérych termin zapadalnos$ci przypada na 29 lipca 2027 r. W zwiagzku z emisjg Obligacji rozwazane jest
przeprowadzenie dobrowolnego przedterminowego odkupu czesci lub catosci Obligacji Serii A od
obligatariuszy w celu ich umorzenia (,0dkup”). Ewentualne przeprowadzenie Odkupu bedzie
przedmiotem odrebnych decyzji wtasciwych organdéw Spdtki, po uzyskaniu wymaganych zgdd i z
uwzglednieniem warunkow rynkowych.

Planowana taczna wartos¢ nominalna Obligacji bedzie wynosita do 3.000.000.000,00 PLN (stownie: trzy
miliardy ztotych) z zamiarem zaliczenia wptywoéw z emisji Obligacji do podstawowych $rodkéw wtasnych
kategorii 2 w rozumieniu przepisbw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia
10 pazdziernika 2014 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ II)
(,Rozporzadzenie Delegowane”), ustawy z dnia 11 wrze$nia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej (,Ustawa o Dziatalnosci Ubezpieczeniowej”) oraz ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach (,Ustawa o Obligacjach”), pod warunkiem wpisu zmiany Statutu PZU SA do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, w celu wprowadzenia postanowien zezwalajacych na emisje
obligacji kapitatowych wymaganych na gruncie art. 27a Ustawy o Obligacjach. Srodki pozyskane z emisji
Obligacji pozwolg na dalsze wykorzystywanie finansowania podporzadkowanego jako elementu kapitatu
regulacyjnego PZU SA oraz zrekompensujg ubytek sSrodkéw wtasnych kategorii 2 w rozumieniu przepisow



Rozporzadzenia Delegowanego, Ustawy o Dziatalnos$ci Ubezpieczeniowej oraz Ustawy o Obligacjach,
zwigzany z rozwazanym Odkupem oraz wykupem pozostatej czesci Obligacji Serii A w dniu zapadalnosci.

Obligacje bedg proponowane do nabycia zgodnie z art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, bez koniecznosci
sporzadzania przez Spotke prospektu ani memorandum informacyjnego. W dniu emisji Obligacje beda
rejestrowane w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A. lub
zostang zapisane w ewidencji prowadzonej przez agenta emisji i zostang wprowadzone do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Spétka planuje przeprowadzenie emisji Obligacji o nastepujacych parametrach brzegowych:
- termin zapadalnos$ci Obligacji bedzie wynosit co najmniej 10 lat;

- Obligacje beda emitowane jako niezabezpieczone, podporzadkowane obligacje kapitatowe;
- oprocentowanie Obligacji bedzie oprocentowaniem zmiennym;

- wezesniejszy wykup Obligacji moze nastgpic nie wczesniej niz po uptywie 5 lat od dnia emisji

Ostateczne parametry Obligacji zostanag ustalone w trakcie procesu emisji i beda uzaleznione od
warunkéw rynkowych.

Na dzier opublikowania niniejszego raportu biezgcego Statut PZU SA nie zawiera postanowier zezwalajacych
na emisje obligacji kapitatowych, wymaganych na mocy art. 27a Ustawy o Obligacjach. Z tego wzgledu zgoda
Walnego Zgromadzenia PZU SA na emisje Obligacji bedzie miata charakter warunkowy, z zastrzezeniem
dokonania stosownych zmian w tresci Statutu PZU SA oraz spetnieniu warunkéw prawnych zwigzanych ze
zmiang Statutu.

W dniu 30 wrzeénia 2026 r. przedmiotowy wniosek Zarzagdu PZU SA zostat pozytywnie zaopiniowany przez
Rade Nadzorcza PZU SA.

Przed przeprowadzeniem emisji Obligacji konieczne jest podjecie stosownej uchwaty przez Walne
Zgromadzenie PZU SA.



