Warszawa, dnia 30 wrze$nia 2026 r.

Zarzad Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej

Whniosek
do Walnego Zgromadzenia PZU SA

W sprawie:
zmiany Statutu PZU SA

Tres¢ wniosku:
Zarzad Powszechnego Zaktadu Ubezpieczeri Spétki Akcyjnej (PZU SA) wnosi o podjecie uchwaty w sprawie
zmiany Statutu PZU SA

Uzasadnienie:

Zgodnie z art. 430 § 1 Kodeksu spétek handlowych, zmiana statutu wymaga uchwaty walnego zgromadzenia i
wpisu do rejestru. Majac to na wzgledzie, Zarzad PZU SA przedktada niniejszym wniosek o zmiane Statutu PZU
SA.

Celem proponowanej zmiany Statutu Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej (PZU SA, Spotka) jest
umozliwienie Spétce, na gruncie obowiazujacego prawa, emisji obligacji kapitatowych, ktére mogtyby zostac
zakwalifikowane do $rodkéw wtasnych. Zmiana ta pozwoli PZU SA, po spetnieniu wszystkich wymogdw
wynikajacych z przepiséw prawa i regulacji dotyczacych wyptacalnosci zaktadéw ubezpieczen, uwzglednié
kapitaty pozyskane z emisji takich obligacji jako pozycje podstawowych srodkéw wtasnych kategorii 2 (Tier 2).
Majac na wzgledzie, ze Spdtka wyemitowata w 2017 roku obligacje podporzadkowane zapadajace w lipcu 2027
roku, ktdre aktualnie stanowig element srodkéw wtasnych kategorii 2, wola Zarzadu PZU SA jest utrzymanie w
przysztosci mozliwosci dalszego wykorzystania obligacji kapitatowych do ksztattowania optymalnej struktury
kapitatowej. Nowelizacja ustawy o obligacjach uzaleznita mozliwosci przeprowadzania emisji takich obligacji od
zawarcia odpowiednich zapiséw w statucie danej spétki.

I. Podstawa prawna i przyczyna zmiany Statutu PZU SA

Mozliwos¢ emisji obligacji kapitatowych zostata wprowadzona do ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
ustawa z dnia 14 kwietnia 2023 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, ustawy o obligacjach, ustawy o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytow oraz przymusowe] restrukturyzacji oraz niektdrych innych ustaw. Przepisy dotyczace
obligacji kapitatowych weszty w zycie 1 pazdziernika 2023 r. Zgodnie z dodanym ww. nowelizacja art. 27a ustawy
o obligacjach (Ustawa), o ile umowa spoétki albo statut emitenta tak stanowia, emitent moze emitowac obligacje
w celu ich zakwalifikowania m. in. do $rodkéw wtasnych jako pozycje podstawowych srodkéw wtasnych
kategorii 1, 2 lub 3, zgodnie z - odpowiednio - art. 71. 73 i 77 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr
2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Wyptacalno$é I1).

Oznacza to, ze dotychczasowe postanowienia Statutu PZU SA nie dajg aktualnie PZU SA wystarczajacej
podstawy prawnej do przeprowadzenia emisji obligacji kapitatowych. Aby PZU SA mogta w obecnym rezimie
prawnym wyemitowaé w przysztosci obligacje kapitatowe, Statut PZU SA musi jednoznacznie dopuszczac ich
emisje. Proponowana zmiana umozliwia PZU SA spetnienie tego koniecznego warunku. Jednocze$nie
wprowadzenie do Statutu PZU SA zapiséw o mozliwosci emitowania tego typu instrumentéw w zaproponowanej
formie nie oznacza automatycznej decyzji o przeprowadzeniu takiej emisji. Kazda emisja bedzie wymagata
odrebnej decyzji Walnego Zgromadzenia PZU SA, poprzedzonej oceng aktualnych potrzeb kapitatowych,
warunkdow rynkowych oraz spetnienia wymogéw prawnych i regulacyjnych.

Mozliwos¢ emisji obligacji kapitatowych jest sprawdzonym rozwigzaniem stosowanym w sektorze rynkowym
wiodacych zaktaddéw ubezpieczen, ktére odpowiada wspdtczesnym standardom funkcjonowania duzych grup
kapitatowych oraz instytucji finansowych dziatajacych na rynku regulowanym, takich jak Grupa PZU. Instrument




ten moze wspiera¢ realizacje dtugoterminowych celéw biznesowych i inwestycyjnych PZU SA, umozliwiajac
pozyskanie kapitatu od inwestoréw przy zachowaniu wymaganej elastycznosci niezbednej na konkurencyjnym
rynku ubezpieczeniowym.

W ostatnich latach obserwowany jest wzrost znaczenia instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych do
Srodkéw wtasnych na potrzeby regulacyjne instytucji finansowych podlegajgcych wymogom ostroznosciowym.
Wprowadzenie proponowanej zmiany ma na celu zapewnienie PZU SA poréwnywalnej elastycznosci w zakresie
zarzadzania kapitatem i finansowaniem dziatalnosci, jaka dysponuja najwieksze europejskie grupy finansowe i
ubezpieczeniowe.

Il. Znaczenie proponowanej zmiany

Dodanie odpowiedniego postanowienia do Statutu PZU SA rozszerzy dostepne mozliwosci pozyskiwania
kapitatu. Obligacje kapitatowe moga stanowic istotny element zarzadzania Srodkami wtasnymi Spotki i
pozyskiwania zewnetrznego finansowania, jezeli w przysztosci bedzie to uzasadnione interesem PZU SA i jej
akcjonariuszy. Wnioskowana nowelizacja daje PZU SA niezbedna elastyczno$¢ w tym zakresie, poprzez
stworzenie mozliwosci skorzystania z instrumentu jakim jest obligacja kapitatowa, nie przesadzajac ani o
terminie i wartosci ewentualnych emisji, ani o innych ich parametrach.

Proponowane rozwigzanie ma na celu zapewnienie Spoétce dodatkowej elastycznosci finansowej na potrzeby
przysztego rozwoju dziatalnosci, realizacji strategicznych przedsiewzie¢, zarzadzania struktura kapitatowa oraz
spetniania wymogdw regulacyjnych.

lll. Proponowane zmiany
Majac na wzgledzie powyzsze, proponuje sie w § 32 Statutu PZU SA, po ust. 2, dodanie ust. 3 w brzmieniu:

»3. Spotka moze emitowal obligacje kapitatowe w rozumieniu art. 27a ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach.”.

Kategorie 1, 2 i 3, o ktérych mowa w art. 27a ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach, odpowiadaja
poziomom $rodkow wtasnych uznawanych na potrzeby regulacyjne w ramach systemu Wyptacalnos¢ Il.
Mozliwos¢ zaliczenia okreslonych instrumentdw finansowych do $rodkéw wtasnych ma znaczenie dla oceny sity
kapitatowej zaktadu ubezpieczen oraz spetniania wymogdw ostroznosciowych przewidzianych w przepisach
prawa.

Dodanie odpowiednich postanowienn do Statutu PZU SA odzwierciedla precyzyjnie podstawe prawng do
ewentualnego wykorzystania tego instrumentu w odpowiednim momencie dziatalnosci PZU SA i przy
stosownych uwarunkowaniach ekonomicznych, jezeli jego zastosowanie bedzie uzasadnione interesem Spotki i
jej akcjonariuszy. Dzieki temu PZU SA bedzie mogta efektywnie reagowad na zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, potrzeby kapitatowe oraz oczekiwania rynku finansowego.

Decyzja o emisji obligacji kapitatowych bedzie wymagata kazdorazowej zgody akcjonariuszy zebranych na
Walnym Zgromadzeniu PZU SA oraz podjecia stosownej uchwaty okreslajacej jej parametry, w tym wartos¢,
warunki oraz cel emisji. Oznacza to, ze akcjonariusze zachowaja petnag kontrole nad decyzja o wykorzystaniu

tego instrumentu i warunkami jego zastosowania.

Zostato to zagwarantowane poprzez propozycje doprecyzowania katalogu spraw objetych kompetencja
Walnego Zgromadzenia PZU SA w taki sposéb, ze:

§ 18 pkt 6 w dotychczasowym brzmieniu:
»6) emisji obligacji;”,

otrzymuje brzmienie:

,6) emisji obligacji, w tym obligacji o ktérych mowa w § 32 ust. 3;”;
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IV. Skutek dla akcjonariuszy

Przyjecie proponowanej zmiany Statutu nie powoduje emisji obligacji kapitatowych i samo w sobie nie wptywa
bezposrednio na prawa akcjonariuszy. Umozliwia natomiast PZU SA przeprowadzenie takiej emisji w przysztosci,
po uzyskaniu wymaganych zgdd i na warunkach okre$lonych w odrebnej decyzji dotyczacej konkretnej emisji.

Proponowana zmiana Statutu PZU SA stuzy zatem zwiekszeniu mozliwosci finansowych i organizacyjnych PZU
SA oraz wzmacnia potencjat PZU SA do prowadzenia stabilnej i dtugoterminowej polityki kapitatowe;j.
Zapewnienie dostepu do szerszego katalogu instrumentdw finansowych moze w przysztosci przyczyni¢ sie do
wzrostu bezpieczenstwa finansowego PZU SA, optymalizacji kosztow pozyskiwania kapitatu oraz wspierania
dalszego rozwoju dziatalnosci, z korzyscia dla akcjonariuszy.

Zmiana Statutu PZU SA w tym zakresie wymaga, przed jej zarejestrowaniem, zatwierdzenia przez organ nadzoru
(Komisje Nadzoru Finansowego) na podstawie art. 79 ust. 2 pkt 7 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej
reasekuracyjnej, jako zmiana dotyczaca gospodarowania majatkiem i aktywami zaktadu ubezpieczen, w tym
okreslenia kompetencji jego organdw.

Zgodnie z § 25 ust. 2 pkt 19 Statutu PZU SA, przed przedtozeniem pod obrady Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, wniosek Zarzadu w przedmiotowej sprawie zostat pozytywnie zaopiniowany przez
Rade Nadzorcza.

Przedktadaja w imieniu Zarzadu PZU SA:

/Bogdan Benczak/ /Tomasz Tarkowski/

Zataczniki:
1) projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia PZU SA w sprawie zmiany Statutu PZU SA.
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UCHWAELANR............... /2026
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA

POWSZECHNEGO ZAKLADU UBEZPIECZEN SPOLKI AKCYJNEJ

W sprawie zmiany Statutu PZU SA

Na podstawie § 18 Statutu Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej oraz art. 430 § 1 Kodeksu
spétek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:

§1
W Statucie Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej wprowadza sie nastepujace zmiany:

1) §18 pkt 6 w dotychczasowym brzmieniu:

,6) emisji obligacji;”,

otrzymuje brzmienie:

»6) emisji obligacji, w tym obligacji o ktérych mowa w § 32 ust. 3;”;
2) w§32,poust.2, dodaje sie ust. 3w brzmieniu:

»3. Spotka moze emitowac obligacje kapitatowe w rozumieniu art. 27a ustawy z dnia 15 stycznia 2015
r. o obligacjach.”.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg powziecia, z zastrzezeniem wpisania zmiany Statutu PZU SA w rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego.

Przewodniczacy
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

PZU SA
UZASADNIENIE
do projektu uchwaty w sprawie w sprawie zmiany Statutu PZU SA

Zgodnie z art. 430 § 1 Kodeksu spdtek handlowych, zmiana statutu wymaga uchwaty walnego zgromadzenia i
wpisu do rejestru. Majac to na wzgledzie, Zarzad PZU SA przedktada niniejszym wniosek o zmiane Statutu PZU
SA.

Celem proponowanej zmiany Statutu Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej (PZU SA, Spétka)
jest umozliwienie Spodtce, na gruncie obowigzujacego prawa, emisji obligacji kapitatowych, ktére mogtyby
zostac zakwalifikowane do Srodkéw wtasnych. Zmiana ta pozwoli PZU SA, po spetnieniu wszystkich wymogdw
wynikajacych z przepisdéw prawa i regulacji dotyczacych wyptacalnosci zaktadéw ubezpieczen, uwzglednic
kapitaty pozyskane z emisji takich obligacji jako pozycje podstawowych $rodkdéw wtasnych kategorii 2 (Tier 2).
Majac na wzgledzie, ze Spbtka wyemitowata w 2017 roku obligacje podporzadkowane zapadajgce w lipcu 2027
roku, ktére aktualnie stanowia element sSrodkéw wtasnych kategorii 2, wolg Zarzadu PZU SA jest utrzymanie
w przysztosci mozliwosci dalszego wykorzystania obligacji kapitatowych do ksztattowania optymalnej



struktury kapitatowej. Nowelizacja ustawy o obligacjach uzaleznita mozliwosci przeprowadzania emisji takich
obligacji od zawarcia odpowiednich zapiséw w statucie danej spotki.

l. Podstawa prawna i przyczyna zmiany Statutu PZU SA

Mozliwos¢ emisji obligacji kapitatowych zostata wprowadzona do ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach ustawa z dnia 14 kwietnia 2023 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ustawy o obligacjach, ustawy o Bankowym Funduszu
Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytoéw oraz przymusowej restrukturyzacji oraz niektérych
innych ustaw. Przepisy dotyczace obligacji kapitatowych weszty w zycie 1 pazdziernika 2023 r. Zgodnie z
dodanym ww. nowelizacja art. 27a ustawy o obligacjach (Ustawa), o ile umowa spétki albo statut emitenta tak
stanowia, emitent moze emitowad obligacje w celu ich zakwalifikowania m. in. do srodkéw wtasnych jako
pozycje podstawowych $rodkéw wtasnych kategorii 1, 2 lub 3, zgodnie z - odpowiednio - art. 71. 73 i 77
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupetniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia
dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnosc I1).

Oznacza to, ze dotychczasowe postanowienia Statutu PZU SA nie dajg aktualnie PZU SA wystarczajacej
podstawy prawnej do przeprowadzenia emisji obligacji kapitatowych. Aby PZU SA mogta w obecnym rezimie
prawnym wyemitowac w przysztosci obligacje kapitatowe, Statut PZU SA musi jednoznacznie dopuszczac ich
emisje. Proponowana zmiana umozliwia PZU SA spetnienie tego koniecznego warunku. Jednoczesnie
wprowadzenie do Statutu PZU SA zapisdw o mozliwosci emitowania tego typu instrumentéw w
zaproponowanej formie nie oznacza automatycznej decyzji o przeprowadzeniu takiej emisji. Kazda emisja
bedzie wymagata odrebnej decyzji Walnego Zgromadzenia PZU SA, poprzedzonej oceng aktualnych potrzeb
kapitatowych, warunkéw rynkowych oraz spetnienia wymogdw prawnych i regulacyjnych.

Mozliwos$¢ emisji obligacji kapitatowych jest sprawdzonym rozwigzaniem stosowanym w sektorze rynkowym
wiodgcych zaktaddw ubezpieczen, ktdre odpowiada wspotczesnym standardom funkcjonowania duzych grup
kapitatowych oraz instytucji finansowych dziatajacych na rynku regulowanym, takich jak Grupa PZU.
Instrument ten moze wspieraé realizacje dtugoterminowych celdéw biznesowych i inwestycyjnych PZU SA,
umozliwiajac pozyskanie kapitatu od inwestoréw przy zachowaniu wymaganej elastycznosci niezbednej na
konkurencyjnym rynku ubezpieczeniowym.

W ostatnich latach obserwowany jest wzrost znaczenia instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych do
Srodkdéw wtasnych na potrzeby regulacyjne instytucji finansowych podlegajacych wymogom
ostroznosciowym. Wprowadzenie proponowanej zmiany ma na celu zapewnienie PZU SA poréwnywalnej
elastycznosci w zakresie zarzadzania kapitatem i finansowaniem dziatalnosci, jaka dysponuja najwieksze
europejskie grupy finansowe i ubezpieczeniowe.

1. Znaczenie proponowanej zmiany

Dodanie odpowiedniego postanowienia do Statutu PZU SA rozszerzy dostepne mozliwosci pozyskiwania
kapitatu. Obligacje kapitatowe moga stanowic istotny element zarzadzania Srodkami wtasnymi Spoétki i
pozyskiwania zewnetrznego finansowania, jezeli w przysztosci bedzie to uzasadnione interesem PZU SA i jej
akcjonariuszy. Wnioskowana nowelizacja daje PZU SA niezbedna elastyczno$¢ w tym zakresie, poprzez
stworzenie mozliwosci skorzystania z instrumentu jakim jest obligacja kapitatowa, nie przesadzajac ani o
terminie i wartosci ewentualnych emisji, ani o innych ich parametrach.

Proponowane rozwigzanie ma na celu zapewnienie Spétce dodatkowej elastycznosci finansowej na potrzeby
przysztego rozwoju dziatalnosci, realizacji strategicznych przedsiewzied, zarzadzania struktura kapitatowa
oraz spetniania wymogdw regulacyjnych.

. Proponowane zmiany

Majac na wzgledzie powyzsze, proponuje sie w § 32 Statutu PZU SA, po ust. 2, dodanie ust. 3 w brzmieniu:
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»3. Spotka moze emitowac obligacje kapitatowe w rozumieniu art. 27a ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach.”.

Kategorie 1, 2 i 3, o ktérych mowa w art. 27a ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach, odpowiadaja
poziomom S$rodkdéw wtasnych uznawanych na potrzeby regulacyjne w ramach systemu Wyptacalno$¢ Il
Mozliwosc zaliczenia okreslonych instrumentéw finansowych do $rodkéw wtasnych ma znaczenie dla oceny
sity kapitatowej zaktadu ubezpieczen oraz spetniania wymogdéw ostroznosciowych przewidzianych w
przepisach prawa.

Dodanie odpowiednich postanowien do Statutu PZU SA odzwierciedla precyzyjnie podstawe prawna do
ewentualnego wykorzystania tego instrumentu w odpowiednim momencie dziatalnosci PZU SA i przy
stosownych uwarunkowaniach ekonomicznych, jezeli jego zastosowanie bedzie uzasadnione interesem
Spotki i jej akcjonariuszy. Dzieki temu PZU SA bedzie mogta efektywnie reagowac na zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, potrzeby kapitatowe oraz oczekiwania rynku finansowego.

Decyzja o emisji obligacji kapitatowych bedzie wymagata kazdorazowej zgody akcjonariuszy zebranych na
Walnym Zgromadzeniu PZU SA oraz podjecia stosownej uchwaty okreslajgcej jej parametry, w tym wartos¢,
warunki oraz cel emisji. Oznacza to, ze akcjonariusze zachowaja petna kontrole nad decyzjg o wykorzystaniu
tego instrumentu i warunkami jego zastosowania.

Zostato to zagwarantowane poprzez propozycje doprecyzowania katalogu spraw objetych kompetencja
Walnego Zgromadzenia PZU SA w taki sposdb, ze:

§ 18 pkt 6 w dotychczasowym brzmieniu:
»6) emisji obligacji;”,
otrzymuje brzmienie:
»6) emisji obligacji, w tym obligacji o ktérych mowa w § 32 ust. 3;”;

Iv. Skutek dla akcjonariuszy

Przyjecie proponowanej zmiany Statutu nie powoduje emisji obligacji kapitatowych i samo w sobie nie wptywa
bezposrednio na prawa akcjonariuszy. Umozliwia natomiast PZU SA przeprowadzenie takiej emisji w
przysztosci, po uzyskaniu wymaganych zgdd i na warunkach okreslonych w odrebnej decyzji dotyczacej
konkretnej emisji.

Proponowana zmiana Statutu PZU SA stuzy zatem zwiekszeniu mozliwosci finansowych i organizacyjnych PZU
SA oraz wzmacnia potencjat PZU SA do prowadzenia stabilnej i dtugoterminowej polityki kapitatowe;j.
Zapewnienie dostepu do szerszego katalogu instrumentdw finansowych moze w przysztosci przyczynic sie do
wzrostu bezpieczenstwa finansowego PZU SA, optymalizacji kosztéw pozyskiwania kapitatu oraz wspierania
dalszego rozwoju dziatalnosci, z korzyscia dla akcjonariuszy.

Zmiana Statutu PZU SA w tym zakresie wymaga, przed jej zarejestrowaniem, zatwierdzenia przez organ
nadzoru (Komisje Nadzoru Finansowego) na podstawie art. 79 ust. 2 pkt 7 ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, jako zmiana dotyczaca gospodarowania majatkiem i aktywami zaktadu
ubezpieczen, w tym okreslenia kompetencji jego organdw.

Szczegbtowy opis zmian zostat zawarty réwniez we wniosku Zarzadu PZU SA do Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia PZU SA w przedmiotowej sprawie.
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Zgodnie z § 25 ust. 2 pkt 19 Statutu PZU SA, przed przedtozeniem pod obrady Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, wniosek Zarzadu w przedmiotowej sprawie zostat pozytywnie zaopiniowany przez Rade
Nadzorcza.
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