
Warszawa, dnia 30 września 2026 r. 

Zarząd Powszechnego Zakładu Ubezpieczeń Spółki Akcyjnej 

Wniosek 
do Walnego Zgromadzenia PZU SA 

W sprawie:  
zmiany Statutu PZU SA 

Treść wniosku: 
Zarząd Powszechnego Zakładu Ubezpieczeń Spółki Akcyjnej (PZU SA) wnosi o podjęcie uchwały w sprawie 
zmiany Statutu PZU SA 

Uzasadnienie: 

Zgodnie z art. 430 § 1 Kodeksu spółek handlowych, zmiana statutu wymaga uchwały walnego zgromadzenia i 
wpisu do rejestru. Mając to na względzie, Zarząd PZU SA przedkłada niniejszym wniosek o zmianę Statutu PZU 
SA.  

Celem proponowanej zmiany Statutu Powszechnego Zakładu Ubezpieczeń Spółki Akcyjnej (PZU SA, Spółka) jest 
umożliwienie Spółce, na gruncie obowiązującego prawa, emisji obligacji kapitałowych, które mogłyby zostać 
zakwalifikowane do środków własnych. Zmiana ta pozwoli PZU SA, po spełnieniu wszystkich wymogów 
wynikających z przepisów prawa i regulacji dotyczących wypłacalności zakładów ubezpieczeń, uwzględnić 
kapitały pozyskane z emisji takich obligacji jako pozycje podstawowych środków własnych kategorii 2 (Tier 2). 
Mając na względzie, że Spółka wyemitowała w 2017 roku obligacje podporządkowane zapadające w lipcu 2027 
roku, które aktualnie stanowią element środków własnych kategorii 2, wolą Zarządu PZU SA jest utrzymanie w 
przyszłości możliwości dalszego wykorzystania obligacji kapitałowych do kształtowania optymalnej struktury 
kapitałowej. Nowelizacja ustawy o obligacjach uzależniła możliwości przeprowadzania emisji takich obligacji od 
zawarcia odpowiednich zapisów w statucie danej spółki.  

I. Podstawa prawna i przyczyna zmiany Statutu PZU SA

Możliwość emisji obligacji kapitałowych została wprowadzona do ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach 
ustawą z dnia 14 kwietnia 2023 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi 
funduszami inwestycyjnymi, ustawy o obligacjach, ustawy o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie 
gwarantowania depozytów oraz przymusowej restrukturyzacji oraz niektórych innych ustaw. Przepisy dotyczące 
obligacji kapitałowych weszły w życie 1 października 2023 r. Zgodnie z dodanym ww. nowelizacją art. 27a ustawy 
o obligacjach (Ustawa), o ile umowa spółki albo statut emitenta tak stanowią, emitent może emitować obligacje
w celu ich zakwalifikowania m. in. do środków własnych jako pozycje podstawowych środków własnych 
kategorii 1, 2 lub 3, zgodnie z - odpowiednio - art. 71. 73 i 77 rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) nr
2015/35 z dnia 10 października 2014 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Wypłacalność II).

Oznacza to, że dotychczasowe postanowienia Statutu PZU SA nie dają aktualnie PZU SA wystarczającej 
podstawy prawnej do przeprowadzenia emisji obligacji kapitałowych. Aby PZU SA mogła w obecnym reżimie 
prawnym wyemitować w przyszłości obligacje kapitałowe, Statut PZU SA musi jednoznacznie dopuszczać ich 
emisję. Proponowana zmiana umożliwia PZU SA spełnienie tego koniecznego warunku. Jednocześnie 
wprowadzenie do Statutu PZU SA zapisów o możliwości emitowania tego typu instrumentów w zaproponowanej 
formie nie oznacza automatycznej decyzji o przeprowadzeniu takiej emisji. Każda emisja będzie wymagała 
odrębnej decyzji Walnego Zgromadzenia PZU SA, poprzedzonej oceną aktualnych potrzeb kapitałowych, 
warunków rynkowych oraz spełnienia wymogów prawnych i regulacyjnych. 

Możliwość emisji obligacji kapitałowych jest sprawdzonym rozwiązaniem stosowanym w sektorze rynkowym 
wiodących zakładów ubezpieczeń, które odpowiada współczesnym standardom funkcjonowania dużych grup 
kapitałowych oraz instytucji finansowych działających na rynku regulowanym, takich jak Grupa PZU. Instrument 



2/3 

ten może wspierać realizację długoterminowych celów biznesowych i inwestycyjnych PZU SA, umożliwiając 
pozyskanie kapitału od inwestorów przy zachowaniu wymaganej elastyczności niezbędnej na konkurencyjnym 
rynku ubezpieczeniowym. 

W ostatnich latach obserwowany jest wzrost znaczenia instrumentów kapitałowych kwalifikowanych do 
środków własnych na potrzeby regulacyjne instytucji finansowych podlegających wymogom ostrożnościowym. 
Wprowadzenie proponowanej zmiany ma na celu zapewnienie PZU SA porównywalnej elastyczności w zakresie 
zarządzania kapitałem i finansowaniem działalności, jaką dysponują największe europejskie grupy finansowe i 
ubezpieczeniowe. 

II. Znaczenie proponowanej zmiany 

Dodanie odpowiedniego postanowienia do Statutu PZU SA rozszerzy dostępne możliwości pozyskiwania 
kapitału. Obligacje kapitałowe mogą stanowić istotny element zarządzania środkami własnymi Spółki i 
pozyskiwania zewnętrznego finansowania, jeżeli w przyszłości będzie to uzasadnione interesem PZU SA i jej 
akcjonariuszy. Wnioskowana nowelizacja daje PZU SA niezbędną elastyczność w tym zakresie, poprzez 
stworzenie możliwości skorzystania z instrumentu jakim jest obligacja kapitałowa, nie przesądzając ani o 
terminie i wartości ewentualnych emisji, ani o innych ich parametrach.  

Proponowane rozwiązanie ma na celu zapewnienie Spółce dodatkowej elastyczności finansowej na potrzeby 
przyszłego rozwoju działalności, realizacji strategicznych przedsięwzięć, zarządzania strukturą kapitałową oraz 
spełniania wymogów regulacyjnych. 

III. Proponowane zmiany

Mając na względzie powyższe, proponuje się w § 32 Statutu PZU SA, po ust. 2, dodanie ust. 3 w brzmieniu:  

„3. Spółka może emitować obligacje kapitałowe w rozumieniu art. 27a ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o 
obligacjach.”. 

Kategorie 1, 2 i 3, o których mowa w art. 27a ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach, odpowiadają 
poziomom środków własnych uznawanych na potrzeby regulacyjne w ramach systemu Wypłacalność II. 
Możliwość zaliczenia określonych instrumentów finansowych do środków własnych ma znaczenie dla oceny siły 
kapitałowej zakładu ubezpieczeń oraz spełniania wymogów ostrożnościowych przewidzianych w przepisach 
prawa. 

Dodanie odpowiednich postanowień do Statutu PZU SA odzwierciedla precyzyjnie podstawę prawną do 
ewentualnego wykorzystania tego instrumentu w odpowiednim momencie działalności PZU SA i przy 
stosownych uwarunkowaniach ekonomicznych, jeżeli jego zastosowanie będzie uzasadnione interesem Spółki i 
jej akcjonariuszy. Dzięki temu PZU SA będzie mogła efektywnie reagować na zmieniające się warunki 
ekonomiczne, potrzeby kapitałowe oraz oczekiwania rynku finansowego.  

Decyzja o emisji obligacji kapitałowych będzie wymagała każdorazowej zgody akcjonariuszy zebranych na 
Walnym Zgromadzeniu PZU SA oraz podjęcia stosownej uchwały określającej jej parametry, w tym wartość, 
warunki oraz cel emisji. Oznacza to, że akcjonariusze zachowają pełną kontrolę nad decyzją o wykorzystaniu 
tego instrumentu i warunkami jego zastosowania.  

Zostało to zagwarantowane poprzez propozycję doprecyzowania katalogu spraw objętych kompetencją 
Walnego Zgromadzenia PZU SA w taki sposób, że: 

§ 18 pkt 6 w dotychczasowym brzmieniu:

„6) emisji obligacji;”,

otrzymuje brzmienie:

     „6) emisji obligacji, w tym obligacji o których mowa w § 32 ust. 3;”; 
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IV. Skutek dla akcjonariuszy

Przyjęcie proponowanej zmiany Statutu nie powoduje emisji obligacji kapitałowych i samo w sobie nie wpływa 
bezpośrednio na prawa akcjonariuszy. Umożliwia natomiast PZU SA przeprowadzenie takiej emisji w przyszłości, 
po uzyskaniu wymaganych zgód i na warunkach określonych w odrębnej decyzji dotyczącej konkretnej emisji. 

Proponowana zmiana Statutu PZU SA służy zatem zwiększeniu możliwości finansowych i organizacyjnych PZU 
SA oraz wzmacnia potencjał PZU SA do prowadzenia stabilnej i długoterminowej polityki kapitałowej. 
Zapewnienie dostępu do szerszego katalogu instrumentów finansowych może w przyszłości przyczynić się do 
wzrostu bezpieczeństwa finansowego PZU SA, optymalizacji kosztów pozyskiwania kapitału oraz wspierania 
dalszego rozwoju działalności, z korzyścią dla akcjonariuszy. 

Zmiana Statutu PZU SA w tym zakresie wymaga, przed jej zarejestrowaniem, zatwierdzenia przez organ nadzoru 
(Komisję Nadzoru Finansowego) na  podstawie art. 79 ust.  2 pkt 7 ustawy o działalności ubezpieczeniowej  i  
reasekuracyjnej, jako zmiana dotycząca gospodarowania majątkiem i aktywami zakładu ubezpieczeń, w tym 
określenia kompetencji jego organów. 

Zgodnie z § 25 ust. 2 pkt 19 Statutu PZU SA, przed przedłożeniem pod obrady Nadzwyczajnego 
Walnego Zgromadzenia, wniosek Zarządu w przedmiotowej sprawie został pozytywnie zaopiniowany przez 
Radę Nadzorczą. 
Przedkładają w imieniu Zarządu PZU SA: 

/Bogdan Benczak/ /Tomasz Tarkowski/ 

Załączniki: 
1) projekt uchwały Walnego Zgromadzenia PZU SA w sprawie zmiany Statutu PZU SA.



UCHWAŁA NR …………../2026 

NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA  

POWSZECHNEGO ZAKŁADU UBEZPIECZEŃ SPÓŁKI AKCYJNEJ 

z dnia …………………….. 2026 r. 

w sprawie zmiany Statutu PZU SA 

Na podstawie § 18 Statutu Powszechnego Zakładu Ubezpieczeń Spółki Akcyjnej oraz art. 430 § 1 Kodeksu 
spółek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co następuje: 

§ 1
W Statucie Powszechnego Zakładu Ubezpieczeń Spółki Akcyjnej wprowadza się następujące zmiany: 

1) § 18 pkt 6 w dotychczasowym brzmieniu:

„6) emisji obligacji;”,

otrzymuje brzmienie:

„6) emisji obligacji, w tym obligacji o których mowa w § 32 ust. 3;”;

2) w § 32, po ust. 2, dodaje się ust. 3 w brzmieniu: 

„3. Spółka może emitować obligacje kapitałowe w rozumieniu art. 27a ustawy z dnia 15 stycznia 2015
r. o obligacjach.”.

§ 2
Uchwała wchodzi w życie z chwilą powzięcia, z zastrzeżeniem wpisania zmiany Statutu PZU SA w rejestrze 
przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego. 

Przewodniczący 

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 

PZU SA 
UZASADNIENIE 

do projektu uchwały w sprawie w sprawie zmiany Statutu PZU SA 

Zgodnie z art. 430 § 1 Kodeksu spółek handlowych, zmiana statutu wymaga uchwały walnego zgromadzenia i 
wpisu do rejestru. Mając to na względzie, Zarząd PZU SA przedkłada niniejszym wniosek o zmianę Statutu PZU 
SA.  

Celem proponowanej zmiany Statutu Powszechnego Zakładu Ubezpieczeń Spółki Akcyjnej (PZU SA, Spółka) 
jest umożliwienie Spółce, na gruncie obowiązującego prawa, emisji obligacji kapitałowych, które mogłyby 
zostać zakwalifikowane do środków własnych. Zmiana ta pozwoli PZU SA, po spełnieniu wszystkich wymogów 
wynikających z przepisów prawa i regulacji dotyczących wypłacalności zakładów ubezpieczeń, uwzględnić 
kapitały pozyskane z emisji takich obligacji jako pozycje podstawowych środków własnych kategorii 2 (Tier 2). 
Mając na względzie, że Spółka wyemitowała w 2017 roku obligacje podporządkowane zapadające w lipcu 2027 
roku, które aktualnie stanowią element środków własnych kategorii 2, wolą Zarządu PZU SA jest utrzymanie 
w przyszłości możliwości dalszego wykorzystania obligacji kapitałowych do kształtowania optymalnej 
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struktury kapitałowej. Nowelizacja ustawy o obligacjach uzależniła możliwości przeprowadzania emisji takich 
obligacji od zawarcia odpowiednich zapisów w statucie danej spółki.  

I. Podstawa prawna i przyczyna zmiany Statutu PZU SA

Możliwość emisji obligacji kapitałowych została wprowadzona do ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o 
obligacjach ustawą z dnia 14 kwietnia 2023 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ustawy o obligacjach, ustawy o Bankowym Funduszu 
Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytów oraz przymusowej restrukturyzacji oraz niektórych 
innych ustaw. Przepisy dotyczące obligacji kapitałowych weszły w życie 1 października 2023 r. Zgodnie z 
dodanym ww. nowelizacją art. 27a ustawy o obligacjach (Ustawa), o ile umowa spółki albo statut emitenta tak 
stanowią, emitent może emitować obligacje w celu ich zakwalifikowania m. in. do środków własnych jako 
pozycje podstawowych środków własnych kategorii 1, 2 lub 3, zgodnie z - odpowiednio - art. 71. 73 i 77 
rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) nr 2015/35 z dnia 10 października 2014 r. uzupełniającego 
dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia 
działalności ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wypłacalność II). 

Oznacza to, że dotychczasowe postanowienia Statutu PZU SA nie dają aktualnie PZU SA wystarczającej 
podstawy prawnej do przeprowadzenia emisji obligacji kapitałowych. Aby PZU SA mogła w obecnym reżimie 
prawnym wyemitować w przyszłości obligacje kapitałowe, Statut PZU SA musi jednoznacznie dopuszczać ich 
emisję. Proponowana zmiana umożliwia PZU SA spełnienie tego koniecznego warunku. Jednocześnie 
wprowadzenie do Statutu PZU SA zapisów o możliwości emitowania tego typu instrumentów w 
zaproponowanej formie nie oznacza automatycznej decyzji o przeprowadzeniu takiej emisji. Każda emisja 
będzie wymagała odrębnej decyzji Walnego Zgromadzenia PZU SA, poprzedzonej oceną aktualnych potrzeb 
kapitałowych, warunków rynkowych oraz spełnienia wymogów prawnych i regulacyjnych. 

Możliwość emisji obligacji kapitałowych jest sprawdzonym rozwiązaniem stosowanym w sektorze rynkowym 
wiodących zakładów ubezpieczeń, które odpowiada współczesnym standardom funkcjonowania dużych grup 
kapitałowych oraz instytucji finansowych działających na rynku regulowanym, takich jak Grupa PZU. 
Instrument ten może wspierać realizację długoterminowych celów biznesowych i inwestycyjnych PZU SA, 
umożliwiając pozyskanie kapitału od inwestorów przy zachowaniu wymaganej elastyczności niezbędnej na 
konkurencyjnym rynku ubezpieczeniowym. 

W ostatnich latach obserwowany jest wzrost znaczenia instrumentów kapitałowych kwalifikowanych do 
środków własnych na potrzeby regulacyjne instytucji finansowych podlegających wymogom 
ostrożnościowym. Wprowadzenie proponowanej zmiany ma na celu zapewnienie PZU SA porównywalnej 
elastyczności w zakresie zarządzania kapitałem i finansowaniem działalności, jaką dysponują największe 
europejskie grupy finansowe i ubezpieczeniowe. 

II. Znaczenie proponowanej zmiany 

Dodanie odpowiedniego postanowienia do Statutu PZU SA rozszerzy dostępne możliwości pozyskiwania 
kapitału. Obligacje kapitałowe mogą stanowić istotny element zarządzania środkami własnymi Spółki i 
pozyskiwania zewnętrznego finansowania, jeżeli w przyszłości będzie to uzasadnione interesem PZU SA i jej 
akcjonariuszy. Wnioskowana nowelizacja daje PZU SA niezbędną elastyczność w tym zakresie, poprzez 
stworzenie możliwości skorzystania z instrumentu jakim jest obligacja kapitałowa, nie przesądzając ani o 
terminie i wartości ewentualnych emisji, ani o innych ich parametrach.  

Proponowane rozwiązanie ma na celu zapewnienie Spółce dodatkowej elastyczności finansowej na potrzeby 
przyszłego rozwoju działalności, realizacji strategicznych przedsięwzięć, zarządzania strukturą kapitałową 
oraz spełniania wymogów regulacyjnych. 

III. Proponowane zmiany

Mając na względzie powyższe, proponuje się w § 32 Statutu PZU SA, po ust. 2, dodanie ust. 3 w brzmieniu:  
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„3. Spółka może emitować obligacje kapitałowe w rozumieniu art. 27a ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o 
obligacjach.”. 

Kategorie 1, 2 i 3, o których mowa w art. 27a ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach, odpowiadają 
poziomom środków własnych uznawanych na potrzeby regulacyjne w ramach systemu Wypłacalność II. 
Możliwość zaliczenia określonych instrumentów finansowych do środków własnych ma znaczenie dla oceny 
siły kapitałowej zakładu ubezpieczeń oraz spełniania wymogów ostrożnościowych przewidzianych w 
przepisach prawa. 

Dodanie odpowiednich postanowień do Statutu PZU SA odzwierciedla precyzyjnie podstawę prawną do 
ewentualnego wykorzystania tego instrumentu w odpowiednim momencie działalności PZU SA i przy 
stosownych uwarunkowaniach ekonomicznych, jeżeli jego zastosowanie będzie uzasadnione interesem 
Spółki i jej akcjonariuszy. Dzięki temu PZU SA będzie mogła efektywnie reagować na zmieniające się warunki 
ekonomiczne, potrzeby kapitałowe oraz oczekiwania rynku finansowego.  

Decyzja o emisji obligacji kapitałowych będzie wymagała każdorazowej zgody akcjonariuszy zebranych na 
Walnym Zgromadzeniu PZU SA oraz podjęcia stosownej uchwały określającej jej parametry, w tym wartość, 
warunki oraz cel emisji. Oznacza to, że akcjonariusze zachowają pełną kontrolę nad decyzją o wykorzystaniu 
tego instrumentu i warunkami jego zastosowania.  

Zostało to zagwarantowane poprzez propozycję doprecyzowania katalogu spraw objętych kompetencją 
Walnego Zgromadzenia PZU SA w taki sposób, że: 

§ 18 pkt 6 w dotychczasowym brzmieniu:

     „6) emisji obligacji;”, 

 otrzymuje brzmienie: 

     „6) emisji obligacji, w tym obligacji o których mowa w § 32 ust. 3;”; 

IV. Skutek dla akcjonariuszy

Przyjęcie proponowanej zmiany Statutu nie powoduje emisji obligacji kapitałowych i samo w sobie nie wpływa 
bezpośrednio na prawa akcjonariuszy. Umożliwia natomiast PZU SA przeprowadzenie takiej emisji w 
przyszłości, po uzyskaniu wymaganych zgód i na warunkach określonych w odrębnej decyzji dotyczącej 
konkretnej emisji. 

Proponowana zmiana Statutu PZU SA służy zatem zwiększeniu możliwości finansowych i organizacyjnych PZU 
SA oraz wzmacnia potencjał PZU SA do prowadzenia stabilnej i długoterminowej polityki kapitałowej. 
Zapewnienie dostępu do szerszego katalogu instrumentów finansowych może w przyszłości przyczynić się do 
wzrostu bezpieczeństwa finansowego PZU SA, optymalizacji kosztów pozyskiwania kapitału oraz wspierania 
dalszego rozwoju działalności, z korzyścią dla akcjonariuszy. 

Zmiana Statutu PZU SA w tym zakresie wymaga, przed jej zarejestrowaniem, zatwierdzenia przez organ 
nadzoru (Komisję Nadzoru Finansowego) na podstawie art. 79 ust. 2 pkt 7 ustawy o działalności 
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, jako zmiana dotycząca gospodarowania majątkiem i aktywami zakładu 
ubezpieczeń, w tym określenia kompetencji jego organów. 

Szczegółowy opis zmian został zawarty również we wniosku Zarządu PZU SA do Nadzwyczajnego Walnego 
Zgromadzenia PZU SA w przedmiotowej sprawie. 
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Zgodnie z § 25 ust. 2 pkt 19 Statutu PZU SA, przed przedłożeniem pod obrady Nadzwyczajnego Walnego 
Zgromadzenia, wniosek Zarządu w przedmiotowej sprawie został pozytywnie zaopiniowany przez Radę 
Nadzorczą. 




