Warszawa, dnia 30 wrze$nia 2026 r.

Zarzad Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej

Whniosek
do Walnego Zgromadzenia PZU SA

W sprawie:
wyrazenia zgody na emisje przez PZU SA podporzadkowanych obligacji kapitatowych na rynku krajowym

Tres¢ wniosku:

Zarzad Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej (,PZU”) wnosi o podjecie uchwaty w sprawie
wyrazenia zgody na emisje przez PZU podporzadkowanych obligacji kapitatowych na rynku krajowym do tacznej
wartosci nominalnej nie wyzszej niz 3000000 000,00 PLN (stownie: trzy miliardy ztotych) (,Obligacje”),
z zamiarem zakwalifikowania Obligacji do $rodkéw wtasnych jako pozycje podstawowych $rodkéw wtasnych
kategorii 2 w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika
2014 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i
prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowe] ireasekuracyjnej (Wyptacalno$¢ 1) (,Rozporzadzenie
Delegowane”), ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (,Ustawa o
Dziatalnosci Ubezpieczeniowej”) oraz ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (,Ustawa o Obligacjach”),
pod warunkiem dokonania wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany Statutu PZU SA wprowadzajacej
postanowienia zezwalajace na emisje obligacji kapitatowych wymagane na gruncie art. 27a Ustawy o Obligacjach.

Uzasadnienie:
Zgodnie z § 18 pkt 6 Statutu PZU, do kompetencji Walnego Zgromadzenia PZU nalezy podejmowanie uchwat
w sprawie emisji obligacji.

Jednoczes$nie, zgodnie z § 25 ust. 2 pkt 19 Statutu PZU oraz § 13 ust. 1 pkt 22 Regulaminu Rady Nadzorczej PZU,
do obowiagzkéw Rady Nadzorczej PZU nalezy rozpatrywanie i opiniowanie spraw wnoszonych przez Zarzad PZU
pod obrady Walnego Zgromadzenia PZU.

Planowana emisja Obligacji stanowi element dziatan ukierunkowanych na utrzymanie stabilnej i efektywnej
struktury kapitatowej PZU oraz Grupy PZU, a takze zapewnienie poziomu wyptacalnosci zgodnego z zatozeniami
Polityki kapitatowej i dywidendowej, przyjetej uchwata nr UZ/303/2024 Zarzadu PZU z dnia 28 listopada 2024 r.,
zatwierdzonej uchwata nr URN/201/2024 Rady Nadzorczej PZU z dnia 2 grudnia 2024 r. Emisja Obligacji umozliwi
utrzymanie udziatu finansowania podporzadkowanego w strukturze srodkéw wtasnych oraz ograniczenie ryzyka
obnizenia wspotczynnikdw wyptacalno$ci po przeprowadzeniu dobrowolnego, przedterminowego odkupu czesci
lub catosci obligacji podporzadkowanych serii A, wyemitowanych przez PZU SA w 2017 r. (,,Obligacje Serii A”)

Obligacje zostang zakwalifikowane do Srodkdéw wtasnych jako pozycje podstawowych $rodkéw wtasnych
kategorii 2 zgodnie z przepisami Ustawy o Dziatalnosci Ubezpieczeniowej implementujacymi rezim
Wyptacalnosc Il, w szczegdlnosci art. 245 tej ustawy, a takze zgodnie z odpowiednimi przepisami Rozporzadzenia
Delegowanego oraz Ustawy o Obligacjach. Pozwoli to na dalsze wykorzystywanie finansowania
podporzadkowanego jako elementu kapitatu regulacyjnego PZU.

29 lipca 2027 r. przypada termin wykupu Obligacji Serii A. Warunki emisji Obligacji Serii A przewidywaty mozliwo$¢
wczesniejszego wykupu po uptywie pieciu lat, z zastrzezeniem spetnienia przewidzianych w nich warunkdw.

W 2022 roku prowadzone byty przygotowania do skorzystania przez PZU z opcji wczesniejszego wykupu Obligacji
Serii A oraz przeprowadzenia emisji Obligacji. Wybuch wojny w Ukrainie i wynikajace z niego istotne pogorszenie
warunkéw na rynkach finansowych, w szczegdlnosci wzrost zmiennosci oraz wzrost oczekiwanych przez
inwestorow premii za ryzyko, znaczaco ograniczyty mozliwos¢ przeprowadzenia transakcji na warunkach
akceptowalnych dla PZU. W rezultacie, po konsultacjach z konsorcjum organizatoréw emisji i analizie sytuacji
rynkowej, Zarzad PZU podjat decyzje o odstapieniu od realizacji transakcji, obejmujacych zaréwno skorzystanie z
opcji wezesniejszego wykupu Obligacji Serii A, jak i emisje Obligacji.




Obecnie sytuacja rynkowa oraz zblizajacy sie termin zapadalnos$ci Obligacji Serii A umozliwia powr6t do realizacji
procesu refinansowania Obligacji Serii A poprzez ich przedterminowy dobrowolny odkup w celu umorzenia oraz
przeprowadzenie emisji Obligacji.

W zwiazku z planowana emisjg Obligacji rozwazane jest przeprowadzenie, po uzyskaniu wymaganych zgdd
regulacyjnych i przy uwzglednieniu warunkéw ekonomicznych, dobrowolnego, przedterminowego odkupu czesci
lub catosci Obligacji Serii A od inwestoréw w celu ich umorzenia.

Obligacje beda posiadaty termin zapadalnosci nie krétszy niz 10 lat oraz bedg wyposazone w opcje wczesniejszego
wykupu przez emitenta przypadajaca nie wczesniej niz po uptywie 5 lat od dnia emisji. Oprocentowanie Obligacji
bedzie oprocentowaniem zmiennym, przy czym szczegétowe parametry Obligacji zostang ustalone w drodze
rozmdéw z inwestorami.

Emisja Obligacji zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej zgodnie z przepisami Ustawy o Obligacjach
oraz wtasciwymi regulacjami prawa Unii Europejskiej dotyczacymi ofert publicznych papieréw wartosciowych,
bez koniecznos$ci sporzadzania prospektu ani memorandum informacyjnego.

Na dzieri sporzadzenia niniejszego wniosku Statut PZU nie zawiera postanowien zezwalajgcych na emisje obligacji
kapitatowych, wymaganych na mocy art. 27a Ustawy o Obligacjach. Z tego wzgledu przedmiotowa zgoda Walnego
Zgromadzenia PZU na emisje Obligacji bedzie miata charakter warunkowy, z zastrzezeniem dokonania
stosownych zmian w tresci Statutu PZU oraz spetnieniu warunkow prawnych zwigzanych ze zmiang Statutu.

Przeprowadzenie emisji Obligacji pozwoli w szczegélnosci:

e utrzymac wspdtczynniki wyptacalnosci PZU i Grupy PZU na poziomach zgodnych z polityka kapitatowa,

e ograniczy¢ zmiane udziatu finansowania podporzadkowanego w strukturze $rodkéw wtasnych PZU
i Grupy PZU,

e zapewni¢ dalsza kwalifikowalno$¢ finansowania podporzadkowanego do podstawowych $rodkéw
wtasnych kategorii 2,

e wydtuzy¢ termin zapadalnosci dtugu podporzadkowanego,

e ograniczy¢ ryzyko rynkowe refinansowania zwigzane z wykupem obligacji serii A w 2027 r.,

o zwiekszy¢ elastycznosc zarzadzania kapitatem i finansowaniem Grupy PZU.

W zwiazku z powyzszym, wnosi sie o podjecie przez Walne Zgromadzenie PZU uchwaty w sprawie wyrazenia zgody
na emisje przez PZU Obligacji na rynku krajowym do tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 3.000.000.000
PLN.

Przedktadaja w imieniu Zarzadu PZU:

/Bogdan Benczak/ /Tomasz Tarkowski/

Zataczniki:
1) projekt uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PZU SA w sprawie wyrazenia zgody na emisje
podporzadkowanych obligacji kapitatowych na rynku krajowym.




UCHWAEANR........ /2026

NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
POWSZECHNEGO ZAKLADU UBEZPIECZEN SPOLKI AKCYJNEJ

W sprawie wyrazenia zgody na emisje przez PZU SA podporzadkowanych obligacji kapitatowych
na rynku krajowym

Dziatajac na podstawie § 18 pkt 6 Statutu PZU SA, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PZU SA uchwala, co
nastepuje:

§1

Wyraza sie zgode na emisje przez Powszechny Zaktad Ubezpieczerh Spotke Akcyjng (zwana dalej ,PZU”)
na rynku krajowym podporzadkowanych obligacji kapitatowych do tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej
niz 3 000 000 000,00 PLN (stownie: trzy miliardy ztotych) (,Obligacje”), zzamiarem zakwalifikowania Obligacji
do $rodkdéw wiasnych jako pozycje podstawowych srodkdw wtasnych kategorii 2 w rozumieniu przepiséw
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014r. uzupetniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia
dziatalno$ci ubezpieczeniowej ireasekuracyjnej (Wyptacalno$é Il), ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r.
o dziatalnosci ubezpieczeniowej ireasekuracyjnej oraz ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(,Ustawa o Obligacjach”), pod warunkiem dokonania wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego zmiany
Statutu PZU SA wprowadzajacej postanowienia zezwalajace na emisje obligacji kapitatowych wymagane na
gruncie art. 27a Ustawy o Obligacjach.

§2

1. Obligacje beda proponowane do nabycia zgodnie z art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach,
bez koniecznosci sporzadzania przez PZU prospektu ani memorandum informacyjnego. W dniu emisji
Obligacje beda rejestrowane w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartos$ciowych S.A. lub zostana zapisane w ewidencji prowadzonej przez agenta emisji i zostana
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

2. Obligacje bedg mie¢ nastepujace parametry brzegowe:
a) termin zapadalnos$ci Obligacji bedzie wynosit co najmniej 10 lat;
b) Obligacje beda emitowane jako niezabezpieczone, podporzadkowane obligacje kapitatowe;
c) oprocentowanie Obligacji bedzie oprocentowaniem zmiennym;
d) wczesniejszy wykup Obligacji moze nastapié nie wczesniej niz po uptywie 5 lat od dnia emis;ji.

3. Ostateczne parametry Obligacji, mieszczace sie w warunkach okreslonych w ust. 2, zostang ustalone w
trakcie procesu emisji Obligacji i bedg uzaleznione od warunkdw rynkowych.

§3

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad PZU SA do okreslenia szczegétowych warunkéw
emisji Obligacji, w tym liczby serii, wartosci nominalnej, ceny emisyjnej, oprocentowania (w tym marzy),
dnia emisji, dnia wykupu i zasad wczesniejszego wykupu, oraz do dokonania wszelkich czynnosci
faktycznych i prawnych niezbednych do przeprowadzenia emisji Obligacji, w szczegdlnosci zwigzanych
z rejestracja Obligacji w ewidencji os6b uprawnionych z papieréw wartosciowych prowadzonej przez
agenta emisji lub w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. oraz
z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A., z zachowaniem warunkéw okreslonychw § 11§ 2.
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§4
Uchwata wchodzi z chwilg powziecia.

Przewodniczacy
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PZU SA

UZASADNIENIE
do projektu uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na emisje przez PZU SA podporzadkowanych obligacji
kapitatowych na rynku krajowym

Zgodnie z § 18 pkt 6 Statutu PZU SA do kompetencji Walnego Zgromadzenia PZU SA nalezy podejmowanie
uchwat w sprawie emisji obligacji.

Planowana emisja podporzadkowanych obligacji kapitatowych (,Obligacje”) ma na celu utrzymanie stabilnej
struktury kapitatowej oraz poziomu wyptacalnosci PZU SA i Grupy PZU. Emisja Obligacji bedzie zwigzana
z refinansowaniem obligacji podporzadkowanych serii A, ktérych termin wykupu przypada na 29 lipca 2027 r.
Obligacje maja zostad zakwalifikowane do srodkow wtasnych jako pozycje podstawowych srodkéw wtasnych
kategorii 2 wrozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia
10 pazdziernika 2014 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnosc Il), ustawy z
dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz ustawy z dnia 15 stycznia 2015
r. o obligacjach (,Ustawa o Obligacjach”), pod warunkiem dokonania wpisu do Krajowego Rejestru
Sadowego zmiany Statutu PZU SA wprowadzajacej postanowienia zezwalajace na emisje obligacji
kapitatowych wymagane na gruncie art. 27a Ustawy o Obligacjach. Transakcja pozwoli utrzymac odpowiedni
poziom kapitatu regulacyjnego oraz ograniczy¢ ryzyko refinansowania. W zwigzku z powyzszym zasadne jest
podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na emisje Obligacji do tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej
niz 3000 000 000 PLN.
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